v ﬁ‘AlNFWA‘DNID DI-FUNDO!

J: 4 3EM1NFRAESTRUTMFH%§

f“ﬁ |"

e Y =

- (/ —

DE ‘-" EN

" 64.125 652/00

~ o —_—

INFORME INICIAL

Comentarios do Gestor

Caro cotista,

Encerramos 0 més de setembro de 2026, alocados em 10 debéntures, um FIP-IE e uma nota
comercial que financiam projetos de infraestrutura nos setores de geracgéo distribuida solar,
geracdo hidrelétrica, aeroporto, transportes, saneamento e biometano, totalizando um
montante investido de R$52,6 milhdes. Os recursos liquidos estavam investidos em

instrumentos de caixa.

Ao longo do més o Fundo vendeu a totalidade de suas participagdes nas debéntures Engeluz
Itapecerica e Engeluz Sumaré, no montante de R$6,8 milhdes. Desta forma, o portfolio
passou a possuir 61,3% de seus ativos em CDI e 38,7% em IPCA, com rentabilidades

médias, respectivamente, de CDI + 5,3% a.a. e IPCA + 11,4% a.a.

A distribuicdo de rendimentos do Fundo, referente a setembro de 2026, foi de R$1,00 por
cota, correspondendo a uma rentabilidade anualizada liquida de CDI - 1,00% com base no
valor da cota patrimonial de agosto de 2026. Desde o seu inicio, a distribuigdo de rendimentos

acumulada no Fundo foi de R$ 9,68 por cota equivalente a CDI + 1,39% ao ano.

Evolugéo do Patriménio Liguido: Durante 0 més de referéncia, a cota patrimonial do Fundo

obteve uma variagdo negativa de aproximadamente R$0,81 por cota. Dessa forma, o Fundo

fechou 0 més com a cota em R$99,43.

Qualidade de Crédito da Carteira: Em relagdo a qualidade crediticia da carteira, as operagoes

encontram-se adimplentes conforme nosso trabalho de monitoramento constante.

Apesar disso, vale mencionar o momento desafiador que o setor de geragao distribuida vem
atravessando devido principalmente a desafios em relagdo a comercializagdo da energia
compensada no sistema. Desta forma, considerando a concentragéo deste setor na carteira
de debéntures estar acima de 43,0%, nosso processo de monitoramento segue constante e

préximo sempre com o intuito de antecipar eventual impacto para o Fundo.
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Setembro/2026

Objetivo

O Fundo tem como estratégia o investimento
preponderante em ativos de infraestrutura,
conforme critérios de elegibilidade definidos na
politica de investimento.

Publico-Alvo

Investidores Qualificados.

Taxa de Administragéo e Gestédo

Administragéo: 0,20% ao ano sobre o patriménio
liquido do Fundo.

Gestdo: 1,20% ao ano sobre o patriménio liquido
do Fundo, com minimo de R$45.000,00

Taxa de Performance

20% sobre o que exceder 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra
grupo’, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet.

Distribuigdo de Rendimentos

Divulgagao de rendimentos: 3° dia Util
Data ex-rendimentos: 4° dia Uil

Pagamento de rendimentos: 5° dia util

Dados Adicionais

Gestdo: Valora Gestao de Investimentos

Administragdo: BTG Pactual Servigos Financeiros
S.A.DTVM

Informagodes Operacionais

Data de inicio do Fundo: 04/02/2026

Prazo de duragdo: 7 anos, sendo 5 anos de
investimento e 2 anos de desinvestimento

Classificagdo ANBIMA: FIP-IE de Titulos de
Valores Mobiliarios Gestao Ativa

Classificagdo CVM: Infraestrutura (FIP-IE)
Caodigo ISIN: 518525UN1
Codigo CVM: -
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Carteira de Ativos

Cadigo Taxade Duration

Tipo Ativo Segmento Afivo Rating  Valor (R$) %PL  Indexador Cupom Aquisigdo Vencimento (anos) Pagamento
Debénture Genial Energia Geragao Solar ~ GENI11 na 7.028.019,63  11,03% CDI + 5,00% 500%  25/08/2031 50 bullet
Debénture Cavernoso Hii?;?gt?féa CVRN11  na 670863671 1053%  CDI+  461%  461% 251202045 54  mensal
Debénture Dix Aeroporto DIXE12 na 5.339.646,66  8,38% IPCA + 12,00% 11,19%  15/12/2040 58 mensal
Debénture AXS SPE 9 Geragao Solar ~ AXS911 na 4817.448,02  7,56% IPCA + 10,98% 10,98%  15/09/2038 47 mensal
Debénture Acquavias Transportes ~ ACQU11 na 4.206.786,40  6,60% CDI + 6,50% 6,50% 15/10/2026 0,1 bullet
Debénture TCX Geragdo Solar  TCXR11 na 3.671.619,18  576% IPCA + 13,34% 13,34%  05/11/2034 5,1 bullet
Debénture Vigosa Geragédo Solar ~ VENR11 na 2.440.965,69 3,83% CDI + 4,00% 4,00% 26/12/2039 3,6 bullet
Debénture Hidroforte Saneamento  HFTE11 na 2.050.184,81  3,22% IPCA + 10,00% 10,00%  25/03/2034 34 mensal

Debénture Futura Energia Il Geragdo Solar  FUTG22 na 1.229.02515  1,93% IPCA + 10,95% 10,95%  25/01/2040 6,3 mensal

Debénture Equipav Saneamento  AEGE16  brAA 271.980,78 0,43% CDI + 3,90% 2,93% 11/03/2034 34 semestral
Coﬁc:?cial Gas Verde Biometano - na 6.390.109,86  10,03% CDI + 6,00% 6,00%  19/06/2027 07 bullet
FPE  ORESRLE esiua - - 733126760 1151% - : . : . .

Total de Ativos + Provisdes 52.616.804,56  82,59%
Caixa Bruto + ProvisGes 11.165.711,43
Rendimentos a Distribuir + Provisdes’ (73.547,45)
Caixa Liquido 11.092.163,99  17,41%
Patriménio Liquido 63.708.968,55 100,00% Duration médio Ativos 45

Remuneracao All In — Média Ponderada

O grafico abaixo apresenta o duration médio da carteira atual de debéntures e a remuneracéo all in média dos ativos no momento de
sua aquisicdo. Esta taxa inclui, além do cupom de carrego, eventuais (i) agio ou desagio na aquisigao; (ii) prémios adicionais e/ou
mensais. A taxa de juros desconsidera eventuais multas, juros de mora ou quaisquer outras remuneragdes adicionais provenientes de

alteragdes nas condigdes inicialmente pactuadas nas debéntures.
m [PCA mCDI

IPCA + 11,4%
Duration 5,07 anos

CDI +5,3%
Duration 3,19 anos
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Amortizacao de Resultados

O Fundo distribuiu rendimentos acumulados desde o inicio das atividades operacionais no valor de R$ 9,68 por cota, correspondendo a
uma rentabilidade anualizada de CDI + 1,39% ao ano.

Jul/26 Ago/26 Set/26 Desde o inicio

Receitas 1.107.482,66 783.700,84 413.196,91 4.699.407,54

Debéntures 827.591,15 745.607,32 441.630,80 3.523.144,19

Notas Comerciais 136.490,83 121.604,82 122.994,76 889.814,93

Outros Ativos 113.627,70 49.596,54 89.876,82 631.088,74

Hedge 29.772,98 (133.107,83) (241.305,47) (344.640,32)
Despesas (90.915,47) (90.848,88) (82.000,71) (573.841,50)
Ajuste de Marcagéo a Mercado (MTM) (274.168,05) 365.380,02 236.889,82 1.026.976,67
Lucro Contabil 742.399,14 1.058.231,98 568.086,03 5.152.542,71
Distribuiao Total 788.100,36 813.729,64 640.732,00 4.738.738,17
Distribuigao/Cota R$ 1,23 R$ 1,27 R$ 1,00 R$ 9,68

Dias Uteis no Periodo 23 21 21 163
Rentabilidade Anualizada — Nominal 14,19% 16,30% 12,65% 15,93%
Rentabilidade Anualizada - CDI + CDI +0,04% CDI +2,07% CDI - 1,00% CDI +1,39%
Resultado Acumulado a Distribuir 241.948,17 486.450,52 413.804,54

Resultado Acumulado a Distribuir por Cota R$ 0,38 R$ 0,76 R$ 0,65

(1)  Utilizada como referéncia a variagdo do CDI durante 0 més de setembro/26.

Evolugéo da Cota Patrimonial com Rendimentos

O Fundo iniciou-se em fevereiro/2026 e no més base do relatério conta com uma cota patrimonial acrescida dos rendimentos amortizados de
R$109,11. A gestdo tem trabalhado para equilibrar os rendimentos para que o resultado do Fundo fique aderente ao estimado no estudo de
viabilidade e para que a cota do Fundo fique acima dos R$ 100/cota.

109,11
9,68
= £ £ £ £ £ 5
100,00 99,43
Cota Inicial fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 juli26 ago/26 set/26 Cota com

m\Valorda Cota  ® Rendimentos Rendimentos
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Alocagao por ativo alvo (% PL do Fundo) Alocagao por indexador (% PL da Carteira de Ativos)

O foco da Gestdo ¢ trabalhar com a maior alocagdo possivel em
debéntures de projetos de infraestrutura. A minimizagdo da posi¢do
de caixa aumenta a eficiéncia do Fundo, com o objetivo de entregar
rendimentos superiores aos cotistas. Movimentos na carteira podem
ser feitos com o intuito de melhorar rentabilidade e gerar ganho de
capital e equilibrar a alocagéo dos ativos no portfélio.

O objetivo do Fundo é entregar rentabilidade, tendo como referéncia
CDI + prémio. A Gestdo busca equilibrar os indexadores dos papéis
de forma a ter a melhor relagao risco e retorno considerando a tese
do fundo e 0 momento de mercado. De qualquer forma, a Gestao
estd sempre aberta a oportunidades de investimento que possam
contribuir para a obtengéo de rendimentos superiores.

17,4%
61,1%
11,5% m CDI
m IPCA
m Debéntures
10,0% m Nota Comercial

FIP-IE

H Caixa

Alocagéo por segmento (% PL da Carteira de Ativos)

A diversificagdo setorial € importante em fundos de infraestrutura
uma vez que setores diferentes possuem riscos diferentes. A
carteira do Fundo possui exposi¢do nos setores de Biometano,
Saneamento, Transportes, Aeroporto, Geragdo Hidrelétrica e
Geragao Solar Distribuida.

5,3%

9,5%

m Geragao Solar

® Biometano

Alocagao por tipo de ativo (% PL da Carteira de Ativos)

Atualmente, o Fundo possui exposicdo a ativos em fase de
implantagdo e operacionais, sendo que 0s projetos operacionais
ja respondem por 95,7% da carteira do Fundo. O foco da Gestdo
¢ trabalhar em operagdes capazes de gerar a melhor relagéo de
risco e retorno aos cotistas investidores.

4,27%

12,1% m Operacional

Geragao Hidrelétrica

® Em implantagéo
m Aeroporto P ¢

15,2% Transportes 5,73%

Saneamento
14,5%
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Detalhamento dos Ativos

www.valorainvest.com.br

Debénture AXS SPE 9

Rating na Operagdo com a AXS Participagdes, que atua no segmento de geragdo distribuida e possui
sede em Santa Catarina. A empresa pertence ao Grupo Roca, que detém ativos de geragdo
Cupom IPCA +10,98% distribuida com foco em energia fotovoltaica em diversos estados do Brasil. A debénture
V) 15/09/2038 possui como garantias: (i) alienagéo fiduciaria de agdes; (i) cessao fiduciaria dos recebiveis;
(iii) fianga dos socios; (iv) alienacédo fiduciaria dos equipamentos e dos direitos reais de
Tipo de oferta ICVM 160 superficie.

Debénture Cavernoso

Rating na Operagdo com o Grupo Electra, que atua no setor de energia elétrica ha mais de 20 anos, com

ativos de geragdo hidrica, edlica e solar; a Electra Power & a 4% maior empresa de energia do

Cupom CDI +4,61% Parana, autorizada pela ANEEL desde 2001. A operag&o financiou a PCH Cavernoso com 19

. MW de capacidade instalada. A usina ja esté operacional desde 2012 e esta no segmento de
Vencimento 25/12/2045

geracao centralizada. A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciéria dos recebiveis;
(ii) alienacao fiduciaria de agdes da emissora e outras subsidiarias da Electra (PCH Buriti); (iii)
garantia corporativa dos principais acionistas e (iv) conta reserva de 3 PMTs.

Debénture Dix

Rating na

Tipo de oferta ICVM 160

Operagédo com a DIX Empreendimentos para financiamento de dois aeroportos nas cidades de

Cupom IPCA+12,00%  Belem/PA e Macapa/AP. A DIX tem foco no setor aeroportuario e pertence ao grupo AGEMAR,
. que possui um historico de mais de 40 anos no setor de logistica e infraestrutura no pais. A
ereiment 1511212040 debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria dos recebiveis; (ii) alienagéo fiduciaria

Tipo de oferta ICVM 160 de agdes; (iii) fianga; (iv) conta reserva do servico da divida e de operagéo e manuteng&o.

Debénture Equipav

Rating na
Operagdo com a Equipav Saneamento S.A., que hoje € um dos principais players de
Cupom CDI +3,90% saneamento basico no Brasil, atendendo mais de 31 milhdes de pessoas, representando mais
de 50% de market share e mais de R$ 17 bilhdes de Receita Operacional Liquida. A debénture
Vencimento 11/03/2034 possui como garantia alienagdo de 15% das agbes da AEGEA Saneamento e Participagdes
SA.

Tipo de oferta ICVM 160

Debénture Futura Energia Il

Rating na Operagdo com a Futura Energia, que atua no segmento de gerago distribuida e possui sede

em S&o Paulo. A operagéo ¢ para financiamento de duas usinas solares localizadas em MG e

Cupom IPCA +10,95% RJ, que jé& estdo operacionais e possuem contratos de longo prazo de comercializagdo de

. energia. A debénture possui como garantias: (i) cesséo fiduciaria dos recebiveis; (ii) alienagéo

Vencimento 25/01/2040 fiduciaria de agdes; (iii) alienagéo fiduciaria do direito real de uso de superficie dos terrenos;
Tipo de oferta ICVM 160 (iv) conta reserva do servico da divida e de operagdo e manutengéo.
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Detalhamento dos Ativos

www.valorainvest.com.br

Debénture Genial Energia

Rating na Operagdo com a Genial Energia Renovavel S.A., que faz parte do ecossistema do Grupo
Genial e atua principalmente em solugdes para o mercado de energia, combinando geragéo

Cupom CDI +5,00% renovavel e comercializagdo de energia. A debénture apresenta prazo de duragdo de 60
Vi 25/08/2031 meses, com uso do recurso para pré-pagamento de dividas. A debénture possui como

garantias: (i) cessdo fiduciaria dos recebiveis da concessédo e (i) alienagdo fiduciaria das
Tipo de oferta na acdes da emissora e de suas controladas.

Debénture Hidroforte

Rating e Operagéo com a Hidroforte Administragdo e Operag&o, que atua no segmento de saneamento
Cupom IPCA +10,00% e possui sede no Tocantins. A companhia detém 41 concessdes de agua elou esgoto nos

estados do Para, Tocantins e Maranh@o. A debénture possui como garantias: (i) cessdo
Vencimento 25/03/2034 fiduciaria dos recebiveis da concessao; (ii) alienagéo fiduciaria das agbes da emissora e de

suas controladas; e (iii) conta reserva do servigo da divida e de operagao e manutengao.
Tipo de oferta ICVM 160

Debénture TCX

Rating na Operagdo com a AXS Participacoes, que atua no segmento de geragéo distribuida e possui
sede em Santa Catarina. A empresa pertence ao Grupo Roca, que detém ativos de geracéo
Cupom IPCA +13,34% distribuida com foco em energia fotovoltaica em diversos estados do Brasil. A debénture
Ve 05/11/2034 possui como garantias: (i) alienagéo fiduciaria de acdes; (i) cessao fiduciaria dos recebiveis;
(iii) fianca dos sdcios; (iv) alienagéo fiduciaria dos equipamentos e dos direitos reais de
Tipo de oferta ICVM 160 superficie.

Debénture Travessias

Rating na
Operagdo com o Consoércio Acqua Vias, grupo empresarial que venceu a concessdo das
Cupom CDI +6,50% travessias de balsas do estado de Sdo Paulo. A debénture possui como garantias: (i) fianca
dos garantidores por todo 0 prazo da operacao; (ii) alienagéo fiduciaria de 100% das agdes da
Vencimento 15/10/2026 emissora; (jii) cash collateral; (iv) cessao fiduciaria do servigo de bilhetagem, dos recebiveis

descorrelacionados, dos dividendos e das contas vinculadas da operagéo.
Tipo de oferta ICVM 160

Debénture Vigosa
Rating na Operagdo com a Vigosa Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo distribuida e
Cupom Pré CDI +4,00% possui sede no Rio de Janeiro. A empresa pertence ao Grupo Genial € tem como foco de

atuacdo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cessdo fiduciaria dos
Cupom Pos (M-2) IPCA +10,00% recebiveis; (i) alienagéo fiduciaria de agdes; (iii) alienagao fiduciaria dos bens e equipamentos;
Vencimento 26/12/2039 (iy)_ c_onta reserva qo servif;o da diyida e de o_peragéo e marlutengéo. _O cupom do atiyo é

dividido em um periodo pré completion financeiro da construgdo do projeto (“Cupom Pré”) e
Tipo de oferta ICVM 476 pos completion financeiro (‘Cupom P6s”). A operagéo esta em periodo pré completion.
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Detalhamento dos Ativos

NC Gas Verde

Rating na Operagdo com a Gas Verde Seropédica, empresa brasileira especializada na produgdo e
comercializagdo de biometano a partir do biogas gerado no maior aterro sanitario da América

Cupom CDI +6,0% Latina, no municipio de Seropédica, RJ. Antecipagéo de recebiveis do Complexo operacional
V) 19/06/2027 de comercializagdo de biocombustivel renovavel, com diversos offtakers. Além dos recebiveis

do projeto, a operagdo conta como garantia a alienacéo fiduciaria de agdes da emissora e
Tipo de oferta na fianga de seus acionistas.

Valora Estrutura Tesouraria FIP-IE - Cota Subordinada

Rating na
c Fundo fechado de papel que tem por objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas
upom na cotas no médio e longo prazo, preponderantemente mediante o recebimento de rendimentos
T na compostos decorrentes de seus investimentos em dividas de projetos de infraestrutura
operacionais e/ou pré-operacionais. O Fundo teve seu inicio em margo de 2026.
Tipo de oferta na

Este material foi elaborado pela Valora Gestdo de Investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos s&o supervisionados e fiscalizados pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. E recomendada uma avaliagao de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada néo garante a
rentabilidade futura e fundos de investimento ndo sao garantidos pela Instituico Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A
RENTABILIDADE AJUSTADA CONSIDERA O REINVESTIMENTO DOS DIVIDENDOS, JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO OU OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS
FINANCEIROS QUE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE AO COTISTA. Os Fundos de Investimento em Participagdes em Infraestrutura seguem a ICVM 578,
portanto sdo condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e
projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteido na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragbes sem aviso prévio. As projegdes utilizam dados
histéricos e suposigdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estéo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cendrios obtidos venham efetivamente a
ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipotese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar
nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra
ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participagéo em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informagdes aqui contidas
foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. A Valora ndo declara ou garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou
exatiddo de tais informages e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetido. Esse
material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Valora. O Objetivo do
Fundo n&o representa nem deve ser considerado, a qualquer momento, e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ao investidor. Quaisquer outras
informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poder&o ser obtidos com o Administrador e 0 Gestor, através do e-mail: valorainvest@valorainvest.com.br.

Gestor Administrador

Autorreguiacao VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DTVM Autorregulacd
ANBIMA CNPJ: 07.559.989/0001-17 CNPJ: 59.281.253/0001-23 ANBIMA

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1830, Torre 2, Conj. 32 Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte)
Itaim Bibi | Sdo Paulo-SP | CEP: 04543-900 Botafogo | Rio de Janeiro - RJ | CEP 22250-040
Tel: +55 (11) 3016 0900 | Tel: +55 (11) 3383 2513 |
WWW.vanrainvest.com.br www.valorainvest.com.br | ri@valorainvest.com.br www.btgpactual.com | ri.fundoslistados@btgpactual.com

Administracao Fiduciaria
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