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RELATORIO DE GESTAO

Comentarios do Gestor

O Fundo encerrou 0 més de julho de 2026 com a totalidade de seu patriménio liquido alocado
em Ativos-Alvo, distribuidos em 23 debéntures, agdes de uma companhia fechada e duas
notas comerciais que financiam projetos de infraestrutura (Detalhamento dos Ativos).
totalizando um montante investido de R$482,4 milhdes. Os recursos liquidos estavam
investidos em instrumentos de caixa.

Durante 0 més, o VGIE fez um investimento adicional de R$4,4 milhGes na debénture Platéo.
O Fundo vendeu o total de R$58,7 milhdes de seu portfélio, com destaque para a venda das
participagbes totais das debéntures Dix e Norsk I, além da venda de parcelas dos
investimentos nas debéntures Alto, TXC e AXS SPE 9. Com essas movimentagdes, o Fundo
manteve a posi¢do de investimento em 26 ativos distribuidos em 8 setores.

A distribuicdo de rendimentos do Fundo referente ao més de julho de 2026 foi de R$0,10 por
cota, correspondendo a uma rentabilidade anualizada liquida de 13,44%, o que equivale a
IPCA + 5,8% ao ano, com base no valor da cota patrimonial de junho de 2026 e variagéo
anualizada do indice IPCA de maio de 2026. Nos ultimos 12 meses, a distribuicdo de
rendimentos acumulada no Fundo foi de R$ 1,20 por cota (equivalente a 13,4% ao ano ou
IPCA + 8,2% ao ano). Essa rentabilidade equivalente foi calculada com base na variagéo
acumulada do IPCA com defasagem de dois meses, ou seja, no periodo entre junho de 2025
a maio de 2026.

Evolucdo do Patriménio Liguido: Durante 0 més de referéncia, a cota patrimonial do
VGIE11 obteve uma variagdo positiva de aproximadamente R$0,04 por cota, reflexo do
fechamento das taxas de juros das curvas NTN-B (“marcagéo a mercado”). Dessa forma, a
cota patrimonial pos-distribuicéo ficou em R$ 9,51.

Considerando a forte volatilidade das curvas da NTN-B que tem impactado as cotas do fundo,
a gestdo optou fazer o hedge do juro real da carteira através do contrato futuro de IPCA
("DAP") ficando em uma posigao neutra em relagdo ao juro real, 0 que mitigara a volatilidade
da cota.

Qualidade de Crédito da Carteira: Em relagdo a qualidade crediticia da carteira, as
operagdes encontram-se adimplentes conforme nosso trabalho de monitoramento constante.

Em relacdo a debenture TMX, a qual informamos em junho/26 sobre a deterioragéo financeira
que os acionistas atravessam, o processo de execugdo das garantias da operagdo foi
finalizado no inicio do més de julho, de modo que o fundo a partir de julho, passou a deter as
acdes da companhia em sua carteira de ativos. Este processo viabiliza a continuidade da
implantacdo das usinas e néo afeta a cota do fundo.

Como ja informado estamos em fase avangada de negociagdo de venda destes ativos.
Estimamos que a transagdo seja concluida no curto prazo. Manteremos os investidores
informados.
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Objetivo

O Fundo tem como objetivo o investimento
preponderante em ativos de infraestrutura,
conforme critérios de elegibilidade definidos na
politica de investimento.

Publico Alvo

Investidores Qualificados.

Taxa de Administragdo e Gestao

1,50% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo,
com valor minimo mensal de R$15.000.

Taxa de Performance

20% sobre o que exceder o IPCA + média do yield
anual do IMAB5 no semestre civil anterior. Caso
essa média seja igual ou menor que 4% ao ano, a
mesma sera acrescida de 2% ao ano; caso a
mesma seja maior que 4% ao ano e menor que 5%
ao ano, sera utilizado 6% ao ano; caso a mesma
seja maior ou igual a 5% ao ano, a mesma sera
acrescida de 1% ao ano.

Distribuigdo de Rendimentos

Divulgagéo de rendimentos: Ultimo dia il
Data ex-rendimentos: 1° dia Uil

Pagamento de rendimentos: 5° dia util

Dados Adicionais

Gestao: Valora Gestao de Investimentos
Administragdo: Banco Daycoval S.A.
Escriturador: Banco Daycoval S.A.

Auditor: PWC Auditores Independentes

Informag6es Operacionais

Data de inicio do Fundo: 27/setembro/2022
Prazo de duragéo: Indeterminado

Classificagado ANBIMA: FIP-IE de Titulos de
Valores Mobiliarios Gestao Ativa

Classificagdo CVM: Infraestrutura (FIP-IE)

Codigo de Negociagao: VGIE
Caodigo ISIN: BROD2KCTF001
Codigo CVM: 4639522

Numero de Cotistas: 8.714

1
+55 11 3016.0900



REL ATO RIO DE GEST. AO cadastre-se em valorainvest.com.br/contato/ para receber os relatorios Julho 2026

Carteira de Ativos

Taxa de Duration

Tipo Ativo Segmento Codigo Ativo  Rating  Valor (R$) %PL Indexador Cupom Aquisigdo Vencimento (anos) Pagamento
Debénture Axis Solar IX Geragéo Solar AXSO11 na 60.978.49245 12,01%  IPCA+ 9,22% 9,22% 15/11/2034 3,2 mensal
Debénture Caeté Agronegécio USCA12 na  36.628.00400 7,21% IPCA + 8,29% 10,04%  16/06/2031 3,3 semestral
Debénture Tg;(ngcgg'la Geragdo Solar  TCXR11 na 3507797699  691%  IPCA+  1334%  1334%  05/11/2034 51 bullet
Debénture Futura Energia ~ Geragao Solar FUTG12 na 3202551207 6,31% IPCA + 11,05% 11,08%  25/12/2039 56 mensal
Debénture Socicam Transportes SOCS11 na 30.666.232,88  6,04% IPCA + 11,90% 11,90% 15/03/2041 6,0 semestral
Debénture New Sun Geragéo Solar SPEV11 na 27.393.332,91 5,39% IPCA + 11,30% 11,30% 15/06/2039 5,0 mensal
Debénture As*;gflzg\‘gg'a Geragdo Solar  AERE11 na 2239500070 441%  IPCA+  1000%  1000% 25122037 38  mensal
Debénture _MOTORedondo o s Solar  MRER11 na 2044743591 403%  IPCA+  1150%  1150% 25072039 43  mensal

Energia Renovavel
Debénture Equipav Saneamento AEGE16 brAA  20.427.44333  4,02% CDI+ 3,90% 3,02% 11/03/2034 3,3 semestral
Debénture Platéo Capital Il Geragao Solar PLIIM1 na 13.804.412,77  2,72% CDI + 2,50% 2,50% 31/01/2038 39 mensal
Debénture AXS SPE 9 Gerag&o Solar AXS911 na  10.920.380,10  2,15% IPCA + 10,98% 10,90%  15/09/2038 4.4 mensal
Debénture  Aguasdo Sertio  Saneamento ASER12 brAA-  10.319.719,04  2,03% IPCA + 8,41% 10,33%  15/12/2043 6,9 semestral
Debénture Brasil Tecpar Telecom TEPA12 brA+  9.426.499,27 1,86% IPCA + 10,09% 10,09%  15/07/2031 24 semestral
Debénture ' '\R"grt]i\'/;lfrg'a Geragao Solar CIMO11 na 895329316  176%  IPCA+  1180%  11,80%  27/06/2039 42  mensal
. Alto Energia ~ 0 0
Debénture Renovavel Geragéo Solar AERS11 na 8.460.461,45 1,67% IPCA + 11,50% 11,50%  25/07/2039 7,2 mensal
Debénture Fazegi'r:‘:fésglerg'a Geragéo Solar FAZE11 na 630497222  124%  IPCA+  1000%  10,00%  26/12/2039 46 bullet
Debénture Hidroforte Saneamento HFTE11 na 6.091.078,33 1,20% IPCA + 10,00% 10,00%  25/03/2034 34 mensal
Debénture Co'gr::gv'zczlrg'a Geragdo Solar  COER11 na 563144736  111%  IPCA+  1180%  11,80%  27/06/2039 42  mensal
Debénture Triple Play Telecom CONX12 brA-  5.424.640,45 1,07% IPCA + 7,68% 13,41%  15/08/2029 1,3 semestral
. ) lluminagéo N 0 0
Debénture  Engeluz ltapecerica Publica ILSP11 na 4.845.824,13 0,95% CDI+ 4,50% 4,50% 25/12/2035 3,0 mensal
Debénture Hidroforte Saneamento HFTE21 na 4.049.134,52 0,80% IPCA + 10,00% 10,00%  25/03/2034 34 mensal
Debénture Cavernoso Geragéo Hidrica CVRN11 na 3.233.251,48 0,64% CDI + 4,61% 4,61% 25/12/2045 55 trimestral
Debénture Travessias Transportes ACQU11 na 11.581,71 0,00% CDI + 6,50% 6,50% 15/10/2026 0,4 bullet
Agbes Cia. TMXV Geragéo Solar - na  71.692.89505  14,12% - - - - - bullet
Fechada
Nota Comercial Géas Verde Biometano - na 25.233.869,14  4,97% CDI + 6,00% 6,00% 19/06/2027 0,9 bullet
Nota Comercial Ge”;ari'vizzrg'a Geragéio Solar - na 200000004 039%  PRE  3450%  3450%  31/0812026 0,1 bullet
Total de Ativos 482.442.981,46  94,99%
Caixa Bruto + Provistes 30.704.374,75
Rendimentos a Distribuir + Provisdes (5.241.324,54)
Caixa Liquido 25.463.05021  5,01%
Patriménio Liquido 507.906.031,67 100,00% Duration médio Ativos: 4,0
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RELATORIO DE GESTAO

Amortiza¢ao de Resultados

O Fundo distribuiu rendimentos acumulados desde o inicio das atividades operacionais no valor de R$ 5,05 por cota, correspondendo a
uma rentabilidade anualizada de 14,54%, o que equivale a IPCA + 9,60% ao ano.

Receitas
Debéntures — Juros

Debéntures — Corregdo Monetaria
Outros Ativos
Hedge
Despesas
Ajuste de Marcagéo a Mercado (MTM)
Lucro Contabil
Distribuicéo Total
Distribuicao/Cota
Dias Uteis no Periodo
Rentabilidade Anualizada - Nominal
Rentabilidade Anualizada - Cota Patrimonial

Taxa equivalente acima do IPCA'

Resultado Acumulado a Distribuir

Resultado Acumulado a Distribuir por Cota

Mail26

7.815.109,99
4.819.950,26

2.483.228,52

511.931,21

(975.061,82)
(1.675.235,43)
5.164.812,74
4.809.217,05
R$ 0,09
20

12,50%

IPCA +0,74%

1.634.129,90

0,03

Jun/26

8.163.377,83
5.332.419,70

2.521.903,39

309.054,73

(1.009.741,79)
(8.178.185,13)
(1.024.549,10)
4.809.217,05
R$ 0,09
21

11,89%

IPCA +3,27%

(4.200.284.38)

(0,08)

cadastre-se em valorainvest.com.br/contato/ para receber os relatorios

Jul/26

6.590.432,38

5.056.866,48

1.371.827,78
161.738,12
739.923,21
(786.557,07)
2.271.565,70
8.075.441,01
5.343.574,50
R$ 0,10
21

13,44%

IPCA +5,8%

(1.468.417,87)

(0,03)

Ultimos 12 meses

83.467.218,27
61.965.026,08

18.802.539,53
2.699.652,66
739.923,21

(11.204.122,70)

(8.973.785,52)
63.289.310,04
64.122.894,00

R$ 1,20
250

13,35%

IPCA +8,20%

(1) Utilizado como referéncia a variagéo do IPCA com dois meses de defasagem, ou seja, para julho/26 utiliza-se a variagao do IPCA de maio/26.

www.valorainvest.com.br
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Desde o inicio

259.227.642,54
198.954.583,34

53.045.663,99
7.227.395,22
739.923,21
(28.158.819,66)
(38.641.153,40)
192.427.669,49
194.025.423,01
R$ 5,05
958

14,54%

IPCA +9,60%
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Historico Dividend Yield

O grafico abaixo apresenta o histérico do dividend yield anualizado das distribuicbes mensais, calculado considerando o valor
patrimonial da cota do Fundo no ultimo dia Util do més anterior, apds a provisao do pagamento de proventos.

12,04% 12,63% 11,96% 16,25% 12,48% 14,58% 15,52% 12,53% 13,96% 12,50% 11,89% 13,44%

R$ 0,11 R$ 0,11
R$ 0,10 R$ 0,10 R$ 0,10 R$ 0,10 R$ 0,10 R$ 0,10 R$ 0,10 R$ 0,10
R$ 0,09 R$ 0,09
I I I )
ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26
EE Cota Patrimonial Pds-Distribuicdo (fechamento) Distribuicdo / Cota

Remuneragao All In — Média Ponderada

O grafico abaixo apresenta o duration médio da carteira atual de debéntures e a remuneragéo all in média dos ativos no momento de
sua aquisicdo. Esta taxa inclui, além do cupom de carrego, eventuais (i) agio ou desagio na aquisigao; (i) prémios adicionais e/ou
mensais. A taxa de juros desconsidera eventuais multas, juros de mora ou quaisquer outras remuneragdes adicionais provenientes de
alteragdes nas condigdes inicialmente pactuadas nas debéntures.

CDI + 4,30%
Duration 2,68 anos

15,20%

IPCA + 11,26%

84,80%
rSE0 Duration 4,57 anos

m CDI
W IPCA
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Alocagao por ativo alvo (% PL do Fundo)

O foco da Gestéo € trabalhar com a maior alocagéo possivel em
debéntures de projetos de infraestrutura. A minimizagdo da
posicdo de caixa aumenta a eficiéncia do Fundo, com o objetivo
de entregar rendimentos superiores aos cotistas. Movimentos na
carteira podem ser feitos com o intuito de melhorar rentabilidade e
gerar ganho de capital e equilibrar a alocagdo dos ativos no
portfélio.

5,6%

m Debéntures

m Nota Comercial

Alocagao por segmento (% PL da Carteira do Fundo)

Apesar de ainda possuir uma maior exposi¢do no segmento de
geragao distribuida solar, a Gestao vem trabalhando na diversificacao
de setores com operagbes em saneamento, telecomunicagdes,
biometano, geragdo hidrica, transportes, iluminagdo publica e
agronegacio.

3,1% 1,0%
5,2%

7,6% 67,6%
. m Geragé&o Solar
6,4% m Saneamento
Transportes
8,5% = Agronegécio
Biometano
Telecom

lluminag&o Publica
m Geragao Hidrica

www.valorainvest.com.br

m Agbes Cia. Fechada

Alocagao por indexador (% PL da Carteira do Fundo)

O objetivo do Fundo é entregar rentabilidade, tendo como
referéncia titulos do Governo indexados a indices de prego.
Dessa forma, a Gestdo busca concentrar os ativos do Fundo em
papéis indexados a indices de inflagdo e faz um trabalho de
alocagdo tatica de curto prazo em ativos indexados a taxa béasica
de juros. De qualquer forma, a Gestdo esta sempre aberta a
oportunidades de investimento que possam contribuir para a
obteng&o de rendimentos superiores.

15,2%

m [PCA
= CDI

84,8%

Alocagao por tipo de ativo (% PL Carteira do Fundo)

Atualmente o Fundo possui exposi¢do a ativos em fase de
implantagéo e operacionais, sendo que os projetos operacionais
ja respondem por mais de 79,3% da carteira do Fundo. O fato de
termos a maior parte dos projetos ja em estagio de operagéo é um
mitigar natural dos riscos da carteira.

O foco da Gestéo é trabalhar em operagdes capazes de gerar a
melhor relagéo de risco e retorno aos cotistas investidores.

m Operacional

= Em implantagdo
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YA INDO DE INVESTIMENTO
VARSI f OS EM INFRAESTRUTURA

INVESTIMENTOS '
, === : = 40.405:812/0004=48

Exposicao Geografica da Carteira

Atualmente a carteira de ativos do Fundo possui exposicdo a empresas com operacgdes em 23 estados: Alagoas, Amapa, Amazonas, Ceara, Espirito
Santo, Bahia, Goias, Maranh&o, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Minas Gerais, Para, Paraiba, Parana, Pernambuco, Piaui, Rio de Janeiro, Rio
Grande do Norte, Rio Grande do Sul, Rondénia, Santa Catarina, S&o Paulo e Tocantins. A Gestdo segue trabalhando para manter a carteira com boa

diversificagdo geografica.

Geragéo | Solar

Il‘} Saneamento

(‘E Telecomunicag6es
Agronegécio
Biometano
Geragdo | Hidrica

Transportes

lluminagao Publica

—D WM
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Debénture Aguas do Sertdo

Rating brAA-

Operagao com a Aguas do Sertdo S.A., que atua no segmento de saneamento e possui sede

Cupom IPCA +8,41% em Alagoas. A empresa, pertencente ao Grupo Conasa, que tem como foco de atuagdo em
infraestrutura. A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria dos recebiveis; (ii)
Vencimento 15/12/2043 alienagdo fiducidria de agdes; (iii) conta reserva do servico da divida e de operagdo e

manutencéo; (vi) fianga da Conasa até o Completion financeiro.
Tipo de oferta ICVM 160

Debénture Alto Energia

Rating na
Operagdo com a Alto Energia Energia Renovavel, que atua no segmento de geragdo

IPCA + 11.50% distribuida e possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem
como foco de atuagdo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cessdo

Vencimento 25/07/2039 fiduciéria dos recebiveis; (i) alienacéo fiduciaria de agdes; (iii) alienacéo fiduciaria dos bens e

equipamentos; (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagéo e manutengao.

Cupom

Tipo de oferta ICVM 476

Debénture Astrias

Rating na

Operagédo com a Asturias Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo distribuida e

Cupom IPCA+10,00%  possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco a
. atuacdo no estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cessdo fiduciaria dos
ereiment 2501212087 recebiveis; (ii) alienagdo fiduciaria de agdes; (iii) alienagéo fiduciaria dos bens e equipamentos;

Tipo de oferta ICVM 160 (iv) conta reserva do servico da divida e de operagdo e manutengéo.

Debénture Axis Solar

Rating na Operagéo com a Axis Solar, que atua no segmento de geragao distribuida e possui sede em

Cupom Pré (M-2)  IPCA +9.22% Sgo Palulo.. A IQelbenture _pOS_Sl{', como g?ran.nas:”(!) cessao f|du0|ar|a} dos recgb!ve|s; (i)

alienagéo fiduciaria de agdes; (iii) alienagdo fiduciaria dos bens e equipamentos; (iv) conta

Cupom Pés (M-2) IPCA +8,50% reserva do servigo da divida e de operagdo e manutengdo. O cupom do ativo é dividido em um

. periodo pré completion financeiro da constru¢do do projeto (“Cupom Pré”) e pds completion

jenciente 19/11/2034 financeiro (“Cupom P6s”), sendo este o maior entre IPCA + 8,50% ao ano e NTN-B + 2,75% ao
Tipo de oferta ICVM 476 ano. A operagéo esta no periodo pré completion financeiro.

Debénture AXS SPE 9

Rating na Operagdo com a AXS Participacoes, que atua no segmento de geragéo distribuida e possui
sede em Santa Catarina. A empresa, pertencente ao Grupo Roca, que detém ativos de
Cupom IPCA +10,98% geragdo distribuida com foco em energia fotovoltaica em diversos estados do Brasil. A
Ve 15/09/2038 debénture possui como garantias: (i) alienagdo fiduciaria de agdes; (i) cesséo fiduciaria dos
recebiveis; (ii) fianga dos sécios; (iii) alienacéo fiduciaria dos equipamentos e dos direitos reais
Tipo de oferta ICVM 160 de superficie.
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Detalhamento dos Ativos
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Debénture Brasil TecPar

Rating brA+
Operagdo com a Brasil Tecnologia e Participagdes S.A. que atua no segmento de
Cupom IPCA +10,09% telecomunicagbes e possui sede no Rio Grande do Sul. A empresa atua em 5 estados (MG,
SP, MT, MS e RJ). A debénture possui como garantias: (i) cesséo fiduciaria dos recebiveis; (ii)
Vencimento 16/07/2031 aval corporativo das empresas do grupo; (i) alienagéo fiduciarias de bens e moveis.

Tipo de oferta ICVM 160

Debénture Caeté

Rating na Operagdo com a Usina Caeté S.A. para financiamento de um projeto de investimento em

plantio de cana de agUcar. A usina é comandada pelo Grupo Carlos Lyra e possui mais de 70
Cupom IPCA +8,29% anos de atuagdo no mercado brasileiro. A debénture possui como garantias: (i) alienagao
16/06/2031 fiduciaria dos imdveis; (i) cesséo fiduciaria dos recebiveis e da conta vinculada; (iii) fianga da

Vencimento
Lagense S.A. Administracéo e Participagdes.

Tipo de oferta ICVM 160

Debénture Cavernoso

Rating na Operagdo com o Grupo Electra atua no setor de energia elétrica ha mais de 20 anos, com
ativos de geragéo hidrica, edlica e solar; a Electra Power & a 4% maior empresa de energia do
Cupom CDI+4,61% Parana, autorizada pela ANEEL desde 2001. A operagio financiou a PCH Cavernoso com 19

MW de capacidade instalada. A usina ja esta operacional desde 2012 e esta no segmento de
geracao centralizada. A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria dos recebiveis;
(ii) alienagéo fiduciaria de acdes da emissora e outras subsidiarias da Electra (PCH Buriti) ; (iii)
garantia corporativa dos principais acionistas e (iv) conta reserva de 3 PMTs.

Vencimento 25/12/2045

Tipo de oferta ICVM 160

Debénture Cid Mota

Rating na Operagdo com a Cid Mota | Energia Renovavel, que atua no segmento de geracéo distribuida
Cupom IPCA+11,80%  © Possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como

foco de atuagéo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria dos
Vencimento 27/06/2039 recebiveis; (i) alienagdo fiduciaria de agdes; (iii) alienagdo fiducidria dos bens e

equipamentos; (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagédo e manutengéo. O cupom
do ativo é dividido em um periodo pré completion financeiro da construgdo do projeto

Tipo de oferta ICVM 476 (“Cupom Pré”) e pos completion financeiro (“Cupom Pds”). A operagéo esta em periodo pré
completion.

Debénture Colorado

Rating na
Operacéo com a Colorado Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo distribuida e
Cupom IPCA +11,80% possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco
Vencimento 27/06/2039 de atuagéo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cesséo fiduciaria dos
recebiveis; (ii) alienagéo fiduciaria de agdes; (iii) alienagao fiduciaria dos bens e equipamentos;
Tipo de oferta ICVM 160 (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagdo e manutengéo.
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Debénture Engeluz Itapecerica

Rating na Operagéo com a Engeluz Tecnoluz, grupo especializado em iluminagéo publica, integragdo de
tecnologias 10T e energias renovaveis. Atualmente seus projetos em execugdo somam mais
Cupom CDI +4,50% de 600 mil pontos de luz, atendendo 30 municipios em 13 diferentes estados no Brasil. A
debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria dos recebiveis e contas vinculadas da
Vencimento 25/12/2035 operacao; (ii) alienagao fiduciaria de agdes; (iii) fianga dos garantidores; (iv) fundo de liquidez;
(v) cross-account / colateral com demais emissdes da 12 Emisséo e (vi) endosso dos seguros
Tipo de oferta ICVM 160 aplicaveis.

Debénture Equipav

Rating na
Operagdo com a Equipav Saneamento S.A., que hoje € um dos principais players de
Cupom CDI +3,90% saneamento basico no Brasil, atendendo mais de 31 milhdes de pessoas, representando mais
de 50% de market share e mais de BRL 17 bilhdes de Receita Operacional Liquida. A
Vencimento 11/03/2034 debénture possui como garantia alienagdo de 15% das Acdes da AEGEA Saneamento e
Participacdes S.A

Tipo de oferta ICVM 160

Debénture Fazendinha

Rating na Operagdo com a Fazendinha Energia Renovével, que atua no segmento de geragéo
Cupom Pré CDI +4.0% distribuida e possui sede~ no Rio de Janeiro. A empA)resa, perten.cente ao Grupo ngal, ql~Je

tem como foco de atuag&o o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cesséo
Cupom Pos (M-2)  NTN-B 28+ 4,00% fiduciaria dos recebiveis; (i) alienagéo fiduciaria de agdes; (iii) alienagéo fiduciaria dos bens e
equipamentos; (iv) conta reserva do servigo da divida e de operag@o e manutengéo. O cupom

Vencimento 2611212039 do ativo é dividido em um periodo pré completion financeiro da construgio do projeto

Tipo de oferta ICVM 160 ( Cupom Pre”) e pds completion financeiro (“Cupom Pds”). A operagéo esta em periodo pré
completion.

Debénture Futura Energia Il

Rating na Operagédo com a Futura Energia, que atua no segmento de geragéo distribuida e possui sede

em S&o Paulo. A operagdo é para financiamento de duas usinas solares que ja estéo

Cupom IPCA +11,05% operacionais e possuem contratos de longo prazo de comercializag&o de energia localizadas

T 25/12/2039 em MG e RJ. A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria dos recebiveis; (ii)
alienagéo fiduciaria de agdes; (iii) alienagéo fiduciaria do direito real de uso de superficie dos

Tipo de oferta ICVM 160 terrenos; (iv) conta reserva do servigo da divida e de operag&o e manutengao.

Debénture Hidroforte 11 e 21

Rating ne Operagéo com a Hidroforte Administragéo e Operag&o, que atua no segmento de saneamento
Cupom IPCA+10,00% e possui sede em Tocantins. A companhia detém 41 concessdes de agua elou esgoto nos

estados do Para, Tocantins € Maranh@o. A debénture possui como garantias: (i) cessdo
Vencimento 25/03/2034 fiduciaria dos recebiveis da concess&o; (ii) alienagao fiduciaria das agdes da emissora e de

suas controladas; e (iii) conta reserva do servigo da divida e de operagao e manutengao.
Tipo de oferta ICVM 160
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Debénture Morro Redondo

Rating na Operagdo com a Morro Redondo Energia Renovavel, que atua no segmento de geragdo
distribuida e possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem
Cupom IPCA+11,50% como foco de atuagdo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cessao

fiduciaria dos recebiveis; (ii) alienagao fiduciaria de agdes; (i) alienagdo fiduciaria dos bens e
equipamentos; (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagdo e manutengdo. O cupom
do ativo é dividido em um periodo pré completion financeiro da construgéo do projeto (“Cupom
Pré”) e pés completion financeiro (“Cupom Pés”). A operagao esta em periodo pré completion.

Vencimento 25/07/2039

Tipo de oferta ICVM 160

Debénture New Sun

Rating na Operagéo com a SPE Vale Dourado S.A., que atua no segmento de geragéo distribuida e
possui sede em Sdo Paulo. A empresa, pertencente ao Grupo New Sun. As usinas estdo
Cupom IPCA+1130% |ocalizadas em So Paulo e Para. A debénture possui como garantias: (i) cessdo fiduciaria

dos recebiveis; (i) alienacdo fiduciaria de agdes; (jii) alienagdo fiduciaria dos bens e
equipamentos; (iv) alienagdo fiduciaria de direito real de superficie, (v) conta reserva do
servico da divida e de operagdo e manutengéo e (vi) aval corporativo e das pessoas fisicas.

Vencimento 15/06/2039

Tipo de oferta ICVM 160

Debénture Platao

Rating na Operagédo com a SPRS Platdo Capital Il S.A., que atua no segmento de geragéo solar
distribuida e possui sede no Parana. A companhia detém ativos nos estados do Parana e Mato

Cupom CDI +2,50% Grosso do Sul. A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria dos recebiveis das

T 31/01/2038 usinas; (i) alienagéo fiduciaria das acbes da emissora e de suas controladas; (iii) alienagéo
fiduciaria dos bens e equipamentos; e (iv) conta reserva do servico da divida e de operagéo e

Tipo de oferta ICVM 160 manutencéo.

Debénture Socicam

Rating na Operagdo com a Socicam Administragéo, Projetos e Representacées S.A., que atua com

c IPCA + 9 229 ativos rodoviarios, aeroportos e portos no estado de Sdo Paulo e em outros estados

upom e lo brasileiros. A debénture possui como garantias: (i) alienacéo fiduciaria de 80% das agbes da

T 15/11/2034 Termini S.A. ; (i) fianca solidaria dos garantidores PJ e PF por todo prazo da operacao; (iii)
cesséo fiducidria da totalidade dos direitos creditérios tarifas de embarque e locagéo dos

Tipo de oferta ICVM 160 terminais; e (iv) cesséo fiduciaria dos fluxos complementares.

Debénture TCX

Rating na Operagdo com a AXS Participacoes, que atua no segmento de geragéo distribuida e possui
sede em Santa Catarina. A empresa, pertencente ao Grupo Roca, que detém ativos de

Cupom IPCA +13,34% geracdo distribuida com foco em energia fotovoltaica em diversos estados do Brasil. A

Ve 05/11/2034 debénture possui como garantias: (i) alienagdo fiduciaria de acdes; (i) cesséo fiduciaria dos
recebiveis; (ii) fianga dos sécios; (iii) alienacéo fiduciaria dos equipamentos e dos direitos reais

Tipo de oferta ICVM 160 de superficie.

Debénture Travessias

Rating e Operagdo com o Consorcio Acqua Vias, grupo empresarial que venceu a concessé@o das
Cupom CDI +6,50% travessias de balsas do estado de S&o Paulo. A debénture possui como garantias: (i) fianca

dos garantidores por todo 0 prazo da operacao; (i) alienacgéo fiduciaria de 100% das agdes da
Vencimento 16/10/2026 emissora; (iii) cash collateral; (iv) cessao fiduciaria do servigo de bilhetagem, dos recebiveis

descorrelacionados, dos dividendos e das contas vinculadas da operagao.
Tipo de oferta ICVM 160
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Detalhamento dos Ativos

Debénture Triple Play

Rating brA-
Operagdo com a Triple Play Brasil Participagdes S.A. que atua no segmento de

Cupom IPCA+7,68%  telecomunicagdes e possui sede em Sao Paulo. A empresa atua em 7 estados (PR, SP, MG,
Vencimento 15/08/2029 BA, CE RN e PB). A debénture possui como garantias: (i) cessdo fiduciaria de direitos
creditérios; (ii) fianga das empresas do grupo.

Tipo de oferta ICVM 476

Rating na Trés usinas solares no estado de Minas Gerais. Duas encontram-se operacionais e uma esta
Cupom na pronta aguardando a finalizagdo de obras de rede para conex&o na distribuidora. A estimativa
€ que essa obra deva ser finalizada em no maximo 6 meses e com isso todas estardo
Vencimento na operacionais. A gestao ja contratou empresa especializada em operagdo e manutengéo para
as usinas, além de ter renovado todos os seguros e ter ajustado todos os contratos
Tipo de oferta na necessarios para a continuidade dos ativos

NC Gas Verde

Rating na Operagédo com a Gas Verde Seropédica, empresa brasileira especializada na produgdo e
comercializagdo de biometano a partir do biogas gerado no maior aterro sanitério da América

Cupom CDI+6,0% Latina, no municipio de Seropédica, RJ. Antecipagéo de recebiveis do Complexo operacional
TR 16/06/2027 de comercializacdo de biocombustivel renovavel, com diversos offtakers. Além dos recebiveis
do projeto, a operagd@o conta como garantia a alienagdo fiduciaria de agbes da emissora e
Tipo de oferta na fianga de seus acionistas.
NC Genial Energia Privada
Rating na
Operacdo com a Genial Energia Renovavel S.A., ela faz parte do ecossistema do Grupo
Cupom Pré — 34,5% perag g p P

Genial e atua principalmente em solugdes para o mercado de energia, combinando geragéo
31/08/2026 renovavel e comercializagédo de energia. A nota comercial possui o prazo de duragéo de 30

Vencimento . ~ . N
dias com remuneragéo all in de 2,50% sobre o volume da operacéo.

Tipo de oferta na

Este material foi elaborado pela Valora Gestdo de Investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos s&o supervisionados e fiscalizados pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. E recomendada uma avaliagao de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada néo garante a
rentabilidade futura e fundos de investimento néo sé&o garantidos pela Instituigo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A
RENTABILIDADE AJUSTADA CONSIDERA O REINVESTIMENTO DOS DIVIDENDOS, JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO OU OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS
FINANCEIROS QUE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE AO COTISTA. Os Fundos de Investimento em Participagbes em Infraestrutura seguem a ICVM578,
portanto sdo condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e
projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteido na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragbes sem aviso prévio. As projegdes utilizam dados
histéricos e suposigdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estéo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cendrios obtidos venham efetivamente a
ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Ndo devem ser utilizadas para embasar
nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra
ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdigdo. Algumas das informagdes aqui contidas
foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. A Valora ndo declara ou garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou
exatid@o de tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu contetido. Esse
material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Valora. O Objetivo do
Fundo n&o representa nem deve ser considerado, a qualquer momento, e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ao investidor. Quaisquer outras
informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poder&o ser obtidos com o Administrador e 0 Gestor, através do e-mail: valorainvest@valorainvest.com.br.
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