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Sobre o Fundo

Fundo de infraestrutura com foco em
ativos incentivados.

Gestao ativa e monitoramento das
operacoes.

Isento de imposto de renda para

rendimentos e ganho de capital, para PF.

Alta previsibilidade de fluxo e
distribuicdo mensal de dividendos.

Resumo do Més

R$ 44.940.809

Patrimdénio Liquido

79,44%

% Alocado em Deb Infra

R$ 9,70

Cota Patrimonial

R$ 0,09

Distribuicdo - Més

8,17%
Carrego em IPCA+ (M-2)

www.valorainvest.com.br

5,7

Duration Carteira

35

NuUmero de Emissores

R$ 9,93

Cota Mercado

0,91%
Dividend Yield - Més

0,42%

Spread Over NTN-B Referéncia

Objetivo do Fundo

O objetivo da Classe é obter a
valorizagcao de suas cotas por
meio da subscricdo e/ou da
aquisicao, no mercado primario
ou secundario: (i) de cotas de
emissao de fundos de
investimento ou classes de
cotas de fundos de
investimento que se
enguadrem no Art. 32, caput, da
Lei n212.431 (“Fl-Infra” e “Cotas
de Fl-Infra”, respectivamente);
e (ii) de outros ativos
financeiros, observado o
disposto no regulamento.

Data de Inicio
21/11/2024

Publico-Alvo

Investidor Geral.

Taxa Global

Taxa de administracao de
1,00% a.a. sobre o patrimdnio
liguido, com teto maximo de
1,25% a.a. considerando os
fundos investidos.

Taxa de Performance

Sem taxa de performance.

Gestor
Valora Renda Fixa Ltda.

Administrador

BTG Pactual Servicos
Financeiros S/A DTVM.

Custoddia
Banco BTG Pactual S.A.

Auditoria
EY
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Comentarios do Gestor

O més de Marco de 2026 foi marcado por uma piora generalizada nos mercados financeiros,
tanto local guanto globalmente, em funcdo da guerra no Ird. Se nos primeiros dias a visdo
prevalescente era de que a guerra seria resolvida rapidamente, os ataques do Ird aos paises
vizinhos e o fechamento do estreito de Ormuz, onde transita cerca de 20% do fluxo de
petréleo global, foram deixando o mercado paulatinamente mais nervoso. Isso se refletiu em
um aumento significativo do preco do petrdéleo, com o barril do tipo Brent saindo de cerca de
US$ 70 / barril para gquase US$ 120 / barril, fechando o més ao redor de US$ 105 / barril. Esse
aumento e as incertezas causadas pela guerra geraram grandes preocupacdes nos principais
bancos centrais globais, especialmente no que tange ao ritmo de atividade econdbmica e
inflacéo.

No Brasil, esse cenario de incertezas se traduziu na piora sincronizada das taxas de juros,
cambio e bolsa. Os vértices mais curtos da curva de juros nominal chegaram a aumentar até
168 bps no pior momento do més, o ddélar saltou de R$ 5,134 para R$ 5,314 e o Indice Ibovespa
saiu de cerca de 189 mil pontos para 176 mil pontos. Houve um recuo no pessimismo diante
das noticias de distensdo da guerra na segunda quinzena do més, sendo que a curva de juros
fechou o més com uma abertura de cerca de 50 bps, o real com desvalorizacdo de 0,9%
perante o ddélar e bolsa com queda de 0,7%. Em sua reunido de 18 de Marco, o Comité de
Politica Monetaria decidiu por uma reducdo de 25 bps na taxa SELIC, levando-a para 14,75%
a.a. Cabe ressaltar que antes da guerra eclodir, o mercado financeiro local especulava quedas
entre 50 e 75 pontos.

Em relacdo ao mercado de debéntures incentivadas, houve continuidade no processo de
abertura dos spreads de crédito, movimento iniciado no més anterior, conforme explicado no
Ultimo relatério. De fato, o mercado primario continuou forte, com grandes emissdes de
empresas como Energisa, CPFL, COPASA, NTS, MRS, Engie, Vibra, Rumo e VLI, e a abertura da
curva de juros deixou os investidores mais avessos ao risco.

O portfolio do VALOT! sofreu poucas alteracdes ao longo do més, foram adicionadas posicdes
em Copel Geracdo e Transmissdo (debéntures incentivadas), e Copasa (debéntures
institucionais), enquanto foram reduzidas posicdes nos fundos listados BDIF11, BODBII e
CPTIN, além de debéntures incentivadas de emissédo da Eletronorte (Grupo Axia) e MRS
Logistica. Essas transacdes visaram aumentar o carrego do portfolio, e reduzir
consideravelmente a posicdo em fundos listados, movimento iniciado no més anterior, em
funcdo da reducdo do desconto entre o preco de mercado e o valor patrimonial das cotas. A
exposicdo por rating permaneceu concentrada em ativos de elevada qualidade crediticia,
concentrada em setores regulados, principalmente rodovias, energia e saneamento, com
65,65% do portfolio alocado em emissores AAA, além de 8,02% em caixa.

No més de Marco, o fundo apresentou rentabilidade patrimonial ajustada de -1,14%, refletindo
esse processo de abertura de juros e spreads. Distribuiu 9 centavos por cota, com dividend
yield de 1,44% a.a., e ao final do periodo atingiu 79,4% de alocacdo em debéntures
incentivadas, acima do limite legal aplicavel neste momento, de 67%.
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Rentabilidade

Rentabilidade Patrimonial* por Periodo

MES ANO 12M INICIO
VALOM -114% 2,45% 13,96% 19,40%
IMA-B 5 1,39% 3,.87% 12,47% 13,83%
Dif IMA-B 5 -2,50% -1,26% 1,32% 4,89%
-1,14% -2,50% 19,40% +4,89%
Rentabilidade Patrimonial* - Més Dif IMA-B 5 - Més Rentabilidade Patrimonial* - Inicio Dif IMA-B 5 - Inicio

Rentabilidade* x Benchmark

JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO INiCIO

COTA PATRIMONIAL * - 123% 350% 103% 127% 080% 1.06% 184% 328% -0,62% 125% 083% 16,55% 16,55%

2025  COTA MERCADO * - 0,00% 2,00% 200% 251% 080% 450% 120% 270% 050% 070% 060% 18,87% 18,87%
IMA-B S - 066% 055% 176% 062% 045% 029% 118% 066% 103% 108% 095% 9,60% 9,60%

COTA PATRIMONIAL * 303% 0,58% -114% - - - - - - - - - 2,45% 19,40%

2026  COTAMERCADO* 150% 110% 0,00% - - - - - - - - - 2,62% 21,98%
IMA-B 5 120% 122% 139% - - - - - - - - - 3,87% 13,83%

Evolucdao da Rentabilidade Patrimonial* - Fundo x IMA-B 5

20,0% -
15.0% =
10,0% -

50% —

0,0% L/l

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 07/25 08/25 09/25 10/25  1/25 12/25 01/26  02/26 03/26

—— Rentabilidade do Fundo (Ajustada) Rentabilidade IMAB-5

* Os resultados consideram a evolucdo da cota patrimonial/mercado em base total return, ou seja, j& ajustada pelas distribuicdes de rendimentos.
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Distribuicoes

No més de marco, anunciamos a distribuicdo de dividendos no valor de R$ 0,09 por cota,
equivalente a um dividend yield de 0,91% no més. Nos ultimos 12 meses, o fundo distribuiu um
total de R$ 1,88 por cota e apresentou a rentabilidade patrimonial ajustada pelas distribuicdes

de 13,96%.
Dividend Yield - 6 Meses (Cota Mercado)
10-2025 1-2025 12-2025 01-2026 02-2026 03-2026
Dividendo R$ 0,05 R$ 0,07 R$ 0,06 R$ 0,15 R$ 0,09 R$ 0,09
DY Més 0,5% 0,7% 0,6% 1,5% 0,9% 0,9%
DY Anualizado 6,17% 8,73% 7.44% 19,56% 1,33% 1,44%
11,44% R$ 0,33
DY Més Anualizado Distribuicdo - Ano
Distribuicdes nos ultimos 12 meses
Tipo Data Ex Pagamento Valor
Dividendos 07/04/2025 16/04/2025 R$ 0,20
Dividendos 05/05/2025 06/05/2025 R$ 0,05
Dividendos 29/05/2025 30/05/2025 R$ 0,20
Dividendos 27/06/2025 30/06/2025 R$ 0,08
Dividendos 30/07/2025 15/08/2025 R$ 0,45
Dividendos 28/08/2025 15/09/2025 R$ 0,12
Dividendos 29/09/2025 13/10/2025 R$ 0,27
Dividendos 30/10/2025 17/11/2025 R$ 0,05
Dividendos 27/11/2025 15/12/2025 R$ 0,07
Dividendos 29/12/2025 16/01/2026 R$ 0,06
Dividendos 29/01/2026 18/02/2026 R$ 0,15
Dividendos 26/02/2026 16/03/2026 R$ 0,09
Dividendos 30/03/2026 16/04/2026 R$ 0,09

www.valorainvest.com.br
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Carteira do Fundo

Ativo Ticker Setor Rating Indexador Taxa %PL Duration

Rio+ Saneamento SABPIZ Saneamento AAA IPCA+ 9,0% 50% 6,9
Rodovias do Interior Paulista IVIAAQ Rodovias AAA IPCA+ 8,2% 4.9% Sl
Ecovias Rio Minas ECRD14 Rodovias AA IPCA+ 7.6% 4,9% 92
Arteris ARTRA7 Rodovias AAA IPCA+ 8,4% 4.7% 59

Rialma Vv RALMZ21 Transmisséo de Energia AAA IPCA+ 7.9% 4.3% 89
Aguas de ltapema ITPE13 Sanearnento Al IPCA+ 8,8% 4% 8,0
Anhanguera-Bandeirantes ANHBBEG Rodovias AAA IPCA+ 72% 4% 68
Igud Rio de Janeiro IRJS15 Sanearnento AAA IPCA+ 9,3% 4% 71
Copasa CSMGEZ2 Saneamento S/R IPCA+ 8,6% 41% 4.2
AXS Energia AXS 139E - 23F0046476 Geracdo de Energia S/R IPCA+ N.4% 3.3% 0,2

Genial Energia Renovavel CRI Genial 3 - 231759477 Geracdo de Energia S/R IPCA+ 10,5% 3.2% 52
Engie EGIEBS Geracdo de Energia AAA IPCA+ 7.0% 31% 6,5
Equatorial Para EQPA19 Distribuicdo de Energia AAA IPCA+ 7.5% 29% 7.0
Comgas CCASAZ Oleo e Gas AAA IPCA+ 7.3% 2.8% 7.5

Novo Norte NNAE12 Aeroportos AA IPCA+ 81% 27% 59
Equatorial Para EQPA18 Distribuicdo de Energia AAA IPCA+ 7.5% 24% 6,6
CPFL EEELAIT Transmissao de Energia AAAL IPCA+ 7.2% 2,3% 56

CEEE (Equatorial) CEED15 Distribuicdo de Energia AAA IPCA+ 7.5% 2,3% 6.4
Copel CPGTAL Geracdo de Energia AAA IPCA+ 7.3% 2.2% 6,9

Barreiras Holding BHSAT Geracdo de Energia AA+ IPCA+ 7.6% 21% 7.7
Equatorial EQSPN Transmissao de Energia AL+ IPCA+ 7.3% 1,9% 32
Autopista Litoral Sul PLSB1A Rodovias AAA IPCA+ 8.2% 19% 30
Copel CPLDCO Distribuicéo de Energia AAA IPCA+ 71% 16% 6,7
Sanema Sanema - 2260701494 Sanearnento S/R IPCA+ 8,9% 16% 4,0
Energisa Mato Grosso ENMTC4 Distribuicéo de Energia AAA PRE 13.7% 16% 3.0
Usina Santa Fé USNATS Acucar e Alcool BB+ IPCA+ 9,0% 14% 4,2
Sabesp SBSPF3 Saneamento AAA IPCA+ 7.3% 14% 8,5
Hidroelétrica do Sao Francisco CHSF13 Geracdo de Energia AAA IPCA+ 7.2% 14% 4,3
Auren AURPIZ Geracdo de Energia AAA IPCA+ 7.4% 1.2% 6,0
Eletronorte ELTN37 Geracdo de Energia AAA IPCA+ 7.2% 11% 6.8
Holding do Araguaia HARGTI Rodovias AAA IPCA+ 7.6% 1% 51
Algar Telecom ALGAB1 Telecom AA IPCA+ 82% 11% 38
Algar Telecom ALGTA4 Telecomn AA+ IPCA+ 81% 0,9% 4.9
Taesa TAEE7 Transmissdo de Energia AAA IPCA+ 7% 0.8% 7.3
Igua Rio de Janeiro IRJS14 Saneamento AA IPCA+ 9.4% 0.7% 7.0
CPFL EEELA4 Transmissdo de Energia AAA IPCA+ 7.3% 0.7% 6,0
Nova Transportadora do Sudeste NTSD19 Oleo e Gas AAA IPCA+ 6,9% 0,6% 88
MRS Logistica MRSAB3 Logistica AAA IPCA+ 7.3% 0,5% 87
Autopista Regis Bittencourt APRB1B Rodovias AA- IPCA+ 8.2% 0.4% 32
CPTIN CPTITI Fundo Listado S/R - - 0.2% -

VGRIM VGRIN Fundo Listado S/R - - 0,1% -

BODBTI BODBII Fundo Listado S/R - - 0,0% -

BDIF BDIFT Fundo Listado S/R - - 0,0% -
Caixa = Caixa - - 100.0% 0.1% (ks
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Carteira do Fundo

Exposicao por Setor

Rodovias 221%

Saneamento 211%
Distribuicdo de Energia _ 10,8%
Transmissao de Energia 10,0%
Caixa 8,0%
Oleo e Gas 3,4%
Aeroportos - 2,7%
Telecomn - 2,0%
Aclcar e Alcool - 1,4%
Logistica = 0,5%
Fundo Listado = 0,3%
Exposi¢cao por Rating
100.00%
9217% 92.61% 92.61% 93.96%

-/.

78.58%
73.67%

/'

13.59%
491% 6.04%
——— | —
Caixa AAA AA AA- A- BB+ Sem Rating
Rating

www.valorainvest.com.br 03/2026
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Carteira do Fundo

Composicao da Carteira por Classe de Ativo

CRI 81%
Caixa - 8,0%
Debénture - 4,1%

Fl-Infra =0.,2%

Fl-Imobiliario =0,1%

www.valorainvest.com.br 03/2026
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Principais Ativos

re Ecovias Rio Minas (ECRD14)

Rating AA Operagéo com a Ecoriominas Concessionaria de Rodovias S.A. que opera uma
concessao rodoviaria que engloba rodovias federais entre os estados do Rio
Cupom IPCA + 7,6% de Janeiro e Minas Gerais, O sistema rodoviario sob gestdo tem cerca de 726,9

km de extensdo como principais trechos a BR-116 (RJ/MG), a BR-465 (RJ) e a
Vencimento 15/09/2047 BR-493 (RJ). A debénture possui como garantias reais: (i) alienacdo fiduciaria
de acodes e (ii) cessado fiduciaria dos direitos creditorios; além de possuir rating

Duration 9,2 anos AA.

Debénture Rio+ Saneamento (SABP12)

Rating AAA Operacdo com a Rio+ Saneamento S.A. que € uma concessionaria de dgua e
\ )) R’o+ esgoto que atua em 18 municipios do estado do Rio de nge\'ro, incluindo 24
\JSaneamento Cupom IPCA + 9.0% bairros da Zona Oeste da capital. Foi criada pelo Grupo Aguas do Brasil em

parceria com a Vinci Partners e Seu contrato de concessdo tem duracdo de 35
anos, iniciando sua operacao plena em 12 de agosto de 2022. A debénture
possui como garantias: (i) alienacéo fiducidria de acdes da emissora e da Rio+

i Participacdes e (ii) cessdo fiducidria dos direitos creditorios ; além de possuir
Duration 6,9 an0s  (4ting AAA.

Vencimento 15/11/2043

ture Rodovias do Interior Paulista (IVIAAO)

Rating AAA ~ o ) ) )
Operagdo com Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S/A, conhecida

.
1 arterls Cupom IPCA + 84% também como Intervias, Integra o grupo Arteris S.A., que € o controlador
P 0 responsavel pelas varias concessdes de rodovias que opera no interior paulista
e em outros estados. A extensdo de rodovias sob gestdo da Intervias é de
cerca de 376 km. A debénture n&do conta com garantias reais e possui rating
AA.

Vencimento 15/05/2038

Duration 5,9 anos

Debénture Arteris (ARTRA7)

Rating AAA
1 arteris Operacdo com a Arteris S.A, uma empresa de capital aberto que atua no setor
Cupom IPCA + 7,9% de gestao de rodovias por concessdo. Ela estd presente em varios estados
brasileiros: S&do Paulo, Minas Gerais, Rio de Janeiro, Parand e Santa Catarina; e
Vencimento 15/05/2035 administra aproximadamente 3.200 km de rodovias. A debénture ndo conta
com garantias reais e possui rating AAA.

Duration 6,3 anos

Debénture Aguas de Itapema (ITPE13)

& Rating AA o B o )
peracdo com a Companhia Aguas de ltapema é uma empresa que opera
A CONASA Cupom IPCA + 88% COmMo concessionaria plena dos servicos de abastecimento de dgua e de
P ©7° tratamento de esgoto no municipio de ltapema (SC). A concessdo comegou
em 2004 e tem prazo até 2044. A debénture possui como garantias: (i)
alienacéo fiduciaria de agdes e (ii) cessao fiduciaria dos direitos creditorios ;
além de possuir rating AA.

Aguas de ltapema

Vencimento 15/06/2042

Duration 8,0 anos

Debénture Rialma V (RALM21)

Rating AAA
Operacdo com o Grupo Rialma, grupo empresarial brasileiro que atua
Cupom IPCA + 6,9% principalmente nos setores de energia, infraestrutura e concessdes publicas,
com foco em projetos de longo prazo — especialmente ligados a geracdo de
Vencimento 15/07/2037 energia e servicos essenciais. A debénture conta com garantia quirografaria e
possui rating AAA.

Duration 7,0 anos

www.valorainvest.com.br 03/2026
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Caracteristicas Operacionais

Classificacao Tributaria Tipo de Cota Divulgac¢cdo de Cotas
Longo Prazo Fechamento Diariamente: CVM
Classificagao ANBIMA Classificacdao CVM Cdédigo CETIP

RF - Duracéo livre - Crédito livre FIF N&o ha.

Cdédigo ISIN Cdédigo ANBIMA Cdédigo GIIN
BROMNPCTFOO1 C0001208195 UMCZQE99999SL.0O76

Para mais informacdes, acesse a pagina do fundo
https://valorainvest.com.br/fundo/valo11/

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos

Este material de divulgacéo, emitido pela Valora Renda Fixa Ltda., € meramente informativo e ndo deve ser considerado uma oferta
para a compra de cotas do fundo. Recomenda-se a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento
pelo investidor antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura. A
rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de Investimentos ndo contam com a garantia do Administrador do
Fundo, do Gestor da Carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Este fundo utiliza
estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, na forma como sdo adotadas,
podem resultar em perdas patrimoniais significativas para seus cotistas. Este fundo estd autorizado a realizar aplicacdes em ativos
financeiros no exterior. Ndo ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo. Os fundos de
Crédito Privado est&o sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo
pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forgca de intervencéo, liquidacdo, regime de administracéo
temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. Data de inicio do
Fundo: 21/11/2024 . Para a avaliacdo do fundo, recomenda-se a andlise de, no minimo, doze meses. A administracdo deste fundo
pertence ao BTG Pactual. A Valora Renda Fixa Ltda. informa que garante a veracidade de tais informacdes e afirma que estas estado
devidamente atualizadas até a data de fechamento presente neste documento.
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