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INVESTIMENTOS

PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
DO AGRONEGOCIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 66.384.244/0001-23
(“Fundo”)

ADMINISTRADORA

BancoDaycoval

BANCO DAYCOVAL S.A.
CNPJ n° 62.232.889/0001-90
Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, S&o Paulo - SP
(“Administradora”)

GESTORA

VALORA

INVESTIMENTOS
VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA.
CNPJ n° 57.369.679/0001-08
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, sala 32, Bloco 2, Vila Nova Concei¢do, CEP 04543-900, Sé&o Paulo - SP
(“Gestora™)
CODIGO ISIN DA CLASSE N° BROS4ICTF004
CODIGO DO ATIVO NO BALCAO B3: 6681726CL1
Tipo ANBIMA: Papel Hibrido, Gestdo Ativa

Segmento ANBIMA: Outros
Registro da Oferta na CVM sob 0 n® CVM/SRE/AUT/FIA/PRI/2026/093, em 02 de julho de 2026*
*concedido pela CVM por meio do rito de registro automatico de distribuicéo, observado o Convénio
CVM-ANBIMA (conforme abaixo definido), nos termos da Resolugdo CVM 160 (conforme abaixo definido).

Oferta pablica de distribuicdo primaria de, inicialmente, 3.000.000 (trés milhdes) de (“Cotas™), sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme definido abaixo), integrantes da 12 (primeira) emiss&o de cotas da CLASSE UNICA DE COTAS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO —
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”, “Emissao” e “Oferta”, resp , todas iturais, em série Ginica, com preco unitario de emisséo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Prego de Emissdo™). Caso seja distribuido
0 Montante Inicial da Oferta, o custo unitério de dlslrlbulgao‘ ou seja, o0 custo de dlsmhuncao dividido pelo numero de Cotas subscritas no ambito da Oferta sera de RS 4,10 (quatro reais e dez centavos) por Cota (“Custo Unitario de Distribuic&o™).
O Custo Unitario de Distribuicéo da Oferta iré variar conforme a i de Cotas idas no ambito desta Emissao. O Preco de Emisséo jé engloba o Custo Unitario de Distribuicdo. A Oferta ser4 realizada no montante total

| R$ 300.000.000,00*

(trezentos milhdes de reais)

(“Montante Inicial da Oferta”)

*podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emisséo, total ou parcial, das Cotas do Lote Adicional (conforme definido abaixo); (ii) diminuido em virtude da ibili de Distribuicéo Parcial definido abaixo),

desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo).

A Oferta sera realizada sob a coordenagdo da ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicio integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida

Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n® 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider” ou “Itati BBA™), observado o procedimento para registro de ofertas publicas de distribuigdo de

valores mobiliarios e o convénio celebrado para esse fim, conforme aditado de tempos em tempos, entre a Comissao de Valores M obiliarios (“CVM”) e a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

(“ANBIMA” ¢ “Convénio CVM-ANBIMA?, respectivamente).

A Classe, a Administradora e a Gestora (em conjunto, “Ofertantes™), em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente

ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugio CVM 160 (“Lote Adicional™), ou seja, em até 750.000 (setecentos e cinquenta mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), equivalente a até R$ 75.000.000,00 (setenta e

cinco milhdes de reais), que, somado & quantidade de Cotas originalmente ofertadas, totalizara até 3.750.000 (trés milhGes, setecentas e cinquenta mil) Cotas, equivalente a até R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhGes de reais), sendo certo

quea definicdo acerca do exercicio ou ndo da opgéo de emisséo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocacéo (conforme definido abaixo), e, caso haja o exercicio, devera ocorrer nos mesmos termos e condicdes das Cotas

ofertadas, sem a i de novo i de registro da Oferta a8 CVM ou modificagdo dos termos da Emissao e/ou da Oferta. As Cotas, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser

constatado no decorrer da Oferta.

As Cotas da Oferta serdo depositadas para: (i) distribui¢do, no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASI L, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3 (“BS "), sendo a

distribuico liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo, no mercado secundario, no Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as Ges e s eventos de

e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A colocacéo das Cotas para Investidores que n&o possuam contas operacionais de liquidacao dentro dos sistemas de liquit a;éo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s)

pelo Coordenador Lider sob procedlmenlo de distribuicao por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a Gestora, com a interveniéncia anuéncia do Fundo e da Administradora. Embora as Cotas estejam admitidas a
i no mercado o, sua i somente poderé ser efetivada apés 6 (seis) meses contados da Data de Inicio do Fundo (“Periodo de Lock-up™), observado que a Gestora podera, a seu exclusivo critério, antecipar a data de encerramento

do Periodo de Lock-up.

Em 11 de maio de 2026, a ANBIMA emitiu parecer sem 6bice para concessao do registro automatico da Oferta.

E admissivel o recebimento de intengdes de investimento, a partir de 09 de julho de 2026. Os Documentos de Aceitago (conforme definidos neste Prospecto Definitivo) sao irrevogaveis e irretratéveis e serdo quitados apés o inicio do Perfodo
de Distribuicao (conforme definido neste Prospecto Definitivo), conforme os termos e condicdes da Oferta.

Considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico de distribuicdo nos termos da Resolugio CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolugio CVM 160”), em razéo do Convénio CVM-ANBIMA, os
documentos relativos as Cotas e & Oferta ndo foram objeto de reviséo pela CVM.

A responsabilidade do cotista sera limitada ao valor das cotas do Fundo por ele subscritas, nos termos do Regulamento do Fundo e da Resolugdo CVM n° 175 (conforme definido abaixo).

As Cotas ndo contarao com classificacao de risco conferida por agéncia ifi de risco em funci no pais.

Os Investidores devem ler a segiio “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, nas paginas 13 a 34.

O registro da presente Oferta néo implicara, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos Ofertantes, bem como sobre as Cotas a serem distribuidas.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Classe, 0 Fundo, as Cotas, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderao ser obtidos junto a Administradora, a Gestora, ao Coordenador Lider e/ou CVM, por meio dos enderecos,
telefones e e-mails indicados neste Prospecto Definitivo.

Este Prospecto Definitivo esta (“Prospecto Definitivo™) disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do
artigo 13 da Resolugédo CVM 160.

A data deste Prospecto Definitivo é 02 de julho de 2026.

ANBIMA ZAWTHIV ANBIMA ZAWTHIV

Coordenadores de
m e ce—— m

COORDENADOR LIDER

BBA

ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LIDER ASSESSOR LEGAL DA GESTORA

CESCON mabDRrRONna
BARRIEU advogados
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2.1 Breve descri¢do da oferta

As Cotas serdo objeto de distribui¢do publica, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo (“Emissdo”),
conduzida pela ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicio integrante do sistema de distribuicio
de valores mobiliarios, com sede na cidade de Séo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob 0 n° 04.845.753/0001-59 (“Coordenador
Lider” ou “Ital BBA”), e sujeita ao rito de registro automatico de distribuicdo na Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”), mediante andlise prévia da Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), nos termos do artigo 94 e seguintes da Resolugéo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
em vigor (“Resolucdo CVM 160” e “Convénio CVM - ANBIMA”, respectivamente) e do Acordo de Cooperagao
Técnica - Ofertas Publicas, firmado entre a CVM e a ANBIMA em 22 de dezembro de 2022 (“ACT”), do “Codigo
de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, da ANBIMA (“Cddigo ANBIMA de Administracdo e
Gestdo”), das “Regras e Procedimentos de Administracéo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor
(“Regras e Procedimentos AGRT”) do “Cddigo ANBIMA de Ofertas Publicas”, conforme em vigor (“Cddigo
ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Cddigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo, os “Codigos
ANBIMA”), das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme em vigor (“Regras e Procedimentos
de Ofertas” e, quando em conjunto com as Regras e Procedimentos AGRT, as “Regras e Procedimentos ANBIMA”
e, em conjunto com os Codigos ANBIMA, os “Normativos ANBIMA”) e dos demais normativos aplicaveis
(“Oferta™), nos termos e condic¢Bes aprovados no “Instrumento de Deliberagdo Conjunta de Alteracdo do Valora
Agro Pré 1l Feeder Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do
Agronegocio — Responsabilidade Limitada”, em 18 de junho de 2026 (“Terceiro Instrumento Particular de
Alteracdo” e, em conjunto com Primeiro Instrumento Particular de Alteracdo, Segundo Instrumento Particular de
Alteracao e Instrumento Particular de Constituigdo”, “Atos de Aprovacdo da Oferta” e “Anexo) e no “Contrato de
Estruturagdo, Coordenacdo e Distribuigdo Publica, Sob Regime de Melhores Esforgos, das Cotas da 12 (primeira)
Emissdo da Classe Unica do Valora Agro Pré 1l Feeder Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio — Responsabilidade Limitada”, celebrado entre a Classe,
representada pela Gestora (conforme definido abaixo), 0 BANCO DAYCOVAL S.A., sociedade com sede na
cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ sob 0 n°® 62.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM a administrar carteiras de valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n® 17.552, de 5 de dezembro de 2019 (“Administradora”), 0 Coordenador
Lider e a VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA., sociedade empreséria limitada, com sede no
municipio de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, sala 32, bloco
2, Vila Nova Conceicéo, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n° 57.369.679/0001-08, devidamente autorizada
a prestacdo dos servicos de administragdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM
n® 22.910, de 8 de janeiro de 2025, ou a sua sucessora a qualquer titulo, na qualidade de Gestora (“Gestora” e
“Contrato de Distribuicdo”, respectivamente).

A Classe e o Fundo foram constituidos pela Administradora e pela a DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede no municipio e Estado de S&o Paulo, na
Avenida Paulista, n°® 1.793, 21° andar, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n° 72.027.832/0001-02,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliérios, na
categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.056, de 02 de dezembro de 2004
(“Daycoval Asset”) por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Daycoval D15 Fundo de Investimento
Nas Cadeias Produtivas do Agronegd6cio de Responsabilidade Limitada”, formalizado em 22 de abril de 2026
(“Instrumento Particular de Constituicdo™), nos termos do Anexo I deste Prospecto Definitivo.

A Administradora e a Gestora formalizaram por meio do “Instrumento de Deliberacdo Conjunta de Alteragdo do
Daycoval D15 Fundo de Investimento Nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio de Responsabilidade Limitada ”,
formalizado em 27 de abril de 2026 (“Primeiro Instrumento Particular de Alteracdo”), que aprovou a Emisséo, a
Oferta e a celebracdo do Contrato de Distribuicdo, incluindo o respectivo anexo da Classe, nos termos do Anexo
Il deste Prospecto Definitivo. Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente
Prospecto Definitivo, toda e qualquer referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a
Classe, bem como toda e qualquer referéncia a Classe também devera ser interpretada como uma referéncia
ao Fundo.

A Administradora e a Gestora formalizaram o “Instrumento de Deliberagido Conjunta de Alteragdo do Valora
Agro Pré Il Feeder Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do
Agronegdcio — Responsabilidade Limitada”, em 22 de maio de 2026 (“Segundo Instrumento Particular de
Alteracdo”), o qual alterou o Regulamento, nos termos do Anexo 1.

Posteriormente, a Administradora e a Gestora formalizaram o Terceiro Instrumento Particular de Alteragéo, o qual
aprovou o regulamento vigente do Fundo (“Regulamento”), nos termos do Anexo I1.

A Administradora, a Gestora e a Classe serdo referidas, em conjunto, como os “Ofertantes”.

Termos iniciados em mailscula, que estejam no singular ou no plural e que ndo estejam expressamente definidos
neste Prospecto Definitivo, terdo o significado Ihes for atribuido no Regulamento.
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2.2 Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacbes que a
Administradora deseja destacar em relagdo aquelas contidas no Regulamento

As Cotas da Classe: (i) serdo emitidas em série Unica (ndo existindo diferengas acerca de qualquer vantagem ou
restricdo entre as Cotas) e conferirdo aos seus titulares idénticos direitos, inclusive no que se refere a direitos
politicos, patrimoniais e econémicos, e aos pagamentos de rendimentos e amortizagdes); (ii) corresponderdo a
fracOes ideais do patriménio liquido da Classe; (iii) ndo serdo resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e
nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar,
integralmente, em quaisquer rendimentos da Classe; (vi) ndo conferirdo aos seus titulares propriedade sobre os
ativos integrantes da carteira da Classe ou sobre fracdo ideal desses ativos; (vii) cada Cota correspondera um voto
nas assembleias; e (viii) serdo registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo BANCO
DAYCOVAL S.A., conforme acima qualificado, devidamente autorizado a prestar servigos de escrituracdo de
cotas de fundos de investimentos, nos termos do ato declaratorio n® 8.321, de 11 de maio de 2005 (“Escriturador™),
em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista da Classe,
sem emissdo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” disposto acima, ndo podem votar nas assembleias de Cotistas: (i) 0
prestador de servico, essencial ou ndo, do Fundo; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servigo;
(iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha
interesse conflitante com o Fundo ou & Classe; e (v) o Cotista, na hip6tese de deliberagdo relativa a laudos de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

Né&o se aplica o disposto acima quando estas pessoas forem o0s Unicos cotistas do Fundo, da Classe ou quando
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme
0 caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia de Cotistas da Classe ou constar de permissdo previamente
concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

Cada Cota terd as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento da Classe, bem como no respectivo
Anexo 11, nos termos da legislacdo e regulamentagdo vigentes.

2.3 ldentificacdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral, incluindo, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas fisicas, juridicas,
fundos de investimento, entidades de previdéncia complementar, nos termos da Resolugcdo do CMN n° 4.994, de
24 de margo de 2022, conforme alterada, e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, que
aceitem os riscos inerentes a tal investimento e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de investimento possibilite
o investimento em fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegocio (“Investidores”) que se
enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento.

No dmbito da Oferta, ndo serd admitida a aquisicdo das Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos
da Resolugdo CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada (“Resolucdo CVM 117).

Né&o obstante ndo serem realizados quaisquer esfor¢os de colocagéo a investidores estrangeiros, poderéo ser aceitas
ordens de investidores ndo residentes que tenham, por sua prépria iniciativa, procurado o Coordenador Lider e
desde que assinem sua respectiva declaracdo de investidor profissional estrangeiro atestando, entre outros, néo
terem sido procurados pelo Coordenador Lider em nenhuma jurisdi¢do e que o investimento nas Cotas esta em
conformidade com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, aquelas de sua jurisdi¢do e os
mecanismos de investimento regulamentados pela Resolugdo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, do Conselho
Monetario Nacional (“CMN?”), pela Resolu¢do CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020 e pela Lei n® 4.131, de 3
de setembro de 1962, conforme alteradas. Em tal hipdtese, as Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e
integralizadas no Brasil.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esfor¢os de colocacdo das Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.
Caso o investimento seja realizado por investidor ndo residente, este investidor deverd avaliar a adequacéo da
aquisicdo das Cotas a legislacdo aplicavel em sua jurisdicao.

Seré garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja vedada por
restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificacdo da adequacdo do
investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderéa ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme adiante
abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam, nos
termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolu¢do CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolu¢do da CVM n° 35,
de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, dos
Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das
Instituicdes Participantes da Oferta e dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv)
assessores de investimento que prestem servicos as InstituicGes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
gque mantenham, como as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente
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relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta, pelos Ofertantes, ou por pessoas a
eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)”
acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Documento de Aceitacdo a sua condi¢do de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacédo de Cotas junto
aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160,
sendo os respectivos Documentos de Aceitacdo automaticamente cancelados, observado que, conforme previsto
no §1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, a referida vedacdo ndo se aplica (i) as institui¢des financeiras
contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos
a regulamentacdo que exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacéo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até 0 montante necessario para que a respectiva
regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocacdo para as
pessoas vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de valores mobiliérios
inicialmente ofertada.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitagao para participacéo
de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento)
dos Investidores.

Na hipotese do item “iii” do paragrafo acima, a colocacdo das Cotas para Pessoas Vinculadas fica limitada ao
necessario para perfazer ao Montante Inicial da Oferta, acrescido do Lote Adicional, desde que preservada a
colocacdo integral junto a pessoas nao vinculadas das Cotas por elas demandadas.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIS INFORMACOES, VEJA O FATOR DE RISCO “RISCO DE
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 27 DESTE PROSPECTO.

2.4 Indicacéo sobre a admisséo a negociagdo em mercados organizados

As Cotas da Oferta serdo depositadas para: (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do MDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo, no
mercado secundario, no Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacoes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

A colocacéo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagéo dentro dos sistemas
de liquidacéo da B3 no ambiente de balcao podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider
sob procedimento de distribui¢do por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider
e a Gestora, com a interveniéncia anuéncia do Fundo e da Administradora, sendo certo que os Investidores deverdo
(i) verificar com o Coordenador Lider, antes de realizar o seu Documento de Aceitaco, se esse, a seu exclusivo
critério, exigira (a) a abertura ou atualizacdo de conta e/ou cadastro e/ou (b) a manutencdo de recursos em conta
nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia da intencéo de investimento; (ii) verificar com o Coordenador Lider,
antes de realizar o seu Documento de Aceitacdo, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte do
Coordenador Lider; e (iii) entrar em contato com o Coordenador Lider para obter informac6es mais detalhadas
sobre 0 prazo estabelecido pelo Coordenador Lider e pela Administradora para envio do Documento de Aceitacéo,
ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro no Coordenador Lider, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados pelo Coordenador Lider e pela Administradora.

Embora as Cotas estejam admitidas a negociacdo no mercado secundario, sua negociacdo somente podera ser
efetivada ap0s 6 (seis) contados da data da 12 integralizacdo do Fundo (“Periodo de Lock-up™), observado que a
Gestora poderd, a seu exclusivo critério, antecipar a data de encerramento do Periodo de Lock-up.

Em qualquer hipotese, apés o final do Periodo de Lock-up devera ser previamente divulgado comunicado ao
mercado, bem como deverao ser observados o0s prazos, regras e procedimentos operacionais aplicaveis da B3.

Mediante solicitacdo fundamentada do agente de custddia do investidor, por razdo que ndo outra sendo
comprovado falha operacional do agente de custodia, com anuéncia prévia do emissor ofertante, podera ser
avaliado o ajuste da posicdo na B3 dos investidores afetados pelo erro operacional, sendo certo que isso ndo
significara quebra da regra de lock-up ou tratamento ndo equitativo dos investidores que efetivamente
participaram, anuiram e estdo cientes da oferta.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.
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2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

As Cotas terdo valor unitério equivalente a R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Preco de Emissdo”) e sera fixo até a
data de encerramento da Oferta, que se dard com a divulgagdo do anincio de encerramento da Oferta (“Anuncio
de Encerramento”).

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo de distribuicdo
dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta sera de R$ 4,10 (quatro reais e dez centavos) por
Cota (“Custo Unitario de Distribuicdo”). O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta ira variar conforme a
quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito desta Emisséo. O Prego de Emissdo j& engloba o Custo
Unitario de Distribuicao.

No ambito da oferta publica de distribui¢do da 12 (primeira) emissdo de cotas da subclasse A (“Cotas da Subclasse
A”) e da subclasse B (“Cotas da Subclasse B”) da classe unica do VALORA AGRO PRE Il MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrito no CNPJ sob 0 n° 66.384.288/0001-53 (“FIAGRO Master” e “Oferta do FIAGRO Master”, respectivamente),
quaisquer investidores que realizem a subscricdo e integralizacdo de Cotas da Subclasse A do FIAGRO Master
(“Investidor(es) do FIAGRO Master”), exclusivamente perante 0 Coordenador Lider, receberdo o valor necessario
para arcar com os custos e despesas de eventual oferta publica de cotas do respectivo Investidor do FIAGRO Master
(desde que seja necesséria oferta publica para captar os recursos para as referidas subscricdes e integralizagdes),
incluindo o comissionamento do(s) respectivo(s) coordenador(es), nos termos do art. 117, inciso XIV, alinea "a", da
Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (“Resolu¢cdo CVM 175”), os quais serdo
abatidos da comissdo de coordenacédo e estruturacdo devida ao coordenador lider da Oferta do FIAGRO Master,
conforme descrito no contrato de distribuicdo celebrado no &mbito da Oferta do FIAGRO Master.

Considerando o disposto acima e a destinacdo de recursos constante da se¢do 3 deste Prospecto, os Custos
Indicativos da Oferta (conforme previstos neste Prospecto) poderdo ser arcados, em parte ou em sua totalidade,
com os recursos recebidos pela Classe em decorréncia do investimento no FIAGRO Master.

2.6 Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O montante total da Oferta sera de, inicialmente, R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Montante
Inicial da Oferta”), considerando a subscrigdo e integralizacdo da totalidade das Cotas pelo Pre¢o de Emisséo,
podendo tal montante inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da Opc¢éo de Lote Adicional; ou (ii) diminuido
em virtude da possibilidade de Distribui¢do Parcial (conforme abaixo definido), desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta.

Os Ofertantes poderdo, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas,
aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até 750.000
(setecentas e cinquenta mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), equivalente a até R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais), que, somado a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, totalizara até 3.750.000 (trés milhdes
e setecentas e cinquenta mil) Cotas, equivalente a até R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de
reais), sendo certo que a definicdo acerca do exercicio ou ndo da opcdo de emissdo das Cotas do Lote Adicional
ocorrera na data do Procedimento de Alocacdo (conforme definido abaixo), e, caso haja o exercicio, devera ocorrer
nos mesmos termos e condi¢des das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro
da Oferta @ CVM ou modificacao dos termos da Emissdo e/ou da Oferta. As Cotas, caso emitidas, serdo destinadas
a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condicfes e preco das Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a colocagdo das Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional também sera
conduzida sob o regime de melhores esfor¢os de colocagéo pelo Coordenador Lider.

N&o serd outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opcdo de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolucdo CVM 160.

A realizacdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e integralizacdo de, no minimo, R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), correspondente a 500.000 (quinhentas mil) (“Montante Minimo da Oferta”).

Atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta poderé ser encerrada a qualquer momento, as demais Cotas que
ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverao ser canceladas pela
Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo
com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A quantidade de Cotas sera de, inicialmente, 3.000.000 (trés milhdes) de Cotas, podendo tal quantidade inicial ser:
(i) aumentada em virtude da emisséo, total ou parcial, do Lote Adicional, ou (ii) diminuida em virtude da
Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.
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3.1 Exposicéo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua
politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas do Lote
Adicional, serdo investidos DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA, de acordo com a
politica de investimento da Classe, e destinados integralmente & subscrigéo ou & aquisi¢ao de, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) de seu patrimdnio liquido em cotas de emissdo da subclasse A de emissdo da classe Unica do
FIAGRO Master (“Ativo Alvo”), sendo que o patriménio remanescente da Classe podera ser investido em Ativos
Financeiros de Liquidez FIAGRO Master (conforme abaixo definido).

NA DATA DESTE PROSPECTO, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS
PRE- DETERMINADOS COM A UTILIZAGAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.

Pipeline Meramente Indicativo do FIAGRO Master

A Gestora, na data deste Prospecto Definitivo, estd em processo de originagao, selecéo, analise e negociagéo,
conforme o caso, para a potencial aquisi¢éo de ativos em conformidade com a politica de investimento do FIAGRO
Master. As principais caracteristicas dos ativos sdo detalhadas abaixo, sem prejuizo de serem selecionados outros
ativos elegiveis para a aquisi¢do pelo FIAGRO Master.

O pipeline meramente indicativo abaixo foi construido com base na estratégia de investimento que a Gestora
pretende adotar na gestdo do FIAGRO Master é atualmente composto por:

Ativo Volume (R$mil) Indexador Taxa Risco Segmento A’\IAO?:Saggo
1 18.500 CDI + 5,00% Cooperativa Graos 1
2 18.500 CDI + 3,90% Distribuidora Insumos
3 18.500 CDI + 5,00% Produtores Gréos 1
4 18.500 CDI + 4,65% IndUstria Insumos 1
5 18.500 CDI + 4,20% IndUstria Frigorifico 1
6 18.000 CDI + 4,50% Produtores Gréos 1
7 18.000 CDI + 4,85% Produtores Gréos 1
8 18.000 CDI + 4,25% Produtores Gréos 1
9 18.000 CDI + 4,50% Produtores Gréos 1
10 18.000 CDI + 4,50% Produtores Gréos 1
11 18.000 CDI + 4,00% Cooperativa Gréos 1
12 17.500 CDI + 4,50% Produtores Gréos 1
13 17.500 CDI + 4,75% Produtores Gréos 1
14 17.500 CDI + 4,50% Produtores Gréos 1
15 15.000 CDI + 4,00% Produtores Gréos 1
16 12.500 CDI + 4,75% Produtores Gréos 1
17 11.000 CDI + 4,10% Produtores Gréos 1
18 10.000 CDI + 4,60% Produtores Gréos 1
19 17.500 CDI + 4,10% Usinas Sucroalcooleiro 2
20 12.500 CDI + 3,75% Usinas Sucroalcooleiro 2
21 18.500 CDI + 4,20% Usinas Sucroalcooleiro 2
22 15.000 CDI + 4,50% Produtores Gréos 3
23 10.000 CDI + 3,35% Industria Insumos 3

375.000

O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS
SERAO APLICADOS PELO FIAGRO MASTER NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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A escolha por qualquer um dos ativos mencionados no pipeline indicativo acima sera feita de acordo com o melhor
entendimento da Gestora, tendo em vista 0os melhores interesses do FIAGRO Master e a conclusdo de processo de
due diligence, de modo que o investimento pode acontecer em um, mais ou henhum dos ativos listados.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacéo dos recursos a quaisquer ativos em relagdo as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovacgdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicacédo objetiva sobre a falta de transparéncia na formacéo dos pregos
destas operacoes

Manifestacédo de Voto no ambito da Assembleia Geral de Conflito de Interesses do FIAGRO Master

Apds o encerramento da Oferta do FIAGRO Master, caso o FIAGRO Master venha a adquirir e/ou alienar ativos
em situacdo de potencial conflito de interesses, nos termos da regulamentacéo vigente aplicavel, sua concretizagao
dependeréa de aprovacao prévia e especifica de cotistas do FIAGRO Master, reunidos em assembleia de cotistas,
nos termos do artigo 31 do Anexo Normativo Il1, da Resolugdo CVM 175, cujo voto sera orientado nos termos da
minuta constante do Anexo Il deste Prospecto Definitivo (“Assembleia Geral de Conflito de Interesses do
FIAGRO Master”).

Nesse sentido, apds o encerramento da oferta do FIAGRO Master, sera convocada assembleia de cotistas do
FIAGRO Master para deliberar sobre aquisi¢do e/ou alienacdo dos seguintes ativos (“Ativos Conflitados”), na
forma prevista no Regulamento, desde que atendidos os critérios de elegibilidade descritos abaixo, sua
concretizacdo dependeré de aprovacdo prévia e especifica dos Cotistas, reunidos em assembleia de Cotistas, nos
termos do artigo 31 do Anexo Normativo Ill, da Resolugdo CVM 175, ndo sendo necessdria a realizacdo, para
cada aquisicdo e/ou alienacdo de Ativos Conflitados, consultas prévias e especificas aos Cotistas: (i) certificados
de recebiveis do agronegocio (“CRA”) e outros titulos de securitizagdo emitidos com lastro em direitos creditorios
do agronegdcio emitidos, ofertados e/ou estruturados pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles
ligadas, ou por veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora, bem
como de CRA que tenha como contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos
de investimento geridos e/ou administrados pela Gestora ou pela Administradora; (ii) certificados de recebiveis
imobiliarios lastreados em créditos imobiliarios relativos a imoveis rurais ou relacionados as cadeias produtivas
agroindustriais (“CRI”), emitidos, ofertados e/ou estruturados pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a
eles ligadas, ou por veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora,
bem como de CRI que tenha como contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos
de investimento geridos e/ou administrados pela Gestora ou pela Administradora; (iii) cédula de produto rural
(“CPR”) financeiras (“CPR-F”) e certificado de direitos creditorios do agronegdcio e warrant agropecuario
(“CDCA-WA”), emitidos, ofertados e/ou estruturados pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles
ligadas, ou por veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora, bem
como de CPR-F e CDCA-WA que tenham como contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora e/ou a Gestora
e/ou veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Gestora ou pela Administradora; (iv) cotas de
emissdo de fundos de investimento em direitos creditorios (“FIDC”) que apliquem recursos correspondentes a um
percentual superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio liquido em direitos creditérios do agronegocio,
que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora e/ou pessoas a eles ligadas; (v) cotas
de emissdo de fundos de investimento imobiliario (“FI1I””) que apliquem recursos correspondentes a um percentual
superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em direitos creditorios do agronegécio, que sejam
geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora e/ou pessoas a eles ligadas; (vi) cotas de emissao
de fundo de investimento financeiro (“FIF”) que apliquem recursos correspondentes a um percentual superior a
50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido em direitos creditdrios do agronegécio, que sejam geridos
e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora e/ou pessoas a eles ligadas; (vii) cotas de emissdo de
outros fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (“FIAGROS”) que apliquem recursos
correspondentes a um percentual superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em direitos
creditérios do agronegécio, que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora e/ou
pessoas a eles ligadas; (viii) letra de crédito do agronegocio (“LCA”), emitidos, ofertados e/ou estruturados pela
Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas, ou por veiculos de investimento geridos e/ou
administrados pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como de LCA que tenham como contraparte pessoas a
eles ligadas a Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela
Gestora ou pela Administradora; e (ix) letra imobiliaria garantida (“LIG”), com lastro em direitos creditorios
relativos a imoveis rurais, emitidos, ofertados e/ou estruturados pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a
eles ligadas, ou por veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora,
bem como de LIG que tenham como contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora e/ou a Gestora e/ou
veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Gestora ou pela Administradora; (“Ativos Conflitados”),
desde que observados os critérios de elegibilidade dos Ativos Conflitados abaixo descritos (“Critérios de
Elegibilidade Ativos Conflitados™); e (vi) exclusivamente para fins de gestdo de caixa e liquidez da classe Gnica
de cotas do Fiagro Master e sem prejuizo do disposto na regulamentagio aplicavel (“Critérios de Elegibilidade
Ativos de Liquidez”), de ativos que se enquadrem como Ativos de Liquidez (conforme definido no regulamento
do Fiagro Master), que sejam ativos geridos, administrador, emitidos, ofertados e/ou estruturados pela
Administradora e/ou pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas e/ou por veiculos de investimento geridos e/ou
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administrados pela Administradora e/ou pela Gestora (“Ativos de Liquidez Conflitados™); tendo em vista que tais
aquisicdes e/ou alienacBes configuram potencial conflito de interesse, nos termos do artigo 31, inciso 11 do Anexo
Normativo VI da Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (em conjunto,
“Matérias de Conflito do Fiagro Master”).

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade e aos limites de concentragdo, conforme definidos e previstos no
regulamento do FIAGRO Master, para aquisi¢do e/ou alienacéo dos Ativos Conflitados, deverdo ser respeitados,
também, os Critérios de Elegibilidade Ativos Conflitados elencados abaixo:

Certificados de Recebiveis do Agronegécio:

(i) ter sido emitido por securitizadora qualificada;
(ii) a liquidacdo das operagdes deverd ocorrer em instituigdes autorizadas pelo BACEN ou pela CVM; e
(iii) ter sido estabelecido ao CRA um regime fiduciario por um agente fiduciario independente.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios:

(i) ter sido emitido por securitizadora qualificada;

(ii) a liquidagéo das operacGes devera ocorrer em instituicdes autorizadas pelo BACEN ou pela CVM;
(iii) ter sido estabelecido ao CRI um regime fiduciario por um agente fiduciario independente; e

(iv) ser objeto de registro na B3, conforme aplicavel.

Cédula de Produto Rural Financeira:

(i) possuam valor fixo e determinado; e
(ii) os devedores da CPR ndo poderdo estar recuperacdo judicial ou extrajudicial ou faléncia.

Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio e Warrant Agropecudrio:

(i) possuam valor fixo e determinado; e
(ii) os devedores da CPR ndo poderdo estar em recuperac¢do judicial ou extrajudicial ou faléncia.

Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - FIDC:

(i) cujos cedentes dos direitos creditorios tenham domicilio, sede ou filial no Brasil;
(ii) tenham patriménio liquido total maior ou igual a R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais); e
(iii) cujos direitos creditorios ndo estejam vencidos em sua data de aquisig&o.

Cotas de Fundo de Investimento Imobiliério:

(i) as cotas deverao ter sido objeto de oferta pdblica, nos termos da Resolugdo da CVM 160; e
(ii) tenham patriménio liquido total maior ou igual a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

Cotas de Fundo de investimento Financeiro - FIF:

(i) as cotas deverdo ter sido objeto de oferta publica, nos termos da Resolugdo da CVM 160; e
(ii) tenham patriménio liquido total maior ou igual a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

Cotas de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais:

(i) as cotas dos Fiagros deverdo ter sido objeto de oferta pablica, nos termos da Resolugdo da CVM 160; e
(ii) tenham patriménio liquido total maior ou igual a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

O disposto no item acima néo se aplica a Direitos Creditérios que sejam classes de cotas de fundos de investimento
e/ou aos demais Ativos Alvo FIAGRO Master.

O enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade FIAGRO
Master sera verificado pela Gestora na respectiva data de aquisi¢do dos Direitos Creditdrios.

Observados os termos e condi¢Bes do regulamento do FIAGRO Master, a verificacdo pela Gestora do enquadramento
dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade FIAGRO Master seréd considerada como definitiva.

Adicionalmente, a parcela remanescente dos recursos integrantes do patriménio liquido do FIAGRO Master que,
temporaria ou permanentemente, nao estiver aplicada nos Ativos Alvo FIAGRO Master devera ser aplicada em:
cotas de fundos de investimento financeiro do tipo renda fixa e titulos de renda fixa, exclusivamente para fins de
liqguidez para o cumprimento de suas obrigacdes( “Ativos Financeiros de Liquidez FIAGRO Master”).
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POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO DA OFERTA, A ADMINISTRADORA CONVOCARA
UMA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA, POR MEIO DE CONSULTA FORMAL, PARA
ORIENTAR O VOTO DO FUNDO NO AMBITO DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS DO FIAGRO
MASTER, NOS TERMOS DA REGULAMENTACAO VIGENTE E APLICAVEL.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta durante o Periodo de Coleta de Intencgdes, serdo convidados,
mas ndo obrigados, a outorgar Procuracdo de Conflito de Interesses, para fins de deliberagdo em assembleia geral
de Cotistas, para orientar os votos no &mbito do FIAGRO Master para aquisicao de Ativos Conflitados, desde que
atendidos os critérios de elegibilidade listados acima e constantes na procuracdo de conflito de interesses
(“Procuracdo de Conflito de Interesses”).

Neste caso, a Procuragdo de Conflito de Interesses sera enviada diretamente pelo Coordenador Lider ao Investidor
por meio de sua plataforma eletronica e podera ser celebrada, de forma facultativa pelo Investidor, e sob condicédo
suspensiva de que o investidor se torne Cotista, outorgando, assim, poderes para um terceiro representa-lo e votar
em seu nome na assembleia geral de Cotistas que deliberar sobre as Matérias de Conflito do FIAGRO Master, nos
termos descritos neste Prospecto, sendo certo que a Procuracdo de Conflito de Interesses ndo podera ser outorgada
para a Administradora do Fundo, a Gestora do Fundo ou parte a elas vinculada. Da referida procuracdo constara
orientagdo de voto permitindo que o Cotista concorde ou ndo ou se abstenha das Matérias de Conflito do
FIAGRO Master.

A Procuragdo de Conflito de Interesses ser& outorgada pelo Investidor que teve acesso, antes de outorgar a referida
procuragdo, a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto, conforme dispostos no “Manual
de Exercicio de Voto”, conforme Anexo V a este Prospecto.

A Procuracéo de Conflito de Interesses ndo tera prazo indeterminado, devendo, conforme o caso, ser ratificada de
tempos em tempos, tendo em vista seu carater perene, podendo ndo ser apta a produzir efeitos no futuro, na medida
em que havendo alteracdo significativa de Cotistas ou patriménio liquido havera a necessidade de ratificacéo,
posteriormente & Oferta, de uma aprovacgéo deliberada anteriormente.

A Procuragdo de Conflito de Interesses ficard vélida até o encerramento da assembleia geral de Cotistas que
deliberar pela matéria de conflito de interesses, observado que a mesma ndo é irrevogavel e irretratavel, podendo
ser revogada pelo Cotista unilateralmente, a qualquer tempo, até a data da referida assembleia, de acordo com os
mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou eletrdnica. Dessa forma, a
Procuragdo de Conflito de Interesses podera ser revogada e retratada, pelo investidor, unilateralmente, a qualquer
tempo, até a data da referida assembleia, de acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou
seja, de forma eletronica. Dessa forma, o investidor poderd revogar a procuracdo de forma eletronica por
plataforma digital, e entregue a Administradora em copia (PDF) por meio eletrdnico, através do e-mail
adm.fundos@bancodaycoval.com.br até as 18:00 horas do Dia Util anterior a data da realizagio da assembleia de
Cotistas, até a realizacdo da referida assembleia.

Em que pese a disponibilizacdo da Procuracdo de Conflito de Interesse, a Administradora e a Gestora destacam a
importancia a importancia da participacdo direta dos cotistas na assembleia de conflito de interesses para deliberar
sobre as situa¢des de possivel conflito de interesses e a orientagdo de voto do Fundo na assembleia de conflito de
interesses do FIAGRO Master, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175, sendo certo que tais situacfes de possivel
conflito de interesses somente serdo descaracterizadas mediante aprovacdo prévia de Cotistas e de cotistas do
FIAGRO Master, respectivamente, reunidos em assembleia de conflito de interesse, respectivamente, conforme
quérum previsto no regulamento do FIAGRO Master e na Resolugdo CVM 175.

Seré garantido aos Investidores, antes de outorgar a procuracdo, 0 acesso a todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do voto dispostos neste Prospecto, no “Manual de Exercicio de Voto de Cotistas do
Fundo” e nos demais documentos da Oferta. Desse modo, a procuracdo sera outorgada por investidor que teve
acesso aos referidos elementos informativos.

Caso as Matérias de Conflito do FIAGRO Master ndo sejam aprovadas pelos cotistas, 0 FIAGRO Master ndo
podera adquirir e/ou alienar Ativos Conflitados, de forma que devera adquirir e/ou alienar somente os ativos
permitidos conforme a politica de investimentos estabelecida em seu regulamento.

PARA MAIORES INFORMACOES, VIDE OS FATORES DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL
CONFLITO DE INTERESSE” E “RISCO DE DISCRICIONARIEDADE DE INVESTIMENTO PELA
GESTORA E PELA ADMINISTRADORA, CONFORME ORIENTACAO DA GESTORA NA TOMADA
DE DECISOES DE INVESTIMENTO” DESTE PROSPECTO.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de Distribuigdo Parcial das Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados
serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Se¢do, de forma que serd realizada a subscri¢do ou
aquisicdo de Cotas da Subclasse A do FIAGRO Master em montante equivalente aos recursos liquidos
provenientes da Oferta, ndo havendo fontes alternativas pré-definidas para obtencdo de recursos pela Classe.
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, 0s potenciais Investidores devem, considerando sua
prépria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informacdes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas nao se limitando a, aquelas
relativas a politica de investimento do Fundo, a composicao da carteira e aos fatores de risco descritos nesta Secéo,
aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos
riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacdes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo
garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuac@es tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminaco da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais nao sdo os (inicos aos quais estéo
sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, reputacdo, situacdo financeira ou resultados
do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos
adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam julgados de
pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo
expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo
19, 84°, da Resolugdo CVM 160.

Riscos relacionados a fatores macroeconémicos relevantes e politica governamental

O Fundo esta sujeito, direta ou indiretamente, as variagdes e condi¢fes dos mercados de titulos e valores
mobiliérios, que sdo afetados principalmente pelas condi¢des politicas e econdmicas nacionais e internacionais.
O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia,
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econdmica e monetéria, por exemplo, tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas
taxas de juros, intervengdes no mercado de cAmbio para evitar oscilagdes relevantes no valor do ddlar, aumento
das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cbes macroecondmicas, podem
impactar significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam
resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢bes financeiras, os resultados
operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos negativos na
economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados a rentabilidade da Classe

O investimento nas Cotas é uma aplicagdo em valores mobilidrios de renda variavel, o que significa que a
rentabilidade a ser paga ao Cotista dependerad do resultado dos Ativos-Alvo adquiridos pelo Fundo, além do
resultado da administracdo dos Ativos-Alvo que comporéo a carteira do Fundo. Os valores a serem distribuidos
aos Cotistas dependerdo do resultado do Fundo, que por sua vez, dependerd preponderantemente das receitas
provenientes dos direitos decorrentes de Ativos-Alvo objeto de investimento pelo Fundo. Assim, eventual
inadimpléncia verificada em relacéo aos Ativos-Alvo, ou demora na execu¢do de eventuais garantias constituidas
nas operacdes relacionadas aos Ativos-Alvo, poderd retardar o recebimento dos rendimentos advindos dos Ativos-
Alvo e consequentemente impactar negativamente o patriménio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociacdo
das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe

Os Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas nao se limitando, os Direitos Creditorios Cedidos
poderdo contar com garantias reais ou fidejussdrias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros.
Havendo o inadimplemento dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando,
dos Direitos Creditdrios Cedidos, os devedores e 0s eventuais terceiros garantidores serdo executados extrajudicial
ou judicialmente. E possivel, entre outros, que: (a) o objeto da garantia nfo seja encontrado ou tenha perecido; (b)
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a Classe ndo consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussdo da garantia, tal alienacdo demore para
ocorrer ou o valor obtido com a execucdo da garantia seja insuficiente para o pagamento dos Ativos Alvo
integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas nao se limitando, dos Direitos Creditorios Inadimplidos (conforme
abaixo definido); ou (c) a excussdo da garantia seja morosa ou a Classe ndo consiga executa-la. Em qualquer caso,
os resultados e o patriménio da Classe poderdo ser afetados negativamente. Ademais, a Classe podera adquirir
Ativos Alvo que nao contem com qualquer garantia, real ou fidejussoria.

Escala qualitativa de risco: maior
Risco de ndo materializacéo das perspectivas contidas nos documentos da Oferta

Este Prospecto Definitivo contém informagdes acerca do Fundo, do mercado do agronegécio, dos Ativos-Alvo
que poderao ser objeto de investimento pela Classe, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro do
Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente
com as perspectivas deste Prospecto Definitivo. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias
indicadas neste Prospecto Definitivo e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil e a economia brasileira
sdo baseadas em dados publicados pelo Banco Central do Brasil (BACEN), pelos 6rgédos publicos e por outras
fontes independentes. As informagdes sobre 0 agronegécio apresentadas ao longo deste Prospecto Definitivo foram
obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes pablicas e publica¢Bes do setor.

Né&o héa garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros
poderéo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Definitivo e podem resultar em prejuizos
para a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de crédito

Os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos-Alvo e os emissores de titulos que eventualmente
integrem a carteira do Fundo podem ndo cumprir suas obrigac6es de pagar tanto o principal como o0s respectivos
juros, conforme existente, de suas obrigagdes perante o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que
poderdo compor a carteira do Ativos-Alvo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores ou devedores dos lastros
que comp8em os ativos integrantes da carteira dos Ativos-Alvo de honrar os compromissos de pagamento de juros
e principal de suas obrigagdes. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e devedores dos titulos,
bem como altera¢des nas condi¢des econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez desses ativos. Nestas condigdes,
a Gestora poderé enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo pre¢o e/ou momento desejados e,
consequentemente, os Ativos-Alvo poderé enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa
dos ativos dos Ativos-Alvo podera impactar negativamente o patrimoénio do Fundo, a rentabilidade e o valor de
negociacdo das Cotas. Além disso, mudangas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores e dos
devedores dos lastros que comp&em os Ativos-Alvo, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Possibilidade de auséncia de Coobrigacéo dos Cedentes

Os Direitos Creditdrios poderdo ser adquiridos pelo FIAGRO Master sem Coobrigacdo das respectivas pessoas
fisicas ou juridicas que cedem os Direitos Creditdrios ao Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de Cessdo
(conforme definido no Regulamento do FIAGRO Master) (“Cedentes”) ou de terceiros. Assim, na hipétese de
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, os resultados e o patriménio do FIAGRO Master e,
consequentemente, da Classe poderdo ser impactados negativamente.

Escala qualitativa de risco: maior
Riscos relacionados ao setor de atuacdo do Fundo

O setor agricola estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza
predominantemente sazonal com que as operacfes sdo impactadas pelos ciclos das lavouras; (ii) condigdes
meteorolégicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sao fatores
imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na produgdo agricola ou pecudria; (iii) incéndios e demais sinistros;
(iv) pragas e doengas que podem atingir de maneira imprevisivel a safra; (v) precos praticados mundialmente, que
tém sua cotacdo em dolar, além de estarem sujeitos a flutuagdes significativas, dependendo (a) da oferta e demanda
globais; (b) de alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente
Estados Unidos e Unido Europeia); (¢) de mudancas de barreiras comercias de certos mercados consumidores
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importantes; e (d) da adocdo de outras politicas publicas que afetem as condi¢Ges de mercado e os pregos dos
produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities relevantes similares ou substitutivas; e (vii) acesso limitado
ou excessivamente oneroso a captacdo de recursos, além de alteragdes em politicas de concessao de crédito, tanto
por parte de 6rgdos governamentais como de instituicfes privadas, para determinados participantes, inclusive os
Devedores (conforme abaixo definido). A verificacdo de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente
o setor, afetando o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.
N&do ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro: (i) tera taxas de crescimento sustentavel; e
(ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concesséo de
crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, que
possam afetar a renda dos Devedores e, consequentemente, a capacidade de pagamento e/ou de performance dos
Devedores, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugédo
da capacidade de pagamento e/ou de performance dos Devedores, podera impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos
Creditdrios Cedidos.

Escala qualitativa de risco: maior
Recente desenvolvimento da securitizacéo de direitos creditérios dos CRA e CRI

A securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio e de direitos creditdrios imobiliarios € uma operagéo recente
no Brasil. Embora a Lei n® 11.076, responsavel pela criacdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA)
e dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), exista desde 2004, o crescimento significativo das emissdes
desses titulos ocorreu apenas nos ultimos anos. O setor ganhou novo impulso com a promulgacéo da Lei n° 14.430,
de 03 de agosto de 2022, conhecida como Marco Legal da Securitizagdo. Além disso, a estruturagdo de operacées
de securitizagdo apresenta maior complexidade juridica em comparagdo a outras emissdes de valores mobiliérios,
pois envolve mecanismos para separar os riscos do emissor, do devedor e dos créditos que servem de lastro a
emisséo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo existam regras que o
direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco ao investimento do Fundo em CRA e/ou CRI, uma
vez que os 6rgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e 0s CRA/CRI e/ou em um
eventual cenario de discussdo e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentagdo existente, (i) editar normas que
regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os CRA e/ou CRI, bem como (ii)
proferir decisGes que podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento em CRA e/ou CRI, o que em
qualquer das hipéteses, podera afetar adversamente o investimento do FIAGRO Master em CRA e/ou CRI, e
consequentemente afetar negativamente as Cotas da Classe e consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relativos ao setor de securitizacdo do agronegdcio e as companbhias securitizadoras

O FIAGRO Master podera adquirir CRA e/ou CRI, os quais poderdo vir a ser negociados com base em registro
provisério concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a
emissora de tais CRA e/ou CRI devera resgaté-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os valores
decorrentes da integralizacdo dos CRA efou CRI, ela podera ndo ter disponibilidade imediata de recursos para
resgatar antecipadamente os CRA e/ou CRI. Além disso, conforme previsto na Medida Proviséria n® 2.158-
35/2001, mesmo que haja separacdo ou afetacdo de patriménio para fins de emissdo dos CRA e/ou CRI, tal
segregacdo ndo impede que todo o patrimdnio e as receitas do emissor respondam por débitos fiscais,
previdenciarios ou trabalhistas. Ou seja, em situagdes de inadimpléncia dessas obrigacgdes, inclusive em casos de
faléncia ou inventario, os bens e rendas afetados podem ser alcancados para a satisfagdo desses débitos, o que pode
impactar a seguranca das garantias oferecidas aos investidores em CRA e/ou CRI.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo

Como o mercado brasileiro de capitais ainda possui pouca experiéncia e tradicdo em operacdes de securitizagdo,
especialmente no que diz respeito ao CRA e/ou CRI, situa¢Bes adversas podem resultar em perdas para o0 FIAGRO
Master e, consequentemente, para a Classe, principalmente devido ao tempo e aos custos envolvidos em eventuais
processos judiciais para cobranca desses direitos. Além disso, o fato de a legislacdo aplicavel aos CRA e/ou CRI
ser relativamente recente e ainda estar em processo de consolidacéo faz com que haja menor previsibilidade quanto
a sua aplicacdo e interpretacdo, tanto por parte dos investidores e participantes do mercado quanto pelo préprio
Poder Judiciario. Essa incerteza pode impactar negativamente o investimento do FIAGRO Master em CRA e,
consequentemente, refletir de forma adversa no valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA e CRI

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRA e CRI (em que os devedores tém a possibilidade de efetuar o
pagamento antecipado dos créditos do agronegécio e dos créditos imobiliarios relativos a imoveis rurais,
respectivamente), esta antecipacdo poderd afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de remuneragdo,
amortizac8o e/ou resgate dos CRA e/ou CRI, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA e/ou CRI que possuam condic¢des para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro dos
CRA e/ou CRI, a companhia securitizadora emissora dos CRA e/ou CRI promovera o resgate antecipado dos CRA
e/ou CRI, conforme a disponibilidade dos recursos financeiros. Assim, os investimentos do FIAGRO Master nestes
CRA e/ou CRI poderao sofrer perdas financeiras no que tange a néo realizagdo do investimento realizado (retorno
do investimento ou recebimento da remuneracdo esperada), bem como a Gestora podera ter dificuldade de
reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida como remuneracdo do CRA e/ou CRI.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA e/ou CRI de honrar as obrigacfes decorrentes dos CRA
e/ou CRI depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos que lastreiam a emissdo CRA e/ou CRI e da
execucdo das garantias eventualmente constituidas. Os créditos detidos pela companhia securitizadora contra o(s)
devedor(es), correspondentes ao(s) saldo(s) do(s) contrato(s), que compreendem atualizagdo monetaria, juros e outras
eventuais taxas de remuneracéo, penalidades e demais encargos contratuais ou legais.

O patrimdnio separado constituido em favor dos titulares dos CRA e/ou CRI ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigagdo da companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo da Classe e pelos demais
titulares dos CRA e/ou CRI dos montantes devidos, conforme previstos nos termos de securitizacéo, depende do
recebimento das quantias devidas em func¢do dos contratos, em tempo habil para o pagamento dos valores
decorrentes dos CRA e/ou CRI. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira dos
devedores poderd afetar negativamente a capacidade do patrimdnio separado de honrar suas obrigagdes no que
tange ao pagamento dos CRA e/ou CRI pela companhia securitizadora.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados ao investimento em FIDC, LCA e cotas de outros fundos

O investimento do FIAGRO Master em (i) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), que
tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos FIAGRO, (ii) Letras de Crédito
do Agronegdcio (LCA) e (iii) cotas de emissdo de outros FIAGROs, fundos de investimento em direitos creditdrios
cuja politica de investimento seja compativel com a Classe, expde o Fundo a uma série de riscos especificos. Entre
eles, destacam-se os riscos de crédito e inadimpléncia dos ativos que comp8em as carteiras desses fundos ou
titulos, a qualidade dos créditos adquiridos, a capacidade de cobranca dos direitos creditérios e a eventual
concentragdo em determinados setores, devedores ou emissores. Além disso, oscilagdes nas condigdes econdmicas,
mudancas regulatorias, interpretacdes divergentes da legislacdo e eventuais dificuldades financeiras das
instituicGes emissoras podem afetar tanto a liquidez quanto o valor desses investimentos. Ao investir em cotas de
outros fundos, o FIAGRO Master também fica sujeito a politica de investimentos e a gestdo de terceiros, 0 que
pode incluir riscos de governanca, conflitos de interesse e decisdes de gestdo que ndo estdo sob controle direto do
fundo investidor. Tais fatores podem impactar negativamente o retorno esperado, o valor das cotas do FIAGRO
Master e, consequentemente, do Fundo e dos interesses dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados ao desenvolvimento do agronegdcio

O desempenho futuro do agronegdcio brasileiro esta sujeito a diversas incertezas. Ndo é possivel garantir que o
setor continuard apresentando 0 mesmo ritmo de crescimento e desenvolvimento observado nos ultimos anos.
Fatores como eventos climéticos adversos, oscilagdes nos precos das commodities agricolas tanto no mercado
interno quanto externo, mudancas nas politicas de crédito para produtores — sejam elas implementadas por 6rgéos
publicos ou instituicdes privadas —, além de possiveis crises econdmicas ou politicas, podem afetar a renda dos
devedores e sua capacidade de honrar compromissos. Caso haja uma diminui¢do na capacidade de pagamento
desses devedores, o Fundo e os Cotistas podem ser negativamente impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos climaticos

Eventos climéaticos extremos podem provocar alteragdes inesperadas nos ciclos produtivos das commodities
agricolas, resultando em choques de oferta, perdas de safra, variagdes acentuadas de precos, mudangas na
qualidade dos produtos e até interrupgdes no abastecimento. Atualmente, algumas regides do Brasil enfrentam
periodos de seca, o0 que leva a escassez de agua e a adogdo de medidas de racionamento. N&o é possivel garantir
gue situacBes de seca severa ou falta de agua ndo prejudiquem as operagdes dos devedores, podendo impactar
negativamente seus negécios e resultados. Nessas circunstancias, tanto a capacidade produtiva quanto a entrega
dos devedores podem ser comprometidas, o que pode afetar de forma adversa o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Baixa produtividade no agronegécio

A produtividade dos devedores pode ser prejudicada caso haja falhas no controle de pragas e doengas, seja pela
aplicacdo inadequada de defensivos agricolas, seja pelo surgimento de novas ameacas fitossanitarias ainda nao
identificadas. Além disso, a utilizacdo insuficiente de fertilizantes — muitas vezes causada por oscilacées nos
precos desses insumos, instabilidade politica ou social em determinados paises, ou mesmo restri¢oes de crédito —
pode comprometer o rendimento das lavouras. Esses fatores podem impactar negativamente o desempenho dos
devedores dos Ativos-Alvo e, por consequéncia, afetar o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Volatilidade de pre¢o no agronegocio

Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente em délares em bolsas de mercadorias situadas em varias
partes do mundo, inclusive no Brasil. A variacdo dos seus pre¢os pode exercer um grande impacto nos resultados
dos devedores. As flutuagdes de precos nos produtos agricolas sdo afetadas pela demanda interna e externa, e pelo
volume de producéo e dos estoques mundiais. A flutuacdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto na
rentabilidade dos devedores se as respectivas receitas com as respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos
de producdo, quer seja pelo preco em dolar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer a
capacidade econdmica dos devedores, bem como o pagamento dos Ativos-Alvo e, consequentemente,
comprometer a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de mercado das Cotas da Classe

Considerando que a aquisicdo de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilagéo do valor
de mercado das Cotas para negociacdo no mercado secundério no curto prazo, havendo a possibilidade, inclusive,
de acarretar perdas do capital aplicado ou auséncia de demanda na venda das Cotas no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de mercado dos Ativos-Alvo da Classe

Existe o risco de variacdo no valor e na rentabilidade dos Ativos-Alvo da Classe, que pode aumentar ou diminuir,
de acordo com as flutuagdes de pregos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificagdo de ativos. Além
disso, podera haver oscilacdo negativa nas Cotas pelo fato de a Classe poder adquirir titulos que, além da
remuneracao por um indice de pregos, sdo remunerados por uma taxa de juros, e sofrerdo alteracfes de acordo com
0 patamar das taxas de juros praticadas pelo mercado para as datas de vencimento desses titulos. Em caso de queda
do valor dos ativos que componham a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado
negativamente. Desse modo, a Administradora e/ou a Gestora poderado ser obrigadas a alienar os ativos ou liquidar
0s ativos a pregos depreciados, podendo, com isso, influenciar negativamente no valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de ndo aquisic¢io dos ativos-alvo do pipeline indicativo do FIAGRO Master

N&o obstante a determinagdo a ser prevista no Regulamento do FIAGRO Master de que, nos termos da politica de
investimentos do Fundo, os recursos deverdo ser aplicados primordialmente em ativos-alvo, 0 FIAGRO Master ndo tem
ativos-alvo pré-definidos, tratando-se, portanto, de um fundo “genérico” que alocard seus recursos em ativos-alvo
compativeis com a politica de investimentos do FIAGRO Master. Desta forma, o FIAGRO Master podera, a critério da
Gestora, adquirir um ou mais ativos-alvo mencionados no pipeline indicativo do FIAGRO Master constante neste
Prospecto Definitivo, ou ainda ndo adquirir nenhum dos ativos-alvo, utilizando os recursos provenientes desta Oferta.
Ainda que sejam assinadas propostas vinculantes para a aquisi¢do dos ativos-alvo pelo FIAGRO Master, ndo € possivel
assegurar que as tratativas negociais com os vendedores dos ativos avancem, tendo em vista que a concretizacao dos
negdcios em questdo dependera da implementacdo de diversas condi¢fes estabelecidas, incluindo, mas ndo se limitando,
(i) a conclusdo satisfatéria das negociacdes definitivas dos respectivos termos e condigBes com 0s respectivos
vendedores dos Ativos-Alvo e celebracdo dos documentos definitivos; (ii) a conclusdo satisfatéria da auditoria dos
ativos-alvo; e (iii) a realizacdo da presente Oferta, ou, ainda, por fatores exdgenos e ndo factiveis de previsao neste
momento. Nesse sentido, os Investidores devem considerar que 0s potenciais negocios ainda ndo podem ser
considerados como ativos pré-determinados para aquisicdo com 0s recursos a serem captados na Oferta, de forma que o
Fundo podera investir em ativos que ndo estejam ali indicados e, consequentemente, podera afetar o resultado indicado
neste Prospecto Definitivo. Nesse cenario, o Cotista estara sujeito a discricionariedade da Gestora na selegdo dos ativos
que serdo objeto de investimento. Existe o risco de uma escolha inadequada dos ativos-alvo pela Gestora, fato que podera
trazer eventuais prejuizos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagdes significativas em suas politicas e
normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do
Fundo, sua situacdo financeira e resultados poderdo ser prejudicados de maneira relevante por modificacGes nas
politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e restrigdes a remessas para
o exterior, flutuagdes cambiais, inflacdo, liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos, politica fiscal,
instabilidade social e politica, alteracdes regulatérias, e outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que
venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da taxa de juros, por exemplo, 0s precos
dos ativos integrantes da carteira da Classe podem ser negativamente impactados.

Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patriménio
da Classe, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas.

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o desempenho da
economia do pais. A crise politica afetou e podera continuar afetando a confianga dos investidores e da populacéo
em geral e ja resultou na desaceleragdo da economia e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas
brasileiras.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados a liquidez

Os ativos componentes da carteira da Classe poderdo ter baixa liquidez em comparacao a outras modalidades de
investimento. O investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento nas cadeias produtivas do
agronegacio séo, por forca regulamentar, constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate
de suas Cotas. Os fundos de investimento nas cadeias produtivas do agroneg6cio podem encontrar pouca liquidez
no mercado brasileiro, podendo os titulares de cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas do
agronegacio ter dificuldade em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Desse modo, o Investidor
que adquirir as Cotas da Classe devera estar consciente de que o investimento na Classe consiste em investimento
de longo prazo. Além disso, 0 Regulamento estabelece algumas hip6teses em que a assembleia geral podera optar
pela liquidacdo da Classe e outras hipdteses em que o resgate das Cotas poderd ser realizado mediante a entrega
dos ativos integrantes da carteira da Classe aos Cotistas. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender
0s ativos recebidos no caso de liquidacdo da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Classe fechada e mercado secundario

A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo
de duracdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidagdo da Classe. Atualmente, 0 mercado
secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagéo ou ocasionando a obtenc&o de um prego de venda
que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. N&do ha garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servicos quanto a possibilidade de alienagcdo das Cotas no mercado secundario ou ao seu
preco de venda. A auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender
as Cotas pelo preco e no momento desejados.

Escala gualitativa de risco: maior

Risco relacionado as tarifas comerciais impostas pelos Estados Unidos

O Fundo estéa sujeito aos impactos das politicas comerciais dos Estados Unidos e outros paises, incluindo as tarifas
recentemente anunciadas pelo Presidente dos Estados Unidos, Donald Trump. Em abril de 2025, o governo
americano implementou um sistema de "tarifas reciprocas" que inclui uma tarifa base minima de 10% (dez por
cento) sobre todos os produtos importados pelos Estados Unidos, além de tarifas adicionais que variam de 15%
(quinze por cento) a 50% (cinquenta por cento) sobre paises especificos. A adogdo de tarifas majoradas pode
reduzir a competitividade das exportagdes agroindustriais brasileiras, pressionar precos domésticos de
commodities, comprometer a geracdo de caixa dos emissores que lastreiam os Ativos do Fundo e afetar sua
capacidade de pagamento. Além disso, disputas comerciais e eventuais retaliagdes podem intensificar a
volatilidade cambial e elevar o custo de capital no Brasil, impactando negativamente o valor dos Ativos, a
rentabilidade dos Cotistas e a liquidez das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos tributarios

De acordo com a Lei 8.668 (conforme abaixo definida), os rendimentos e os ganhos de capital auferidos e distribuidos,
quando distribuidos pelos FIAGRO, bem como os ganhos de capital e os rendimentos auferidos na alienagdo ou no
resgate de cotas dos FIAGRO, sujeitam-se a incidéncia do 20 imposto de renda a aliquota de 20% (vinte por cento).
Nao obstante, de acordo com o artigo 3°, paragrafo Unico, inciso I1, da Lei n® 11.033/04, ficam isentos do imposto de
renda retido na fonte e na declaracéo de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelo FIAGRO
cujas cotas sejam admitidas a negociacgao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado.
O mencionado dispositivo legal estabelece ainda que o beneficio fiscal de que trata (i) serd concedido somente nos
casos em que o fundo possua, no minimo, 100 (cem) cotistas e que ndo serd concedido (ii) ao cotista pessoa fisica
titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo fundo ou cujas
cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% do total de rendimentos auferidos pelo fundo,
e (iii) ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma da alinea “a” do inciso I do paragrafo unico
do art. 2° da Lei n®9.779/99, titulares de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas,
ou ainda cujas cotas lhes derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo fundo. Ndo ha como garantir que o Fundo atenda aos critérios acima indicados. Desta
forma, caso isso ndo ocorra, ndo havera isencao tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas
gue sejam pessoas fisicas. Também é possivel que tais caracteristicas sejam modificadas ou, ainda, que outras
caracteristicas venham a ser previstas em eventual alteracdo da legislacéo tributéria, sem que o Fundo consiga se
adequar a essas novas condi¢des. Nesses cendrios, ndo haverd a isencéo tributaria concedida na Lei n° 11.033/04,
direcionada a rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas. Nem a Administradora ou
a Gestora serdo responsaveis, assim como ndo possuem meios de evitar os impactos mencionados acima, e/ou
decorrentes de alteracdo na legislacéo tributaria aplicAvel ao Fundo, a seus cotistas e/ou aos investimentos no Fundo.
Ademais, como regra geral, os rendimentos e ganhos decorrentes das operacdes realizadas pela carteira do Fundo ndo
estardo sujeitos ao imposto sobre a renda. Excepcionalmente, caso o Fundo venha a investir em ativos financeiros de
renda fixa ou de renda variavel distintos daqueles listados nos incisos I, I11, IV e V do art. 3° da Lei n® 11.033/04, 0s
rendimentos e ganhos liquidos auferidos estardo sujeitos & incidéncia do imposto sobre a renda de acordo com as
mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas em geral. Neste caso, o imposto pago pela carteira do Fundo podera
ser compensado com o imposto sobre a renda a ser retido na fonte pelo Fundo quando da distribuigdo de rendimentos
aos seus Cotistas de forma proporcional, exceto com relagdo aos Cotistas isentos na forma do artigo 36, paragrafo 3°,
da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585/15. Cabe ainda esclarecer que, a fim de mitigar o risco de questionamentos
pela Receita Federal do Brasil, os ganhos de capital auferidos pelo Fundo na alienacdo de cotas de outros Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais ou Fundos de Investimento Imobiliario serdo tributados pelo
Imposto de Renda & aliquota de 20% (vinte por cento), conforme posicionamento manifestado por intermédio da
Solucédo de Consulta Cosit n® 181/14. O recolhimento do Imposto de Renda sobre as operagdes acima ndo prejudica
o direito da Administradora e/ou da Gestora de tomar as medidas cabiveis para questionar tal entendimento e, em
caso de éxito, suspender tal recolhimento, bem como solicitar a devolugdo ou a compensacdo de valores
indevidamente recolhidos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de alteracéo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagéo,
leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, estd sujeita a alteragdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e érgaos reguladores nos mercados, bem como moratorias e alteragdes das politicas monetérias e
cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa
de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis
poderdo impactar os resultados do Fundo. Existe o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma
eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criacdo de novos
tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de
isencOes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
O tratamento tributario do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo, independentemente de quaisquer medidas
que a Administradora adote ou possa adotar, em caso de alteragdo na legislagéo tributaria vigente. A parte da
legislacdo tributaria, as demais leis e normas aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos do Fundo,
incluindo, mas nao se limitando, matéria de cAmbio e investimentos externos em cotas de fundos de investimento
no Brasil, também estdo sujeitas a alteragBes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos
investimentos, bem como as condigdes para a distribuicdo de rendimentos e de resgate das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e a
Gestora, entre 0 Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o
Fundo e os representantes de Cotistas dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em assembleia geral
de Cotistas, nos termos do artigo 31, Anexo Normativo VI, da Resolucdo CVM 175. Deste modo, ndo é possivel
assegurar que eventuais contratacdes ndo caracterizardo situacdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o
que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

O Regulamento prevé atos que configuram potencial conflito de interesses nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em
assembleia geral de Cotistas, respeitando os quoruns de aprovagdo estabelecido, estes poderdo ser implantados,
mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionado ao mercado internacional de commodities

O agronegdcio brasileiro se sujeita ao mercado internacional de commaodities e, por consequéncia, pode sofrer
choques decorrentes de movimentos e conjunturas geopoliticas diversas. Nesse sentido, eventuais restrigdes ou
san¢Bes aos produtos brasileiros em mercados internacionais, seja por razdes aduaneiras, fitossanitarias ou
ambientais, podem causar perdas na rentabilidade do setor agroindustrial nacional e, consequentemente, nos CRI
lastreados em créditos imobiliarios relativos a imdéveis rurais, o que podera, eventualmente, afetar negativamente
a rentabilidade das cotas do FIAGRO Master e, consequentemente, das Cotas e dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de baixa liquidez decorrente de restri¢des a negociacao das Cotas

As Cotas somente poderdo ser negociadas apos o encerramento da Oferta, desde que observados os requisitos
previstos na regulamentacdo aplicivel. As restricdes a negociacdo das Cotas podem afetar desfavoravelmente a
liquidez da negociagéo das Cotas no mercado, podendo resultar em prejuizo ao Cotista. Adicionalmente, a auséncia
de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Cotas pelo preco e no
momento desejados

Escala qualitativa de risco: maior
Riscos de alteracdes nas praticas contabeis

As préticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacfes e para a elaboracdo das demonstracdes
financeiras dos FIAGRO advém das disposic¢des previstas na Instrucdo CVM 516. Com a edigdo da Lei n® 11.638,
de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agbes”) e a constituicio do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), diversos
pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com
vistas a adequagdo da legislacdo brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais
mercados de valores mobiliarios. A Instru¢cdo CVM 516 comegou a vigorar em 1° de janeiro de 2012 e decorre de
um processo de consolidagdo de todos 0s atos normativos contdbeis relevantes relativos aos fundos de investimento
imobiliario e fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais editados nos 4 (quatro) anos anteriores
a sua vigéncia. Referida instrucdo contém, portanto, a versdo mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo
CPC, que sdo as praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil. Caso a CVM venha a determinar que novas
revisOes dos pronunciamentos e interpretaces emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizacdo das
operagdes e para a elaboracéo das demonstracOes financeiras dos FIAGRO, a adocéo de tais regras podera ter um
impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstragdes financeiras do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco regulatério

A legislacdo e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento em geral, seus Cotistas e aos investimentos
efetuados, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo Banco Central e pela CVM,
estdo sujeitas a alteragBes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos
reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicGes para distribuicdo de rendimentos,
inclusive as regras de fechamento de cAmbio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacéo
de leis existentes e a interpretag8o de novas leis poderdo impactar nos resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco imobiliario dos ativos que servem de lastro aos CRI

E a eventual desvalorizacdo dos iméveis rurais que servem de lastro aos CRI, investidos diretamente ou
indiretamente pela Classe, ocasionada por, ndo se limitando, fatores como: (i) fatores macroecondmicos que afetem
toda a economia, (ii) mudanga de zoneamento que impactem diretamente o local dos imdveis rurais, seja
possibilitando a maior oferta de imoveis rurais (e, consequentemente, deprimindo os precos dos arrendamentos ou
comodatos no futuro) ou que eventualmente restrinjam os possiveis usos dos imoveis rurais limitando sua
valorizag8o ou potencial de revenda, (iii) mudancgas socioecondmicas que impactem exclusivamente as regides onde
os imodveis rurais se encontrem, (iv) alteragdes desfavoraveis das estradas que limitem, dificultem ou impegam o
acesso aos imaéveis rurais, (v) restricdes de infraestrutura/servicos publicos no futuro, como capacidade elétrica,
telecomunicacdes, transporte plblico, entre outros, e (vi) a expropriacdo (desapropriacdo) dos imoveis rurais em
gue 0 pagamento compensatorio ndo reflita o agio e/ou a apreciacdo histérica. Referidos acontecimentos podem
impactar indiretamente e negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagdo das cotas
do Fundo e, consequentemente a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco juridico

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigaces e responsabilidades
contratuais e na legislacdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagdes
similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacéo financeira, podera haver perdas por parte dos
Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencéo do arcabouco contratual estabelecido.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas agoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o
Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra
o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao
sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizagao
de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco relacionado ao aperfeicoamento das garantias dos Ativos-Alvo

Em uma eventual execugdo das garantias relacionadas aos ativos integrantes do patriménio dos Ativos-Alvo da
Classe, esta podera ter que suportar, direta ou indiretamente, dentre outros custos, custos com a contratagdo de
advogado para patrocinio das causas. Adicionalmente, caso a execu¢do das garantias relacionadas aos Ativos-Alvo
ndo seja suficiente para com as obrigagdes financeiras atreladas as opera¢@es, uma série de eventos relacionados
a execucdo e reforgo das garantias poderd afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento
no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos-Alvo, tanto no polo ativo quanto no polo
passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser
alcancada em tempo razodvel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoréveis nas demandas
judiciais relacionadas aos Ativos-Alvo e, consequentemente, podera impactar negativamente no patriménio do
Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacéo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco da marcacdo a mercado

Os valores mobiliarios e ativos financeiros componentes da carteira da Classe podem ser investimentos ou aplicaces
de médio e longo prazo (inclusive prazo indeterminado em alguns casos), que possuem baixa liquidez no mercado
secundario e o calculo de seu valor para os fins da contabilidade do Fundo € realizado via marcagao a mercado, ou
seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado, ou pela
melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Desta forma, a realizacdo da marcacdo a mercado dos
ativos componentes da carteira da Classe visando o calculo do patriménio liquido deste, pode causar oscilagGes
negativas no valor das Cotas, cujo célculo é realizado mediante a divisdo do patriménio liquido da Classe pela
guantidade de Cotas emitidas até entdo, sendo que o valor de mercado das Cotas de emissdo da Classe podera nao
refletir necessariamente seu valor patrimonial. Dessa forma, as Cotas da Classe poderdo sofrer oscilacdes negativas
de preco, 0 que pode impactar negativamente na negociacdo das Cotas no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente,
0 surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o agronegécio, o0 mercado de
fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operac@es. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou
potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o
Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a
Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagGes no agronegocio.
Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete 0 comportamento das pessoas pode
ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais e na economia brasileira.
Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em politicas de quarentena da
populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operacdes,
receitas e desempenho do Fundo, bem como afetar o valor das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de exposicao associado ao arrendamento, comodato, locacéo e venda de imoveis rurais

A atuacgdo indireta do Fundo em atividades do mercado imobiliario pode influenciar a oferta e procura de bens
imoveis rurais em certas regifes, a demanda por comodatos, arrendamentos, locagdes dos imoveis e o grau de
interesse de locatarios e potenciais compradores dos ativos-alvo do FIAGRO Master, fazendo com que eventuais
expectativas de rentabilidade do Fundo sejam frustradas. Nesse caso, a falta de liquidez no mercado imobiliario
pode, também, prejudicar eventual necessidade do Fundo de alienagdo dos ativos-alvo do FIAGRO Master que
integram o seu patriménio. Além disso, os bens iméveis podem ser afetados pelas condi¢des do mercado
imobiliario local ou regional, tais como o excesso de oferta de iméveis destinados a finalidades semelhantes
aquelas dos imdveis detidos indiretamente pelo Fundo, através do investimento nos Ativos-Alvo Master, em
determinada localidade, e suas margens de lucros podem ser afetadas (i) em funcéo de tributos e tarifas pablicas e
(ii) da interrupgdo ou prestacdo irregular dos servigos publicos, em especial o fornecimento de &4gua e energia
elétrica. Nestes casos, o Fundo podera sofrer um efeito material adverso na sua condicdo financeira e as Cotas
poderdo ter sua rentabilidade reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco decorrente do escopo restrito da diligéncia juridica

O processo de auditoria legal conduzido pelos assessores juridicos do Coordenador Lider no &mbito da Oferta (que
ndo se confunde com a auditoria juridica de aquisi¢cdo de um ou mais Ativos-Alvo, que podera ser conduzida por
assessores juridicos a serem contratados pelo Fundo) apresentou escopo restrito, limitado a verificagdo dos poderes
de representacdo dos signatarios da Oferta, de modo que podem néo estar elencados neste Prospecto Definitivo todos
0s riscos juridicos relacionados aos Ativos-Alvo. A ndo aquisicao dos ativos alvo em virtude de ndo atendimento de
condicBes precedente, ou a materializacdo de potenciais passivos ndo considerados no Estudo de Viabilidade podem
impactar a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.

Por fim, faz parte da politica de investimento a aquisi¢do, de CRI lastreados em créditos imobiliarios relativos a
iméveis rurais. No processo de aquisicao de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os
passivos ou riscos atrelados a tais ativos, bem como o risco de materializagdo de passivos identificados, inclusive
em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo
identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em
tais ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de ndo cumprimento das Condic6es Precedentes do Contrato de Distribuicéo

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢Oes precedentes a realizacdo da Oferta, sendo certo que o
cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigac@es previstas no Contrato de Distribuicéo esta condicionado,
mas ndo limitado, ao atendimento, até a data da obtencao do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidagdo
da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condigdes verificadas anteriormente a obtencdo do registro da
Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidacéo, das CondigBes Precedentes, as quais estdo descritas no item
“Condicoes Precedentes” deste Prospecto Definitivo Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no item
“Condic¢bes Precedentes” deste Prospecto Definitivo, as Condi¢des Precedentes foram acordadas entre o
Coordenador Lider e os Ofertantes de forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade dos documentos da Oferta e demais informacfes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em
cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider.
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Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes até a obtengéo do registro da Oferta
ou até a data de liquidagdo, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribui¢do, o Coordenador Lider avaliara,
no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo
adicional para seu implemento ou, caso nao haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a
referida Condicdo Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribui¢do. A ndo implementacéo de qualquer
uma das CondigBes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a
inexigibilidade das obrigaces do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de
revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4° da Resolugdo CVM 160 e do
paragrafo 6° do Oficio - Circular n® 10/2023/CVM/SRE. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente
por meio do Anuncio de Inicio e o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisao
do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da Oferta,
causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intences e
ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos neste
Prospecto Definitivo, e a Administradora, a Gestora, e 0 Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais
perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada
em consideragdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos
investidores. N&o ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos
ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta. Para mais
informagdes acerca das Condigdes Precedentes da Oferta, veja o item 11.1 da secdo “11. Contrato de distribui¢do”,
na pagina 67 deste Prospecto Definitivo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste Prospecto Definitivo e/ou em qualquer material de divulgacéo
do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer
investimentos ou transa¢des em que a Gestora, a Administradora ou o0 Coordenador Lider tenha de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo
no futuro. A rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura. Os investimentos em fundos ndo s&o
garantidos pelo Administrador, pela Gestora ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Crédito (“FGC”). Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacéo,
variacdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco da néo colocacdo do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita a totalidade das Cotas ofertadas,
fazendo com que o Fundo tenha um aumento de patrimdnio inferior aquele que ocorreria caso fosse colocado o
Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estara
condicionada aos ativos do agronegécio que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da
Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribui¢do parcial das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Pagamento condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira FIAGRO Master,
bem como dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou de resgate das Cotas, se 0s resultados e o patrimonio da Classe assim
permitirem. Ap0s o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do FIAGRO Master, bem como dos Ativos Financeiros de
Liquidez que integram a carteira da Classe e, se for 0 caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe poderd nao dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média
Risco de ndo concretizagdo da Oferta

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, esta sera cancelada e os Investidores poderdo ter seus
pedidos cancelados. Neste caso, caso 0s Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas para ao
Coordenador Lider, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta hipétese, os
valores serdo restituidos liquidos de tributos e encargos incidentes sobre os rendimentos incorridos no periodo, se
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existentes, sendo devido, nessas hipoteses, apenas os rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢es da Classe,
nos termos previstos no artigo 27 da Resolucdo CVM 175 e do Regulamento, realizadas no periodo. Nao ha
qualquer obrigacédo de devolucao dos valores investidos com correcdo monetéria, o que podera levar o investidor
a perda financeira e/ou de oportunidade.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento

Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos podera ser encerrado
a qualquer momento, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, de forma
que os Investidores que pretenderem enviar seus Documentos de Aceitacdo da Oferta ap6s tal data ndo poderédo
aderir a Oferta e, assim, sua expectativa de investimento nao sera concretizada.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de restricdo na negociagdo dos ativos

Alguns dos ativos que compdem a carteira da Classe, incluindo titulos pablicos, podem estar sujeitos a restri¢cbes
de negociacdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por 6rgdos reguladores. Essas restricbes podem estar
relacionadas ao volume de operaces, na participacdo nas operagdes e nas flutuagdes maximas de prego, dentre
outros. Em situagdes em que tais restricGes estdo sendo aplicadas, as condi¢Bes para negociac¢do dos ativos da
carteira da Classe, bem como a precificacdo dos ativos podem ser adversamente afetados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos relacionados as licencas e autorizacdes imobilidrias dos imdveis que servem de lastro ao CRI

Os imoveis rurais que servem de lastro ao CRI podem apresentar irregularidades em relacdo as suas licengas e
autorizagdes imobiliarias, inclusive de natureza ambiental o que podera afetar adversamente as atividades e os
resultados operacionais dos imdveis rurais e, consequentemente, o patrimonio, a rentabilidade do FIAGRO Master
e, consequentemente, do Fundo e o valor de negociagéo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco operacional

Os ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora,
portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administracdo e uma gestdo adequada, a qual estard sujeita a
eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de concentragéo da carteira da Classe

A Classe concentrara 95% (noventa e cinco por cento) de seus investimentos no FIAGRO Master. A politica de
investimento do FIAGRO Master, por sua vez, exigird que o FIAGRO Master diversifique seus investimentos,
mas tal diversificacdo ndo garante que ndo ocorra concentracdo de riscos. Assim, qualquer perda isolada relativa
aos ativos do FIAGRO Master podera ter um impacto adverso significativo sobre a Classe, sujeitando-o a maiores
riscos de perdas do que estaria sujeito caso os investimentos estivessem diversificados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Inexisténcia de mercado secundério para a negociacdo de parte dos Ativos Alvo

N&o existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociacao de determinados Ativos Alvo. Portanto, caso,
por qualquer motivo, seja necessaria a alienagdo de determinados Direitos Creditorios Cedidos, podera ndo haver
compradores ou o preco de venda podera causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média

Troca de informac6es

Dada a complexidade operacional propria das operagdes da Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informacGes
entre os Prestadores de Servigos Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos e eventuais terceiros ocorrerao
livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo e da Classe sera afetado

adversamente, prejudicando os resultados e o patriménio da Classe.

Escala qualitativa de risco: média
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Risco relativo a concentracao e pulverizagdo

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um Unico
Cotista. Assim, podera ocorrer situacdo em que um Unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas,
passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos
eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hip6tese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista
majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento da Classe e/ou dos Cotistas minoritarios.

Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia de assembleia geral que somente
podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de aprovacéo pela
auséncia de quorum de instalacdo (quando aplicavel) e de deliberacdo em tais assembleias, nesse caso, a Classe
podera ser prejudicado por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive ocasionando reflexo
negativo na rentabilidade do Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco decorrente da importéncia da Gestora e sua substituicao

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacdo financeira e seus resultados
operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo dependem da Gestora e de sua equipe de pessoas, incluindo a
originagdo, de negdcios e avaliagdo de ativos com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico do
Ativos-Alvo. Assim, a eventual substituicdo da Gestora podera afetar a capacidade do Fundo de geragdo de
resultado e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco relativo a néo substituicdo da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo sofrer intervencdo e/ou liquidacao
extrajudicial ou faléncia, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fungdes, hipoteses
em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com 0s prazos e procedimentos previstos no Regulamento e
na regulamentacéo aplicével. Caso tal substitui¢cdo ndo aconteca, o Fundo serd liquidado antecipadamente, o que
pode acarretar perdas patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de governanca

Algumas matérias relacionadas a manutencdo do Fundo e a consecucdo de sua estratégia de investimento estéo
sujeitas a deliberacdo por quérum qualificado. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) a
Administradora e/fou a Gestora; (b) os sécios, diretores e funcionarios da Administradora e/ou da Gestora;
(c) empresas ligadas & Administradora e/ou a Gestora, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de
servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionérios; e (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do
Fundo, exceto quando forem os Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas
manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragcdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto ou quando todos os subscritores de Cotas
forem condéminos de bem com quem concorreram para a integralizacdo de Cotas, podendo aprovar o laudo, sem
prejuizo da responsabilidade de que trata o paragrafo 6° do artigo 8° da Lei das Sociedades por AgGes, conforme
regulamentacdo aplicavel. Tal restrigdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras “(a)” a “(e)”,
caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que sao objeto de Assembleia Geral de
Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que
fundos de investimento tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que determinadas matérias fiqguem
impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicavel) e de votacdo de tais
assembleias e, caso isso aconteca, os Cotistas serdo afetados negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar
eventuais Cotas do Lote Adicional), os documentos de aceitacdo das Pessoas Vinculadas serdo cancelados.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral,

reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas
poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulacdo, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade da
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Classe. A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por
Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de
circulagdo, o que podera reduzir a liquidez as Cotas no mercado secundario e, consequentemente, afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de falha de liquidacéo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidag8o os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu respectivo Documento de
Aceitacdo, ou diretamente junto ao Escriturador, conforme o caso, 0 Montante Minimo da Oferta podera néo ser
atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos
mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Interrupc¢éo da prestacao de servicos

O funcionamento do Fundo e da Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos. Qualquer interrupcdo na prestacao dos servicos pelos Prestadores
de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos, inclusive em razdo da sua substitui¢do, podera
prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo
ou da Classe com a contratacdo de um novo prestador de servicos.

Escala qualitativa de risco: média

Risco de amortizacdo das Cotas Seniores do FIAGRO Master e da consequente amortizacao extraordinéria
das Cotas do Fundo

A critério da Gestora, as Cotas poderdo ser amortizadas e canceladas, nos prazos e termos previstos no regulamento
do Fundo, observado que a referida amortizacdo podera ocorrer em razdo do enquadramento ao indice de subordinacdo
do FIAGRO Master, conforme a ser previsto no regulamento do FIAGRO Master. O pagamento da amortizagdo das
cotas amortizaveis pode ndo ocorrer imediatamente caso a Classe ndo tenha recursos para tanto, de modo que o Cotista
pode sofrer prejuizos em decorréncia de eventual pagamento a prazo da amortizagdo das cotas amortizaveis canceladas.
Ainda, em caso de amortizacdo das Cotas, os cotistas do Fundo terdo seu horizonte original de investimento reduzido,
podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade gerada pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos de investimento de longo prazo

Considerando que a aquisi¢do de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilagdo do valor
da Cota, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar perdas do capital aplicado ou auséncia de demanda na
venda das Cotas no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobiliarios, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista
dependeréa da valorizacdo e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos-Alvo. No caso em questao, os rendimentos
a serem distribuidos aos Cotistas dependerao, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou
a negociacao dos Ativos em que o Fundo venha a investir, bem como dependerado dos custos incorridos pelo Fundo.
Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para
pagar suas obrigagdes, reduzindo o dinheiro disponivel para distribuicdes aos Cotistas, 0 que podera afetar
adversamente o valor de mercado das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Dacao em pagamento de ativos

Ocorrendo a liquidag8o da Classe, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Ativos
Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) integrantes da carteira da Classe. Os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros de
Liquidez recebidos.

Escala qualitativa de risco: média
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Auséncia de classificacdo de risco das Cotas

Nesta data, as Cotas ndo possuem classificacdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco, de forma
gue os investimentos dos Investidores ndo contam com uma medicao, realizada por terceiro independente, acerca
da qualidade de tal investimento, o que pode dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do
crédito representado pelas Cotas e da capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas. Assim, 0
retorno efetivo do investimento nas Cotas podera ser inferior ao pretendido pelo Investidor no momento da
realizacdo do investimento.

Escala qualitativa de risco: média
Questionamento da validade e da eficacia da cesséo

A validade e a eficécia da cessdo dos Direitos Creditérios a ao FIAGRO Master poderéo ser questionadas, inclusive
em decorréncia de insolvéncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza
similar dos respectivos Cedentes. Ademais, a cessdo dos Direitos Creditorios ao FIAGRO Master poderda vir a ser
guestionada caso: (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo e sem o
conhecimento do FIAGRO Master e/ou da Classe ; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constricdo judicial
sobre os Direitos Creditdrios, antes da sua cessdo e sem o conhecimento do FIAGRO Master e/ou da Classe;
(c) seja verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pelos Cedentes; ou
(d) a cessdo dos Direitos Creditorios seja revogada, quando restar comprovado que a mesma foi praticada com a
intengdo de prejudicar os credores dos Cedentes. Em qualquer hip6tese, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo
ser blogueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigagdes dos respectivos Cedentes, afetando
negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas Sénior e, consequentemente, das Cotas da Classe.

Escala qualitativa de risco: media
Pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ao Cedente

Na hipotese de, por qualquer motivo, os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos serem pagos ao
Cedente, o Cedente devera transferir tais recursos para a conta de titularidade do FIAGRO Master. N&o ha garantia
de que o Cedente cumprird a sua obrigagdo de transferir os recursos recebidos para a conta de titularidade do
FIAGRO Master. A rentabilidade da Classe podera ser afetada negativamente em caso de descumprimento
do Cedente.

Escala qualitativa de risco: média
Auséncia de garantia das Cotas

As aplicacOes realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos
prestadores de servigos contratados pela Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos da
clausula 4 do Anexo ao Regulamento (“Demais Prestadores de Servi¢os™), de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores de Servigcos Essenciais e 0s
Demais Prestadores de Servigos ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razéo da
aplicacdo nas Cotas. Os recursos para 0 pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas decorrerdo
exclusivamente dos resultados e do patrimdnio da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho
é incerto.

Escala qualitativa de risco: menor
Risco de Concentracéo

A carteira da do FIAGRO Master podera estar exposta a concentragdo em Ativos Alvo e Ativos Financeiros de
Liquidez atrelados a um baixo nimero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta no Regulamento
do FIAGRO Master. Essa concentragdo de investimentos podera aumentar a exposicao da carteira da Classe aos
riscos mencionados neste Prospecto Definitivo, ocasionando volatilidade no valor das cotas de sua emisséo.

AlteracBes na condigdo econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos Ativos Alvo do
FIAGRO Master, Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez do FIAGRO Master investidos podem,
isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de
maior diversificacdo de seus investimentos. O risco associado as aplicagdes da Classe € diretamente proporcional
a concentracdo das aplicagBes. Quanto maior a concentracdo das aplicagdes do FIAGRO Master em um Unico
cedente maior sera a vulnerabilidade do FIAGRO Master em relagéo ao risco de crédito desse cedente.

Escala qualitativa de risco: menor
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Intervencéo ou liquidacéo de instituicéo

Os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira do FIAGRO Master, inclusive, mas ndo
se limitando, dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez serdo recebidos na conta de
titularidade do FIAGRO Master. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas
contas, os recursos nela depositados poderdo ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente
o0 patriménio do FIAGRO Master e, consequentemente, da Classe.

Escala qualitativa de risco: menor
Risco de pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria dos ativos

Os ativos detidos diretamente pelo Ativos-Alvo poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de
pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do
Fundo em relagdo aos critérios de concentracdo. Nesta hipétese, podera haver dificuldades na identificagdo pela
Gestora de Ativos-Alvo que estejam de acordo com a politica de investimento. Desse modo, a Gestora podera nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar
negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagdo das Cotas, ndo sendo devida pelo
Fundo, pela Administradora e/ou pela Gestora, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia deste fato.

Escala Qualitativa de Risco: menor
Risco de permanéncia no Fundo findo o prazo de vigéncia

Findo o prazo de duracdo da Cota o qual é de 5 (cinco) anos, contados a partir da data da primeira integralizacéo
de Cotas, prorrogaveis por até 1 (um) ano adicional, a critério da Gestora, sem necessidade de deliberacdo pela
assembleia geral de cotistas e os ativos da Classe ainda estejam em processo de desinvestimento, caso o Cotista
que detiver Cotas decidir liquidar sua participacdo no Fundo e a Assembleia Especial de Cotistas deliberar pela
prorrogacdo do prazo de vigéncia do Fundo, o Cotista poderé encontrar dificuldade em negociar suas Cotas no
mercado secundario, especialmente em condi¢des de mercado desfavoraveis, nestas condicfes, o Cotista podera
enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar as Cotas pelo preco e/ou momento desejados e, consequentemente, a
Classe podera enfrentar problemas de liquidez. Isso pode resultar na queda do preco da Cota, tornando a saida do
Cotista onerosa. Esse cenario limita a liquidez e pode impactar negativamente a estratégia de investimento
do Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidacéo deste

No caso de dissolucdo ou liquidagdo do Fundo, o patriménio deste serd partilhado entre os Cotistas, ha proporcao
de suas Cotas, ap0s a alienacdo dos ativos e do pagamento de todas as dividas, obrigac6es e despesas do Fundo.
No caso de liquidagdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienacdo acima referida, os prdprios ativos serdo entregues
aos Cotistas na propor¢do da participacdo de cada um deles. Os ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo
ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as
flutuagdes de pregos, cotagdes de mercado e dos critérios para precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais
prejuizos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de capital

Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo. Nesse caso, a
Administradora deve suspender as subscri¢8es de cotas e elaborar um plano de resolucao do patrimoénio liquido
negativo, em conjunto com a Gestora, bem como convocar assembleia geral de cotistas para deliberar acerca do
plano de resolucdo do patriménio liquido negativo. Caso o plano de resolugdo do patriménio liquido negativo
ndo seja aprovado em assembleia geral, os cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o patriménio liquido
negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacdes da Classe, hipotese que afasta a proibicdo disposta no art. 122, inciso I, alinea “b” da Resolugio
CVM 175; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta j& analisada
pelos prestadores de servigos essenciais; (iii) liquidar a Classe que estiver com patriménio liquido negativo,
desde que ndo remanes¢cam obrigacBes a serem honradas pelo seu patriménio; ou (iv) determinar que a Gestora
entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe. Nesse cenario, o cotista do Fundo sera afetado
negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco relativo a impossibilidade de negociag¢do das Cotas no mercado secundario até o encerramento do
Periodo de Lock-up

Embora as Cotas estejam admitidas a negociacdo no mercado secundario, sua negociagdo somente podera ser
efetivada apds o Periodo de Lock-up, observado que a Gestora podera, a seu exclusivo critério, antecipar a data
de encerramento do Periodo de Lock-up. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade
de negociagdo temporaria das Cotas no mercado secundario como fator que podera afetar suas decisdes de
investimento ou ainda as consequéncias da nao colocacdo da totalidade das Cotas, 0 que ensejara a devolugdo
dos valores ja colocados.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos de despesas extraordinarias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. O Fundo estara sujeito, ainda, a
despesas e custos decorrentes de a¢Oes judiciais necessarias para a cobranga de valores ou execugdo de garantias
relacionadas aos Ativos-Alvo, caso, dentre outras hipéteses, 0s recursos mantidos nos patriménios separados de
operagdes de securitizagdo submetidas a regime fiduciario ndo sejam suficientes para fazer frente a tais despesas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de desenquadramento passivo involuntario

Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario da carteia da Classe, a CVM
poderd determinar & Administradora, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocagdo de Assembleia Geral
para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou da gestdo da Classe, ou de
ambas; (ii) incorporacdo a outra Classe, ou (iii) liquidacdo da Classe. A ocorréncia das hip6teses previstas nos
itens “(1)” e “(ii)” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade da Classe. Por sua vez,
na ocorréncia do evento previsto no item “(iii)” acima, ndo ha como garantir que o prego de venda dos Ativos-
Alvo e dos Ativos de Liquidez da Classe serd favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que 0s
Cotistas conseguirdo reinvestir 0s recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior
aquela auferida pelo investimento nas Cotas da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo as novas emissoes de Cotas

No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas
do Fundo em eventuais emissdes de novas cotas depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso
ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este
poderé sofrer diluigdo de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida.
Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participagao no capital
do Fundo diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Liquidacgéo da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no Anexo I|. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa
inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma rentabilidade,
até entdo, proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera ndo haver recursos
imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas Sénior aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, 0 pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas Sénior ficaria condicionado: (a) ao vencimento ou ao resgate dos Ativos Alvo
e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) integrantes da carteira da Classe; (b) a alienagao
dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) a terceiros, podendo o preco de
venda causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas Sénior mediante a dagdo
em pagamentos dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) integrantes da
carteira da Classe.

Escala qualitativa de risco: menor
Vicios questionaveis

As operacdes que originam os Direitos Creditorios Cedidos, bem como os respectivos Documentos Comprobatdrios,
poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contedido. Assim, podera
ser necessaria uma decisao judicial para o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores (conforme
abaixo definido), sendo possivel que seja proferida uma decisdo judicial desfavoravel a Classe. Em qualquer caso, a
Classe sofrera prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

Escala qualitativa de risco: menor
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Cobranca extrajudicial ou judicial

No caso de inadimplemento dos Ativos Alvo integrantes da carteira do FIAGRO Master, inclusive, mas ndo se
limitando, dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
FIAGRO Master, ndo ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingirad os
resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ainda, todos 0s custos
incorridos para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Ativos Alvo integrantes da carteira do FIAGRO Master,
inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do FIAGRO Master serdo de inteira responsabilidade do FIAGRO Master e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e 0s Demais Prestadores de
Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano
sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo
FIAGRO Master, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Ativos Alvo integrantes da carteira do FIAGRO Master, inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos Creditorios
Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do FIAGRO Master.

Escala qualitativa de risco: menor
Risco decorrente de alteracfes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer da necessidade de atendimento a exigéncias
da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinacdo da CVM e/ou da B3
ou por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas. Referidas alteracfes ao Regulamento poderdo afetar os direitos
e prerrogativas dos Cotistas do Fundo e, por consequéncia, afetar a governanca do Fundo acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de sinistro

A ocorréncia de desastres naturais como, por exemplo, vendavais, inundagdes, tempestades ou terremotos, pode
causar danos aos imdveis que representam lastro ou garantia dos titulos investidos pela Classe, afetando
negativamente o patriménio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas. N&o se pode garantir
que o valor dos seguros contratados para os imoveis serd suficiente para protegé-los de perdas. H4, também,
determinados tipos de perdas que ndo estardo cobertas pelas apélices, tais como atos de terrorismo, guerras e/ou
revolugdes civis. Se qualquer dos eventos ndo cobertos nos termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, a Classe
podera sofrer perdas relevantes e podera ser obrigado a incorrer em custos adicionais, 0s quais poderdo afetar o
seu desempenho operacional. Ainda, o Fundo poderd ser responsabilizado judicialmente pelo pagamento de
indenizacdo a eventuais vitimas do sinistro ocorrido, o que podera ocasionar efeitos adversos em sua condi¢do
financeira e, consequentemente, nos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Falhas operacionais

A aquisicdo, a liquidacdo e a cobranca dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo
definido) dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servigos e de eventuais terceiros. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s
procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo e & Classe
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

Escala qualitativa de risco: menor
Riscos ambientais nos iméveis que servem de lastro aos CRI

Os imoveis rurais que servem de lastro ao CRI que integram, direta ou indiretamente, a carteira da Classe podem
ter sua rentabilidade atrelada a exploracdo de imoveis rurais sujeitos a riscos decorrentes de: (i) descumprimento
da legislacdo, regulamentacdo e demais questfes ligadas a meio ambiente, tais como: falta de licenciamento
ambiental e/ou autorizacdo ambiental para operacdo de suas atividades e outras atividades correlatas (como, por
exemplo, estagdo de tratamento de efluentes, antenas de telecomunicag@es, geracdo de energia, entre outras); falta
de outorga para o uso de recursos hidricos (como, por exemplo, para a captagdo de agua por meio de pogos
artesianos e para o langcamento de efluentes em corpos hidricos); falta de licencas regulatérias para 0 manuseio de
produtos quimicos controlados (emitidas pelas Policia Civil, Policia Federal e Exército); falta de autorizacdo para
supressdo de vegetacdo e intervencdo em area de preservacdo permanente; falta de autorizacdo especial para o
descarte de residuos solidos; (ii) passivos ambientais decorrentes de contaminacdo de solo e aguas subterraneas
gue podem suscitar eventuais responsabilidades administrativas, civis e penais dai advindas em face do Fundo, do
causador do dano e/ou dos locatarios solidariamente, com possiveis riscos a imagem do Fundo e dos im6veis que
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compdem o portfélio da Classe; (iii) outros problemas ambientais, anteriores ou supervenientes a aquisicao dos
imoveis, que podem acarretar a perda de valor dos iméveis e/ou a imposi¢do de penalidades administrativas, civis
e penais ao Fundo; e (iv) consequéncias indiretas da regulamentacdo ou de tendéncias de negécios, incluindo a
submissao a restri¢Ges legislativas relativas a questdes urbanisticas, tais como metragem de terrenos e construgdes,
restricbes a metragem e detalhes da &rea construida, e suas eventuais consequéncias. A ocorréncia destes eventos
pode afetar negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a elaboracéo do Estudo de Viabilidade pela Gestora

O Estudo de Viabilidade foi elaborado pela prépria Gestora, e, nas eventuais novas emissoes de Cotas da Classe o
estudo de viabilidade também podera ser elaborado pela Gestora, existindo, portanto, risco de conflito de
interesses. O Estudo de Viabilidade pode ndo ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera afetar
adversamente a decisdo de investimento pelo investidor. Além disso, o estudo de viabilidade elaborado pode nédo
se mostrar confiavel em funcéo das premissas e metodologias adotadas pela Gestora. O Estudo de Viabilidade esta
sujeito a importantes premissas e excecdes nele contidas.

Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma conclusdo, opinido ou recomendacédo relacionada ao
investimento nas Cotas e, por essas razdes, ndo deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacao sobre
tal assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projec6es, bem como devido
ao fato de que as estimativas e projecdes sao baseadas em diversas suposi¢des sujeitas a incertezas e contingéncias
significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serdo alcancadas. Ainda, em
razdo de ndo haver verificagdo independente do Estudo de Viabilidade, este pode apresentar estimativas e
suposicdes enviesadas acarretando serio prejuizo ao Investidor e ao Cotista.

O Estudo de Viabilidade néo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendacao de investimento, anélise
de valores mobiliérios ou distribuicdo de quaisquer ativos. A Gestora ndo se responsabiliza pela manutengdo das
informagdes contidas no Estudo de Viabilidade atualizadas e/ou ainda pela concretizacdo de quaisquer cendrios
apresentados.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora e pela Administradora, conforme orientacéo da
Gestora na tomada de decisdes de investimento

A aquisicao de ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a anélise de informacges
financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Dessa forma, o Cotista estard sujeito a
discricionariedade da Gestora e/ou da Administradora (conforme aplicavel) na sele¢do dos ativos que serdo objeto
de investimento. Existe o risco de uma escolha inadequada dos ativos pela Gestora, fato que podera trazer eventuais
prejuizos ao Fundo e consequentemente a seus Cotistas.

O objetivo do Fundo serd o investimento nas cotas da subclasse A da classe Unica do FIAGRO Master. Caso a
aquisicdo da subclasse A da classe Unica do FIAGRO Master ndo seja aprovada pelos cotistas, o Fundo devera ser
liquidado, tendo em vista que a politica de investimentos estabelecida no Regulamento se restringe a aquisicao das
cotas da subclasse A da classe Unica do FIAGRO Master, o que pode acarretar perdas patrimoniais.

Falhas ou incapacidade na identificacdo de novo ativo, na manuten¢éo do ativo em carteira e/ou na identificacao
de oportunidades para alienagdo de ativos, bem como nos processos de aquisicdo e alienacdo, podem afetar
negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente da Prestacao dos Servigos de Gestdo para Outros Fundos de Investimento

A Gestora, instituicdo responséavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira da Classe, presta ou podera prestar
servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto o
investimento em ativos do agronegdcio. Desta forma, no ambito de sua atuacdo na qualidade de gestor do Fundo
e de tais fundos de investimento, é possivel que a Gestora acabe por decidir alocar determinados ativos em outros
fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados na Classe, de
modo que ndo é possivel garantir que a Classe detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicdo de tais ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Auséncia de propriedade direta dos ativos

Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos o0s ativos da carteira da Classe, de modo néo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

Escala qualitativa de risco: menor
Operacdes com derivativos

A Classe poderé realizar operagfes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial. As
operacBes com derivativos, pela sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira da Classe e poderdo afetar
negativamente a sua rentabilidade.

Escala qualitativa de risco: menor
Risco decorrente da ndo existéncia de garantia de eliminacéo de riscos

As aplicacBes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou de qualquer
instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do FGC, para reducdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos
quais os Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condic¢@es adversas de mercado, o sistema de gerenciamento
de riscos aplicado pela Administradora para a Classe podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas
patrimoniais da Classe ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito e integralizado pelos Cotistas, de forma
gue os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre medidas necessarias para 0 cumprimento, pela
Classe, das obrigacdes por ele assumidas na qualidade de investidor dos ativos integrantes da carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relacionado ao critério de rateio

Caso, no Ambito da Oferta, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacao apresentados pelos Investidores
seja superior as Cotas disponiveis na Oferta, sera realizado rateio das Cotas, por ordem de chegada dos
Documentos de Aceitagdo considerando o momento de apresentacdo do Documento de Aceitacdo, conforme o
caso, pelo respectivo Investidor.

O processo de alocacdo dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores por ordem de chegada
podera acarretar: (1) alocagdo parcial do Documento de Aceitagdo pelo Investidor, hipdtese em que o Documentos
de Aceitacdo do Investidor podera ser atendido em montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor e,
portanto, o Gltimo Investidor podera ter o seu Documento de Aceitacdo atendido parcialmente; ou (2) nenhuma
alocacdo, conforme a ordem em que o Documento de Aceitacdo for recebido e processado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS
AOS ATIVOS ALVO, E AOS ATIVOS DE LIQUIDEZ, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS ALVO
E AOS ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA
ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacéo a quaisquer informac6es relacionadas
aoferta; e

b) os prazos, condicBes e forma para: (i) manifestacdes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacdo da aceitacdo; (ii) subscricdo, integralizacio e entrega de respectivos certificados, conforme o
caso; (iii) distribuigdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacio dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia; (v) devolucdo e reembolso aos
investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta piblica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

O cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta é o seguinte:

Ordem dos BETE Data Prevista @ @ ©)
Eventos

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na ANBIMA 27/04/2026
Registro da Oferta na CVM

2 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 02/07/2026
Disponibiliza¢do deste Prospecto Definitivo e da Lamina

3 Inicio das apresentacdes a potenciais investidores 03/07/2026

4 Inicio do Periodo de Coleta de IntengBes de Investimento 09/07/2026

Encerramento Periodo de Coleta de IntencGes

S de Investimento 29/07/2026

6 Data de realizacéo do Procedimento de Alocagao 30/07/2026

7 Data da Liquidacdo da Oferta 03/08/2026

8 Data maxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento Até lsOXLausniFi)gs d?a (Iiri]\i/éjilcg);at;éo do
® As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador

Lider. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacéo, modificagédo, suspensao ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.
A ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagéo deste Prospecto Definitivo

e da Lamina.

@ A principal variavel deste cronograma tentativo é o procedimento simplificado para registro de ofertas ptblicas de distribuicdo de valores mobiliarios
e 0 Convénio CVM - ANBIMA.

) Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento poderd ser encerrado a qualquer momento, pela

Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGCAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO REVOGAGAO DA ACEITACAO E DEVOLUCAO E REEMBOLSO PARA
OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL
MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO
INVESTIDOR” NA PAGINA 45 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

DURANTE A COLOCAGAO DAS COTAS, O INVESTIDOR DA OFERTA QUE SUBSCREVER COTAS
TERA SUAS COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIACAO EXCLUSIVAMENTE PELA
ADMINISTRADORA E PELO COORDENADOR LIDER, CONFORME PROCEDIMENTOS
OPERACIONAIS ADOTADOS POR ESTE, AS QUAIS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE
NEGOCIADAS NA B3 APOS O PERIODO DE LOCK-UP E DA OBTENCAO DE AUTORIZACAO DA
B3. PARA MAIORES INFORMACOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A
IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIAGAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO”, NA PAGINA
31 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Quaisquer informagdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto Definitivo, os andncios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informac6es sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta,
manifestacdo de revogacao da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou
revogacdo da Oferta, prazos, termos, condi¢cBes e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da:
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Administradora: https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios/informacoes-cotista, clicar
na aba “Procurar”, digitar o nome do fundo. Apos clicar em “Detalhes” e na aba “Oferta”;

Coordenador Lider: www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar
“Valora Investimentos”, posteriormente, na segéo “2026”, buscar por “1* Emissdo “Valora Agro Pré 1l Feeder Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio — Responsabilidade
Limitada” e acessar o documento desejado);

Gestora: www.valorainvest.com.br/ (neste website clicar em “Fundos”, depois selecionar “Valora Agro Pré 1l
Feeder Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio —
Responsabilidade Limitada”, buscar na se¢do “Noticias Relacionadas™, e, entéo, clicar na op¢do desejada);

CVM: https:/iwww.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Centrais de Contetido”, clicar em “Central de Sistemas
da CVM?”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Publicas de Distribui¢do”, clicar em “Ofertas
Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2026”, em seguida clicar em “Quotas de Outros Fundos”, buscar por
“Valora Agro Pré Il Feeder Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do
Agronegocio — Responsabilidade Limitada > e, entdo, clicar na opgio desejada); e

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em “Regulados”,
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a
informagdes de fundos”, em seguida em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Valora Agro Pré 1l Feeder Fundo
de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agroneg6cio — Responsabilidade
Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, ento, clicar na opgao desejada).

Informac®es adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais
e/ou na pégina da rede mundial de computadores da B3.

No ato da subscricéo de Cotas, cada subscritor: (i) assinara um termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o
Investidor devera declarar que tomou conhecimento das disposi¢des do Regulamento, em especial daqueles referentes
a politica de investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas
Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do quando da celebracdo do Documento de Aceitacéo.

Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Nessa hipotese, se ja tiver ocorrido a
integralizacio das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de
suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de Aceitacdo da Oferta, acrescidos dos eventuais
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacbes da Classe em instituicdo bancéria autorizada a receber depoésitos, em
nome da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da Resolugdo CVM 175 e do Regulamento, calculados pro rata
temporis, a partir da respectiva Data de Liquidacdo, sem juros ou correcdo monetéria, sem reembolso de custos
incorridos pelo Investidor e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero (“Critérios de Restituicio de Valores™), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicacdo. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais
e (ii) agueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo
sejam Dias Uteis, considerar-se & como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou caso
as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3, nos termos do Regulamento sejam em dias em que a B3 ndo
esteja em funcionamento, considerar-se-a como a data devida para o referido evento o dia imediatamente subsequente
em que a B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas estejam eletronicamente custodiadas na B3.
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e
maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Considerando que esta € a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo houve negociacao das Cotas em mercado
secundario.

6.2 Informac0es sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscri¢édo de novas cotas

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa a 12 (primeira) emisséo de Cotas do Fundo, ndo havera abertura de
periodo de exercicio de direito de preferéncia.

6.3 Indicacdo da diluicdo econémica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de cotas antes da emissao em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo havera
diluicdo econdmica dos Cotistas da Classe.

6.4 Justificativa do prego de emisséo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacao

Considerando que se trata da 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe, o Prego de Emissdo foi definido a partir de
pardmetro de mercado adotado para as primeiras emissdes de cotas de fundo de investimento nas cadeias
produtivas do agronegdcio, considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador Lider,
da Administradora e da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico investidor na Classe, bem como
gerar maior disperséo das Cotas no mercado. O Preco de Emissdo sera fixo até a data de encerramento da Oferta.
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7.1 Descricéo de eventuais restri¢des a transferéncia das cotas

O Investidor que subscrever as Cotas no ambito da Oferta recebera, quando realizada a respectiva liquidacéo, as
respectivas Cotas que, até a data definida no formulario de liberacdo, que sera divulgado posteriormente a divulgacao
do Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, observado o Periodo de Lock-Up, ndo sera
negociavel. Caso o Periodo de Lock-Up seja encerrado anteriormente ao previsto, devera ser previamente divulgado
comunicado ao mercado, bem como deverdo ser observados os prazos, regras e procedimentos operacionais aplicaveis
da B3.

Mediante solicitacdo fundamentada do agente de custddia do investidor, por razdo que ndo outra sendo comprovado
falha operacional do agente de custddia, com anuéncia prévia do emissor ofertante, podera ser avaliado o ajuste da
posicdo na B3 dos investidores afetados pelo erro operacional, sendo certo que isso ndo significara quebra da regra de
lock-up ou tratamento ndo equitativo dos investidores que efetivamente participaram, anuiram e estdo cientes da oferta.

N&o ser4 atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre
o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizac&o.

7.2 Declaragdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio ndo é adequado a
investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as negociacfes das cotas de fundos de
investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito
da possibilidade de esses terem suas cotas negociadas em mercado de balcéo; e ndo é adequado a investidores que
ndo estejam dispostos a correr os demais riscos previstos na se¢do “4. Fatores de Risco”, nas paginas 13 a 34 deste
Prospecto Definitivo. Além disso, os fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio tém a forma
de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas
podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario.

Adicionalmente, é vedada a subscri¢do de Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolugdo CVM 11.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 34 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS
RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM GARANTIAS DE
RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU
IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO
GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO DE
INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucéo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracéo das Circunstancias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensao ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificacdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii) a Instituicdo
Participante da Oferta devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de
que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des.

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificacdo de oferta ndo depende de aprovacao
prévia da CVM.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pela Instituicdo Participante
da Oferta, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem a respectiva Instituicdo Participante da
Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagio, o interesse em revogar sua
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aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua
aceitagdo. O aqui disposto ndo se aplica a hipotese de modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores, entretanto, a CVM pode determinar a sua adocdo caso entenda que a modificacdo ndo melhora a
Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARAGAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE
E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITAGOES DA OFERTA, DE QUE
O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO
DAS NOVAS CONDIGOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver
efetuado a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacéo.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgagdo do Andncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condic@es diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro automatico
da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentacdo que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido
0 respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagéo
de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados 0s
vicios que determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo
registro automatico.

O Coordenador Lider e os Ofertantes deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgagdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de
revogar a aceitagio até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada
ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em nédo
revogar sua aceitacdo. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes pretendem manter a
declaragio de aceitagio. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE,
NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACC)ES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR
ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI SUSPENSA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS
CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paréagrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuigdo, decorrente
de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou de ndo verificagdo da implementagdo das Condi¢des
Precedentes (conforme definido abaixo), importa no cancelamento do registro da Oferta.

As hipoteses de resilicdo involuntaria previstas no Contrato de Distribuicéo, as quais implicam em revogagao da
Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160 e do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, estdo relacionadas a uma
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do requerimento de
registro de oferta pablica de distribuicdo na CVM.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolugcdo CVM 160, a resilicdo voluntaria do Contrato de Distribuicéo,
por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica necessariamente em revogacdo da Oferta, mas sua
suspensdo, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio- Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja apresentado comunicado
ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogacéo, bem como seus fundamentos.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condi¢des a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicéo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuigdo parcial das Cotas, desde que
respeitado o Montante Minimo da Oferta (“Distribuicdo Parcial”), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso
ndo haja a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o
Montante Minimo da Oferta. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de
comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, as demais Cotas que
ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela
Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo
com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

Em razédo da possibilidade de Distribuigdo Parcial, os Investidores, terdo a faculdade, como condicao de eficacia
de seu Documento de Aceitagdo, de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial
da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial
da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no momento
da aceitagdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber: (1) a totalidade das
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas
e 0 nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor
em receber a totalidade das Cotas objeto do Documento de Aceitagdo (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta
poderé ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

No caso de Distribuicdo Parcial das Cotas e de existéncia de subscri¢do condicionada, nos termos dos paragrafos
acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, os valores depositados
serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores (conforme
abaixo definido), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento das Cotas
condicionadas. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de
quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta ser4 cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de
Aceitagdo, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢des da Classe, nos termos dos
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicag&o no
ambito da Oferta, observado que, mesmo com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal
procedimento seré realizado fora do &mbito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na hipétese
de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira
de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e 0s Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Documento
de Aceitacdo cujos valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta poderé ser encerrada a qualquer momento, pela Administradora e
pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizard o cancelamento das Cotas
ndo colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem
condicionado a sua adesdo a colocacéo integral, ou para as hipdteses de alocagdo proporcional, os valores ja
integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicacdo no ambito da Oferta, observado que, mesmo com relagdo as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos
do Escriturador.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolugéo
do Documento de Aceitacdo cujos valores tenham sido restituidos.

N&o havera fontes alternativas de captacdo em caso de Distribuicdo Parcial.

PARA MAIORES INFORMAGCOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DA NAO COLOCACAO DO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA”, NA PAGINA 25 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Condicdes Suspensivas

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apos serem observadas cumulativamente as seguintes condigdes: (i)
obtencdo do registro automatico da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anlncio de Inicio, do Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgacao (conforme definido abaixo). A Oferta a mercado ¢ irrevogavel, exceto nos
casos de ocorréncia de qualquer das hip6teses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos la previstos.
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O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigagfes assumidos no Contrato de
Distribuigdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condicdes Precedentes, previstas na Clausula 5.1 do
Contrato de Distribuicdo e na secdo “11. Contrato de distribuicdo” deste Prospecto, conforme pégina 65 deste
Prospecto. Para mais informaces sobre as CondicOes Precedentes, vide segdo “11.1” na pagina 67 deste Prospecto.

8.2 Eventual destinacéo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descricéo
destes investidores

A Oferta é destinada ao publico em geral.
Oferta

Durante o Periodo de Coleta de Inteng@es de Investimento, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher e apresentar a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta um ou mais Documentos de Aceita¢do indicando, dentre outras informagoes, a
guantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor), os quais serdo
considerados de forma cumulativa. Os Investidores deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s)
Documento(s) de Aceitacdo a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Documento(s) de
Aceitacdo ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, conforme demanda a ser
observada apds o Procedimento de Alocacéo.

Os Documentos de Aceitacdo serdo apresentados pelos Investidores de maneira irrevogavel e irretratavel,
ressalvado o disposto no Contrato de Distribuigdo e neste Prospecto, devendo observar as condi¢des previstas no
préprio Documento de Aceitagdo, bem como os seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no(s)
seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma,
serdo aceitos os Documentos de Aceitacdo, firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacao,
observado, no entanto, que, no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), serd
vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160,
observadas as excegOes previstas no paragrafo 1° do referido artigo;

(i) durante o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento, cada Investidor, incluindo os Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar o Documento de Aceitagdo junto a uma Unica Institui¢do
Participante da Oferta, podendo, em raz&o da possibilidade de Distribui¢éo Parcial, condicionar sua adesdo
a Oferta a que haja distribuigdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que
0 Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de
Distribui¢do Parcial, de acordo com os Critérios de Aceitacéo da Oferta;

(iii) o Coordenador Lider serd responsavel pela transmissdo & B3 das ordens acolhidas no &mbito dos
Documentos de Aceitacdo. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Documentos de
Aceitacdo apresentados por Investidores titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo
Investidor;

(iv)  noambito do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider alocara as Cotas objeto dos Documentos de
Aceitagdo da Oferta em observancia ao Critério de Rateio da Oferta;

(v) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado pelos Investidores serdo
informados a cada Investidor até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidagdo pela Institui¢o
Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo, por meio de
mensagem enviada ao enderego eletrénico indicado no(s) Documento(s) de Aceitacdo ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)”
abaixo, limitado ao valor do(s) Documento(s) de Aceitagdo, e ressalvada a possibilidade de rateio
observados o Critério de Rateio da Oferta (conforme abaixo definido). Caso tal relacao resulte em fracao
de Cotas, o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de
Cotas, desprezando-se a referida fracéo; e

(vi)  os Investidores deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, com base no Preco de
Emissdo, a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu(s) respectivo(s) Documento(s)
de Aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidagdo. Nao havendo pagamento pontual, o(s)
Documento(s) de Aceitacdo sera(do) automaticamente cancelado(s) pela respectiva Instituicao Participante
da Oferta.

N&o sera atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos
sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizacéo.
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Nos termos da Resolugdo CVM 27 e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de
subscrigdo para a integralizaco pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se enquadrem
na definigao constante no artigo 2°, §2° da Resolu¢do CVM 27 e do paragrafo 3°, do artigo 9° da Resolugdo CVM 160,
0 Documento de Aceitacéo formalizado é completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagao firmado
pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM 27.

Critério de Rateio da Oferta

A quantidade total de Cotas apresentados pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sera verificada pelo Coordenador Lider diariamente (dentro da janela das 08:00 as 19:30 recebidas
pelas Instituicdes Participantes da Oferta) por ordem de chegada.

Se ao final de cada dia do Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento for verificado que a quantidade de Cotas
subscritas ndo atingiu 0 Montante Inicial da Oferta, todos os pedidos serdo atendidos integralmente, independente
do horario de recebimento pelas Instituicoes Participantes da Oferta, seguindo o critério de alocagdo por ordem de
chegada:

(@) aalocacdo das Cotas sera feita de acordo com a ordem cronoldgica de chegada as InstituicGes Participantes
da Oferta dos Documentos de Aceitacdo enviados diariamente pelos Investidores (dentro da janela das
08:00 as 19:30);

(b)  a ordem cronoldgica de chegada dos Documentos de Aceitagdo serd verificada pelo Coordenador Lider,
sendo certo que as InstituicBes Participantes da Oferta ndo considerardo para este fim qualquer evento de
manifestacdo de investimento anterior por parte do potencial Investidor, e que os valores a serem
informados deverdo necessariamente representar um nimero inteiro de Cotas, sendo vedada a aquisi¢ao de
Cotas fracionérias;

(c)  os Documentos de Aceitacdo serdo enviados pelas Instituicdes Participantes da Oferta ao Coordenador
Lider, por meio de arquivo eletrdnico, sendo certo que todos os Documentos de Aceita¢do contidos em um
mesmo arquivo serdo considerados com o mesmo horério de chegada;

(d)  no caso de um potencial Investidor efetuar mais de um Documento de Aceitacdo, cada Documento de
Aceita¢do sera considerado independente do(s) outro(s), sendo considerado como primeiro Documento de
Aceitagdo aquele que primeiramente for recebido pelo Coordenador Lider; e

(e) os Documentos de Aceitacdo que forem cancelados por qualquer motivo, serdo desconsiderados na
alocacdo cronoldgica descrita nos itens anteriores.

Caso seja verificado que a quantidade total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos
Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas excedeu o valor remanescente nao
alocado anteriormente, j& considerando o Lote Adicional, os Documentos de Aceitagdo recebidos no dia que se
verificou o excesso de demanda (independente do horario de recebimento pelo Coordenador Lider), serdo rateadas
proporcionalmente entre todos os Investidores do dia, inclusive aquelas que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitacdo e a quantidade total remanescente ndo
alocada anteriormente, desconsiderando-se as fracGes de Cotas (“Critério de Rateio da Oferta”).

Em hipotese alguma, o relacionamento prévio das Instituicbes Participantes da Oferta, da Gestora e/ou da
Administradora, com determinado Investidor, ou consideracfes de natureza comercial ou estratégica, seja das
InstituicBes Participantes da Oferta, da Gestora e/ou da Administradora, poderdo ser consideradas na alocacéo
dos Investidores.

O Coordenador Lider, bem como as demais Institui¢des Participantes da Oferta, garantem que mantém controle
da data e horario em que o Investidor de fato encaminhou respectivo Documento de Aceitacdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta e que o referido controle é considerado para fins da determinagdo da ordem de
chegada das respectivas intengdes de investimento realizadas pelos Investidores possibilitando, portanto, a
utilizacdo do critério de rateio da ordem de chegada.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM
AS COTAS EM BENS E DIREITOS.

8.3 Autorizaces necessarias a emissdo ou a distribuigdo das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operacéo

A Classe e 0 Fundo foram constituidos pela Administradora e pelo Daycoval Asset por meio do Instrumento
Particular de Constituicdo constante no Anexo | deste Prospecto. Posteriormente, o Regulamento e os termos e
condicOes desta oferta foram aprovados por meio dos Atos de Aprovacdo da Oferta contante no Anexo Il
deste Prospecto.

O Fundo e a Classe serdo registrados na ANBIMA, em atendimento ao disposto no Cédigo ANBIMA de
Administracdo e Gestdo e das Regras e Procedimentos AGRT.
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A Oferta foi previamente submetida a analise da ANBIMA, de forma a observar o procedimento simplificado
para registro de ofertas pUblicas de distribuicdo de valores mobiliarios e 0 Convénio CVM - ANBIMA.

Inobstante o disposto acima, a Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 15, Capitulo
VII, Secdo I, das Regras e Procedimentos de Ofertas e do artigo 19 do Cédigo de Ofertas da ANBIMA, em até 7
(sete) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta.

8.4 Regime de distribuicéo

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob regime de melhores esforcos de
colocacdo com relacdo a totalidade das Cotas, inclusive eventuais cotas oriundas do Lote Adicional que venham a
ser emitidas, de acordo com a Resolugdo CVM 160, com a Resolucdo CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou
legislagdes aplicaveis.

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da
divulgagédo do antincio de inicio da Oferta (“Andncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160
(“Periodo de Distribuicdo™).

8.5 Dindmica de coleta de intengdes de investimento e determinagdo do preco ou taxa

Plano de Distribuicao

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a Oferta, sob o regime de
melhores esfor¢os de colocacéo, de acordo com a Resolucdo CVVM 160, conforme o plano de distribui¢io adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolucdo CVM 160, o qual ndo leva em consideragéo as
relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, devendo
assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo: (i) que as informagdes divulgadas e a alocacdo da Oferta
ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes constantes dos Prospectos e demais documentos da Oferta e
demais informaces fornecidas ao mercado durante a Oferta; (iii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco
dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolu¢cdo CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores
acessados podem adquirir as Cotas ou se hé restricGes que impecam tais Investidores de participar da Oferta; e (iv)
que os representantes dos Participantes Especiais (conforme abaixo definido) recebam previamente exemplares
dos Prospectos para leitura obrigatéria e que suas ddvidas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas
designadas pelos Coordenador Lider (“Plano de Distribui¢8o™).

A Oferta contard com Prospecto e I&mina elaborada nos termos do artigo 23 da Resolugdo CVM 160 (“Lamina™),
a serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora, das Institui¢fes Participantes da Oferta e da B3, nos termos do artigo 13 da Resolucédo
CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacio™).

O Plano de Distribuicéo seréa fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme
previsto no Anexo | ao Regulamento;

(i) apos (a) a concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgacdo; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio e da Lamina nos Meios de
Divulgacédo, poderdo ser realizadas apresentacfes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-
ones), conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaix0, sendo certo que,
as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do caput do artigo 47 da Resolugao
CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM,
sob pena de caducidade do referido registro;

(iii)  os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua
utilizag8o, nos termos do artigo 12, § 6°, da Resolugdo CVM 160;

(iv)  durante o periodo de coleta de inten¢bes de investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo da
Oferta, constante dos Prospectos (“Periodo de Coleta de IntencBes de Investimento™), as Instituigdes
Participantes da Oferta, conforme aplicavel, receberdo os Documentos de Aceitacdo dos Investidores
(conforme abaixo definido), incluindo aqueles considerados Pessoa Vinculada;

(v) o Investidor, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir em Cotas
devera formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo da Oferta, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, durante o Periodo de Coleta de IntencBes de Investimento, conforme disposto no
item “(vii)” abaixo;
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(vi) até 1 (um) Dia Util antes da data de realizagio do Procedimento de Alocagao, os Investidores interessados
na subscrigdo das Cotas deverdo enviar Documento de Aceitacdo para as Instituicdo Participante da Oferta,
podendo indicar, em ambos os casos, a quantidade de Cotas que desejam adquirir, observada a aplicagdo
minima por Investidor, e se desejam condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor
gue o Montante Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial. Ainda, o(s)
Documento(s) de Aceitacdo deverdo: (a) conter as condi¢des de integralizacdo e subscricdo das Cotas;
(b) possibilitar a identificacdo da condicdo de Investidor como Pessoa Vinculada; e (c) incluir declaragédo
assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Regulamento, dos Prospectos e da Lamina, e (d) nos
casos em que haja modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e
incluir declaracédo assinada pelo Investidor de que tem conhecimento das novas condicGes da Oferta;

(vii) as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo manter controle de data e horario do recebimento de cada
um dos Documentos de Aceitacdo sendo certo que, caso necessario, para fins do rateio de colocacéo das
Cotas previsto na Secao 8.2 deste Prospecto Definitivo, na hipdtese de alteracéo e reenvio do Documento
de Aceitacdo durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, sera considerado apenas o valor
total das Cotas constantes do primeiro Documento de Aceitagdo enviado por cada Investidor, sendo
desconsiderado qualquer outro envio;

(viii) cada Institui¢do Participante da Oferta disponibilizard o modelo aplicavel de documento de aceita¢do a ser
formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item “(vii)” acima, ¢ que podera ser
assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da
Resolugao CVM 160 (“Documento de Aceitacdo”);

(ix)  os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitagdo alocados, deverdo assinar o termo de adesdo ao
Regulamento (“Termo de Adesdo ao Regulamento”), sob pena de cancelamento dos respectivos
Documentos de Aceitagdo;

(X)  posteriormente ao registro da Oferta pela CVM, a divulgacdo do Andncio de Inicio e disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo e ao encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, serd realizado
0 Procedimento de Alocacdo (conforme abaixo definido), o qual deverd seguir os critérios estabelecidos
neste Prospecto Definitivo e no Contrato; e

(xi)  uma vez encerrada a Oferta, 0 Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a divulgagdo
do Andncio de Encerramento nos Meios de Divulgagdo, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Procedimento de Alocacao

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
ao término do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, a obtencéo do registro da Oferta e a divulgacdo do
Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacéo, para a verificagdo, junto aos Investidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de Aceitagdo enviados, sem
lotes maximos, observado o Investimento Minimo por Investidor, para: (i) verificar se 0 Montante Minimo da
Oferta foi atingido; (ii) verificar se haverd emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii)
determinar o montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em
virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude da Distribui¢do Parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta; e (iv) realizar a alocagdo das Cotas junto aos Investidores
(“Procedimento de Alocagdo™).

Poderdo participar do Procedimento de Alocacdo os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem
limite de participacdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que, caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta
(sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Documentos de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observado que, conforme previsto
no 81° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, a referida vedacdo ndo se aplica (i) as instituicdes financeiras
contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos
a regulamentacéo que exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacao de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva
regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as pessoas
vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de valores mobiliérios inicialmente ofertada.

Liguidacdo

A liquidacdo fisica e financeira dos Documentos de Aceitacdo se dara na Data de Liquidacdo e sera realizada por
meio e de acordo com os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores
e/ou do Coordenador Lider, a integralizacao das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador
até 0 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo da Oferta, pelo Preco de Emissao.
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Caso ap0s a possibilidade de integralizagao das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores,
de modo a néo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Coordenador Lider devera
devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagao. Na hipotese de restituicio de
quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de
quitacéo relativo aos valores restituidos.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidacéo,
pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam depositadas na B3; ou (b) transferéncia eletrdnica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo. Cada um dos Investidores devera efetuar o
pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de
colocacdo, ao Coordenador Lider.

Participantes Especiais

O Coordenador Lider, sujeito aos termos e as condi¢6es do Contrato de Distribuicdo, convidar outras instituic6es
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, para participarem do processo de distribui¢do das Cotas da 12 Emisséo
a serem alocadas (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicbes Participantes
da Oferta”), desde que sob os termos e condi¢des do Contrato de Distribuicdo. A adesdo a Oferta podera ser
realizada por meio de formalizacdo do Termo de Adeséo ao Contrato de Distribui¢éo pelos Participantes Especiais
da Oferta, a ser disponibilizada pelo Coordenador Lider, na qual constardo os termos e condicfes da Oferta
(“Termo de Adesdo”).

Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigagdes e responsabilidades do Coordenador Lider
previstas no Contrato de Distribuicéo, inclusive no que se refere as disposi¢des legais e regulamentares em vigor.

8.6 Admissdo a negociagdo em mercado organizado

As Cotas da Oferta serdo depositadas para: (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do MDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacéo, no
mercado secundario, no Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes e 0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

A colocacdo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas
de liquidacéo da B3 no ambiente de balcao podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider
sob procedimento de distribui¢do por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider
e a Gestora, com a interveniéncia anuéncia do Fundo e da Administradora, sendo certo que os Investidores deverdo
(i) verificar com o Coordenador Lider, antes de realizar o seu Documento de Aceitacdo, se esse, a seu exclusivo
critério, exigira (a) a abertura ou atualizagdo de conta e/ou cadastro e/ou (b) a manutencdo de recursos em conta
nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia da intencéo de investimento; (ii) verificar com o Coordenador Lider,
antes de realizar o seu Documento de Aceitacdo, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte do
Coordenador Lider; e (iii) entrar em contato com o Coordenador Lider para obter informagfes mais detalhadas
sobre 0 prazo estabelecido pelo Coordenador Lider e pela Administradora para envio do Documento de Aceitacéo,
ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro no Coordenador Lider, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados pelo Coordenador Lider e pela Administradora.

O Escriturador serd responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Embora as Cotas estejam admitidas a negociacdo no mercado secundario, sua negociacdo somente podera ser
efetivada apos 6 (seis) meses contados da data da 12 (primeira) integralizagdo do Fundo (“Periodo de Lock-up™),
observado que a Gestora podera, a seu exclusivo critério, antecipar a data de encerramento do Periodo de Lock-

up.

Em qualquer hipétese, apds o final do Periodo de Lock-up devera ser previamente divulgado comunicado ao
mercado, bem como deverdo ser observados os prazos, regras e procedimentos operacionais aplicaveis da B3.

Mediante solicitacdo fundamentada do agente de custodia do investidor, por razdo que ndo outra sendo
comprovado falha operacional do agente de custodia, com anuéncia prévia do emissor ofertante, podera ser
avaliado o ajuste da posicdo na B3 dos investidores afetados pelo erro operacional, sendo certo que isso ndo
significard quebra da regra de lock-up ou tratamento ndo equitativo dos investidores que efetivamente
participaram, anuiram e estdo cientes da oferta.

8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, de forma facultativa e ndo obrigatdria, a contratacdo de instituicdo
financeira para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da incluséo de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢des
da Resolucdo da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, e do Regulamento para
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“Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados BM&FBOVESPA” pela B3, anexo ao
Oficio Circular 004/2012-DN da B3.

O Fundo néo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servigos no futuro, conforme previsto no
Regulamento. Ainda, em caso de contratacdo de partes relacionadas aos Ofertantes para o exercicio da funcgao de
formador de mercado deve ser submetida a aprovacéo prévia da assembleia geral de Cotistas, nos termos do artigo
31 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, ou regulamentacédo vigente que venha a ser aplicavel.

E vedado & Administradora e & Gestora o exercicio da funcéo de formador de mercado para as Cotas da Classe.
8.8 Contrato de estabilizagdo, quando aplicavel

N&o sera: (i) constituido fundo de sustentacéo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas. N&o serd firmado contrato de estabiliza¢do de preco das Cotas no &mbito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor (conforme adiante definido) no contexto da Oferta sera
de 1 (uma) Cota, correspondente a R$ 100,00 (cem reais) (“Investimento Minimo por Investidor™).
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do empreendimento imobiliario que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboracao

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do Fundo e do investimento nos Ativos Alvo,
que contempla, entre outros, o retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboracéo, nos termos da Resolugdo CVM 175 e da Resolucdo CVM 160, consta devidamente
assinado pela Gestora no Anexo Il deste Prospecto (“Estudo de Viabilidade™).

Para a elaboragdo do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente,
expectativas futuras da economia e do mercado do agronegocio. Assim sendo, as conclusdes do Estudo de
Viabilidade ndo devem ser assumidas como garantia de rendimento. A Gestora ndo se responsabiliza por eventos
ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negécios aqui apresentados.

O Estudo de Viabilidade foi preparado para atender, exclusivamente, as exigéncias da Resolu¢cdo CVM 175 e as
informagdes financeiras potenciais nele contidas ndo foram elaboradas com o objetivo de divulgagdo publica,
tampouco para atender a exigéncias de érgao regulador de qualquer outro pais, que ndo o Brasil.

As informagfes contidas no Estudo de Viabilidade ndo s&o fatos e ndo se deve confiar nelas como sendo
necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores deste Prospecto Definitivo sdo advertidos que as
informacdes constantes do Estudo de Viabilidade podem néo se confirmar, tendo em vista que estdo sujeitas a
diversos fatores.

A rentabilidade que as Cotas buscardo atingir serd uma taxa pre-fixada correspondente a um determinado percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definida na data do Procedimento de Alocagéo, sendo
esse percentual correspondente a respectiva Taxa DI, apurada conforme taxa referente ao preco de ajuste a ser
verificado um dia Gtil anterior & data do procedimento de alocacdo da Oferta do FIAGRO Master, 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-
data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/)?,
correspondente ao contrato futuro com vencimento em 01 de julho de 2029 (DI1N29), acrescida linearmente de
sobretaxa (spread) de 2,00% (dois por cento) ao ano, conforme disposto no Estudo de Viabilidade (“Rentabilidade
Esperada”). A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR
QUE AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUIDAS NO ESTUDO DE
VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO DEFINITIVO REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS,
ANALISES E ESTIMATIVAS DA GESTORA.

A Rentabilidade Esperada sera divulgada em comunicado ao mercado, na data do procedimento de alocagdo da
Oferta do FIAGRO Master, sendo certo que o valor final da Rentabilidade Esperada NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10.1 Descricdo individual das operacdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administradora do fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel ao tipo de fundo objeto
de oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas pablicas de distribuicdo de
valores mobiliarios emitidos por veiculos administrados pela Administradora, a Administradora e o Coordenador
Lider ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e 0 relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

Néo obstante, 0 Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo, oferecendo
seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras
operacBes de banco de investimento, incluindo a coordenacéo de outras ofertas de cotas do Fundo e de outros
fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar o Coordenador Lider ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarios a
conducdo das atividades da Classe, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a
realizacdo de neg6cios entre as partes.

A Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracdo pela Administradora de outros fundos de
investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider e/ou por clientes deste e
em razdo da presente Oferta, a Administradora ndo possui qualquer relacionamento relevante com o Coordenador
Lider nos altimos 12 (doze) meses.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Gestora e 0 Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si e 0
relacionamento se restringe apenas a distribuicdo realizada pelo Coordenador Lider dos fundos fechados geridos
pela Gestora. Ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como coordenador em ofertas de
cotas de outros fundos fechados geridos pela Gestora nas ofertas publicas de distribui¢do da:

. 12 emissdo de cotas do VALORA CRI CDI FLUXO MENSAL MARCO 26 MASTER FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, no montante de
R$ 468.625.000,00 (quatrocentos e sessenta e oito milhGes, seiscentos e vinte e cinco mil reais), e

. VALORA CRI CDI FLUXO MENSAL MARCO 26 FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, no montante de R$ 374.900.000,00 (trezentos e
setenta e quatro milhdes e novecentos mil reais).

Sendo certo que, em conjunto, o volume total aproximado de R$ 843.525.000,00 (oitocentos e quarenta e trés
milhdes, quinhentos e vinte e cinco mil reais). No &mbito de tais ofertas, o Coordenador Lider recebeu remuneracéo
total aproximada de R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais), considerada em conjunto.

N&o obstante, 0 Coordenador Lider poderd, no futuro, manter relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo
seus produtos e/ou servigcos no assessoramento para a realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras
operacBes de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de cotas da Classe e de outros
fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de
seus respectivos conglomerados econdmicos tais produtos e/ou servi¢os de banco de investimento necessarios a
conducdo das atividades da Classe e da Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no
que concerne a realizacdo de negdcios entre as partes.

A Gestora e 0 Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Custodiante

Na data deste Prospecto, 0 Coordenador Lider e 0 Custodiante ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e
o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.
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Relacionamento entre a Gestora e 0 Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, a Gestora e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer relacéo
societéria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe & atuacdo como contrapartes de mercado. A Gestora
e 0 Custodiante/Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e a Administradora

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Administradora e a Gestora nao
possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe & atuagdo como contrapartes
de mercado.

Né&o obstante, a Gestora podera no futuro manter relacionamento comercial com a Administradora, oferecendo
seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras
operacGes, podendo vir a contratar com a Gestora ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico
tais produtos e/ou servigos necessarios a conducgdo das atividades da Administradora, observados os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagdo pela Administradora.

A Administradora e a Gestora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagéo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora com os Ativos Alvo do FIAGRO Master

O Fundo destinara os recursos obtidos no ambito da Oferta para aquisicdo de cotas do FIAGRO Master, o qual é
administrado pela Administradora e gerido pela Gestora, conforme suas respectivas atribuicdes estabelecidas no
Regulamento do FIAGRO Master.

Desde que aprovado na Assembleia de Conflito de Interesses do FIAGRO Master, o0 FIAGRO Master podera adquirir
e/ou alienar os Ativos Conflitados, bem como aplicar seus recursos em ativos que sejam administrados, geridos,
estruturados, distribuidos ou emitidos pela Gestora, pela Administradora e Pessoas Ligadas. Para mais informagdes
veja a secao “Destinagdo de Recursos™ deste Prospecto.

Potenciais Conflitos de Interesses

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e a
Gestora, entre 0 Fundo e os cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo, entre o Fundo
e o(s) representante(s) de cotistas e 0 Fundo e a Gestora, dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada
em Assembleia Geral, nos termos da regulamentacéo vigente aplicavel.

Para mais informagdes sobre potenciais conflitos de interesse, veja a segdo “Fatores de Risco” em especial o Fator
de Risco “Risco de potencial conflito de interesses” na pagina 22 deste Prospecto Definitivo.
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11.1 Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscricéo prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participacao relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cdpia do contrato esta disponivel para consulta
ou reproducéo

Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribui¢do, o Fundo, representado por sua Administradora, contratou o Coordenador
Lider para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servigos de distribuicdo
das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo estd disponivel para consulta e obtencdo de copias junto ao Coordenador Lider,
no enderego indicado na Segéo “Identificacdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 83 deste Prospecto Definitivo.

Condic¢bes Precedentes da Oferta

Sob pena de resolucdo e sem prejuizo do reembolso das despesas comprovadamente incorridas, 0 cumprimento
dos deveres do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicdo estd condicionado, mas néo limitado, ao
atendimento das seguintes condicBes precedentes (consideradas condigdes suspensivas nos termos do artigo 125
do Cadigo Civil), observado o artigo 67 da Resolu¢cdo CVM 160, a exclusivo critério do Coordenador Lider, até o
Dia Util anterior & data da concesséo do registro da Oferta pela CVM ou até a Data de Liquidagéo, conforme o
caso, sendo condic¢do para o cumprimento dos deveres e obrigacGes relacionados a prestacdo dos servigos dos
Coordenador Lider (“Condic8es Precedentes”):

0] disponibilizacdo, ao Coordenador Lider, de contratos e/ou acordos relevantes, os quais entendam ser
condicdo fundamental para o entendimento e obtengdo dos devidos registros da Oferta;

(i) negociacéo, preparagdo, formalizacdo e registros, conforme aplicvel, de todos os documentos
necessarios para efetivacdo da Oferta, em termos aceitaveis ao Coordenador Lider e seu Assessor Legal;

(iii) obtencdo do registro de distribuicdo publica de fundo de investimento na CVM, bem como a obtengédo
do registro automatico da Oferta perante a CVM nos termos da Resolugdo CVM 160;

(iv) manuteng¢do do registro da Administradora e da Gestora, enquanto instituicdo administradora e gestora
do Fundo, respectivamente, perante a CVM;

(V) fornecimento pela Administradora e pela Gestora, em tempo habil, ao Coordenador Lider e aos
Assessores Legais, de todos os documentos necessarios para a comprovagdo de que (a) o Fundo esta
apto para a realizagdo da Oferta e (b) os representantes da Administradora e da Gestora possuem poderes
para formalizar os respectivos documentos da Oferta;

(vi) contratacdo e remuneracdo, pela Gestora, dos prestadores de servicos da Oferta aprovados pelo
Coordenador Lider, que incluem, mas ndo se limitam, conforme aplicavel, assessores legais e agéncia
de publicidade;

(vii) concluséo, de forma satisfatdria ao Coordenador Lider, do processo de back-up previamente ao inicio
de roadshow, e conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacGes similares,
até a divulgacdo da Oferta ao mercado;

(viii) fornecimento pela Administradora, e pela Gestora, em tempo habil, ao Coordenador Lider, de todos
documentos e informacGes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para atender as
normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do procedimento de backup referente aos
materiais publicitarios da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuigdo, de forma satisfatoria ao
Coordenador Lider e aos assessores legais, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de
capitais em operagdes similares, sendo que a Gestora e a Administradora serdo responsaveis, em suas
respectivas esferas, pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informages
fornecidas, sob pena do pagamento de indenizacdo nos termos do Contrato de Distribuicéo;

(ix) recebimento, em termos satisfatorios ao Coordenador Lider com antecedéncia de 03 (trés) Dias Uteis
da data da liquidacdo da Oferta, da redagdo final da legal opinion emitida pelos assessores legais
elaborada de acordo com as praticas de mercado para operagfes da mesma natureza e atestando (a) a
legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentacéo da Oferta em relagdo as normas aplicaveis,
(b) que o Fundo estd devidamente autorizado a realizar a Oferta e (c) que 0s representantes da
Administradora e da Gestora possuem poderes necessarios para formalizar os documentacdo da Oferta,
de acordo com as praticas de mercado para opera¢des da mesma natureza;
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

recebimento pelo Coordenador Lider, no primeiro horario comercial da data da liquidacdo da Oferta,
das versdes assinadas das legal opinions dos assessores legais, com conteddo aprovado nos termos
acima;

que o Coordenador Lider tenha liberdade para divulgar a Oferta, por qualquer meio, nos limites da
legislacdo em vigor, observado o descrito na Resolu¢do CVM 160 e Resolucdo CVM 161, com a
logomarca do Fundo, da Administradora e da Gestora, para fins de marketing, atendendo as recentes
decisdes da CVM e as praticas de mercado;

recolhimento, pelo Fundo, de quaisquer taxas ou tributos incidentes, conforme aplicavel, sobre o
registro da Emissdo e da Oferta, inclusive cobradas pela ANBIMA, CVM e B3;

cumprimento, pelo Fundo, de todas as obrigacfes descritas no Contrato de Distribuicdo, conforme
aplicavel e observados os eventuais prazos para 0 seu cumprimento;

ndo ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria descrito na Clausula 11 abaixo;

cumprimento, pelo Fundo, de todas as obrigacdes previstas nas normas aplicaveis, incluindo a
publicacdo dos anuncios e documentos determinados pela Resolugdo CVM 160;

auséncia de qualquer mudanca relevante adversa no mercado financeiro local ou internacional que
alterem a razoabilidade econdmica da Emissdo e tornem inviavel ou desaconselhavel a qualquer das
partes o cumprimento das obriga¢des aqui previstas;

fornecimento de forma satisfatéria e em tempo habil, pelo Fundo, pela Administradora e pela Gestora,
conforme o caso, ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de todas as informagdes corretas,
completas, suficientes e necessérias para atender aos requisitos da Oferta e due dilligence. Qualquer
alteracdo ou incongruéncia verificada nas informagdes fornecidas deverd ser analisada pelos
Coordenador Lider, visando decidir, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade do negécio da Oferta;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude, atualidade e correcdo das informagdes enviadas e
declaracdes feitas pelo Fundo, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a Oferta, sendo
que o Fundo serad responsavel pela veracidade, validade, suficiéncia, atualidade e completude das
informagdes fornecidas;

encaminhamento de declaragdes de veracidade assinadas pela Gestora e pela Administradora, atestando
que, na data de celebracdo da referida declaracdo, as declaragcdes feitas pela Gestora e pela
Administradora e constantes nos documentos da Emisséo e da Oferta sejam suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada nas
informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, deverdo decidir sobre a
continuidade da Oferta;

acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, das Cotas e ao conteldo da documentacdo da
operacdo em forma e substancia satisfatoria as Partes e ao assessor legal da Oferta e em concordancia
com as legislagOes e normas aplicaveis;

admissao e registro para colocagdo e negociagdo das Cotas, seja nos mercados primarios ou secundarios,
junto a B3, devendo o Fundo entregar, em tempo habil, todos os documentos e informagdes requeridas
pela B3 por ocasido do pedido de registro para distribuicdo e negociacdo das Cotas, assim como ap6s
sua admissao para distribuicdo e negociacdo no ambiente desta entidade, em atendimento as regras por
ela estabelecidas;

admisséo para listagem e negociagéo das Cotas da Classe na B3;

realizagdo, por parte dos Assessores Legais, e conclusdo satisfatéria ao Coordenador Lider, do processo
de levantamento de informacbes e de due diligence, cujo escopo sera restrito e determinado pelo
Coordenador Lider e pelo assessor legal, observadas as disposi¢oes da Resolu¢cdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em ofertas
publicas;

obtencdo e/ou cumprimento, por parte do Fundo, de todas e quaisquer aprovagdes societarias,
contratuais e/ou regulamentares necessarias a realizacdo, efetivacdo, liquidacdo, boa ordem e
transparéncia da Oferta;

68



<
14
O
|
<
>

INVESTIMENTOS

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(Xxix)

(Xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(Xxxiv)

(Xxxv)

(xxxvi)

(xxxvii)

prévia publicacdo dos atos societarios registrados na junta comercial ou 6rgdos competentes, conforme
0 caso, que deliberam sobre a realizacdo da Oferta, nos termos da legislacdo vigente e, conforme
aplicavel, a obtencdo pelo Fundo, pela Administradora e pela Gestora, conforme aplicavel, de todas e
quaisquer aprovacoes, averbacdes, protocolizacOes, registros e/ou demais formalidades necessarias para
a realizaco, efetivagdo, boa ordem, transparéncia, formalizacdo, precificacéo, liquidacdo, concluséo e
validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a: (a) 6rgdos governamentais e ndo
governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras
do seu setor de atuacédo; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituices financeiras e 0 Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, se aplicavel; e (c) dentre outros
necessarios a regular consecucéo da Oferta;

obtencdo, pelo Coordenador Lider, de declaragdo da Gestora e/ou do Fundo e da Administradora,
conforme aplicavel, atestando que, na data do inicio da distribuicdo publica das Cotas, todas as
informagdes por ele prestadas sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

que os documentos apresentados pelo Fundo, pela Administradora e pela Gestora ou, conforme
aplicavel, suas Afiliadas (assim entendidas aquelas entidades controladoras, controladas, coligadas ou
sob controle comum) ndo contenham impropriedades que, a exclusivo critério do Coordenador Lider,
possam prejudicar a regularidade da Oferta e/ou o estabelecido nos documentos da Oferta;

inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que nao tenham sido reveladas ao
Coordenador Lider, que possam afetar substancial e/ou adversamente a sua situagdo econémica,
financeira, juridica ou reputacional, ou ainda, impactar a Oferta;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacBes pecunidrias assumidas pela Gestora e/ou pela
Administradora perante o Coordenador Lider ou perante as empresas pertencentes aos mesmos grupos
econdmicos do Coordenador Lider estdo devida e pontualmente adimplidas;

manutencdo de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo ao Fundo,
bem como aos ativos que integram e/ou integrardo o patriménio do Fundo, condicdo fundamental de
funcionamento e realizagéo de suas atividades;

manutengdo da politica de investimentos do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis altera¢fes no referido
setor de atuacdo do Fundo por parte das autoridades governamentais, que afetem ou indiquem que
possam vir a afetar negativamente a Oferta;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢bes econdmicas, financeiras, reputacionais, operacionais
ou regulatédrias (incluindo questdes fiscais) do Fundo, da Administradora e/ou da Gestora, exceto se
justificado pelo Fundo, pela Administradora e/ou pela Gestora, conforme o caso, e previamente
aprovado pelo Coordenador Lider;

acordo entre o Fundo, representado pela Gestora, a Gestora e 0 Coordenador Lider quanto ao contetdo
do material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o
intuito de promover a plena distribuicéo das Cotas;

cumprimento pelo Fundo e sua Administradora e pela Gestora, incluindo qualquer sociedade de seus
grupos econdmicos, da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e acGes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Administradora e a Gestora
obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econémicas,
preservando 0 meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e
Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentares as normas ambientais em vigor;

ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestacdo de servigos fornecidos pela Administradora e/ou pela Gestora,
conforme aplicavel,

inexisténcia de violacdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgao ou atos lesivos a administragao publica, incluindo,
sem limitacdo, da Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, da Lei n® 9.613, de 3
de margo 1998, conforme alterada, Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei 12.846”), o US Foreign
Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act (“Leis Anticorrupcdo”) pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora e/ou, conforme aplicavel, por qualquer sociedade do grupo econémico da
Administradora, da Gestora e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios;
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(xxxviii)

(Xxxix)

(x1)

(xli)

(xlii)

(Xl

(xliv)

(xIv)

(xIvi)

(xlvii)

(xlviii)

(xlix)

0]

(1)

confirmag&o do rigoroso cumprimento pela Administradora, Gestora e qualquer sociedade do respectivo
grupo econdmico, da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis as respectivas condigdes de
seus negocios (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social. A Administradora e a Gestora obrigam-se, ainda, a proceder
a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacdes dos érgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham
a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

inexisténcia de violacdo, pela Administradora e Gestora, da legislacdo e regulamentacdo em vigor
quanto a nao utilizagdo de méo-de-obra infantil ou em condi¢des analogas a de escravo, nao incentivo
a prostituicao ou, ainda, relacionados a discriminacéo de raga e género;

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo societaria da Administradora e/ou da Gestora
(incluindo fusdo, cisdo ou incorporagdo), ou qualquer alienacdo, cessdo ou transferéncia de acfes do
capital social da Administradora e da Gestora, em qualquer operacdo isolada ou série de operagdes; em
todas as hipdteses, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle
direto ou indireto da Administradora e da Gestora;

ndo terem ocorrido alteragdes na legislacdo e regulamentacdo em vigor, relativas as Cotas e/ou ao
Fundo, que possam criar obsticulos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da Oferta, incluindo
normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas aos
potenciais investidores;

presenca de representantes do Fundo e/ou da a Gestora nas apresentacfes a investidores (roadshow e
reunides individuais);

contratagdo de formador de mercado, se for o caso;

cumprimento, pela Administradora e pela Gestora de todos os requisitos exigidos pela regulamentacéo
CVM e pelos Cadigo ANBIMA, aplicaveis a realizacdo da Oferta, sem limitag&o, observar as regras de
periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de
Distribuicdo previstas na regulamentagdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento aos
Cbdigos ANBIMA,

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribui¢do das Cotas, todas as declaragdes
feitas pela Administradora e pela Gestora, conforme o0 caso, constantes nos documentos da Oferta sejam
verdadeiras e corretas, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteragdo adversa e material ou
identificacfo de qualquer incongruéncia material nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que,
a seu exclusivo critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia em relacdo a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, bem como aos seus
respectivos grupos econdmicos, de: (a) liquidacdo, fracasso na constitui¢do, dissolugdo ou decretacao
de faléncia; (b) pedido de autofaléncia; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros e ndo devidamente
elidido antes da data da realizacdo da Oferta; (d) propositura de plano de recuperacao extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo
judicial do referido plano; ou (e) ingresso em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial ou
qualquer procedimento semelhante, ainda que cautelar;

cumprimento, pela Administradora e pela Gestora de todas as suas obrigac@es previstas no Contrato de
Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de
encerramento da Oferta, conforme aplicavel, bem como de todas as obrigac6es previstas na Resolucao
CVM 160, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a nao
manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo previstas na regulamentacao
emitida pela CVM, bem como pleno atendimento dos Cédigos ANBIMA,

a Emissdo e a Oferta deverdo atender aos requisitos dos Codigos ANBIMA, conforme aplicaveis;

realizagdo de bring down due diligence call, previamente ao inicio do roadshow e a 12 (primeira) data
de integralizago;

a definicdo do Preco de Emissdo das Cotas, estar em condi¢des favoraveis de mercado, a critério
exclusivo do Coordenador Lider e observadas as disposi¢cGes do Regulamento do Fundo; e

integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Codigos ANBIMA e recebimento, pelo
Coordenador Lider, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de divulgacdo do Andncio de
Inicio, do checklist preparado pelo assessor legal do Coordenador Lider, indicando que a documentacéo
elaborada no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos Codigos ANBIMA.
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De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentagdo da Oferta
e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, este, em conjunto com a Gestora e 0 Fundo acordaram o conjunto de Condigdes Precedentes,
previstas acima, consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Caédigo Civil, cujo ndo implemento de
forma satisfatoria pode configurar alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da estruturagéo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condicgdes Precedentes até a obtencdo do registro da Oferta
ou até a data da liquidacdo da Oferta, conforme o caso, nos termos deste item, o Coordenador Lider avaliara, no
caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo
adicional para seu implemento ou, caso nao haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar
a referida Condicdo Suspensiva, observado o disposto abaixo. A ndo implementacdo de qualquer uma das
Condigdes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a
inexigibilidade das obrigagdes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de
revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67
da Resolucdo CVM 160. Neste caso, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento
de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67
conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular
n°® 10/2023/CVM/SRE.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos acima, a observagdo de determinada
Condicao Precedente ou de conceder prazo adicional para seu implemento, a Administradora, a Gestora e o Fundo,
desde ja, se obrigam a cumprir com as Condic¢Bes Precedentes que sejam imputaveis a eles ou a seu grupo
econdmico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°,
ambos da Resolugdo CVM 160 e do paréagrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

A renlincia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que entender
adequada, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condi¢des Precedentes descritas acima ndo
poderd: (i) ser interpretada como sua rendncia quanto ao cumprimento, pela Administradora e/ou pela Gestora de
suas obrigacOes previstas no Contrato de Distribui¢do; ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar seu exercicio, de
qualquer direito, obrigacao, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicéo.

A verificacdo do atendimento das Condi¢des Precedentes acima seré feita pelo Coordenador Lider segundo seu
julgamento exclusivo. O cumprimento pelo Coordenador Lider das obriga¢es assumidas nos termos do Contrato
de Distribuicéo € condicionado a satisfacéo, observado o prazo limite constante acima, das Condigdes Precedentes.

Na hipotese da ndo satisfagdo de uma ou mais Condi¢des Precedentes, o Coordenador Lider podera,
justificadamente, decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade
da Oferta, a Emissdo ndo sera efetivada e ndo produzira efeitos com relagdo a qualquer das Partes, exceto pela
obrigacdo da Gestora de reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas incorridas, devidamente aprovadas
com relacdo a Emisséo e o pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade (conforme definido no Contrato de
Distribuicdo).

Comissionamento

Pelos servicos de estruturacdo e distribuicdo referentes ao Fundo, serd paga uma remuneragdo composta da
seguinte forma (“Comissionamento”):

(i) Comissdo de Estruturacdo e Coordenacdo: como contraprestacdo pelos servicos de estruturagdo e
coordenacdo da Oferta, serd pago ao Coordenador Lider a comissdo de 1,50% (um inteiro por cento e
cinquenta centésimos) flat, incidente sobre o valor total emitido de Cotas, calculado com base no Preco de
Emissdo das Cotas, incluidas as Cotas do Lote Adicional, se emitidas (“Comissdo de Coordenacdo e

Estruturacdo”).

(i)  Comissdo de Distribuicdo: como contraprestacdo pelo servigo de distribui¢do, devera ser paga ao
Coordenador Lider a comissao de 2,00% (dois por cento) flat incidente sobre o valor total emitido de Cotas,
calculado com base no Preco de Emissdo das Cotas subscritas, incluidas as Cotas do Lote Adicional, se
emitidas, a ser devido e pago de forma proporcional ao valor alocado na Base de Investidores (conforme
abaixo definido) (“Comissdo de Distribuicdo™).

Fica desde ja acertado entre as Partes que, para os fins da Comissdo de Distribuicéo, é entendido como “Base de
Investidores™ a alocagdo realizada por uma sociedade do grupo econdmico e/ou investida de sociedade de seu
grupo econdmico do Coordenador Lider, o que inclui, mas nao se limita, ao private bank, carteiras administradas
e corretora.
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A Comissao de Distribuicdo podera ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes Especiais que aderirem
ao Contrato de Distribuicdo, observado que o Coordenador Lider devera proceder ao pagamento do
Comissionamento dos Participantes Especiais na forma prevista nos respectivos Termos de Ades&o.

Nas hipéteses previstas no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider fara jus a comissao correspondente a
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) sobre o volume total pretendido da Oferta, a titulo de multa
ndo compensatoria, & vista, em moeda corrente nacional, a ser paga pela Gestora, em até 5 (cinco) Dias Uteis da
data de comunicago da ndo realizagdo da Emissdo ou notificagdo de resolugdo (“Comissdo de Descontinuidade™).

Os Custos Indicativos da Oferta (conforme previstos nos Prospectos) poderdo ser arcados em parte ou em sua
totalidade pelo FIAGRO Master, nos termos do regulamento do FIAGRO Master.

Todos os pagamentos e/ou reembolsos de despesas ao Coordenador Lider deverdo ser feitos em moeda corrente
nacional com recursos imediatamente disponiveis, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
apresentagdo dos respectivos documentos comprobatorios (“Reembolso das Despesas™).

O pagamento do Comissionamento ao Coordenador Lider e as demais InstituicGes Participantes da Oferta devera
ser feito em observancia aos procedimentos adotados pela B3 ou a vista, em moeda corrente nacional, via
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), na conta de sua titularidade ou em outra por ele indicada, conforme
Contrato de Distribuigéo, na Data de Liquidag&o.

O Coordenador Lider reserva-se o direito de, a qualquer momento até a data do inicio do periodo de subscricéo,
conforme indicado nos Prospectos, convidar os Participantes Especiais para participarem da Oferta.

Todos os pagamentos resultantes do Contrato de Distribuicdo devidos ao Coordenador Lider deverdo ser feitos a
vista, em moeda corrente nacional, observado o previsto abaixo, na Data de Liquidacdo ou na data de resili¢do do
Contrato de Distribuigéo, no caso da Comissdo de Descontinuidade.

Todos os pagamentos resultantes do Contrato de Distribuicdo deverdo ser acrescidos dos valores relativos aos
tributos que incidem no balango do Coordenador Lider, incluindo, sem limitacdo: (i) o Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza - ISS; (ii) a Contribui¢do para o Programa de Integracdo Social - PIS; e (iii) a Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, devidos, direta ou indiretamente, em decorréncia das
obrigagBes decorrentes do Contrato de Distribuicdo, incidentes sobre as remunerac¢Bes acima descritas e sobre o
eventual ressarcimento de despesas (gross-up). Caso qualquer um desses tributos seja devido, a Gestora devera
assegurar o pagamento das quantias adicionais que sejam necessarias para que o Coordenador Lider receba, apés
tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente & que teria sido recebida se tais dedugdes,
recolhimentos ou pagamentos nao fossem aplicaveis. Tal previsdo inclui quaisquer outros tributos que porventura
venham a incidir sobre a receita das comissdes pagas, bem como quaisquer majoracfes das aliquotas dos tributos
mencionados ja existentes.

Nenhuma outra remuneragao seré contratada ou paga, ao Coordenador Lider, direta ou indiretamente, por forga ou
em decorréncia do Contrato de Distribuigéo.

O Comissionamento do Coordenador Lider podera ser repassado, no todo ou em parte, conforme definido pelo
Coordenador Lider, a eventuais Participantes Especiais, nos termos da regulamentacdo vigente, sendo que neste
caso, a critério do Coordenador Lider, poderdo ser indicadas contas de titularidade dos Participantes Especiais, as
quais o Coordenador Lider devera utilizar para realizar o pagamento do Comissionamento a ser repassado.

Todas as despesas inerentes a Oferta e/ou associadas a execucdo dos servigos objeto do Contrato de Distribuicdo
pelo Coordenador Lider, incluindo, mas sem se limitar, a0 Reembolso das Despesas citado nesta clausula, ainda
que a Oferta ndo venha a ser realizada, por qualquer motivo, mas tenha gerado despesas/custos comprovados e
necessarios a prestacdo dos servicos pelos quais o Coordenador Lider foi contratado, deverdo ser arcados
diretamente ou reembolsadas pela Gestora, pela Classe ou pelo FIAGRO Master, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados do envio pelo Coordenador Lider & Gestora de copias dos documentos comprobatdrios das despesas
com relacdo as quais for solicitado o reembolso, desde que tais despesas sejam condizentes com 0s objetivos
pretendidos no &mbito desta Contrato.

Sem prejuizo do disposto acima, fica desde j& ajustado que a Gestora podera ser reembolsada pela respectiva
Classe ou pelo FIAGRO Master por quaisquer despesas por ela incorridas no &mbito da Oferta e/ou da execucéo
dos servicos objeto do Contrato de Distribuigdo, desde que tais despesas sejam comprovadas e necessarias aos
objetivos aqui previstos, observado, no que couber, 0 mesmo procedimento e 0s mesmos prazos estabelecidos no
Contrato de Distribuigdo para fins de reembolso.

Fica certo e ajustado que toda e qualquer despesa isolada de valor superior a R$ 10.000,00 (dez mil reais) devera
ser prévia e expressamente aprovada pela Gestora, pela Classe ou pelo FIAGRO Master.
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11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicéo, discriminado

a) a porcentagem em relagéo ao preco unitario de subscricao; b) a comissdo de coordenagdo; c) a comisséo
de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de subscricdo, se houver; €) outras comissdes (especificar);
f) os tributos incidentes sobre as comissdes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario
de distribuicéo; h) as despesas decorrentes do registro de distribui¢do; e i) outros custos relacionados.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da
Oferta na data de emisséo, assumindo a colocacéo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteracdes em caso de eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou de Distribuicdo Parcial.

% em relacdo ao
preco unitario da

% em relacao | Valor por

i i 1
Custos Indicativos da Oferta AEmissdo | Cota (R$)

Cota

Comissdo de Coordenagdo e Estruturacdo 4.500.000,00 1,50% 1,50 1,50%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagéo e Estruturacéo 747.813,41 0,25% 0,25 0,25%
Comiss&o de Distribuigdo 6.000.000,00 2,00% 2,00 2,00
Tributos sobre a Comisséo de Distribuicdo 640.841,17 0,21 0,21 0,21
B3 - Taxa de Anélise de Ofertas Publicas 16.690,31 0,01 0,01 0,01
B3 - Taxa de Anélise para Listagem 13.994,44 0,00% 0,00 0,00%
CVM - Taxa de Registro 112.500,00 0,04% 0,04 0,04%
B3 - Taxa de Registro, Distribuicédo e Liquidacdo 155.070,98 0,05% 0,05 0,05%
ANBIMA - Taxa de Registro ANBIMA 82.375,00 0,03% 0,03 0,03%
ANBIMA - Taxa Convénio ANBIMA 37.200,00 0,01% 0,01 0,01%
TOTAL 12.306.485,31 4,10% 4,10 4,10%

t Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta.

2 Os Custos Indicativos da Oferta poderdo ser arcados em parte ou em sua totalidade pelo FIAGRO Master, nos termos do disposto no subitem

“Comissionamento” do item 11.1 acima.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).
Em caso de exercicio da opcdo do Lote Adicional, os valores das comissdes serdo resultado da aplicacdo dos
mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Cotas do Lote Adicional.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE
ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICAGCAO DOS
REFERIDOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO
AS COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMAGCOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM

a) denominagéo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia.

Conforme previsto na Seg¢ao 3.1. deste Prospecto, na data deste Prospecto, além do FIAGRO Master, a Classe nao
possui outros ativos pré-determinados ou especificos para a aquisicdo com os recursos decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo no qual haja investimento dos recursos da Oferta
de forma preponderante, a Classe se compromete a divulgar as seguintes informacdes relativas ao destinatario
dos recursos destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM, conforme aplicavel:
(a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e (b) informacdes descritas nos itens 1.1,
1.2,1.11,1.14,6.1,7.1,8.2,11.2,12.1 ¢ 12.3 do formulario de referéncia.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de cotas, se for o caso
Regulamento do Fundo

As informagoes exigidas pelo artigo 48, pardgrafo primeiro, incisos | a VIII, da parte geral da Resolugdo CVM
175, ou regulamentacdo vigente que venha a ser aplicavel, podem ser encontradas no Regulamento do Fundo, nos
itens: no Capitulo 4; Capitulo 5; Capitulo 2, item 2.2; Capitulo 3; Capitulo 9, item 9.6.2 da parte geral do
Regulamento.

As informagdes exigidas pelo artigo 48, paragrafo segundo, da parte geral da Resolugdo CVM 175, bem como
artigo 11, incisos I a X111, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175, ou regulamentacéo vigente que venha
a ser aplicavel, podem ser encontradas no Anexo Descritivo da Classe, nos itens: Capitulo 3, item 3.1; Capitulo 7,
item 7.1; Capitulo 1, item 1.1; Capitulo 2, item 2.1; Capitulo 6; Capitulo 8, item 8.13; Capitulo 5; Capitulo 9;
Capitulo 7, item 7.4; Capitulo 11 do Anexo Descritivo.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre ¢ dados enviados 8 CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar
em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Valora Agro Pré Il Feeder Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio — Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui”
para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a ltima versdo disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstragdes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados,
com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando 0 emissor
ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo ha demonstragdes financeiras da Classe
relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais ou ainda, os informes mensais, trimestrais e anuais. Passando a
serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada nos seguintes enderecos:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagdes de fundos”,
em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “Valora Agro Pré Il Feeder Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio — Responsabilidade
Limitada” e, entdo, localizar as “Demonstragdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe
Trimestral” ¢ “Informe Anual”).

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacéo pela Classe de alguma informacéo periédica
exigida pela regulamentacédo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a inser¢éo neste Prospecto Definitivo das
informacdes previstas pela Resolugcdo CVM 160.
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14.1 Denominagéo social, endereco comercial, enderego eletrénico e telefones de contato da Administradora

e da Gestora

Administradora

BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista,

CEP 01311-200 | Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3138-1300

E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br

Gestora

VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, Torre 2,
conjunto 32, Itaim Bibi

CEP 04543-900 | Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3016-0901 | (11) 3016-0900

E-mail: operacionalagro@valorainvest.com.br

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi,
CEP 04538-132 | Sao Paulo, SP

At.: Caio Sella Rhormens

Tel.: +55 11 99227-5712

E-mail: caio.rhormens@itaubba.com com copia para
ibba-miboperacoes@itaubba.com

Assessor Juridico
do Coordenador Lider

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° andar,

CEP 05426-100, Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 3089-6500

Assessor Juridico
do Fundo

MADRONA ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 11° andar
CEP 01451-000 | Séo Paulo, SP

Telefone: 11 4883-8750

Escriturador e Custodiante

BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista,

CEP 01311-200 | Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3138-1300

E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br

14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstracdes
financeiras dos 3 (trés) tltimos exercicios sociais

Auditor Independente

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser contratada
pela Administradora, conforme definido de comum acordo com a Gestora, para a
prestacdo de tais servigos. O Fundo esta em fase pré-operacional e, portanto,
ainda ndo foi contratada empresa de auditoria.
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14.4 Declaracdo de que quaisquer outras informacfes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituices consorciadas e
na CVM

QUAISQUER INFORMAGCOES, RECLAMACOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO
COORDENADOR LIDER E A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO
ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

Os Investidores poderdo obter, no enderego indicado no item 13.1 acima, o Regulamento, o histérico de
performance do Fundo, bem como informages adicionais referentes ao Fundo.

14.5 Declaracgdo de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 22 de abril de 2026, sob 0 n° 0026046, para fins do Fundo
e encontra-se atualizado.

14.6 Declaracao nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, atestando a veracidade das informacoes
contidas no prospecto

A Administradora e a Gestora declaram e garantem, individualmente, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM
160, que os documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a
Oferta sdo suficientes, veridicas, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrfes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacdes prestadas pelos Ofertantes, inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizagdo do
registro do Fundo e da Classe na CVM e as constantes do Estudo de Viabilidade, sdo suficientes, veridicas,
precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta.
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Né&o aplicavel a Oferta.
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16. INFORMAGCOES ADICIONAIS
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Parte das informacdes contidas nesta Se¢éo foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo
ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo 1. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Algumas das informaces contidas nesta secao destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢cdes contidas nas
Regras e Procedimentos de Ofertas. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto ndo implica recomendacao de
investimento.

Base Legal

O Fundo e a Classe sdo regidos pela Lei n® 8.668, de 25 de junho de 1993 (“Lei 8.668”), conforme alterada, pela
Resolucdo CVM 175, pelo Regulamento, pelo Anexo Descritivo, pelas demais disposicdes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis, sendo constituido na categoria de fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais, sob a forma de condominio fechado, cujas cotas sdo emitidas em classe Unica.

Prazo de duracéo do Fundo

O Fundo e a Classe terdo prazo de 5 (cinco) anos, contados da data da 1* (primeira) integralizagdo de Cotas (“Data
de Inicio do Fundo™), prorrogaveis por mais 1 (um) ano, conforme orientagdo da Gestora.

Publico-alvo do Fundo
As Cotas serdo destinadas a investidores em geral.
Objetivo e Politica de Investimento

A Classe tem por objetivo obter ganhos de capital, mediante a valorizagdo de suas Cotas, conforme a politica de
investimento definida abaixo, por meio da aplica¢do de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patrimdnio Liquido em cotas de emiss&o da subclasse sénior da Classe Unica do Valora Agro Pré Il Master
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio — Responsabilidade Limitada, inscrito no
CNPJ sob o n° 66.384.288/0001-53 (“Classe Investida” ou “Ativos Alvo”), sendo que o patrimdnio remanescente
da Classe podera ser investido em Ativos Financeiros de Liquidez.

A Classe: (i) podera realizar investimentos em todos 0s segmentos econdémicos vinculados a cadeia produtiva
agroindustrial, abrangendo, sem limitacéo, a produgéo, o beneficiamento, a industrializacdo, a comercializagéo, a
venda, a compra, a armazenagem, o transporte, a exportacdo, a importacdo, a intermediacdo e quaisquer outras
atividades congéneres relativas a produtos, subprodutos e residuos de valor econdmico decorrentes da atividade
agropecudria, pesqueira, aquicultural ou de reflorestamento, insumos agropecuarios, maquinas e implementos
utilizados na cadeia produtiva agroindustrial e financiamentos realizados da cadeia produtiva agroindustrial; e
(ii) a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe ser& a aquisicdo dos Ativos Alvo e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, de modo que, preponderantemente, atuard na aquisi¢do de titulos e valores mobiliarios
vinculados diretamente a cadeia produtiva agroindustrial, na forma da legislacao aplicavel.

A Gestora teré discricionariedade na selecéo e diversificacdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez
da carteira da Classe, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista no item 6 do Anexo Descritivo,
ndo tendo a Gestora nenhum compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico, respeitados
eventuais limites que venham a ser aplicaveis por conta da ocorréncia de concentra¢do do Patriménio Liquido da
Classe em valores mobiliérios, conforme previsto no item 6.10 do Anexo Descritivo.

N&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em prética a politica de investimento da Classe prevista neste
Anexo, as aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta
dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos no item 7 do
Anexo Descritivo.

InformacgGes sobre os qudéruns minimos estabelecidos para as deliberacfes das assembleias gerais de
titulares de Cotas

A assembleia especial de cotistas desta classe € responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da referida
classe de cotas, na forma da Resolucdo CVM 175 e alteracBes posteriores e, privativamente, sobre:

(@  deliberar anualmente sobre as demonstrages contabeis do Fundo;
(b) deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

(c) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante;
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(d)  deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, bem como, conforme aplicavel, da taxa de
performance;

(e) alteracdo de qualquer matéria relacionada a Taxa de Administracdo, e, conforme aplicavel, a taxa de
performance, observado o previsto na alinea (d) acima;

4] alterar o Regulamento, exceto nas demais hipoteses previstas neste item 8.1 do Regulamento;

(g)  deliberar sobre a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo da Classe,
exceto nas hipéteses previstas no item 8.1(n) do Regulamento;

(h)  exceto até o limite do Capital Autorizado e no caso das Emissdes Autorizadas, aprovar a emissdo de novas
Cotas, exceto nas hipdteses expressamente previstas no Anexo;

(i) alteracdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociagao;

M eleicdo e destituicdo de representante dos Cotistas de que trata o artigo 21 do Anexo Normativo VI, fixacdo
de sua remuneracéo, se houver, e aprovacdo do valor maximo das despesas que poderdo ser incorridas no
exercicio de sua atividade;

(k)  afastamento da vedacédo de que trata o artigo 31, inciso 111, do Anexo Normativo VI,
() deliberar sobre o plano de resolucéo do Patriménio Liquido negativo;

(m)  aprovacéo dos atos que configurem potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 31 do Anexo
Normativo VI da Resolugdo CVM 175;

(n)  deliberar sobre o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe e as demais alternativas previstas
no item 7.4 do Regulamento; e

(o)  deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamento
dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

A Assembleia deverd ser convocada, em primeira convocagdo, com antecedéncia de, no minimo: (i) 30 (trinta)
dias, no caso das Assembleias ordinarias; e (ii) 15 (quinze) dias, no caso das Assembleias extraordinarias, e
exclusivamente far-se-4& por meio de correio eletronico (e-mail) enderecado aos Cotistas, conforme dados de
contato contidos no boletim de subscrigdo, ordem de investimento ou qualquer outro documento que venha a
formalizar a subscricdo e integralizacdo das Cotas, cadastro do Cotista mantido junto a Administradora e/ou ao
escriturador das Cotas, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo
recebimento de tal informacéo.

A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

Respeitados os quéruns qualificados previstos abaixo, as matérias deliberadas na Assembleia serdo sempre
aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

A matéria prevista no item “b” de matérias de competéncia privativa de deliberacdo de Assembleia na secdo 16
deste Prospecto Definitivo, serd aprovada, em primeira convocagdo, pelo voto favoravel dos Cotistas
representando, no minimo, 70% (setenta por cento) das Cotas em circulagdo, e, em segunda convocacao, pelo voto
favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

Para efeitos de apuragdo dos quéruns de deliberacao estabelecidos acima, o voto de cada Cotista sera computado
de acordo com a proporcdo do valor das suas Cotas, calculado nos termos do Regulamento, em relacéo ao valor
total agregado das Cotas da Classe, presentes na Assembleia ou em circula¢do, conforme o caso, na data da
convocacgdo da Assembleia.

Remuneragdo da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigo

Taxa de Administracdo

Pela prestacao dos servigos de administragdo fiduciaria, controladoria da Classe e escrituragdo das Cotas, a Classe
pagara a Administradora uma Taxa de Administragdo fixa mensal, no valor de R$5.000,00 (cinco mil reais).

A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util e paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacao dos servigos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracdo devido no
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

Para fins do célculo da Taxa de Administracdo no periodo em que as Cotas ainda ndo tenham integrado indice de
mercado, utilizar-se-a o valor do Patrimdnio Liquido.
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A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pela Classe
aos Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de
Administracéo.

Os valores mensais minimos previstos no item 5.1 serdo atualizados em janeiro de cada ano, a partir da Data de
Inicio do Fundo, pela variagdo acumulada do Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagéo Getulio
Vargas, ou outro indice que venha a substitui-lo.

A Taxa de Administracdo ndo inclui os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdo debitados
diretamente do Patriménio Liquido da Classe.

A Taxa de Administracdo compreende as taxas de administracdo das classes cujas cotas venham a ser adquiridas
pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no Anexo Descritivo. Para fins do item 5.6 do
Anexo Descritivo, ndo serdo consideradas as aplicacGes realizadas pela Classe em cotas que sejam: (i) admitidas
a negociagdo em mercado organizado; e (ii) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nédo
relacionadas a Gestora.

Taxa maxima de distribuicdo

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, as taxas e as despesas com a distribuicéo de cotas da
Classe serdo descritas nos documentos da oferta de cada emissao, conforme aplicavel.

Taxa Maxima de Custddia

Seré devida pela Classe ao Custodiante uma Taxa Maxima de Custodia pela prestacdo dos servicos de custddia de
Ativos Financeiros de Liquidez, correspondente ao valor fixo mensal de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais).

Para fins do célculo da Taxa Maxima de Custddia no periodo em que as Cotas ainda ndo tenham integrado indice
de mercado, utilizar-se-a o valor do Patriménio Liquido.

A Taxa Maxima de Custddia ndo estd incluida na Taxa de Administragdo (“Taxa Méaxima de Custédia™).

A Taxa Méaxima de Custodia sera calculada e provisionada todo Dia Util e paga no o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro pagamento devido no o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

Taxas de performance, ingresso e saida

N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa
de saida.

Taxa de gestdo

Nao havera Taxa de Gestdo.

Distribuicdo de Rendimentos
Os rendimentos auferidos pela Classe dependerdo do resultado obtido em razéo de suas atividades.

A Classe podera distribuir a seus Cotistas percentual de seu resultado, apurado de acordo com o regime de
competéncia, respeitados os limites e requisitos legais e regulamentares aplicaveis. O rendimento a ser distribuido
aos Cotistas sera estabelecido, a critério da Administradora, observada orientacdo da Gestora, independentemente
de realizacdo de Assembleia. A distribuicdo de rendimentos devera ser realizada de forma consistente com o
Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2025/CVM/SSE/SNC, de 03 de abril de 2025, de modo que a Classe pode se utilizar
do fluxo de caixa para pagamento de rendimentos periddicos durante o exercicio social, porém, sempre respeitando
os limites impostos pelo lucro apurado sob o regime de competéncia.

Havendo recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez, os rendimentos auferidos poderdo ser distribuidos
aos Cotistas mensalmente, a critério da Administradora em comum acordo com a Gestora, até o 7° (sétimo) Dia
Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pela Classe, a titulo de antecipagdo dos rendimentos do
semestre a serem distribuidos. Observado o disposto no item 9.2 do Anexo Descritivo, eventual saldo de resultado
n3o distribuido como antecipagao sera pago até o 7° (sétimo) Dia Util ap6s o encerramento dos balangos semestrais,
podendo referido saldo ter outra destinacdo dada pela Assembleia, com base em eventual proposta e justificativa
apresentada pela Gestora.

A Classe podera, a critério da Administradora, levantar balango ou balancete intermediario, mensal ou trimestral,
para fins de distribuicdo dos rendimentos, a titulo de antecipacdo dos resultados do semestre a que se refiram,
sendo que eventual saldo ndo distribuido como antecipagdo serd pago com base nos balangos semestrais acima
referidos. A primeira distribuigdo de rendimentos, se devida, ocorrera em, no maximo, 6 (seis) meses ap6s a data
em que houver ocorrido a integralizagdo das Gltimas Cotas da 12 (primeira) Emissdo da Classe.
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Farédo jus aos rendimentos da Classe (i) para as Cotas que estejam admitidas a negociacdo em mercado de bolsa
da B3, os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas no fechamento do 2° (segundo) Dia Util de cada
més; ou (ii) para as Cotas que estejam admitidas a negociacdo em mercado de “balcdo B3”, os Cotistas que tiverem
inscritos no registro de Cotistas ao final do dia Util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento; de
acordo com as contas de depésito mantidas pelo Escriturador. Quaisquer pagamentos de proventos aos Cotistas a
titulo de amortizagéo, realizados por meio da B3, deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia
ou prioridade, todas as Cotas eletronicamente custodiadas na B3, observados os prazos e procedimentos da B3.

Entende-se por lucros auferidos pela Classe, apurados segundo o regime de competéncia o produto decorrente do
recebimento dos lucros devidamente auferidos pelos Ativos Alvo, bem como os eventuais rendimentos oriundos
de aplicacdes em Ativos Financeiros de Liquidez, excluidos os custos relacionados, as despesas ordinarias, as
despesas extraordinarias, despesas relacionadas a realizagdo dos Ativos Alvo e as demais despesas previstas na
parte geral do Regulamento para a manutencéo da Classe, em conformidade com a regulamentacdo em vigor.

Politica de Voto

A Classe exercera seu direito de voto em relagéo aos ativos investidos em observancia aos principios, processo
decis6rio e matérias constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada em
https://valorainvest.com.br/gestora (neste website buscar por “Politica de Voto™).

Perfil da Administradora

Em 2019, a Administradora decidiu ampliar seu foco na area de servigos para 0 mercado de capitais. Definiu para
seu segmento de servigos uma estratégia de atendimento completo das necessidades dos gestores de recursos de
terceiros e investidores (one stop shop). A Administradora trabalha com administragdo e custddia para fundos de
investimento, fundos imobiliérios, fundos de participac@es e fundos de direitos creditorios. Além destes servigos,
oferece também a escrituragdo de fundos na B3, suporte a distribui¢do, servigos para carteiras administradas e
custddia para investidores ndo residentes (4373), escrow account, bancarizagdo de ativos (emissdo de CCBs) e a
mais diferenciada plataforma.

Perfil da Gestora

A Valora é uma gestora de recursos independente especializada em crédito privado, imobiliario, agro, infra e
private equity, conta com um time com reconhecida experiéncia ho mercado e tem por objetivo proporcionar
investimentos com resultados consistentes, risco/retorno controlado e disciplina de monitoramento.

Foi criada em 2005 e possuia, em setembro de 2025, mais de R$23 bilhdes de ativos sob gestdo distribuidos em
mais de noventa fundos, tendo um DNA que condensa experiéncias empresariais e financeiras, oferecendo
produtos que ddo énfase a investimentos de longo prazo, buscando retornos consistentes e a cria¢do de valor para
seus clientes. Seus socios e executivos tém ampla experiéncia nos setores imobiliario, financeiro, infraestrutura e
agronegocio, possuindo capital proprietéario investido em todas as estratégias.

Fonte: Gestora

POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO DA OFERTA SERA CONVOCADA ASSEMBLEIA
PARA APROVACAO DA EVENTUAL ALTERACAO DO CNPJ DO GESTOR DO FUNDO PARA
OUTRO CNPJ DO MESMO GRUPO ECONOMICO, NOS TERMOS DA REGULAMENTACAO
APLICAVEL, BEM COMO DA PROCURAGCAO DO ANEXO IV.

Regras de Tributacéo do Fundo

A presente se¢do destina-se a tragar breves consideracdes a respeito do tratamento tributério a que estao sujeitos o
Fundo e seus cotistas. As informagdes abaixo baseiam-se na legislacéo patria vigente a época da elaboracéo deste
Prospecto Definitivo. Alguns titulares de Cotas do Fundo podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo
de sua qualificacdo ou localizacdo. Os Investidores ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas
neste Prospecto Definitivo para fins de avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios
assessores juridicos a respeito das regras vigentes a época de cada investimento e dos impactos tributarios
vinculados as peculiaridades de cada operagao.

Para fins do disposto abaixo:

“|OF/Titulos” significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras - Titulos e Valores Mobiliarios, nos termos da
Lei n®8.894, de 21 de junho de 1994, conforme alterada, e do Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado (“Decreto 6.306”).

“|OF/Cambio” significa o Imposto sobre Operaces de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios, que incide sobre operacdes relativas a cambio.
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“IR” significa o Imposto de Renda.

Tributacdo Aplicavel aos cotistas do Fundo

A) IOF/Titulos

O IOF/Titulos é calculado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, liquidacéo, cessdo ou
repactuacdo das Cotas, conforme preveem os artigos 28 e 32 do Decreto 6.306, mas a cobranga do imposto fica
limitada a percentuais do rendimento previstos em tabela regressiva anexa ao Decreto 6.306, a depender do prazo
do investimento, ficando sujeita a aliquota de 0% ap6s 30 (trinta) dias. As operacBes do mercado de renda variavel
ficam sujeitas a aliquota zero.

Regra geral, os investimentos realizados pelos cotistas do Fundo ficardo sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento)
do IOF/Titulos, tendo em vista que: (i) dificilmente o prazo para resgate ou liquidagéo serd inferior a 30 (trinta)
dias (prazo a partir do qual é aplicavel a aliquota zero); e (ii) a cessdo das Cotas é regularmente realizada em bolsa
de valores.

Em qualquer caso, o Poder Executivo esta autorizado a majorar a aliquota do 1OF/Titulos até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, cuja aplicabilidade poderéa ser imediata.

Nos termos dos artigos 29 e 30 do Decreto 6.306, aplica-se a aliquota de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) nas operag¢Oes com titulos e valores mobiliarios de renda fixa e de renda variével, efetuadas com recursos
provenientes de aplicagdes feitas por investidores estrangeiros em cotas de Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas do Agronegécio, observado o limite de (i) 5% (cinco por cento) caso o fundo esteja constituido e em
funcionamento regular, até um ano da data do registro das cotas na CVM; ou (ii) 10% (dez por cento) caso o fundo
ndo esteja constituido ou ndo entre em funcionamento regular.

B) IOF/Céambio

As operacdes de cambio realizadas por investidores estrangeiros para fins de investimento nos mercados
financeiros e de capitais, incluindo investimentos em Cotas do Fundo e/ou retorno ao exterior dos recursos
aplicados estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio, conforme prevé o artigo 15-B,
incisos 111 e XVI, do Decreto 6.306. Atualmente, as operacdes de cAmbio realizadas para remessa de juros sobre o
capital proprio e dividendos ao exterior também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio,
nos termos do inciso XIII, do artigo 15-B, do Decreto 6.306.

Em qualquer caso, Poder Executivo estd autorizado a majorar a qualquer tempo a aliquota do IOF/Cambio até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

C) IR

O IR devido pelos cotistas do Fundo tomara por base: (i) a residéncia dos cotistas do Fundo, isto &, Brasil ou
Exterior; e (ii) alguns eventos financeiros que caracterizam a obtencdo de rendimento, quais sejam, a cessao ou
alienacgdo, o resgate e a amortizagdo de Cotas do Fundo, e a distribuigéo de lucros pelo Fundo.

(i) Cotistas residentes no Brasil

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo, amortizacéo e resgate das Cotas, bem como os rendimentos distribuidos
pelo Fundo sujeitam-se ao IR, a aliquota de 20% (vinte por cento), nos termos do artigo 20-C e 20-D da Lei 8.668,
devendo o tributo ser apurado da seguinte forma:

a) Beneficiario pessoa fisica: 0 ganho de capital devera ser apurado de acordo com as regras aplicaveis aos
ganhos de capital auferidos na alienacdo de bens e direitos de qualquer natureza quando a alienagdo for
realizada fora da bolsa de valores ou como ganho liquido, de acordo com as regras aplicaveis as operacdes
de renda variavel, quando a alienagdo ocorrer em bolsa; e

b) Beneficiario pessoa juridica: o ganho liquido serd apurado de acordo com as regras aplicaveis as operacgoes
de renda variavel quando a alienag&o for realizada dentro ou fora da bolsa de valores.

O IR pago sera considerado: (i) definitivo, no caso de investidores pessoas fisicas; e (ii) antecipagdo do Imposto
sobre a Renda das Pessoas Juridicas (“IRPJ”) para os investidores pessoa juridica (nos regimes de lucro presumido,
real e arbitrado). Ademais, no caso de pessoa juridica, o ganho seré incluido na base de calculo da CSLL.

As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional

calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais)
por ano; a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).
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Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas sob a sistematica nao
cumulativa, sujeitam-se a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente conforme Decreto n® 8.426, de 1° de abril de 2015. Por outro lado,
no caso de pessoas juridicas ndo-financeiras que apurem as contribuigdes pela sistematica cumulativa, os ganhos
e rendimentos distribuidos pelo FIAGRO nao integram a base de calculo das contribuicdes do Programa de
Integracdo Social (“PIS”) e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”).

Sem prejuizo da tributagdo acima, conforme preveé o artigo 63 da Instrucdo RFB 1.585, havera a retengdo do IR a
aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre os ganhos decorrentes de negociagdes em ambiente de bolsa,
mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacao.

Nos termos do artigo 3°, inciso 111 e paragrafo Unico, da Lei n° 11.033, conforme alterada, o cotista pessoa fisica
gozara de tratamento tributario especial em que os rendimentos distribuidos pelo Fundo ficardo isentos do IR,
desde que sejam cumpridas, cumulativamente, as seguintes condic@es: (i) esse cotista seja titular de cotas que
representem menos de 10% (dez por cento) da totalidade das cotas do Fundo e lhe confiram direito ao recebimento
de rendimento inferior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (ii) esse cotista, em
conjunto com pessoas a ele ligadas, nos termos da alinea “a” do inciso 1° do artigo 2° da Lei n® 9.779/99,
representem menos de 30% (trinta por cento) das Cotas e Ihe confiram direito ao recebimento de rendimento
inferior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) a negociacao de cotas do Fundo
seja admitida exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcéo organizado; e, (iv) as cotas do Fundo
sejam distribuidas, no minimo, entre 100 (cem) Cotistas.

(ii) Cotistas residentes no exterior.

Regra geral, os Cotistas Residentes no Exterior estdo sujeitos a0 mesmo tratamento tributario aplicavel aos cotistas
Residentes no Brasil.

Todavia, nos termos do artigo 89, inciso Il, da Instru¢do RFB 1.585, os ganhos auferidos pelos investidores
estrangeiros na cessdo ou alienacdo, amortizacao e resgate das Cotas, bem como os rendimentos distribuidos pelo
Fundo serdo tributados a aliquota de 15% (quinze por cento). Esse tratamento privilegiado aplica-se aos
investidores estrangeiros que (i) ndo residirem em pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida; e (ii) aplicarem
seus recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo Conjunta n° 13, de 3 de dezembro
de 2024. Os ganhos auferidos pelos investidores na cessdo ou alienacdo das Cotas em bolsa de valores ou no
mercado de balcdo organizado que atendam aos requisitos acima podem estar sujeitos a um tratamento especifico
(e.g. aisencdo de IR prevista para pessoa fisica com residéncia no Brasil e investimento em Fundo de Investimento
nas Cadeias Produtivas do Agronegécio, conforme acima, alcanca as operacOes realizadas por pessoas fisicas
residentes no exterior, inclusive em pais com tributacdo favorecida). Para maiores informagfes sobre o assunto,
aconselhamos que os investidores consultem seus assessores legais.

No entender das autoridades fiscais, sdo atualmente considerados paises ou jurisdi¢Bes de tributacdo favorecida
(“JTFE”), aqueles listados no artigo 1° da Instru¢cdo Normativa da Receita Federal n® 1.037, de 4 de junho de 2010,
conforme alterada.

Tributacdo aplicavel ao Fundo

A) IOF/Titulos

Conforme prevé o artigo 32, paragrafo 29, inciso 11, do Decreto 6.306, as aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Titulos, mas o Poder Executivo estd autorizado a majorar essa
aliquota até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, cuja aplicabilidade podera
ser imediata.

N&o sera aplicada a aliquota de 0% (zero por cento) quando o Fundo detiver opera¢Bes com titulos e valores
mobiliarios de renda fixa e de renda variavel efetuadas com recursos provenientes de aplicacdes feitas por
investidores estrangeiros em Cotas do Fundo, ocasido na qual sera aplicada a correspondente aliquota, conforme
0 caso, nos termos da legislacdo aplicavel.

B) IR

Regra geral, os rendimentos e ganhos decorrentes das operacGes realizadas pela carteira do Fundo ndo estarao
sujeitos ao IR.

Ademais, como a politica do Fundo é no sentido de destinar recursos preferencialmente a aquisicdo de ativos
financeiros do agronegdécio, em especial cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio,
conforme item "Destinacdo de Recursos" acima, o Fundo se beneficiara de dispositivos da legislacao de regéncia
que determinam que ndo estdo sujeitos ao IR os rendimentos auferidos em decorréncia de aplicacdes nos seguintes
Ativos: (i) CR A e CRI (este altimo cujo alastro sejam imoéveis rurais); (ii) letras de crédito do agronegdcio;
e (iii) cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agroneg6cio e Fundos de Investimento em
Direitos Creditoérios, quando negociadas exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcéo organizado
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e que cumpram com 0s demais requisitos previstos para a isengdo aplicavel aos rendimentos auferidos por pessoas
fisicas, acima mencionados.

Excepcionalmente, caso o Fundo venha a investir em ativos financeiros de renda fixa ou de renda variavel distintos
daqueles listados acima, os rendimentos e ganhos liquidos auferidos estardo sujeitos a incidéncia do IR de acordo
com as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas em geral. Neste caso, 0 imposto pago pela carteira do Fundo
podera ser compensado com o IR a ser retido na fonte pelo Fundo quando da distribuicéo de rendimentos aos seus
cotistas de forma proporcional, exceto com relagdo aos cotistas isentos na forma do artigo 36, paragrafo 3°,
da Instrucdo RFB 1.585.

Cabe ainda esclarecer que, a fim de mitigar o risco de questionamentos pela Receita Federal do Brasil, os ganhos
de capital auferidos pelo Fundo na alienacéo de cotas de outros Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
do Agronegocio serdo tributados pelo IR a aliquota de 20% (vinte por cento), conforme posicionamento
manifestado por intermédio da Solucéo de Consulta Cosit n® 181, de 04 de julho de 2014.

O recolhimento do IR sobre as operaces acima néo prejudica o direito da Administradora e/ou da Gestora de
tomar as medidas cabiveis para questionar tal entendimento e, em caso de éxito, suspender tal recolhimento, bem
como solicitar a devolugdo ou a compensacao de valores indevidamente recolhidos.

C) Outras consideragdes

Considera-se pessoa ligada ao cotista pessoa fisica: (i) 0s seus parentes até o 2° (segundo) grau; e (ii) a empresa
sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 2° (segundo) grau. Considera-se pessoa ligada ao cotista
pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada, conforme definido nos §§ 1° e 2° do
artigo 243 da Lei 6.404.

O investidor pessoa fisica, ao subscrever ou adquirir cotas deste Fundo no mercado, devera observar se as
condicdes previstas acima séo atendidas para fins de enquadramento na situacdo tributaria de isencdo de IRRF e
na declaragdo de ajuste anual de pessoas fisicas.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERAGCOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS
COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
DAYCOVAL D15 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento,

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracao
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos
do Ato Declaratorio CVM n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-
200, inscrita no CNPJ sob 0 n° 62.232.889/0001-90, neste ato representada na forma
de seu estatuto social (“Administradora”); e

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA, sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.056 de 02 de dezembro de 2004, com sede
na Avenida Paulista, n°® 1.793 CEP: 01311-200 Cidade: Sao Paulo Estado Sao Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n® 72.027.832/0001-02, neste ato representada na forma de
seu contrato social (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores
de Servicos Essenciais”)

RESOLVEM:

(a) constituir um fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegoécio, nos
termos do Anexo VI da Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022
(“Resolucao CVM n°175/22”), e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, que sera denominado DAYCOVAL D15 FUNDO
DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) e tera
as seguintes caracteristicas, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do
Fundo (“Regulamento”):

(D o Fundo sera constituido com classe tnica de cotas, em regime fechado
(“Classe™);

(2) as cotas da Classe serao destinadas a “Investidores Profissionais”,
conforme definidos no artigo 11 da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio

de 2021;

(3) a responsabilidade dos cotistas da Classe sera limitada;
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(b)

()
(d

contratar os seguintes prestadores de servicos, em nome do Fundo:

(D prestadores de servicos a serem contratados pela Administradora, em
nome do Fundo:

(i) ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S

(ii)

LTDA, com sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek 1909,
Corp Tower torre norte andar 8 conj 81, inscrita no CNPJ sob o
n° 61.366.936/0001-25, para prestar os servicos de auditoria das
demonstragoes contabeis do Fundo;

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestacao de servicos de custodia de
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela
Vista, = CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, para prestar os servicos de
(I) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da
carteira da Classe; (II) escrituracdo das cotas da Classe; e
(III) custddia dos ativos integrantes da carteira da Classe;

aprovar o inteiro teor do Regulamento, incluindo o anexo descritivo da Classe; e

instruir o pedido de registro de funcionamento do Fundo na CVM, acompanhado
do Regulamento e dos demais documentos e informacoes exigidos pela Resolugao
CVM n° 175/22.

Os Prestadores de Servicos Essenciais declaram, para fins do artigo 10, caput, 11, da parte
geral da Resolucdo CVM n° 175/22, que o Regulamento estid plenamente aderente a
legislacao e a regulamentacao vigentes.

BANCO DAYCOVAL S.A.

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS

LTDA.
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REGULAMENTO DO
DAYCOVAL D15 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O DAYCOVAL Dis5 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA,
constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da Lei n® 8.668,
de 25 de junho de 1993, da Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e das
demais disposicoes legais, regulamentares e da autorregulacao aplicaveis, sera regido
pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com
letra maitscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto
no singular quanto no plural:

“Acordo Operacional” Acordo operacional celebrado entre os Prestadores de
Servicos Essenciais.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n© 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

“Agente de Cobranca” Prestador de servico que podera ser contratado pela
Gestora, em nome de cada Classe, nos termos do
respectivo Anexo, para prestar os servicos de cobranca
dos direitos creditorios inadimplidos integrantes da
carteira da Classe.

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo” Anexo descritivo de cada Classe, o qual sera parte
integrante do Regulamento.

“Apéndice” Apéndice descritivo de uma subclasse ou série de Cotas,
elaborado conforme cada Anexo.
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“Assembleia”

“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral”

“Assessor Legal”

“Auditor Independente”

3 B3 »
“BACEN”

“CBIO”

“Classe”

“Coédigo ANBIMA”

“Cogestora”

“Consultoria
Especializada”

Daycoval

Assembleia  Geral ou  Assembleia  Especial,
indistintamente.

Assembleia especial dos Cotistas de uma Classe,
ordinéria ou extraordinéria.

Assembleia geral dos Cotistas de todas as Classes,
ordinaria ou extraordinaria.

Prestador de servico que podera ser contratado pela
Gestora, em nome de cada Classe, nos termos do
respectivo Anexo, para prestar os servicos de assessoria
juridica na representacdo da Classe e conducao de
auditoria legal (due diligence) dos ativos que integram ou
poderao integrar a carteira da Classe.

Empresa de auditoria independente registrada na CVM
que sera contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de auditoria das
demonstracoes contabeis do Fundo e das Classes.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

Crédito de descarbonizacdo, conforme definido no
artigo 5°,V, da Lei n® 13.576, de 26 de dezembro de 2017.

Cada classe de Cotas constituida nos termos do
Regulamento.

Cddigo de Administracio e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

Sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos,
que podera ser contratada pela Gestora, em nome de
cada Classe, nos termos do respectivo Anexo, para
prestar os servicos de cogestao da carteira da Classe.

Prestador de servico que podera ser contratado pela
Gestora, em nome de cada Classe, nos termos do
respectivo Anexo, para prestar os servigcos de consultoria
especializada para a Classe.
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“Consultoria
Imobiliaria”

“Cotas”

“Cotista”

“Crédito de Carbono do

Agronegoécio”

“Custodiante”

3 CVM”

“Data de Inicio do
Fundo”

“Demais Prestadores de
Servicos”

“Dia Util”
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Prestador de servico que podera ser contratado pela
Gestora, em nome de cada Classe, nos termos do
respectivo Anexo, para administrar a locacdo, o
arrendamento e a exploracao do direito de superficie dos
Imoéveis Rurais integrantes da carteira da Classe, bem
como monitorar e acompanhar os projetos e a
comercializacdo dos Imoveis Rurais integrantes da
carteira da Classe.

Cotas de emissao das Classes, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Titular das Cotas, independentemente da Classe,
devidamente inscrito no registro de cotistas do Fundo.

Titulo representativo da efetiva reducao da emissao ou da
remocao de gases do efeito-estufa da atmosfera, nos
termos da legislacao e da regulamentacao especificas,
originado no Aambito das atividades das cadeias
produtivas do agronegocio.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacao de
servicos de custodia de valores mobilidrios, nos termos
do Ato Declaratorio CVM n° 1.085, de 30 de agosto de
1989, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n°1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer
titulo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacio de Cotas,
independentemente da Classe.

Prestadores de servicos contratados pela Administradora
ou pela Gestora, em nome de cada Classe, nos termos do
respectivo Anexo.

(a) com relacao a obrigacoes que devam ser cumpridas
no ambiente da B3, qualquer dia que nao seja sabado,
domingo, feriado nacional ou dia em que nao haja
expediente na B3; e (b) com relacao a obrigagdes que nao
devam ser cumpridas no ambiente da B3, cada dia 1til,
para fins de operacdes praticadas no mercado financeiro,

3
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“Entidade Registradora”

“Evento de Verificacao
do Patrimoénio Liquido”

“Fundo”

“Gestora”

“Imovel Rural”

“Parte Geral”
“Patrimonio Liquido”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Regras e
Procedimentos
ANBIMA”
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conforme a Resolu¢ao CMN n° 4.880, de 23 de dezembro
de 2020.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN que sera
contratada pela Administradora, em nome de cada
Classe, nos termos do respectivo Anexo, para prestar os
servicos de registro dos direitos creditorios integrantes
da carteira da Classe que sejam passiveis de registro.

Evento definido no item 9.1 desta Parte Geral cuja
ocorréncia enseja a imediata verificagdo, pela
Administradora, de se o Patrimonio Liquido esta
negativo.

DAYCOVAL D15 FUNDO DE INVESTIMENTO
NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.056 de 02 de
dezembro de 2004, com sede na Avenida Paulista, n°
1.793 CEP: 01311-200 Cidade: Sao Paulo Estado Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 72.027.832/0001-02,
neste ato representada na forma de seu contrato social.

Imoével que possua Certificado de Cadastro de Imével
Rural (CCIR) ou que, localizado em perimetro urbano,
seja destinado a exploracao de atividades das cadeias
produtivas do agronegocio e possua registro no Registro
Geral de Imoveis.

A presente parte geral do Regulamento.

Patriménio liquido de cada Classe.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.
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“Regulamento” O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo esta Parte Geral, os Anexos, os
seus suplementos e os Apéndices.

, ~ . 1o s .
Remuneracao que sera devida a Administradora, nos

termos de cada Anexo.

“Taxa de Administracao’

“Taxa de Gestao” Remuneracao que sera devida a Gestora, nos termos de
cada Anexo (se houver).

“Taxa Maxima de Remuneracdo maxima que podera ser devida pela
Distribuicao” prestacao dos servicos de distribuicao das Cotas, nos
termos de cada Anexo (se houver).

“Taxa de Performance” Remuneracao adicional que podera ser devida a Gestora,
nos termos de cada Anexo (se houver).

2. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

2.1 O Fundo é um fundo de investimento nas cadeias produtivas do
agronegocio, conforme o Anexo Normativo VI a Resolucao CVM n° 175/22.

2.2 O Fundo é constituido, inicialmente, com Classe tinica. Mediante alteracao
do Regulamento, podera ser constituida mais de uma Classe. Cada Classe contara com
um patrimonio segregado, que responderd somente pelas obrigacdoes da respectiva
Classe.

2.2.1 As disposicoes relativas a cada Classe constardo no respectivo
Anexo.
2.2.2 E vedada a afetaciio ou a vinculacio, a qualquer titulo, de parcela

do patrimonio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.
3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O
Fundo tera prazo de duracao indeterminado.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracao fiduciaria do Fundo e das Classes sera realizada pelo
BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 17.552, de
5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na

5
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Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90.

4.2 A gestdo do Fundo e das Classes ser4 realizada pela DAYCOVAL ASSET
MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA, sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 8.056 de 02 de dezembro de 2004, com sede na Avenida Paulista,
n° 1.793 CEP: 01311-200 Cidade: Sao Paulo Estado Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
72.027.832/0001-02, neste ato representada na forma de seu contrato social.

5. OBRIGACOES E VEDACOES GERAIS E RESPONSABILIDADES
DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacées gerais da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas no
Regulamento e na legislacdo, na regulamentacdo e na autorregulacao aplicaveis, tem
poderes para praticar os atos necessarios a administra¢ao do Fundo e das Classes, na sua
respectiva esfera de atuacao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais, regulamentares e da
autorregulacao a que esteja sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, na
parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e no Anexo Normativo VI a Resolucgio
CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, na
parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e no Anexo Normativo VI a Resolugdo

CVM n° 175/22;

(©) observar as disposicoes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;

(d) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(D o registro de Cotistas;
(2) o livro de atas de Assembleias;
(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

4) os pareceres do Auditor Independente;
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(5) os registros contéabeis referentes as operacoes e ao patrimonio de cada
Classe; e

(6) os relatorios dos representantes dos Cotistas;
solicitar a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatoria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informac6es periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo Anexo
Normativo VI a Resolucdo CVM n° 175/22;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos
contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais,
bem como as demais informac6es cadastrais do Fundo e das Classes;

manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 14.4 desta Parte
Geral;

observar as disposi¢oes do Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as deliberacoes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas na parte geral da Resolucio CVM
n° 175/22;

verificar, ap6s a realizacdo das operacoes pela Gestora, em periodicidade
compativel com a politica de investimento de cada Classe, a observancia das
disposic¢oes do Regulamento pela carteira da Classe, inclusive no que se refere aos
requisitos de composicao da carteira, devendo informar a Gestora e a CVM sobre
o eventual desenquadramento até o final do dia seguinte a data da verificacao;

providenciar a averbacao, no Registro de Imdveis competente, das restricoes
previstas no artigo 7° da Lei n® 8.668/93, fazendo constar no registro dos Imoveis
Rurais integrantes da carteira de cada Classe que tais iméveis:

(D nao integram o ativo da Administradora ou da Gestora;

(2) nao respondem, direta ou indiretamente, por qualquer obrigacao da
Administradora ou da Gestora;

(3) nao compoem a lista de bens e direitos da Administradora ou da Gestora
para efeitos de liquidacao judicial ou extrajudicial;
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4) nao podem ser dados em garantia de débito de operacdo da
Administradora ou da Gestora;

(5) nao sao passiveis de execucao por quaisquer credores da Administradora
ou da Gestora, por mais privilegiados que possam ser; e

(6) nao podem ser objeto de constituicdo de Onus reais, exceto para garantir
obrigacoes assumidas pela Classe ou, conforme o caso, pelos respectivos
Cotistas;

sem prejuizo da observincia dos procedimentos relativos as demonstracoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacgoes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre (1) de um lado,
qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade
Registradora, a Consultoria Especializada e/ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto; e (2) de outro, cada Classe; e

caso o respectivo Anexo permita a aquisicdo de Créditos de Carbono do
Agronegdcio, exercer o controle sobre a titularidade dos Créditos de Carbono do
Agronegocio integrantes da carteira de cada Classe por meio da contratagao de
um prestador de servico em nome de cada Classe.

5.2.1 A Administradora podera subcontratar prestadores de servicos
para auxilid-la no cumprimento das obrigacoes previstas no presente
Regulamento, notadamente nesta cliusula 5, observadas as disposicoes legais,
regulamentares e da autorregulacao aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade
da Administradora.

Obrigacoes gerais da Gestora

5-3

A Gestora, observadas as limitacoes estabelecidas no Regulamento e na

legislacao, na regulamentacao e na autorregulacao aplicaveis, tem poderes para praticar
os atos necessarios a gestdo do Fundo e das Classes, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.4

Sem prejuizo de outras obrigacoes legais, regulamentares e da

autorregulacao a que esteja sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a)

(b)

cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, na
parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e no Anexo Normativo VI a Resolugio
CVM n° 175/22;

observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, na

parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e no Anexo Normativo VI & Resolucgio
CVM n° 175/22;
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observar as disposicoes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA,;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracao de qualquer
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome das
Classes;

providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacdo das
Classes;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacao relativa as operacoes das Classes;

observar as disposi¢oes do Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as deliberacoes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas na parte geral da Resolucado CVM
n° 175/22;

na execucdo da politica de investimento de cada Classe, zelar para que a
composicao da carteira nao altere o tratamento tributério aplicavel a Classe ou
aos respectivos Cotistas, conforme previsto na legislacao aplicavel;

diligenciar para que seja preservada a integridade fundiaria e ambiental dos
Imoveis Rurais integrantes da carteira de cada Classe;

em relacdo a parcela da carteira de cada Classe composta por participagoes
societarias em companhias fechadas e sociedades limitadas, observar o disposto
no artigo 26 do Anexo Normativo IV a Resolu¢ao CVM n° 175/22;

em relacdo a parcela da carteira de cada Classe composta por direitos creditorios,
observar o disposto nos artigos 33, II a VI, 34 e 36, do Anexo Normativo II a
Resolucdao CVM n° 175/22;

caso o respectivo Anexo permita a aquisicdo de Créditos de Carbono do
Agronegocio, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade dos Créditos de
Carbono do Agronegocio no ambito das diligéncias para a sua aquisicao por cada
Classe;

caso o respectivo Anexo permita a aquisicio de Créditos de Carbono do
Agronegocio, definir a metodologia que podera ser aceita para fins de certificacao
da efetiva reducdo ou da remocao de gases do efeito-estufa nos projetos de
originacao dos Créditos de Carbono do Agronegocio elegiveis a carteira de cada
Classe; e
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no ambito da aquisi¢ao dos Créditos de Carbono do Agronegocio por cada Classe,
caso o respectivo Anexo permita a aquisicio de Créditos de Carbono do
Agronegocio, checar se (1) a metodologia de certificacao referida no item 5.4(0)
acima é aderente as melhores praticas de mercado para verificacdo, mensuracao
e reporte da reducao ou da remocao de gases do efeito-estufa da atmosfera; e (2) a
certificacao referida no item 5.4(0) acima é concedida por entidade que nao seja
parte relacionada a Gestora e possua capacidade técnica e operacional compativel
com O Servico.

5.4.1 A Gestora podera subcontratar prestadores de servicos para
auxiliad-la no cumprimento das obrigacoes previstas no presente Regulamento,
notadamente nesta clausula 5, observadas as disposicoes legais, regulamentares
e da autorregulacao aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Gestora.

Vedacdes gerais

5:5

Sem prejuizo de outras vedacOes estabelecidas na legislacao, na

regulamentacdo e na autorregulacao aplicaveis, é vedado aos Prestadores de Servigos
Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacdo, em nome do Fundo e das Classes:

(a)

(b)

(@)

(d)

(e)

®

(2

receber deposito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses autorizadas pela Resolucao
CVM n° 175/22 e pelo Regulamento, notadamente nos itens 5.5.1 e 5.5.2 abaixo;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma de retencao de
risco, com excecao da hipodtese prevista no item 5.5.3 abaixo;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao das
Cotas subscritas a prazo;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar os recursos das Classes para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

5.5.1 A Gestora podera tomar e dar os ativos integrantes das carteiras
das Classes em empréstimo, desde que tais operacoes de empréstimo sejam
cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo BACEN ou pela

CVM.

5.5.2 A Gestora podera contrair empréstimos, em nome de cada Classe,
para fazer frente ao inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar
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as Cotas por ele subscritas, observado o disposto no artigo 113, V, da parte geral
da Resolucao CVM n° 175/22.

5.5.3 A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira de uma
Classe na retencdo de risco da respectiva Classe em suas operacoes com
derivativos.

5.5.4 A Gestora podera prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra
forma de retencao de risco, em nome de cada Classe, relativamente a operacoes
relacionadas a sua carteira.

5.5.5 Na Classe exclusiva, a Gestora podera prestar fianca, aval, aceite ou
qualquer outra forma de retencao de risco, em nome da Classe, relativamente a

obrigacoes assumidas pelos respectivos Cotistas.

E vedado a Administradora e a Gestora, nas respectivas esferas de atuacao,

aceitar que as garantias em favor de cada Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
que nao a representem, ressalvada a possibilidade de formaliza¢ao de garantias em favor
da Administrador, da Gestora ou de terceiros que representem a Classe como titular das
garantias, que deverao diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios
patrimonios.

5.7
(a)
(b)

()

5.6.1 A vedacao de que trata o item 5.6 acima é inaplicivel no ambito de
emissoes de valores mobilidrios nas quais as garantias sejam constituidas em
favor da comunhao de investidores, representados por um agente de garantia.

Adicionalmente, é vedado a Gestora, utilizando os recursos das Classes:
aplicar no exterior recursos captados no Pais;

salvo aprovacao na Assembleia Especial, realizar operagoes quando caracterizada
situacao de conflito de interesses entre (1) arespectiva Classe e a Administradora,
a Gestora ou a Consultoria Especializada; (2) a respectiva Classe e os Cotistas
titulares de Cotas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido; (3) a respectiva Classe e qualquer representante dos
Cotistas; e (4) a respectiva Classe e o empreendedor dos Imoéveis Rurais
integrantes da carteira da Classe;

aplicar recursos em sociedades nas quais participem a Administradora, a Gestora,
os consultores, os membros de eventuais comités ou conselhos e os Cotistas
titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido, os seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, em percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total, ou quaisquer pessoas que (1)estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacao financeira da operacdo de emissao dos valores
mobiliarios a serem subscritos pela respectiva Classe; ou (2) facam parte de
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conselhos de administracdo, consultivo e/ou fiscal das sociedades a serem
investidas, antes do primeiro investimento pela respectiva Classe; e

(d) constituir 6nus reais sobre os Imoveis Rurais integrantes da carteira de cada
Classe, exceto para garantir obrigacoes assumidas pela Classe ou, na Classe
exclusiva, pelos respectivos Cotistas.

5.7.1 A vedacao de que trata o item 5.7(b)(1) acima nao sera aplicavel a
aquisicao, por cada Classe, de direitos creditorios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pela Consultoria Especializada e pelas respectivas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, nos termos do respectivo Anexo, desde que (a) a Gestora, a Entidade
Registradora e o Custodiante nao sejam partes relacionadas entre si; e (b) a
Entidade Registradora e o Custodiante nao sejam partes relacionadas ao
originador ou ao cedente dos direitos creditorios.

5.7.2 A vedacao prevista no item 5.7(d) acima nao impedira a aquisicao,
por cada Classe, de Imoveis Rurais sobre os quais tenham sido constituidos énus
reais anteriormente a sua aquisicao.

5.8 E vedado & Gestora e a Consultoria Especializada receber qualquer
remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique a sua independéncia na tomada de decisdao ou, no caso da Consultoria
Especializada, na sugestao de investimento.

Responsabilidades

5.9 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos
responderao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuagao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissoes contrarios ao Regulamento e as disposicoes legais, regulamentares e da
autorregulacdo aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigcos Essenciais
de fiscalizar os Demais Prestadores de Servicos, nos termos da Resolu¢do CVM n° 175/22
e da clausula 7 desta Parte Geral.

5.9.1 Para fins do item 5.9 acima, a afericio da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como
parametros as obrigacOes previstas (a) na Resolucido CVM n° 175/22 e nas
demais disposicoes legais, regulamentares e da autorregulacao aplicaveis; (b) no
Regulamento, incluindo esta Parte Geral, os Anexos, os seus suplementos e os
Apéndices; e (c¢) no Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestacao
de servicos, se houver.
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6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS
6.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipoteses de

(a) descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) rentincia; ou (c) destituicao, por
deliberacao da Assembleia.

6.2 Na hipotese de descredenciamento ou rentncia de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a
Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao
do Prestador de Servico Essencial.

6.2.1 E facultado aos Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por
cento) das Cotas em circulacio a convocacao da Assembleia prevista no item 6.2
acima, caso a Administradora nao a convoque no prazo maximo de 10 (dez) dias
contados da sua rentncia.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacdo da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia prevista no item 6.2 acima, o Fundo devera ser
liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcoes até que a
liquidacao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de rentncia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas funcoes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rentncia.

6.4.1 A ata da Assembleia que deliberar sobre a substituicio da
Administradora e eleger o seu substituto, registrada na CVM, sera o documento
hébil para a averbagdo, no Registro de Imdveis competente, da sucessdo da
propriedade fiduciaria dos Imoéveis Rurais integrantes da carteira de cada Classe.
Sem prejuizo do demais disposto nesta clausula 6, a Administradora devera
permanecer no exercicio de suas funcoes até a averbacao da ata da Assembleia
que deliberar sobre a substituicdo da Administradora e eleger o seu substituto no
Registro de Imdveis competente.

6.4.2 A sucessao da propriedade fiduciaria dos Imdveis integrantes da
carteira de cada Classe nao constituira transferéncia de propriedade.
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6.4.3 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituicao
do Prestador de Servico Essencial, mas nao nomeie um prestador de servico
habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova
Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.4.4 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima ndo aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacoes; ou (b) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha
efetivamente assumido as fun¢des do Prestador de Servico Essencial substituido,
o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcées até que a liquidacao seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, (a) colocar a disposi¢ao do seu substituto, em até 15 (quinze)
dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo e as Classes, incluindo aqueles
previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22, de forma que o
prestador de servico substituto possa cumprir os deveres e obrigacoes do Prestador de
Servico Essencial sem solucao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo fiduciaria ou a gestao do Fundo e das Classes, conforme o caso,
que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a
substitui-lo.

6.6 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria
(RAET), intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servico Essencial, o administrador temporério, o interventor ou o liquidante, conforme
0 caso, assumira as suas funcdes e convocara a Assembleia, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
para deliberar sobre (a) a substituicio do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a
liquidagao do Fundo.

6.6.1 A partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do
interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.6.2 Caso a Assembleia de que trata o item 6.6 acima nao nomeie um
prestador de servico habilitado para substituir a Administradora, no prazo de
30 (trinta) Dias Uteis a contar da decretacdo de regime de administracao especial
temporaria (RAET), intervencao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia
da Administradora, o BACEN nomeara uma instituicao para realizar a liquidacao
do Fundo.

6.7 As disposigoes relativas a substituicio dos Prestadores de Servicos

Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de
Servicos.
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DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora

7.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo e de cada Classe,
nos termos do respectivo Anexo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracao das Cotas;

(0) auditoria independente;

(d) custodia dos ativos integrantes da carteira da Classe, incluindo, conforme o caso,
0s servicgos previstos nos artigos 38 e 39 do Anexo Normativo II a Resolucao CVM
n° 175/22 para os direitos creditérios que nao sejam passiveis de registro;

(e) registro dos direitos creditérios integrantes da carteira da Classe que sejam
passiveis de registro; e

) guarda fisica ou eletronica da documentac¢ao que constitui o lastro dos direitos

creditorios integrantes da carteira da Classe.

7.1.1 A contratacdo dos Demais Prestadores de Servicos pela
Administradora, em nome do Fundo e das Classes, devera contar com prévia e
criteriosa analise e selecao dos terceiros contratados, devendo a Administradora,
ainda, figurar nos respectivos contratos de prestacdo de servicos como
interveniente.

7.1.2 A Administradora devera implementar e manter regras e
procedimentos, consistentes e passiveis de verificacdo, para a selecdo, a
contratacao e, quando exigido, a fiscalizacdo dos Demais Prestadores de Servicos
contratados pela Administradora, em nome do Fundo e das Classes, observadas
as disposicoes do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.

7.1.3 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora,
em nome do Fundo e das Classes, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao
forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados
pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacido da
CVM.
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Auditor Independente

7.2

O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracoes

contabeis do Fundo e das Classes, respeitado o disposto no item 13.5 desta Parte Geral.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora

7.3 A Gestora podera contratar, em nome do Fundo e de cada Classe, nos

termos do respectivo Anexo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os

servicos de:

(a) intermediacao de operagdes para a carteira da Classe;

(b) distribuicao das Cotas;

(0) classificacao de risco das Cotas;

(d) formacao de mercado para as Cotas;

(e) cogestao da carteira da Classe;

(§3) consultoria especializada;

(g) cobranca dos direitos creditérios inadimplidos integrantes da carteira da Classe;

(h) administracdo das locagdes, dos arrendamentos e da exploracdo do direito de
superficie dos Imoéveis Rurais integrantes da carteira da Classe, bem como
monitoramento e acompanhamento dos projetos e da comercializacdo dos
Imoéveis Rurais integrantes da carteira da Classe; e

@) assessoria juridica na representacdo da Classe e conducao de auditoria legal (due

diligence) dos ativos que integram ou poderao integrar a carteira da Classe.

7.3.1 A contratacao dos Demais Prestadores de Servicos pela Gestora,
em nome do Fundo e das Classes, devera contar com prévia e criteriosa analise e
selecdo dos terceiros contratados, devendo a Gestora, ainda, figurar nos
respectivos contratos de prestacao de servicos como interveniente.

7.3.2 A Gestora devera implementar e manter regras e procedimentos,
consistentes e passiveis de verificacao, para a selecao, a contratacao e, quando
exigido, a fiscalizacdo dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela
Gestora, em nome do Fundo e das Classes, observadas as disposicoes do Codigo
ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.

7.3.3 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo e
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das Classes, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b)os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

ENCARGOS

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e do

artigo 37 do Anexo Normativo VI a Resolucao CVM n° 175/22, constituem encargos do
Fundo e das Classes as seguintes despesas:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

(2)

(h)

)

0)
k)

taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo ou
das Classes;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de
relatorios e informacoes periddicas previstas na Resolucao CVM n° 175/22;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e das Classes, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissées pagas por operacoes da carteira de cada Classe,
incluindo despesas relativas a compra, a venda, a locagdo ou ao arrendamento dos
Imoéveis Rurais;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucao de
garantia ou de acordo com o devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses do Fundo, das Classes e dos Prestadores de Servicos
Essenciais, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢iao imputada, se
for o caso;

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes
da carteira de cada Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao
coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo

dos prestadores de servicos da Classe no exercicio das respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira de cada Classe;

despesas com a realizacao da Assembleia;

despesas inerentes a constituicio, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a
transformacao ou a liquidacao do Fundo ou das Classes;
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(n)

(0)
(p)

(@

(r)
(s)
®

(u)

)

(w)
(x)

)

(2)

(aa)

Daycoval
L
despesas com a liquidacdo, o registro e a custdédia de operagdes com os ativos

integrantes da carteira de cada Classe;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira de
cada Classe;

despesas inerentes a distribuicdo priméaria das Cotas e a admissdo das Cotas a
negociacao em mercado organizado;

Taxa de Administracao e Taxa de Gestao (se houver);

Taxa de Performance (se houver);

na hipétese de acordo de remuneracao com base na Taxa de Administracdo, na
Taxa de Gestao ou na Taxa de Performance, nos termos do artigo 99 da parte geral
da Resolucdo CVM n° 175/22, montantes devidos aos fundos investidores;

Taxa Maxima de Distribuicao (se houver);

despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado para as Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe, nos
termos da Resolucao CVM n° 175/22 e do Regulamento;

despesas com a contrataciao da Agéncia Classificadora de Risco;

taxa de custodia dos ativos financeiros, valores mobiliarios e CBIO integrantes da
carteira de cada Classe;

taxa de custddia dos direitos creditorios integrantes da carteira de cada Classe;

despesas com o registro dos ativos financeiros e valores mobiliarios integrantes
da carteira de cada Classe;

despesas com o registro dos direitos creditérios integrantes da carteira de cada
Classe;

caso o respectivo Anexo permita a aquisicio de Créditos de Carbono do
Agronegocio, despesas com o controle da titularidade dos Créditos de Carbono do
Agronegocio integrantes da carteira de cada Classe;

gastos necessarios a administracao, a manutencao, a conservacao e aos reparos

de Imoéveis Rurais integrantes da carteira de cada Classe, incluindo a
remunerac¢ao da Consultoria Imobiliaria;
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(bb) gastos com avaliacoes decorrentes de exigéncia legal ou normativa;
(cc) honorarios e despesas relacionadas as atividades de representacao dos Cotistas; e
(dd) honorarios e despesas com a contratacao do Assessor Legal (se houver).

8.1.1 Os encargos de que trata o item 8.1 acima serao debitados
diretamente do patriménio da Classe que os tiver contratado.

8.1.2 Os encargos do Fundo ou que sejam comuns a todas as Classes
serdao arcados por cada Classe proporcionalmente ao valor do respectivo
Patrimoénio Liquido.

8.1.3 Qualquer despesa ndo prevista no item 8.1 acima como um encargo
do Fundo ou das Classes devera correr por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

8.2 Eventuais contingéncias do Fundo ou que sejam comuns a todas as Classes
serao arcadas por cada Classe proporcionalmente ao valor do respectivo Patrimonio
Liquido.

8.3 Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso
VII, da Parte Geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e do item 8.1 (g) deste Regulamento, os
honorarios advocaticios contratuais, os honorarios de sucumbéncia, as custas, as
despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e
extrajudiciais, bem como eventuais condenacoes imputadas aos prestadores de servigos
essenciais do Fundo, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de acoes judiciais
ou procedimentos arbitrais, conjunta e diretamente com o Fundo; ou (b) isoladamente,
no polo passivo de acoes judiciais ou procedimentos arbitrais em que, por sua natureza,
o Fundo devesse responder.

8.4 Caso, por decisdo judicial transitada em julgado, reste caracterizada a
responsabilidade de qualquer prestador de servicos essencial do Fundo por ter agido
dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o Fundo das despesas e valores
que tenham sido suportados pelo Fundo, na proporcao cabivel, em decorréncia do
disposto no item 8.3 acima.

8.5 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das
situacoes descritas no item 8.3 acima poderao ser provisionadas na contabilidade do
Fundo, e, a critério do Administrador, poderao ser constituidas reservas em ativos de
liquidez para fazer frente a essas potenciais despesas.

8.6 Na hipotese de se deliberar pela liquidacdo do Fundo, caso existam
provisoes constituidas nos termos do item 8.3 acima, a liquidacdo do Fundo ficara
condicionada a prévia transferéncia dos valores provisionados para conta vinculada, em
beneficio do prestador de servigos essencial do Fundo que possa vir a arcar com as
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despesas relacionadas as demandas que levaram a constituicao de tais provisoes, ou a
adocdo de outro mecanismo de garantia equivalente, conforme deliberado em
Assembleia e acordado por tal prestador essencial.

8.7 Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item 8.6
acima deverao ser utilizados exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas
as demandas que ensejaram a constituicao das provisoes. Ainda, o prestador de servico
essencial em questao devera assumir o compromisso de devolver aos cotistas do Fundo,
na proporcao de suas cotas na data da liquidacao do Fundo ou apds referido evento,
quaisquer recursos eventualmente remanescentes, apds o encerramento definitivo de
tais demandas.

8.8 Caso os valores transferidos a conta vinculada, ou assegurados ao
prestador de servicos essencial essenciais por outro mecanismo de garantia, nos termos
do item 8.6 acima, revelem-se insuficientes para a integral cobertura das despesas
judiciais ou arbitrais que ensejaram a constitui¢do da provisao, os cotistas do Fundo
obrigam-se, de forma solidaria entre si, a complementar os valores necessarios ao
prestador de servico essencial em até 10 (dez) dias uteis contados da solicitagao formal
sobre o tema.

9. EVENTO DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

9.1 O valor do Patrimonio Liquido de cada Classe sera calculado, todo Dia Util,
pela Administradora, nos termos do respectivo Anexo. Sem prejuizo do disposto neste
item 9.1, a Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido de
uma Classe esta negativo na ocorréncia de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia
da referida Classe, sendo este o tinico Evento de Verificacao do Patrimonio Liquido.

9.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimo6nio Liquido de uma
Classe esta negativo, deverdo ser adotadas as medidas previstas na clausula 10
desta Parte Geral.

10. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

10.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido de uma Classe
esta negativo, a Administradora imediatamente, em relacao a Classe cujo Patriménio
Liquido esta negativo, (a) suspendera a subscricao de novas Cotas e o pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacdo do Patriménio Liquido
negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicao de novos ativos pela Classe; e
(c) divulgara fato relevante, nos termos do item 13.2 desta Parte Geral.

10.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrimonio
Liquido negativo, a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a
Gestora, um plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo, que contemple,
no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, II, “a”, da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia Especial da respectiva
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Classe, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusio da sua elaboracdo, para
deliberar sobre o plano de resolu¢ao do Patrimoénio Liquido negativo.

10.1.2 Se, ap6s a ado¢ao das medidas previstas no item 10.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem,
de modo fundamentado, que o Patrimonio Liquido negativo nao representa risco
a solvéncia da Classe, a adocao das medidas previstas no item 10.1.1 acima sera
facultativa.

10.1.3 Na hipoétese de, previamente a convocacao da Assembleia Especial
de que trata o item 10.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio
Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serao
dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos nesta clausula 10,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 13.2
desta Parte Geral, no qual constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e,
resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio
Liquido negativo.

10.1.4 Na hipotese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia
Especial de que trata o item 10.1.1(b), acima, e anteriormente a sua realizacao, a
Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a
Assembleia Especial deverd ser realizada para que a Gestora apresente aos
Cotistas o valor atualizado do Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias
que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no
item 10.1.5 abaixo.

10.1.5 Na Assembleia Especial prevista no item 10.1.1(b) acima, caso o
plano de resoluc¢ao do Patrimonio Liquido negativo nao seja aprovado, os Cotistas
deverao deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°,
da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios ou
de terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido negativo; (b) a cisao, a fusao ou a
incorporacdo da respectiva Classe por outro fundo de investimento; (c)a
liquidacao da respectiva Classe, desde que nao haja obrigacoes remanescentes a
serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia
da respectiva Classe.

10.1.6 Fica, desde ja, estabelecido que a implementacao, pela
Administradora, de qualquer alternativa aprovada na Assembleia Especial do
item 10.1.1(b) acima estara sujeita a existéncia de recursos disponiveis na
respectiva Classe. Em nenhuma hipotese, os Prestadores de Servicos Essenciais
ou os Demais Prestadores de Servicos serao obrigados a adiantar ou pagar os
custos e despesas necessarios para a implementacao da alternativa aprovada na
Assembleia Especial referida no item 10.1.1(b) acima. Os Prestadores de Servicos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis por
qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da
nao implementacdo da alternativa aprovada na Assembleia Especial do
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item 10.1.1(b) acima, caso nao exista recursos disponiveis na Classe para tal
implementacao.

10.1.7 A Gestora devera comparecer a Assembleia Especial mencionada
no item 10.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira da
Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora nao impedira a realizacao da
Assembleia Especial pela Administradora. Sera permitida a manifestacdo dos
credores da Classe na referida Assembleia Especial, desde que prevista na
convocacao da Assembleia Especial ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.

10.1.8 Se a Assembleia Especial de que trata o item 10.1.1(b) acima nao se
instalar por falta de quérum ou os Cotistas nao aprovarem qualquer das
alternativas referidas no item 10.1.5 acima, a Administradora devera ingressar
com o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da respectiva Classe.

10.2 A CVM poderé pedir a declaracao judicial de insolvéncia de uma Classe,
sempre que identificar situacdo em que o Patriménio Liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema
financeiro.

10.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de
insolvéncia de uma Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos
do item 13.2 desta Parte Geral.

10.3.1 Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaracdo
judicial de insolvéncia da Classe, diante da vedacdo de renincia da
Administradora conforme o item Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. desta Parte Geral, fica estabelecido que, a partir do pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal
minimo da Taxa de Administracdo tera prioridade em relacdo aos demais
encargos da respectiva Classe.

10.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia de uma Classe,
a Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 13.2 desta Parte

Geral; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da respectiva Classe
na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolu¢ao CVM n° 175/22.
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11.1 E de competéncia privativa da Assembleia Geral, respeitados os quéruns

de deliberacao a seguir:

Matéria

Quorum de deliberacao

Primeira convocacao

Segunda convocacao

deliberar anualmente sobre as demonstracoes
contdbeis do Fundo, no prazo de até

a . , ] maioria das Cotas presentes | maioria das Cotas presentes
(@) 60 (sessenta) dias ap6s o encaminhamento das P P
demonstragoes contabeis do Fundo a CVM;
maioria das Cotas em ..
() alterar esta Parte Geral; e . - maioria das Cotas presentes
circulacao
deliberar sobre qualquer outra matéria de . ..
(©) maioria das Cotas presentes | maioria das Cotas presentes

interesse comum a todas as Classes.

11.2

11.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de
realizacio da Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de
atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos
Demais Prestadores de Servigos; ou (¢) reducao da Taxa de Administragao, da
Taxa de Gestao (se houver), da Taxa Maxima de Distribuicao (se houver), da Taxa
de Performance (se houver) ou da remuneracao dos Demais Prestadores de

Servicos.

11.1.2 As alteracoes referidas nos itens 11.1.1(a) e (b) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida no item 11.1.1(c) acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas

titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacio poderao, a
qualquer tempo, requerer a convocacao da Assembleia Geral para deliberar sobre ordem
do dia de interesse do Fundo ou da comunhao de Cotistas.

11.2.1 Compete a Administradora convocar a Assembleia Geral. O pedido
de convocacdo da Assembleia Geral pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos
Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a
Assembleia Geral, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu
recebimento. A convocacao e a realizacao da Assembleia Geral serao custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em
contrario.

11.2.2 Sem prejuizo do disposto no item 11.2.1 acima, a Assembleia Geral
também podera ser convocada diretamente pelos Cotistas titulares de, no
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minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo ou pelos representantes
dos Cotistas, observados os requisitos estabelecidos nesta clausula 11.

11.2.3 Por ocasiao da Assembleia Geral ordinaria, os titulares de, no
minimo, 3% (trés por cento) das Cotas em circulacao ou os representantes dos
Cotistas poderao pedir a Administradora a inclusao de matérias na ordem do dia
da Assembleia Geral, que passara a ser ordinaria e extraordinaria. O pedido de
que trata este item 11.2.3 devera ser encaminhado em até 10 (dez) dias contados
da data da convocacdo da Assembleia Geral ordinaria, acompanhado dos
documentos e informacdes necessarios ao exercicio do direito de voto. A
Administradora devera divulgar o pedido de inclusao de matérias na pauta e os
documentos e informacoes encaminhados pelos solicitantes, no prazo de 5 (cinco)
dias a contar do encerramento do prazo previsto neste item 11.2.3.

11.2.4 A convocacgdo da Assembleia Geral devera ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora,
da Gestora e, durante a distribuicao das Cotas, dos distribuidores na rede mundial
de computadores.

11.2.5 Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral, observado o disposto no item 11.7 abaixo. A
convocacdo da Assembleia Geral devera enumerar expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que, sob a rubrica
de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovaciao da Assembleia
Geral.

11.2.6 A primeira convocacao da Assembleia Geral devera ocorrer (a) no
caso da Assembleia Geral ordinaria, com, no minimo, 30 (trinta) dias de
antecedéncia da data da sua realizacdo; e (b) no caso da Assembleia Geral
extraordinaria, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data da sua
realizacao.

11.2.7 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
11.2.8 A Administradora devera disponibilizar, na data da convocacao da
Assembleia Geral, todos os documentos e informacoes necessarios ao exercicio do
direito de voto:

(a) na sua pagina na rede mundial de computadores;

(b) na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(©) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociacao.
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Os Prestadores de Servicos Essenciais, isoladamente ou em conjunto,

poderao encaminhar aos Cotistas pedido de representacdo na Assembleia Geral, devendo
o pedido:

(a)

(b)

()

11.4

conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto, incluindo, sem limitagdo, a proposta de voto dos Prestadores de Servicos
Essenciais quanto as matérias em deliberacao;

facultar que cada Cotista exerca voto contrario a proposta dos Prestadores de
Servicos Essenciais; e

ser dirigido a todos os Cotistas.

11.3.1 E facultado aos Cotistas que detenham, isolada ou conjuntamente,
0,5% (meio por cento) ou mais das Cotas em circulacao solicitar 8 Administradora
o envio de pedido de procuragdo aos demais Cotistas, desde que obedecido o
requisito no item 11.3(a) acima. A Administradora devera encaminhar o pedido
de procuracao, em nome dos Cotistas solicitantes, conforme o conteudo e nos
termos determinados pelos Cotistas solicitantes, em até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da sua solicitacao.

11.3.2 E vedado & Administradora:

(a) exigir quaisquer justificativas para o pedido de que trata o item 11.3.1
acima;

(b) cobrar pelo encaminhamento do pedido de procuracido ou por qualquer
outra tarefa a ele relacionada; e

(c) condicionar o cumprimento do pedido a satisfacio de quaisquer
formalidades ou a apresentacao de quaisquer documentos nao previstos
no item 11.3.1 acima.

11.3.3 Os custos incorridos com o envio do pedido de procuracao pela
Administradora, em nome dos Cotistas solicitantes, serdao arcados pela respectiva

Classe.

A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um)

Cotista.

11.5

Respeitados os quéruns de deliberacao no item 11.1 acima, as matérias

deliberadas na Assembleia Geral serao sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas
representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia Geral.

11.5.1 Para efeitos de apuracao dos quoéruns de deliberacgao estabelecidos
nesta clausula 11, o voto de cada Cotista serd computado de acordo com a
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proporgao do valor das suas Cotas, calculado nos termos do Anexo da respectiva
Classe, em relacao ao valor total agregado das Cotas de todas as Classes, presentes
na Assembleia Geral ou em circulacdo, conforme o caso, na data da convocacao
da Assembleia Geral.

11.5.2 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de
uma determinada Classe seja zero e esta clausula 11 exija o voto dos Cotistas
titulares das Cotas da referida Classe para a deliberacao de qualquer matéria na
Assembleia Geral, o voto de tais Cotistas sera computado considerando-se 1 (um)
voto por Cota.

11.5.3 Sempre que, nos termos desta clausula 11, for exigido o voto dos
Cotistas titulares das Cotas de uma determinada Classe para a deliberacao de
qualquer matéria na Assembleia Geral, o voto de tais Cotistas devera ser
computado, independentemente da representatividade da referida Classe.

11.6 Somente poderdo votar na Assembleia Geral, os Cotistas inscritos no
registro de cotistas do Fundo na data da convocaciao da Assembleia Geral, bem como os
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

11.6.1 Ressalvado o disposto nos itens 11.6.2 e 11.6.3 abaixo, nao poderao
votar na Assembleia Geral (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos; (b) os socios, diretores e empregados dos Prestadores de
Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c)as partes
relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servicos e dos respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o do Fundo no que se refere a matéria em deliberacao; ou (e) o
Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudo de avaliacao de bens de sua
propriedade.

11.6.2 Caso as Cotas sejam destinadas exclusivamente a investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolu¢cao CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, ficara expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na
Assembleia Geral (a) pelos Prestadores de Servicos Essenciais e pelos Demais
Prestadores de Servicos; (b) por sbcios, diretores e empregados dos Prestadores
de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (¢) por partes
relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servicos e dos respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (d) pelo Cotista que tenha
interesse conflitante com o da Classe no que se refere a matéria em deliberacao; e
(e) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudo de avaliacao de bens de
sua propriedade, nao se aplicando a vedacao prevista no item 11.6.1 acima.

11.6.3 A vedacao de que trata o item 11.6.1 acima nao se aplicara quando
(a) os tnicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 11.6.1(a) a (e)
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acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a
maioria das demais Cotas em circulagao, que podera ser manifestada na propria
Assembleia Geral ou constar em permissao, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

11.6.4 Previamente ao inicio das deliberacdes da Assembleia, cabera ao
Cotista de que trata o item 11.6.1(d) acima declarar a mesa o seu impedimento
para o exercicio do direito de voto.

11.7 A Assembleia Geral sera realizada de modo exclusivamente eletrénico, nao
sendo admitida a participacao presencial dos Cotistas.

11.7.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes, particularmente os
votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros
meios eficazes para assegurar a identificacao dos Cotistas.

11.7.2 Os Cotistas poderdao votar por meio de comunicacdo
exclusivamente eletronica, desde que recebida pela Administradora antes do
inicio da Assembleia Geral.

11.8 As deliberacoes da Assembleia Geral poderao, ainda, ser tomadas por
meio de processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao dos Cotistas.

11.8.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacao eletronica
pela Administradora a todos os Cotistas, que devera conter todos os elementos
informativos necessérios ao exercicio do direito de voto.

11.8.2 Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral por meio de
processo de consulta formal, serdo considerados os quoéruns de deliberagdo em
segunda convocacao.

11.8.3 Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar, de
modo exclusivamente eletronico, no ambito da consulta formal. Nao sera aceita
manifestacao por meio fisico dos Cotistas.

11.9 O resumo das decisoes da Assembleia Geral devera ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

12. POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

12.1 Conforme previsto no Anexo Complementar III as Regras e
Procedimentos ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.
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TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS
DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

12.1.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora est4 disponivel
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
www.daycoval.com.br.

13. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

13.1 As informacoes periodicas e eventuais do Fundo e das Classes deverao ser
divulgadas na pagina da Administradora na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis
para os Cotistas.

13.1.1 A Administradora devera, simultaneamente a divulgacao referida
no item 13.1 acima, disponibilizar as informacoes periddicas e eventuais do Fundo
e das Classes a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas
sejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores.

13.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou das
Classes ou aos ativos integrantes da carteira de qualquer Classe. A Gestora e os Demais
Prestadores de Servicos serdo responsaveis por informar imediatamente a
Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

13.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderével no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar
ou manter as Cotas.

13.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os
Cotistas; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado em
que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (c¢) divulgado na pagina da CVM na
rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da Administradora,
da Gestora e, durante a distribuicao das Cotas, dos distribuidores na rede mundial
de computadores.

13.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracao
no tratamento tributario conferido ao Fundo, as Classes ou aos Cotistas;
(b) observado o disposto no respectivo Anexo, a contratacdo de formador de
mercado e o término da prestacao de tal servico; (¢) observado o disposto no
respectivo Anexo, a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco e o término da
prestacao de tal servico; (d) observado o disposto no respectivo Anexo, a
mudanca na classificacao de risco atribuida as Cotas, se houver; (e) a substituicao
da Administradora ou da Gestora; (f) a fusdo, a incorporacdo, a cisao ou a
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transformacao de qualquer Classe; (g) a alteracao do mercado organizado em que
as Cotas sejam admitidas a negociacao; (h) o cancelamento da admissao das
Cotas a negociacao em mercado organizado; (i) a emissao de novas Cotas; (j) o
atraso no recebimento de quaisquer rendimentos que representem percentual
significativo nas receitas da respectiva Classe; (k) a desocupacao ou qualquer
outra espécie de vacancia dos Imodveis Rurais que sejam destinados a
arrendamento ou locacao e que possa gerar impacto significativo na rentabilidade
da respectiva Classe; (1) o atraso no andamento de obras que possa gerar impacto
significativo na rentabilidade da respectiva Classe; (m) a venda ou a locagao dos
Imoveis Rurais destinados a arrendamento ou locagao e que possa gerar impacto
significativo na rentabilidade da respectiva Classe; e (n) propositura de acao
judicial que possa vir a afetar a situacdo econdémico-financeira da respectiva
Classe.

A Administradora devera disponibilizar aos Cotistas, a entidade

administradora do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociacao
e a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores,
as seguintes informacoes periodicas:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

mensalmente, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se
referir, o informe mensal, conforme o modelo no Suplemento O da Resolucao
CVM n° 175/22;

trimestralmente, em até 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento do
trimestre civil a que se referir, o demonstrativo de composicao e diversificacao da
carteira de ativos, conforme o formulério disponibilizado no referido sistema

eletronico;

anualmente, em até 9o (noventa) dias apos o encerramento do exercicio social a
que se referirem:

(1) as demonstracoes contabeis do Fundo e das Classes, acompanhadas do
relatorio do auditor independente; e

(2) o formulario eletronico contendo o informe anual, conforme o contetido
no Suplemento Q da Resolucao CVM n° 175/22;

anualmente, tao logo o receba, o relatorio dos representantes dos Cotistas;
na data da convocacdo de cada Assembleia ordinaria, o edital de convocacao, a
proposta da administracao ou da gestao e outros documentos relativos a tal

Assembleia;

até 8 (oito) dias apoOs a realizacdo de cada Assembleia ordinaria, a ata de tal
Assembleia; e

29

136



Daycoval

(g na data da realizacdo de cada Assembleia ordinaria, o sumario das decisGes
tomadas em tal Assembleia.

13.3.1 A Administradora devera reenviar o formulario eletrénico de que
trata o item 13.3(c)(2) acima atualizado, na data de inicio de cada nova
distribuicdo das Cotas.

13.4 Adicionalmente, a Administradora devera disponibilizar aos Cotistas os
seguintes documentos, relativos as informacoes eventuais do Fundo e das Classes:

() na data da convocacao de cada Assembleia extraordinaria, o edital de convocacao,
a proposta da administracao ou da gestdao e outros documentos relativos a tal
Assembleia;

(b) até 8 (oito) dias apos a realizacao de cada Assembleia extraordinaria, a ata de tal
Assembleia;

(c) na data da realizacao de cada Assembleia extraordinaria, o sumario das decisées
tomadas em tal Assembleia;

(d) em até 2 (dois) dias a contar do seu recebimento, os relatorios e os pareceres
recebidos dos representantes dos Cotistas, com exce¢ido daquele no item 13.3(d)
acima; e

(e) em até 30 (trinta) dias a contar da conclusao do negocio, a avaliacdo dos Imoveis
Rurais adquiridos por cada Classe, com excec¢ao das informacgdes no item II.7 do
Suplemento H da Resolucao CVM n° 175/22, quando estiverem protegidas por
sigilo ou se prejudicarem a estratégia de investimento da Classe.

13.5 As demonstracoes contabeis do Fundo e das Classes deverao ser
elaboradas e divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

13.5.1 O Fundo e as Classes terao escrituracao contabil propria.

13.5.2 O exercicio social do Fundo e das Classes tera duracao de 12 (doze)
meses, encerrando-se em dezembro de cada ano.

13.5.3 As demonstracoes contabeis do Fundo e das Classes serao
auditadas anualmente pelo Auditor Independente.

14. DISPOSICOES FINAIS

14.1 Nao serarealizada a integralizacao ou a amortizacao das Cotas em dias que
nio sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados
estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracio do
valor das Cotas e de realizacao da integralizacdo, da amortizacao e do resgate das Cotas.
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14.2 Todas as obrigacoes previstas no Regulamento, inclusive obrigacoes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serfio
cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, nio havendo direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

14.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 132 do Codigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-
se o dia do vencimento.

14.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de dividas e pelo recebimento de reclamacgoes, por meio
do telefone: 0800- 7750500, do e-mail: adm.fii@bancodaycoval.com.br e do endereco
fisico: Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo.

15. FORO

15.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do Regulamento.

Axenida Poulista, 1793 - Soo Paule - 5P 0131 1-200-Bela Vista 31

FABX: 11-3138.0500 - Foec11-3138.0400-weew doyooval.oom. b
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ANEXO I — CLASSE UNICA DO DAYCOVAL D15 FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo I é parte integrante do regulamento do DAYCOVAL Di; FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo I, quando iniciados
com letra maitscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta cldusula 1, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural:

“Anexo I” O presente Anexo.

“Ativos do Agronegocio” Ativos vinculados as cadeias produtivas do agronegocio
que poderdo integrar a carteira da Classe, conforme
definidos no item 0 deste Anexo I.

“Ativos Financeiros de Ativos financeiros que poderao integrar a carteira da
Liquidez” Classe, conforme definidos no item 8.6 deste Anexo I.

“Classe” CLASSE UNICA DO DAYCOVAL D15 FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE

LIMITADA
“Consultoria Prestador de servico que podera ser contratado pela
Especializada” Gestora, em nome de cada Classe, nos termos do

respectivo Anexo, para prestar os servicos de consultoria
especializada para a Classe.

“Consultoria Prestador de servico que podera ser contratado pela

Imobiliaria” Gestora, em nome de cada Classe, para administrar a
locacdo, o arrendamento e a exploracao do direito de
superficie dos Iméveis Rurais integrantes da carteira da
Classe, bem como monitorar e acompanhar os projetos e
a comercializacdo dos Imoveis Rurais integrantes da
carteira da Classe.

“Cotas” Cotas de emissao da Classe.

“Cotista” Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo.
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“Data da Data de 12 (primeira) integralizacao de Cotas.
12 Integralizacao”

> Eventos definidos no item 15.2 deste Anexol cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacao da Assembleia
Especial para deliberar sobre a interrupcdo dos
procedimentos de liquidacao da Classe ou o plano de
liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos

“Eventos de Liquidacao’

Essenciais.
“Investidores Investidores profissionais, conforme definidos no
Autorizados” artigo 11 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.
“PatrimoOnio Tem o significado atribuido no item 10.3 deste Anexo I.
Autorizado”
1.2 Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo I, quando iniciados

com letra maitiscula e nao definidos de outra forma neste Anexo I, terdo os significados
a eles atribuidos na clausula 1 da Parte Geral, aplicaveis tanto no singular quanto no
plural.

2. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA CLASSE

2.1 A Classe pertence a categoria de fundo de investimento nas cadeias
produtivas do agronegdcio, conforme o Anexo Normativo VI a Resolucio CVM
n° 175/22.

2.1.1 Nos termos do artigo 2° do Anexo VI a Resolu¢cao CVM n° 175/22,
uma vez que a Classe investira mais de 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio
Liquido nos Ativos do Agronegdcio previstos nos itens Erro! Fonte de
referéncia nio encontrada., Erro! Fonte de referéncia nio
encontrada. e Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. deste Anexo I,
0s quais, por sua vez, também sdo passiveis de aquisicdo por fundos de
investimento imobiliario, aplicar-se-ao subsidiariamente a Classe as disposicoes
do Anexo Normativo III a Resolugao CVM n° 175/22.

2.2 A Classe ¢ constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente
serao resgatadas em caso de liquidacao da Classe. Sera permitida a amortizacao das Cotas
nos termos da clausula 11 do presente Anexo I.

3. PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

3.1 A Classe tera prazo de duracao indeterminado.

33

140



Daycoval

4. PUBLICO-ALVO DA CLASSE
4.1 As Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
5. OBRIGACOES E  VEDACOES ESPECIFICAS DOS

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacoes especificas da Administradora

5.1 Adicionalmente as obrigacoes estabelecidas no item 5.2 da Parte Geral, a
Administradora obriga-se a:

(a) prover, diretamente ou por meio da contratacdo de prestador de servico,
departamento técnico habilitado a prestar os servicos de andlise e
acompanhamento de projetos dos Iméveis Rurais integrantes da carteira da
Classe;

(b) abrir e movimentar contas em nome da Classe;

(0) representar a Classe em juizo e fora dele;

(d) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(D a documentacao relativa aos Iméveis Rurais; e
(2) os relatorios dos Demais Prestadores de Servigos, quando for o caso;
(e) receber rendimentos ou quaisquer valores devidos a Classe; e

® fiscalizar, com o auxilio da Gestora, os Imdveis Rurais integrantes da carteira da
Classe.

Obrigacoes especificas da Gestora

5.2 Adicionalmente as obrigacoes estabelecidas no item 5.4 da Parte Geral, a
Gestora obriga-se a:

(a) recomendar a Administradora o investimento, o reinvestimento e o
desinvestimento dos recursos da Classe nos Iméveis Rurais;

(b) monitorar todos os investimentos realizados pela Classe, inclusive por meio do
auxilio a Administradora na fiscalizacdo dos Imoveis Rurais integrantes da
carteira da Classe;
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auxiliar a Administradora na fiscalizacdo dos Imoéveis Rurais integrantes da
carteira da Classe;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia da sua condicao de Gestora;

monitorar o desempenho da Classe, a valorizacao das Cotas e a evolugao do valor
do Patriménio Liquido;

comunicar a Administradora sobre a eventual necessidade de realizacao de
chamadas de capital, conforme aplicavel; e

sugerir a Administradora eventuais alteracoes na Parte Geral e neste Anexo I, as
quais, em qualquer hipotese, deverao ser aprovadas pela Assembleia.

Sem prejuizo das obrigacgoes e das responsabilidades da Administradora e

da Gestora previstas no Regulamento e na legislacdo, na regulamentacdo e na
autorregulacao aplicavel, a Administradora e a Gestora nao adotarao outras medidas
especificas para evitar alteracoes no tratamento tributario conferido a Classe ou aos
Cotistas.

Vedacoes especificas

5.4 Sao exemplos de situacado de conflito de interesses, para fins do item 5.7(b)

da Parte Geral:

(a) a aquisicao, a locac¢ao, o arrendamento ou a exploracdo do direito de superficie,
pela Classe, de Imovel Rural de propriedade da Administradora, da Gestora, da
Consultoria Especializada ou de pessoas a elas ligadas;

(b) a alienacao, a locacdo, o arrendamento ou a exploracao do direito de superficie de
Imoével Rural integrante da carteira da Classe tendo como contraparte a
Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada ou pessoas a elas ligadas;

(©) a aquisicao, pela Classe, de Imo6vel Rural de propriedade de devedor da
Administradora, da Gestora ou da Consultoria Especializada, uma vez
caracterizada a inadimpléncia do devedor;

(d) a contratacao, pela Classe, de pessoas ligadas a Administradora ou a Gestora para
prestacao dos servicos previstos nos itens 7.3(b), (d), (f) e (h) da Parte Geral,
exceto a distribuicao das Cotas da 12 (primeira) emissao da Classe; e

(e) a aquisicao, pela Classe, de valores mobiliarios de emissao da Administradora, da

Gestora, da Consultoria Especializada ou de pessoas a elas ligadas.

35

142



6.

Daycoval
||
5.4.1 Para fins do item 5.4 acima, consideram-se pessoas ligadas:

(a) a sociedade controladora ou sob controle da Administradora, da Gestora,
da Consultoria Especializada ou dos respectivos administradores e
acionistas, conforme o caso;

(b) a sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os mesmos
administradores da Administradora, da Gestora ou da Consultoria
Especializada, com excecdo dos cargos exercidos em o6rgaos colegiados
previstos no estatuto ou no regimento interno da Administradora, da
Gestora ou da Consultoria Especializada, desde que os seus titulares nao
exercam funcoes executivas, ouvida previamente a CVM; e

(c) parentes até o segundo grau das pessoas naturais referidas nos
itens 5.4.1(a) e (b) acima.

5.4.2 Nao configura situacao de conflito de interesses a aquisicao, pela
Classe, de Imovel Rural de propriedade do empreendedor, desde que nao seja

pessoa ligada a Administradora, a Gestora ou a Consultoria Especializada.

DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome da Classe

Entidade Registradora

6.1

A Entidade Registradora podera ser contratada para realizar o registro dos

direitos creditorios integrantes da carteira da Classe que sejam passiveis de registro.

6.1.1 A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada a
Gestora ou a Consultoria Especializada.

6.1.2 Nos termos do artigo 27, §4°, do Anexo Normativo VI a Resolucao
CVM n° 175/22, serdao dispensados do registro na Entidade Registradora os
direitos creditérios integrantes da carteira da Classe que estejam (a) registrados
em sistema de registro de ativos financeiros e valores mobiliarios autorizado a
funcionar pelo BACEN ou pela CVM; ou (b) depositados em depositario central
autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

Custodiante
6.2 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b)

escrituracao das Cotas;
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custédia dos Ativos do Agronegdcio e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, incluindo os servigcos previstos nos artigos 38 e
39 do Anexo Normativo II a Resolu¢gao CVM n° 175/22 para os direitos creditorios
que nao sejam passiveis de registro-; e

guarda fisica ou eletronica da documentacdo que constitui o lastro dos direitos
creditorios integrantes da carteira da Classe, observado o disposto no item 6.2.4
abaixo.

6.2.1 O Custodiante ndao podera ser parte relacionada a Gestora ou a
Consultoria Especializada.

6.2.2 Nos termos do artigo 27, §2°, do Anexo Normativo VI a Resolucao
CVM n° 175/22, sera dispensada a contratacao dos servicos de custédia para os
seguintes ativos financeiros e valores mobiliarios integrantes da carteira da
Classe: (a) acoes, bonus de subscricao, debéntures nao conversiveis e outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em ac¢oes de emissao de
companhias fechadas; (b) titulos e valores mobilidrios representativos de
participacdo em sociedades limitadas; e (c)ativos financeiros e valores
mobiliarios que estejam (1) registrados em sistema de registro de ativos
financeiros e valores mobilidrios autorizado a funcionar pelo BACEN ou pela
CVM; ou (2) depositados em depositario central autorizado pelo BACEN ou pela
CVM. Para utilizar as dispensas referidas nos itens 6.2.2(a) e (b) acima, a
Administradora devera assegurar a adequada salvaguarda dos ativos financeiros
e valores mobiliarios, o que inclui receber, verificar e fazer a guarda, atualizada e
em perfeita ordem, as suas expensas, da documentacao que evidencia e comprova
a existéncia, a integridade e a titularidade dos referidos ativos financeiros e
valores mobiliarios.

6.2.3 A Administradora, quando nao prestar os servicos de que trata o
item 6.2 acima diretamente, devera diligenciar para que o Custodiante possua
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentacao da documentacao que constitui
o lastro dos direitos creditorios integrantes da carteira da Classe.

6.2.4 O Custodiante podera subcontratar, as expensas da Classe,
prestadores de servicos para realizar a guarda fisica ou eletronica da
documentaciao que constitui o lastro dos direitos creditorios integrantes da
carteira da Classe, nos termos do item 6.2(d) acima. Os prestadores de servicos
eventualmente subcontratados pelo Custodiante nao poderao ser os originadores
ou os cedentes dos direitos creditorios, a Gestora, a Consultoria Especializada ou
as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto.
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Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome da Classe

Distribuidores

6.3 A distribuicdo das Cotas sera realizada por distribuidores devidamente
autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

7. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE
PERFORMANCE, TAXA MAXIMA DE DISTRIBUICAO E OUTRAS TAXAS

7.1 Pela prestacio dos servicos de administracao fiduciaria do Fundo,
incluindo as atividades de gestao de Imoveis e custodia de Ativos Financeiros, bem como
pelos servicos de tesouraria, controladoria e processamento de ativos e escrituracao de
Cotas, serd devida pela Classe a Administradora uma Taxa de Administracao
correspondente ao percentual de 1% a.a. (um por cento ao ano), com minimo mensal de
R$ 1.000,00 (mil reais), com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada sobre (a) o valor contabil do Patriméonio Liquido; ou (b) sobre o valor
de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotacao de fechamento das
Cotas no més anterior ao do pagamento, caso referidas Cotas tenham integrado ou
passado a integrar, nesse periodo, indice de mercado, como, por exemplo, o IFIX, cuja
metodologia preveja critérios de inclusao que considerem a liquidez das Cotas e critérios
de ponderacao que considerem o volume financeiro das Cotas emitidas pelo Fundo,
sendo certo que o valor minimo mensal seré atualizado anualmente, a partir da data de
inicio das atividades do Fundo, pela variacao positiva do IGP-M/FGV. Nao havera
pagamento de Taxa de Gestao e de Taxa de Performance a Gestora.

7.1.1 No periodo em que as Cotas nao integrem indice de mercado, nos
termos do item 7.1 acima, a Taxa de Administracao devera ser calculada sobre o
Patrimonio Liquido.

7.2 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao (se houver) serao calculadas
e provisionadas todo Dia Util e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
da prestacao dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracao e da
Taxa de Gestdo (se houver) devido no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
em que ocorrer a Data da 12 Integralizacao.

7.3 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracao e da Taxa de Gestdo (se houver), respectivamente, sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatoério
dessas parcelas nao exceda o valor total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao
(se houver), conforme o caso.

7.4 Os valores mensais minimos previstos nos itens 7.1 e Erro! Fonte de
referéncia nao encontrada. serdo atualizados anualmente, a partir da Data da
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12 Integralizacdo, pela variagdo acumulada do IGP-M, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

7.5 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao (se houver) nao incluem os
demais encargos da Classe, os quais serao debitados diretamente do patrimonio da
Classe.

7.6 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao (se houver) compreendem as
taxas de administracao e de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela
Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo I. Para fins
deste item 7.6, ndo serao consideradas as aplicacoes realizadas pela Classe em cotas que
sejam (a) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

7.7 Pela prestacao dos servicos descritos nos itens 6.2(c) e (d) deste Anexo I,
a Classe pagara ao Custodiante uma remuneracao equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais)
mensais.

7.7.1 A remuneracao do Custodiante sera calculada e provisionada todo
Dia Util e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacio
dos servicos, sendo o primeiro pagamento da remunerac¢ao do Custodiante devido
no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a0 més em que ocorrer a Data da
12 Integralizacao.

7.7.2 O valor mensal minimo previsto no item 7.7 acima sera atualizado
anualmente, a partir da Data da 12 Integralizacdo, pela variagdo acumulada do
IGP-M, ou outro indice que venha a substitui-lo.

7.7.3 Para fins da Resolucdo CVM n° 175/22, a remuneracao do
Custodiante no item 7.7 acima sera considerada a taxa maxima de custodia da
Classe.

7.8 Pela prestacdo dos servicos descritos no item Erro! Fonte de
referéncia nao encontrada. deste Anexol, ndo sera devida remuneracdo a
Consultoria Especializada.

7.9 Pela prestacio dos servicos descritos no item Erro! Fonte de
referéncia nao encontrada. deste Anexol, ndo sera devida remuneracdo a
Consultoria Imobiliaria.

7.10 Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos
de forma continua a Classe, o presente Anexo I ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

39

146



Daycoval

7.10.1 A Classe poder4, a exclusivo critério da Gestora, de comum acordo
com a Administradora, cobrar uma taxa de distribuicdo priméaria fixada no ato
que aprovar a emissdo de Cotas e que serad paga pelos subscritores das Cotas
emitidas, para arcar com os custos da distribuicao.

7.11 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso e taxa de saida.

8. POLITICA DE INVESTIMENTO

8.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao das
suas Cotas por meio da aplicacdo de recursos nas cadeias produtivas do agronegobcio,
ainda que a carteira da Classe nao seja composta em sua totalidade por Ativos do
Agronegocio. A Classe podera aplicar os recursos nao investidos em Ativos do
Agronegocio em Ativos Financeiros de Liquidez, observada a Politica de Investimento
prevista nesta clausula 8.

8.2 A Classe devera manter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu
Patrimonio Liquido alocado em investimentos nas cadeias produtivas do agronegocio,
por meio da aquisicao dos Ativos do Agronegocio.

8.2.1 A Classe ndo esta sujeita a outros limites de concentracao, de forma
que podera ter seus recursos alocados em um tnico ativo ou ativos de um tnico
emissor ou devedor.

8.2.2 A Classe poder4, ainda, investir até 100% (cem por cento) do seu
Patrimonio Liquido em direitos reais sobre um mesmo Imével Rural.

8.3 No prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de
encerramento de cada oferta de Cotas, os recursos captados pela Classe deverao ser
aplicados nos Ativos do Agronegocio.

8.3.1 Caso, ao término do prazo de que trata o item 0 acima, a carteira
da Classe nao esteja enquadrada de acordo com os itens acima , ap6s comunicacao
dos Cogestores, a Administradora devera convocar a Assembleia Especial, em até
5 (cinco) Dias Uteis, para deliberar sobre as medidas a serem tomadas para o
enquadramento da carteira da Classe, incluindo a eventual prorrogacao do prazo
no item o0 acima.

8.3.2 Nao sendo instalada a Assembleia Especial no item 8.3.1 acima, em
segunda convocacao, por falta de quérum, ou caso a referida Assembleia Especial
nao aprove as medidas a serem tomadas, os Cogestores poderao solicitar a
Administradora a devolugdo dos valores aos Cotistas que tiverem subscrito as
Cotas, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.
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8.4 Respeitada a politica de investimento da Classe, os Cogestores terao
discricionariedade para decidir sobre o investimento, o reinvestimento e o
desinvestimento dos recursos da Classe nos Ativos do Agronegbcio, com o objetivo
fundamental de auferir rendimentos e ganhos de capital.

8.4.1 A Classe podera adquirir os Ativos do Agronegocio durante todo o
seu prazo de duracdo, na medida em que houver a integralizacdo das Cotas, o
pagamento de rendimentos dos Ativos do Agronegobcio integrantes da carteira da
Classe e/ou a alienacao dos Ativos do Agronegocio pela Classe. A qualquer tempo,
durante o prazo de duracao da Classe, a Classe, a exclusivo critério dos Cogestores,
podera alienar os Ativos do Agronegocio integrantes da sua carteira,
independentemente de aprovacao pela Assembleia Especial.

8.4.2 E vedado aos Cogestores praticar quaisquer atos que prejudiquem
o cumprimento das obrigacdes e das responsabilidades da Administradora
previstas no Regulamento e na legislacao, na regulamentacao e na autorregulacao
aplicaveis.

8.5 Os Imoveis Rurais serdao formalmente adquiridos pela Administradora, na
qualidade de proprietaria fiduciaria, por conta e em beneficio exclusivo da Classe, apos
selecdo e decisdo de investimento dos Cogestores. Cabera a Administradora administrar,
dispor e exercer todos os direitos inerentes aos Iméveis Rurais integrantes da carteira da
Classe, conforme decisao e instrucdo dos Cogestores, observado o disposto no
Regulamento e na legislacdo, na regulamentacao e na autorregulacao aplicaveis.

8.5.1 Os Imoveis Rurais a serem adquiridos pela Classe deverao ser
objeto de prévia avaliacdo pelos Cogestores ou por terceiro independente,
observados, no minimo, os requisitos no Suplemento H da Resolucao CVM 175.

8.5.2 A Classe podera adquirir Iméveis Rurais sobre os quais tenham
sido constituidos 6nus reais anteriormente a sua aquisicao.

8.6 O remanescente do Patrimoénio Liquido que nao for aplicado nos Ativos do
Agronegocio podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos Ativos
Financeiros de Liquidez, para fins de gestao de liquidez da Classe.

8.7 A Classe podera realizar operacoes com derivativos exclusivamente com o
objetivo de protecao patrimonial, cuja exposicao seja, no maximo, o valor do Patriménio
Liquido.

8.8 Nao obstante a diligéncia dos Cogestores em colocar em préatica a Politica
de Investimento da Classe, as aplicacoes da Classe estao, por sua natureza, sujeitas a
flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de
liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao. Ainda que a Administradora e os
Cogestores mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de

41

148



Daycoval

completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E
recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento
nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 9 do presente Anexo.

8.9 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de
Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

9. FATORES DE RISCO

9.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles
indicados nesta clausula 9. Nao ha garantia de completa eliminacio da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas, nao podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Ativos do Agronegocio e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacao ou do resgate das suas Cotas, nos termos
deste Anexo 1.

9.1.1 Cada Cotista devera atestar que estd ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da
assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

9.2 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da
Classe para efetuar a amortizagdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos
Ativos do Agronegdcio e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe. Portanto, os Cotistas somente receberdo quaisquer valores, a titulo de
amortizacao ou de resgate das Cotas, se os resultados e o patrimonio da Classe assim
permitirem. Apds o recebimento dos valores decorrentes do pagamento dos Ativos do
Agronegocio e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou
judicial de tais ativos, a Classe podera nao dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento da amortizacao ou do resgate das Cotas.

9.3 Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacoes nas Cotas nao contam com
garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razao das
aplicacoes nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do resgate das
Cotas decorrerao exclusivamente dos resultados e do patrimonio da Classe, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

9.4 Patriménio Liquido negativo. As aplicagoes da Classe estdao, por sua
natureza, sujeitas a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
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condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, nao
havendo garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderao fazer com que o Patrimo6nio
Liquido seja negativo, hipotese em que os Cotistas nao serdo obrigados a realizar aportes
adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe niio tenha recursos suficientes
para fazer frente as suas obrigacoes.

9.5 Riscos do setor agricola. O setor agricola esta sujeito a riscos especificos,
inclusive, mas nao se limitando a, (a) natureza predominantemente sazonal, sendo as
operacoes afetadas pelo ciclo das lavouras; (b) condi¢cdes meteorologicas adversas,
inclusive secas, inundacbes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo
fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producao agricola ou pecuaria;
(c) ocorréncia de incéndios e demais sinistros; (d) pragas e doencas, que podem atingir
de maneira imprevisivel as safras; (e) precos praticados mundialmente, que tém sua
cotacdo em dolar, além de estarem sujeitos a flutuacoes significativas, dependendo (1) da
oferta; (2) de alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores
importantes; (3) de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores
importantes; e (4) da adocio de outras politicas publicas que afetem as condigdes de
mercado e os precos dos produtos agricolas; (f) concorréncia de commodities similares
e/ou substitutivas; e (g) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captaciao de
recursos, além de alteracoes em politicas de concessao de crédito, por parte tanto de
orgaos governamentais como de institui¢coes privadas, para determinados participantes.
A verificacdo de um ou mais desses riscos poderd impactar negativamente o setor,
afetando o pagamento ou a valorizacao dos Ativos do Agronegocio e, consequentemente,
a rentabilidade das Cotas.

9.6 Politicas governamentais que afetem o setor agricola. Politicas
governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos,
tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricbes sobre a importacdo e
exportacdo de produtos agricolas, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio
de determinadas safras, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de
commodities processadas ou ndo processadas e o volume e os tipos de importagoes e
exportagoes. Politicas governamentais, no Brasil e no exterior, poderao ter um efeito
adverso sobre a oferta, a demanda e o preco dos produtos agricolas e, consequentemente,
afetar o pagamento ou a valorizacao dos Ativos do Agronegocio e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.

9.7 Riscos do setor imobiliario. Os investimentos nos Imoveis Rurais estao
sujeitos a riscos inerentes ao setor imobiliario e a dinamica econdmica das regioes em
que estdo localizados os Imoéveis Rurais. Nao ha qualquer garantia quanto (a) ao
desempenho do setor imobiliario, nacional ou regional; (b) a valorizacao dos Imoveis
Rurais; ou (¢) a regularidade no recebimento de receitas de aluguéis, de arrendamentos
ou decorrentes da venda dos Iméveis Rurais. Tais investimentos poderao ser impactados
por fatores como (1) oscilacoes econdmicas, nacionais e internacionais; (2) alteracoes na
politica monetaria, cambial ou tributaria; (3) intervencées de autoridades
governamentais, inclusive no tocante a licenciamento e regularizacdo fundiaria;
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(4) moratoérias e desapropriacoes; (5) evolucao ou estagnacao do potencial econémico
das regides em que estao localizados os Iméveis Rurais; e (f) variacoes na demanda pelos
Imoéveis Rurais por conta da reducao do poder aquisitivo da populacao ou de mudancas
nos padroes de consumo. Em qualquer dessas hipoteses, podera haver perdas
patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

9.8 Investimentos nos Imoéveis Rurais. Os investimentos nos Imoéveis Rurais,
como regra, sao iliquidos, sendo que a Classe podera enfrentar dificuldades para vender
os Imoveis Rurais ou obter um preco de venda que cause prejuizo aos Cotistas. Também
podera haver questionamentos sobre a propriedade dos Iméveis Rurais ou passivos que
nao tenham sido corretamente identificados, sanados ou mensurados quando da
aquisicao dos Imoveis Rurais, resultando em (a) discussdes quanto a legitimidade da
aquisicao do Imoveis Rurais pela Classe; (b) restricoes ou vedacoes de uso ou exploracao
dos Imoveis Rurais pela Classe; ou (¢) 6nus para a Classe, na qualidade de proprietaria
dos Imoveis Rurais. Em qualquer dessas hipoteses, os resultados auferidos pela Classe
poderao ser afetados adversamente.

9.9 Desapropriagdo dos Iméveis Rurais. Os Imo6veis Rurais estdo sujeitos a
desapropriacao, total ou parcial, pelo poder publico, para fins de utilidade publica,
interesse social ou necessidade publica. Em qualquer dessas hipoteses, ndo ha garantia
de que a indenizacao paga a Classe sera compativel com o valor de mercado ou suficiente
para cobrir os investimentos realizados, tampouco quanto a tempestividade do seu
pagamento. Além disso, a desapropriacdo podera acarretar a rescisao de contratos
relacionados aos Imoveis Rurais e comprometer eventuais receitas vinculadas a sua
exploracao. A Classe também podera ser afetada por outras restri¢coes de natureza puablica
que limitem o uso dos Imoéveis Rurais, como tombamentos e limita¢des urbanisticas ou
ambientais, impactando negativamente o seu desempenho e a rentabilidade das Cotas.

9.10 Regularizacdo e licenciamento dos Imoveis Rurais. A aquisicao e a
exploracao dos Imoveis Rurais dependem do registro definitivo do titulo aquisitivo
perante a circunscri¢ao imobiliaria competente. A existéncia de pendéncias, morosidade
ou irregularidades nesse processo podera inviabilizar a transferéncia da propriedade dos
Imoéveis Rurais a Classe, comprometendo a celebracdo de eventuais contratos de
arrendamento, parceria rural ou alienacdo. Adicionalmente, eventuais falhas no
licenciamento ou na regularizacao dos Iméveis Rurais poderao impedir o exercicio pleno
das atividades por eventuais arrendatarios ou parceiros, afetando os pagamentos devidos
a Classe e podendo ensejar a rescisao dos respectivos contratos. A auséncia ou a
irregularidade na obtencao, na retificacdo ou na renovacao de alvaras e licencas dos
Iméveis Rurais podera sujeitar a Classe a aplicacao de san¢oes pelos 6rgaos competentes,
incluindo multas ou interdicées. Em qualquer dessas hipoteses, os resultados
operacionais e financeiros da Classe poderao ser afetados.

9.11 Existéncia de 6nus reais sobre os Iméveis Rurais. Nos termos deste
Anexo I, a Classe podera adquirir Imdveis Rurais sobre os quais tenham sido constituidos
onus reais anteriormente a sua aquisicao. Tais 6nus reais poderao limitar o exercicio
pleno da propriedade, impactar negativamente o patrimonio da Classe e afetar a
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rentabilidade das Cotas. Adicionalmente, caso tais 6nus reais nao sejam cancelados apos
a aquisicdo dos Imoéveis Rurais, a Classe poderid ser obrigada ao pagamento de
emolumentos, tributos ou encargos adicionais para a sua regularizacao.

9.12 Sinistro envolvendo os Imoveis Rurais. A ocorréncia de sinistro que
comprometa a integridade fisica dos Imo6veis Rurais podera impactar adversamente os
resultados operacionais da Classe. Caso os Imoveis Rurais estejam segurados, a
indenizacao dependera da capacidade de pagamento da seguradora contratada, nos
termos da apodlice vigente, podendo ser insuficiente para a integral recomposicao do
dano. Inexistindo seguro ou caso o sinistro ndo seja coberto pela apdlice vigente, a perda
podera ser definitiva, comprometendo o desempenho financeiro da Classe e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

9.13 Contingéncias ambientais. Eventuais contingéncias ambientais nos
Imoéveis Rurais poderao implicar na responsabilizacdo pecuniaria da Classe (incluindo
indenizacoes e multas por prejuizos causados ao meio ambiente), afetando os resultados
da Classe. Problemas ambientais poderdo ocorrer, inclusive, nas proximidades dos
Imoveis Rurais, acarretando a perda de substancia econdmica na exploragao dos Imdveis
Rurais.

9.14 Riscos operacionais das sociedades investidas. Em razao dos
investimentos da Classe em sociedades que explorem atividades integrantes das cadeias
produtivas do agronegocio, a Classe esta sujeita aos riscos operacionais associados aos
negocios de tais sociedades. Tais riscos operacionais incluem, mas néo se limitam a,
(a) falhas de gestao administrativa, financeira ou operacional; (b) auséncia de controles
internos eficazes e de politicas de compliance e governanca corporativa adequadas;
(c) interrupcoes na cadeia de suprimentos, eventos de forca maior, acidentes ambientais
ou trabalhistas; (d)descumprimento de obrigacbes regulatérias e legais;
(e) envolvimento em litigios relevantes; e (f) insolvéncia, faléncia ou desconsideracao da
personalidade juridica das sociedades, podendo haver a responsabilizacdo da Classe por
eventuais passivos civis, trabalhistas, ambientais ou tributarios. Em qualquer dessas
hipoteses, o desempenho das sociedades e o valor dos Ativos do Agronegdcio a elas
relacionados poderao ser afetados negativamente, ocasionando perdas patrimoniais a
Classe e aos Cotistas.

9.15 Participacdo da Classe no processo decisorio das sociedades investidas.
A participacao da Classe no processo decisorio das sociedades que explorem atividades
integrantes das cadeias produtivas do agronegbcio nao implica, por si sb, garantia de
desempenho positivo ou de afastamento dos riscos de gestao. Em especial, considera-se
que (@) a Classe podera estar sujeita a limitacoes decorrentes de acordos de acionistas,
clausulas estatutarias ou da propria estrutura de governanca das sociedades investidas;
(b) as decisoes tomadas, ainda que alinhadas com a politica de investimento da Classe,
poderao nao se revelar eficazes frente a mudancas abruptas do ambiente de negdcios;
(c) podera haver frustracdo no exercicio pleno dos direitos societarios ou, ainda,
descompasso entre o exercicio formal dos direitos e os efeitos praticos esperados; e (d) a
ocorréncia de insolvéncia, faléncia ou ma-gestao podera prejudicar o recebimento de
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dividendos, juros sobre capital proprio ou outros proventos, afetando o retorno esperado
dos Ativos do Agronegocio. Em qualquer dessas hipoteses, a Classe e os Cotistas poderao
sofrer perdas patrimoniais.

9.16 Investimento em sociedades previamente constituidas. A Classe pode
investir em sociedades previamente constituidas e em regular funcionamento, as quais
poderao apresentar passivos existentes, contingentes ou ocultos e cuja identificacao
prévia nao seja possivel, mesmo com a conducao de auditoria. Desse modo, existe a
possibilidade de que tais sociedades investidas (a) estejam inadimplentes em relagao a
tributos federais, estaduais ou municipais; (b) descumpram obrigacdes trabalhistas ou
previdenciarias, inclusive relativas ao Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS);
(c) possuam passivos ambientais relevantes ou estejam sujeitas a sancOes
administrativas ou judiciais com base em normas de protecio ambiental; e
(d) descumpram normas especificas aplicaveis a sua atividade. Em qualquer dessas
hipoteses, a rentabilidade das sociedades investidas podera ser impactada
negativamente, com a desvalorizacao dos Ativos do Agronegocio a elas relacionados,
resultando em perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

9.17 Diluicao da participacao nas sociedades investidas. Caso as sociedades
investidas venham a realizar um aumento de capital no futuro e a Classe nao exerca o
direito de preferéncia a que faca jus, a Classe podera ter a sua participacdo no capital
social das sociedades investidas diluida, afetando o exercicio dos seus direitos como sbcia
das sociedades investidas.

9.18 Risco de crédito dos devedores, emissores e coobrigados. Os Prestadores
de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigcos nao serao responsaveis pelo
pagamento dos Ativos do Agronegdcio ou pela solvéncia dos respectivos devedores,
emissores ou eventuais coobrigados. Caso, por qualquer motivo, os devedores, emissores
e coobrigados nao efetuem o pagamento dos Ativos do Agronegbcio integrantes da
carteira da Classe, serd necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para a
recuperacao dos Ativos do Agronegocio inadimplidos. Nao ha garantia de que tais
medidas serdao bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para a Classe e os
Cotistas.

9.19 Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Ativos do Agronegoécio. Os
Ativos do Agronegocio poderdo contar com garantias reais ou fidejussorias, prestadas
pelos respectivos devedores ou emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento
dos Ativos do Agronegocio, os devedores ou emissores e os eventuais terceiros
garantidores serdo executados extrajudicial ou judicialmente. E possivel, entre outros,
que (a) o objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha perecido; (b) a Classe nao
consiga alienar os bens e direitos decorrentes da execucao da garantia, tal alienacao
demore para ocorrer ou o valor obtido com a execucao da garantia seja insuficiente para
o pagamento dos Ativos do Agronegocio inadimplidos; ou (c¢) a execucao da garantia seja
morosa ou a Classe nao consiga executa-la. Em qualquer dessas hipoteses, os resultados
e o patrimonio da Classe poderao ser afetados negativamente. Ademais, a Classe podera
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adquirir Ativos do Agronegdcio que nao contem com qualquer garantia, real ou
fidejussoria.

9.20 Cobranca extrajudicial ou judicial dos Ativos do Agronegdcio. No caso de
inadimplemento dos Ativos do Agronegobcio integrantes da carteira da Classe, ndo ha
garantia de que a sua cobranca extrajudicial ou judicial atingira os resultados almejados,
o que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ainda, todos os
custos incorridos para a cobranga extrajudicial ou judicial dos Ativos do Agronegbcio
inadimplidos serdo de responsabilidade da Classe, ndo estando os Prestadores de
Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados
ao adiantamento ou ao pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servicos Essenciais
e os Demais Prestadores de Servigos nao serao responsaveis por qualquer perda ou dano
sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Ativos do Agronegobcio integrantes da carteira da
Classe.

9.21 Pré-pagamento dos Ativos do Agronegdcio. Os devedores ou emissores
poderao pagar os Ativos do Agronegobcio de forma antecipada. O pagamento antecipado
dos Ativos do Agronego6cio poderd implicar o recebimento de um valor inferior ao
originalmente previsto pela Classe, em razao de eventual reducio dos juros que seriam
cobrados ou, entdo, de desconto concedido em razao do pré-pagamento. Ademais, a
Classe podera nao conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condicoes,
resultando na redugao da sua rentabilidade.

9.22 Coobrigacdo dos direitos creditorios. A Classe podera adquirir direitos
creditorios sem coobrigacao dos respectivos cedentes ou endossantes ou de terceiros.
Ainda que haja a coobrigacdo dos cedentes ou endossantes ou de terceiros, nao ha
garantia de que tais coobrigados cumprirdo a sua obrigacdo perante a Classe. Em
qualquer dessas hipoéteses, ocorrendo o inadimplemento dos direitos creditorios, os
resultados e o patrimonio da Classe poderao ser impactados negativamente.

9.23 Inexisténcia de mercado secunddario para negociacdo dos direitos
creditorios. Nao existe, no Brasil, mercado secundéario ativo para negociacao dos direitos
creditorios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a alienacao dos direitos
creditorios integrantes da carteira da Classe, podera nao haver compradores ou o preco
de venda podera causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

9.24 Vicios questionaveis. As operacoes que originam os direitos creditorios,
bem como os documentos que constituem o seu lastro, poderao apresentar vicios
questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim,
podera ser necessaria uma decisao judicial para o pagamento dos direitos creditérios
pelos devedores, sendo possivel que seja proferida uma decisao judicial desfavoravel a
Classe. Em qualquer caso, a Classe sofrera prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia
de recebimento dos recursos.
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9.25 Questionamento da validade e da eficacia da cessdo. A validade e a
eficacia da cessao dos direitos creditérios a Classe poderao ser questionadas, inclusive
em decorréncia de insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro
procedimento de natureza similar dos respectivos cedentes. Ademais, a cessao dos
direitos creditorios a Classe podera vir a ser questionada caso (a) haja garantias reais
sobre os direitos creditorios, constituidas antes da sua cessido e sem o conhecimento da
Classe; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os direitos
creditorios, antes da sua cessao e sem o conhecimento da Classe; (c¢) seja verificada, em
processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execugao praticada pelos cedentes;
ou (d) a cessao dos direitos creditorios seja revogada, quando restar comprovado que a
mesma foi praticada com a intencao de prejudicar os credores dos Cedentes. Em qualquer
hipotese, os direitos creditorios poderao ser bloqueados ou redirecionados para o
pagamento de outras obrigacoes dos respectivos cedentes, afetando negativamente o
Patrimoénio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

9.26 Guarda da documentacdo dos direitos creditérios. O Custodiante podera
subcontratar prestadores de servicos para realizar a guarda fisica ou eletronica da
documentacao que constitui o lastro dos direitos creditérios integrantes da carteira da
Classe. A terceirizacdo dos servicos de guarda podera dificultar a verificacado da
existéncia, da integridade e da titularidade dos direitos creditérios integrantes da carteira
da Classe, caso tal verificacdo venha a ser necessaria, inclusive, no ambito da cobranca
extrajudicial ou judicial dos direitos creditorios inadimplidos.

9.27 Classe fechada e mercado secundario. A Classe é constituida em regime
fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas de acordo com as disposicoes
deste AnexoI. O mercado secundario de cotas de fundos de investimento podera
apresentar baixa liquidez, dificultando a sua alienacao ou ocasionando a obtencao de um
preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Nao ha garantia dos
Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos quanto a
possibilidade de alienacdo das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de venda.

9.28 Falhas operacionais. O regular funcionamento da Classe depende da
atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. A Classe podera sofrer perdas
patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos
demais documentos relacionados a Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicio de qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos.

9.29 Troca de informacoes. Dada a complexidade operacional prépria das
operacoes da Classe, nao ha garantia de que as trocas de informacoes entre os Prestadores
de Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerao
livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular da Classe
sera afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patrimonio da Classe.
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9.30 Interrupcdo da prestacdo de servicos. Qualquer interrup¢ao na prestacao
dos servicos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de
Servigos, inclusive em razao de sua substituicdo, podera prejudicar o regular
funcionamento da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais
ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido, podera haver um aumento dos
custos da Classe com a contratacao de um novo prestador de servicos.

9.31 Risco de fungibilidade. No caso de decretacao de regime de administracao
especial temporaria (RAET), intervencado, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou
faléncia da instituicao na qual seja mantida a conta em que os Ativos do Agronegocio sao
pagos ou outra conta de titularidade do Fundo, é possivel que os recursos depositados
sejam bloqueados e tenham que ser recuperados por meio da ado¢ao de medidas judiciais
ou, mesmo, nao sejam recuperados pela Classe. Em qualquer dessas hipoteses, a Classe
podera sofrer prejuizos.

9.32 Liquidacgdo da Classe. Existem eventos que poderao ensejar a liquidacao
da Classe, nos termos deste Anexo I. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem
os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial. Ademais,
os Cotistas poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade, até entdo, proporcionada pela Classe. Ocorrendo a liquidagao da Classe,
podera nao haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas
(por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda
nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado
(a) ao vencimento ou ao resgate dos Ativos do Agronegocio e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe; (b) a alienacao dos Ativos do Agronegbcio e
dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas
patrimoniais para a Classe e os Cotistas; ou (¢) ao resgate das Cotas mediante a dacao
em pagamentos dos Ativos do Agronegocio integrantes da carteira da Classe.

9.33 Dacgdo em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidacao da Classe, as
Cotas poderao ser resgatadas mediante a dacao em pagamento dos Ativos do Agronegocio
integrantes da carteira da Classe. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar ou cobrar os Ativos do Agronegocio dados em pagamento.

9.34 Quorum qualificado. O presente Anexo I estabelece quoruns qualificados
para a Assembleia Especial deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos
Cotistas. Tais quoéruns poderao acarretar limitacoes as atividades da Classe em
decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas matérias na Assembleia Especial.

9.35 Concentracao das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima
de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer situacao
em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participacao expressiva no patrimonio da Classe. Tal fato podera fragilizar a posicao
dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberacées na Assembleia
Especial virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em func¢ao de seus interesses
proprios e em detrimento dos Cotistas “minoritarios”.
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9.36 Potencial conflito de interesses. Os atos que configurem potencial conflito
de interesses devem ser aprovados pela Assembleia Especial. Caso sejam aprovados pela
Assembleia Especial, tais atos, ainda que configurem conflito de interesses, poderao ser
realizados pela Classe.

9.37 Risco de concentracao. O risco dos investimentos da Classe tem relacao
direta com a concentracdo da sua carteira. Quanto maior for a concentracao, maior sera
a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

9.38 Operacgoes com derivativos. A Classe poderd realizar operacoes com
derivativos, nos termos deste Anexo I. As operacoes com derivativos, por sua propria
natureza, acrescentam riscos a carteira da Classe e poderao afetar negativamente a sua
rentabilidade.

9.39 Precificacao dos Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe sao avaliados de acordo com os critérios e os
procedimentos estabelecidos pela regulamentacido em vigor. Referidos parametros, tais
como o de marcacao a mercado (mark-to-market), poderao causar variagoes nos valores
dos referidos ativos, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

9.40 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do
Patrimoénio Liquido ndo aplicada nos Ativos do Agronegdcio pode ser aplicada nos Ativos
Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderao se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundério ativo, seja por eventual atraso no pagamento
por parte do respectivo emissor ou contraparte), afetando os pagamentos aos Cotistas.

9.41 Classificacao de risco das Cotas. A classificacao de risco das Cotas baseou-
se, entre outros fatores, na anéalise conservadora da composi¢do da carteira da Classe
quando da sua atribuicdo. Nao ha garantia de que a classificacao de risco das Cotas
permanecera inalterada durante todo prazo de duragado da Classe.

9.42 Oferta das Cotas sob o rito automatico. As Cotas poderao ser objeto de
oferta publica registrada sob o rito automatico, nos termos da Resolu¢ao CVM n° 160/22,
de modo que os documentos da respectiva oferta, como o prospecto, nao serao analisados
previamente pela CVM ou pela ANBIMA. Além disso, as Cotas ofertadas publicamente
estardo sujeitas a eventuais restrices de negociacao estabelecidas na regulamentacao
aplicavel, incluindo, sem limitacao, a Resolucao CVM n° 160/22.

9.43 Colocacao parcial das Cotas. Na distribuicao das Cotas, podera ser
admitida a colocacdo parcial das Cotas, com o cancelamento das Cotas que nao forem
colocadas no periodo de distribuicao da respectiva oferta. A colocacao parcial das Cotas
implicara no recebimento de um valor inferior ao originalmente antecipado pela Classe e
poderé afetar a liquidez das Cotas no mercado secundario.
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9.44 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serao
exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nao individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas nao
terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os Ativos do Agronegdcio e os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

9.45 Risco tributario. A Lei n® 8.668/93 estabelece que rendimentos e ganhos
de capital auferidos pelos fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegocio
sdo isentos do Imposto sobre Operacoes de Crédito, Cambio e Seguro e do Imposto sobre
a Renda e Proventos de Qualquer Natureza. Nos termos da Lei n® 8.668/93, os
rendimentos e ganhos de capital auferidos, quando distribuidos pelos fundos de
investimento nas cadeias produtivas do agronegocio, sio tributados na fonte a aliquota
de 20% (vinte por cento). Ainda, de acordo com o artigo 3°, III, da Lei n° 11.033, de 21
de dezembro de 2004, sdo isentos do imposto de renda os rendimentos distribuidos a
pessoas fisicas, caso as cotas dos fundos de investimento nas cadeias produtivas do
agronegocio sejam admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado. Tal beneficio fiscal (a) sera concedido somente nos casos de fundos que
possuam, no minimo, 100 (cem) cotistas; e (b) nao sera concedido ao cotista titular de
cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas ou,
ainda, que lhe deem direito ao recebimento de rendimentos superiores a 10% (dez por
cento) do total dos rendimentos auferidos. Nao ha como assegurar que as regras
tributarias aplicaveis a Classe e aos Cotistas continuardo vigentes durante todo o prazo
de duracao da Classe, o que podera impactar os resultados da Classe e dos Cotistas. O
risco tributério das aplicacoes nas Cotas também abrange eventuais perdas decorrentes
de (1) criacdo de novos tributos; (2) modificacio ou extincdo de beneficio fiscal;
(3) alteracao de aliquotas e/ou da base de célculo de tributos; ou (4) interpretacao
diversa das normas tributarias atualmente em vigor.

9.46 Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe esta sujeita
aos efeitos da politica economica praticada pelo Governo Federal, bem como a outros
fatores macroeconomicos e geopoliticos que poderao impactar negativamente os seus
resultados. O Governo Federal, historicamente, adotou medidas de intervencao
econdmica, incluindo alteracao de taxas de juros, controle cambial, aumento de tarifas
publicas, modificacao de politicas de crédito e mudanca nas politicas fiscal e monetaria.
Tais medidas, caso adotadas, poderao afetar adversamente o desempenho dos
investimentos da Classe.

9.47 Risco regulatorio. A legislacdo, a regulamentacido e a autorregulacao
aplicaveis a Classe, aos Cotistas e aos investimentos realizados pela Classe, incluindo,
sem limitacdo, as normas tributarias, estao sujeitas a alteracoes. Tais alteracoes poderao
impactar adversamente a rentabilidade da Classe e as condicGes para a amortizacao e o
resgate das Cotas. Ademais, novas interpretacoes da legislacao, da regulamentacao e da
autorregulacao vigentes poderao impactar os resultados da Classe.

9.48 Fatos extraordindrios e imprevisiveis. A ocorréncia de fatos
extraordinirios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
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modifiquem a ordem economica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catéastrofes, epidemias ou pandemias, poderd ocasionar a
desaceleracao da economia, a diminuicao dos investimentos e a inutiliza¢do ou, mesmo,
a reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenéarios, podera
haver (a) o aumento do inadimplemento ou a desvalorizacao dos Ativos do Agronegocio,
afetando negativamente os resultados da Classe; e/ou (b) a diminuicao da liquidez das
Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

10. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

10.1 As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderao a fracoes ideais do
patrimoénio da Classe. O Custodiante sera responsavel pela inscricao do nome de cada
Cotista no registro de cotistas do Fundo.

10.1.1 As Cotas serao emitidas em subclasse tinica. Uma vez que a Classe
é constituida com subclasse tinica de Cotas, o presente Anexo I nao conta com um
Apéndice para a referida subclasse. Este Anexo I abrange todas as informacoes
sobre a subclasse tinica de Cotas, nos termos da Resolu¢do CVM n° 175/22.

10.1.2 As Cotas terao valor unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na
Data da 12 Integralizacao.

10.1.3 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de determinacio
do seu valor de integralizacdo, amortizacao e resgate. A valorizacao das Cotas
ocorrera a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo, sendo que a
ultima valorizacdo ocorrera na data de resgate. Para fins do disposto no presente
Anexo I, o valor das Cotas serd o de fechamento do Dia Util imediatamente
anterior.

10.1.4 A partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio, o valor
unitario das Cotas ser4 o resultado da divisao do valor do Patriménio Liquido pelo
namero de Cotas em circulacao.

10.1.5 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas
por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a
integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condicoes
estabelecidas neste Anexo e no respectivo boletim de subscricao. Caso nao haja
saldo de Cotas subscrito e nao integralizado ou compromisso de subscricao e
integralizacao de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por
escrito, pelos Cotistas, os Cotistas nao serao obrigados a realizar novos aportes de
recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou
de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacoes,
observadas as disposicoes da clausula 10 da Parte Geral.
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Emissao das Cotas

10.2 Na 12 (primeira) emissao de Cotas do Fundo, serdao emitidas até 1.000
(mil) Cotas.

10.3 Apoés subscrita a totalidade das Cotas da 12 (primeira) emissao do Fundo,
ou cancelado o seu eventual saldo remanescente, poderao ser emitidas novas Cotas, a
critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Especial, até que se
atinja o valor total de patrimonio subscrito de R$1.000.000,00 (um milhao de reais)
(considerando-se as Cotas subscritas na 12 (primeira) emissao e em todas as emissoes
subsequentes) (“Patrimonio Autorizado”).

10.3.1 O saldo remanescente de Cotas nao colocado em uma ou mais
emissoes realizadas nos termos do item 10.2 acima recompora o valor disponivel
do Patrimo6nio Autorizado.

10.3.2 Uma vez atingido o limite do Patrimonio Autorizado, a emissao de
novas Cotas dependera de aprovacao da Assembleia Especial.

10.4 As Cotas serdo sempre emitidas (a) na 12 (primeira) emissao, pelo seu
valor unitario na Data da 12 Integralizacao, conforme o item 10.1.2 acima; e (b) a partir
da 22 (segunda) emissao (inclusive), pelo valor atualizado da Cota desde a Data da
12 Integralizacdo até a data da nova emissao, na forma do item 10.1.4 acima.

10.5 Em qualquer hipétese de emissdao de Cotas, os Cotistas ndo terdo direito
de preferéncia na sua subscricao.

Distribuicao das Cotas

10.6 As Cotas serao distribuidas de acordo com a forma de colocacao
estabelecida no ato que aprovar a emissao de Cotas. O pedido de registro da oferta publica
de distribuicdo das Cotas devera ser instruido com os documentos exigidos na
regulamentacao especifica, acrescido, no caso de Imo6vel Rural a ser adquirido no ambito
da distribuicdo das Cotas constitutivas do patrimonio inicial da Classe, do laudo de
avaliacao elaborado nos termos do Suplemento H da Resolucdo CVM n° 175/22, com
excecao das informagoes mencionadas no seu item II.7, quando estiverem protegidas por
sigilo ou prejudicarem a estratégia de investimento, e com acréscimo das informacoes
sobre a inscricao do Imoével Rural no Cadastro Ambiental Rural (CAR) ou da explicacao
sobre a sua desnecessidade.

10.7 Na distribuicao das Cotas, serd admitida a colocacao parcial das Cotas,
desde que assim previsto no ato que aprovar a emissao de Cotas. Na hipotese deste

item 10.7, as Cotas que nao forem colocadas no periodo de distribuicao da respectiva
oferta serao canceladas automaticamente.
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10.8 Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacao das
Cotas deverao ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos
Financeiros de Liquidez, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da
quantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial. Uma vez encerrada a
respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocacao
parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderao ser investidos
conforme previsto no presente Anexo I.

10.9 O funcionamento da Classe nao esta condicionado a distribuicao de uma
quantidade minima de Cotas.

Subscricdo e integralizacao das Cotas

10.10 Por ocasiao da subscricao das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o
boletim de subscricao; e (b) o termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento,
declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22, a
sua condicao de Investidor Autorizado.

10.11 As Cotas serao integralizadas, observado o disposto no ato que aprovar a
emissao de Cotas, (a) a vista, no ato da subscricao; (b) de acordo com o cronograma de
integralizacao definido no boletim de subscricao; ou (¢) mediante chamadas de capital
realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscric¢ao.

10.11.1 As Cotas deverao ser integralizadas (a) em moeda corrente
nacional, por meio (1) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (2) de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo; ou
(b) mediante a entrega de Ativos do Agronegocio.

10.11.2 As Cotas serao integralizadas (a) na 12 (primeira) emissao, (1) na
Data da 12 Integralizacao, pelo seu valor unitario conforme o item 10.1.2 acima; e
(2) a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo valor
atualizado da Cota desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da efetiva
integralizacao, na forma do item 10.1.4 acima; e (b) a partir da 22 (segunda)
emissao (inclusive), pelo valor definido no ato que aprovar a emissao de Cotas,
com base nos seguintes critérios: (1) o valor atualizado da Cota, na forma do
item 10.1.4 acima; (2) as perspectivas de rentabilidade da Classe; e (3) o valor de
mercado das Cotas, ou a sua média, com a possibilidade de aplicacao de agio ou
desagio.

10.12 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, nao
serao deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

10.13 E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas.
Nao haver, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.
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Classificacdo de risco das Cotas

10.14 As Cotas poderao contar com a classificacdo de risco atribuida pela
Agéncia Classificadora de Risco.

Negociacdo das Cotas

10.15 As Cotas estarao sujeitas a eventuais restricoes de negociacao
estabelecidas na regulamentacao aplicavel, incluindo, sem limitacao, a Resolucado CVM
n° 160/22.

10.16 Os Cotistas serao os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia das suas Cotas.

10.17 As Cotas poderao ser depositadas para negociacao em bolsa de valores ou
mercado de balcao organizado, de comum acordo entre a Administradora e a Gestora.

10.17.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado
de balcao organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermediério verificar
se os adquirentes das Cotas sdao Investidores Autorizados, bem como o
atendimento as demais formalidades previstas no Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

Oferta publica voluntaria de aquisicao das Cotas

10.18 A oferta publica voluntaria de aquisi¢ao das Cotas pela Classe, visando a
aquisicao de parte ou da totalidade das Cotas, deverd obedecer as regras e aos
procedimentos operacionais estabelecidos pela entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao.

11, DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E
RESGATE DAS COTAS
11.1 A distribuicdo dos resultados da Classe sera realizada por meio da

amortizacao e do resgate das Cotas.

11.2 Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, sera
realizada a amortizacao dos rendimentos e do principal das Cotas. Em cada Data de
Pagamento, apos o pagamento ou o provisionamento dos encargos da Classe, uma
parcela ou a totalidade dos recursos disponiveis da Classe sera destinada para o
pagamento da amortizacao das Cotas, conforme a recomendacao da Gestora.

11.2.1 Farao jus ao recebimento dos valores devidos em relacao as Cotas
nos termos desta clausula 11 aqueles que forem Cotistas no final do Dia Util
imediatamente anterior a cada data de pagamento. A amortizacao das Cotas
alcancara, de forma proporcional e indistinta, todas as Cotas em circulacao.
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11.2.2 A decisao sobre o reinvestimento dos recursos disponiveis da
Classe nos Ativos do Agronegocio, ou a sua distribuicao aos Cotistas, apos o
pagamento ou o provisionamento dos encargos da Classe, caberd a Gestora,
devendo ser tomada no melhor interesse da Classe e dos Cotistas.

11.3 As Cotas somente serao resgatadas em caso de liquidacao da Classe.

11.4 As Cotas deverao ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de deposito ou transferéncia como
recibo de quitacao.

11.4.1 As Cotas poderao ser resgatadas mediante a dacao em pagamento
dos Ativos do Agronegbcio integrantes da carteira da Classe, em caso de
liquidacao do Fundo, nos termos da clausula 15 deste Anexo I.

11.5 O procedimento de amortizacao e resgate das Cotas nesta clausula 11 nao
constitui promessa de pagamento. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e
resgatadas, se os resultados e o patriménio da Classe assim permitirem.

12. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

12.1 Os Ativos do Agronegbcio que sejam ativos financeiros, valores
mobiliarios ou CBIO (exceto aqueles no item 12.2(b) abaixo) e os Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe terdo o seu valor de mercado apurado, todo
Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos da
Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

12.2 Os demais Ativos do Agronegdcio integrantes da carteira da Classe terdo o
seu valor calculado, todo Dia Util, da seguinte forma:

(a) no caso de Imoveis Rurais, pelo seu valor de aquisicao, previamente avaliado pela
Gestora ou por terceiro independente;

() no caso de acGes ou quotas representativas do capital social de companhias
fechadas ou sociedades limitadas, pelo seu valor justo com base em laudo de
avaliacao elaborado por empresa especializada independente; e

(o) no caso de direitos creditorios, a partir da atualizacao do preco de aquisicao pela
respectiva taxa de desconto, desde a data da sua aquisicao pela Classe.

12.3 As provisoes e as perdas relativas aos Ativos do Agronegocio e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo calculadas pela
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Administradora, de acordo com a regulamentacao vigente e a metodologia descrita no
manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina
na rede mundial de computadores.

12.4 O Patrimonio Liquido seré equivalente ao valor dos Ativos do Agronegocio
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, acrescido do valor

dos recursos em caixa, deduzidas as exigibilidades e as provisoes da Classe.

12.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos do

item 10.1.2 deste Anexo I.

13. ASSEMBLEIA ESPECIAL

13.1 E de competéncia privativa da Assembleia Especial, respeitados os

quoruns de deliberacao a seguir:

Matéria

Quorum de deliberacao

Primeira convocacao

Segunda convocacio

(a)

deliberar anualmente sobre as
demonstragdes contabeis da Classe, no
prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracoes
contébeis da Classe a CVM;

maioria das Cotas presentes

maioria das Cotas presentes

(b)

deliberar sobre a substituicio da
Administradora ou da Gestora;

maioria das Cotas presentes,
desde que representem, no
minimo, (1) 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas em
circulagao, caso a Classe tenha
mais de 100 (cem) Cotistas; ou
(2) 50% (cinquenta por cento)
das Cotas em circulacio, caso a
Classe tenha até 100 (cem)
Cotistas

maioria das Cotas presentes,
desde que representem, no
minimo, (1) 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas em
circulagao, caso a Classe tenha
mais de 100 (cem) Cotistas; ou
(2) 50% (cinquenta por cento)
das Cotas em circulacdo, caso a
Classe tenha até 100 (cem)
Cotistas

(@)

deliberar sobre a substituicio do
Custodiante, da Consultoria Especializada
(se houver), do Agente de Cobranca (se
houver), da Consultoria Imobiliaria ou do
Assessor Legal (se houver);

maioria das Cotas presentes,
desde que representem, no
minimo, (1) 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas em
circulacao, caso a Classe tenha
mais de 100 (cem) Cotistas; ou
(2) 50% (cinquenta por cento)
das Cotas em circulagio, caso a
Classe tenha até 100 (cem)
Cotistas

maioria das Cotas presentes,
desde que representem, no
minimo, (1) 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas em
circulacgao, caso a Classe tenha
mais de 100 (cem) Cotistas; ou
(2) 50% (cinquenta por cento)
das Cotas em circulacio, caso a
Classe tenha até 100 (cem)
Cotistas

(d)

deliberar sobre a alteracdo da Taxa de
Administracao, da Taxa de Gestdo (se
houver) ou da Taxa de Performance (se
houver), ressalvada a hip6tese prevista no
item 11.1.1 da Parte Geral;

maioria das Cotas presentes,
desde que representem, no
minimo, (1) 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas em
circulagao, caso a Classe tenha
mais de 100 (cem) Cotistas; ou

maioria das Cotas presentes,
desde que representem, no
minimo, (1) 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas em
circulagao, caso a Classe tenha
mais de 100 (cem) Cotistas; ou
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(2) 50% (cinquenta por cento)
das Cotas em circulacdo, caso a
Classe tenha até 100 (cem)
Cotistas

(2) 50% (cinquenta por cento)
das Cotas em circulagdo, caso a
Classe tenha até 100 (cem)
Cotistas

deliberar sobre a alteracio da Taxa
Maxima de Distribuicao (se houver) ou da
remuneracdo da Consultoria Especializada

maioria das Cotas presentes,
desde que representem, no
minimo, (1) 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas em
circulacdo, caso a Classe tenha

maioria das Cotas presentes,
desde que representem, no
minimo, (1) 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas em
circulacdo, caso a Classe tenha

e . qesos . . . .
(e) ou da Consultoria Imobiliaria, ressalvada a | mais de 100 (cem) Cotistas; ou | mais de 100 (cem) Cotistas; ou
hipétese prevista no item 11.1.1 da Parte| (2) 50% (cinquenta por cento) | (2) 50% (cinquenta por cento)
Geral; das Cotas em circulacdo, caso a | das Cotas em circulacdo, caso a
Classe tenha até 100 (cem) Classe tenha até 100 (cem)
Cotistas Cotistas
maioria das Cotas presentes, maioria das Cotas presentes,
desde que representem, no desde que representem, no
minimo, (1) 25% (vinte e cinco | minimo, (1) 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas em por cento) das Cotas em
® alterar este Anexo I, exceto nas demais | circulagio, caso a Classe tenha | circulacdo, caso a Classe tenha
hip6teses previstas neste item 13.1; mais de 100 (cem) Cotistas; ou | mais de 100 (cem) Cotistas; ou
(2) 50% (cinquenta por cento) | (2) 50% (cinquenta por cento)
das Cotas em circulacdo, caso a | das Cotas em circulacdo, caso a
Classe tenha até 100 (cem) Classe tenha até 100 (cem)
Cotistas Cotistas
aprovar a emissao de novas Cotas, ap6s
(g) atingido o limite do Patrimonio| maioria das Cotas presentes maioria das Cotas presentes
Autorizado;
deliberar sobre a alteracao do mercado em . .
(h) ~ q s . maioria das Cotas presentes maioria das Cotas presentes
que as Cotas sdo admitidas a negociagio;
maioria das Cotas presentes, maioria das Cotas presentes,
desde que representem, no desde que representem, no
. . ) - minimo, (1) 25% (vinte e cinco | minimo, (1) 25% (vinte e cinco
deliberar sobre a fusdo, a incorporagao, a
s . > por cento) das Cotas em por cento) das Cotas em
cisdo, total ou parcial, a transformacao ou | . - . ~
. e circulacao, caso a Classe tenha | circulacdo, caso a Classe tenha
@) a liquidacdo da Classe, exceto nas i . . .
., . . mais de 100 (cem) Cotistas; ou | mais de 100 (cem) Cotistas; ou
hipéteses previstas nos itens 13.1(k) e (1) o (ot o (ot
abaixo: (2) 50% (cinquenta por cento) | (2) 50% (cinquenta por cento)
’ das Cotas em circulacdo, caso a | das Cotas em circulacao, caso a
Classe tenha até 100 (cem) Classe tenha até 100 (cem)
Cotistas Cotistas
. deliberar sobre o plano de resolucao do . _
() A .. . maioria das Cotas presentes maioria das Cotas presentes
Patriménio Liquido negativo;
deliberar sobre o pedido de declaracao
judicial de insolvéncia da Classe e as . _
k) . . . maioria das Cotas presentes maioria das Cotas presentes
demais  alternativas  previstas no
item 10.1.5 da Parte Geral;
deliberar sobre a interrupcdo dos
procedimentos de liquidacdo da Classe ou .
o maioria das Cotas em .
) o plano de liquidagdo elaborado pelos maioria das Cotas presentes

Prestadores de Servicos Essenciais, na
ocorréncia de um Evento de Liquidagao;

circulagao
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(m)

aprovacao do laudo de avaliagdo dos
Ativos do Agronegbcio entregues na
integralizacao da Cotas ou do valor a eles
atribuidos, nos termos do item Erro!
Fonte de referéncia nio encontrada.
deste Anexo I;

maioria das Cotas presentes,
desde que representem, no
minimo, (1) 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas em
circulacgao, caso a Classe tenha
mais de 100 (cem) Cotistas; ou
(2) 50% (cinquenta por cento)
das Cotas em circulacdo, caso a
Classe tenha até 100 (cem)
Cotistas

maioria das Cotas presentes,
desde que representem, no
minimo, (1) 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas em
circulagao, caso a Classe tenha
mais de 100 (cem) Cotistas; ou
(2) 50% (cinquenta por cento)
das Cotas em circulagio, caso a
Classe tenha até 100 (cem)
Cotistas

(n)

aprovar os atos que configurem potencial
conflito de interesses, nos termos dos
itens 5.7(b) e (¢) da Parte Geral e dos
itens 5.4 e Erro! Fonte de referéncia
nao encontrada. deste Anexo I;

maioria das Cotas presentes,
desde que representem, no
minimo, (1) 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas em
circulacgao, caso a Classe tenha
mais de 100 (cem) Cotistas; ou
(2) 50% (cinquenta por cento)
das Cotas em circulacdo, caso a
Classe tenha até 100 (cem)
Cotistas

maioria das Cotas presentes,
desde que representem, no
minimo, (1) 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas em
circulagao, caso a Classe tenha
mais de 100 (cem) Cotistas; ou
(2) 50% (cinquenta por cento)
das Cotas em circulacdo, caso a
Classe tenha até 100 (cem)
Cotistas

(o)

deliberar sobre os procedimentos a serem
adotados no resgate das Cotas mediante a
dacdo em pagamento dos Ativos do
Agronegocio;

maioria das Cotas presentes

maioria das Cotas presentes

(p)

eleger e destituir os representantes dos
Cotistas;

maioria das Cotas presentes,
desde que representem, no

minimo, (1) 3% (trés por cento)
das Cotas em circulacao, caso a
Classe tenha mais de 100 (cem)

Cotistas; ou (2) 5% (cinco por
cento) das Cotas em circulacao,

caso a Classe tenha até
100 (cem) Cotistas

maioria das Cotas presentes,
desde que representem, no

minimo, (1) 3% (trés por cento)
das Cotas em circulacao, caso a
Classe tenha mais de 100 (cem)

Cotistas; ou (2) 5% (cinco por
cento) das Cotas em circulagao,

caso a Classe tenha até
100 (cem) Cotistas

(@

aprovar a remuneraco dos representantes
dos Cotistas e o valor maximo das despesas
que poderao ser incorridas no exercicio
das respectivas atividades; e

maioria das Cotas presentes

maioria das Cotas presentes

(r)

eleger e destituir os membros do comité de
investimento da Classe.

maioria das Cotas presentes

maioria das Cotas presentes

13.1.1

Os percentuais dos quoruns de deliberacao referidos no item 13.1

acima serao definidos com base na quantidade de Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocacao da Assembleia Especial, cabendo a
Administradora informar no edital de convocagdo quais serao os percentuais

aplicaveis.

13.1.2

Nos termos do artigo 70, §1°, da parte geral da Resolucao CVM

n° 175/22, no caso de aprovacao da substituicao de qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, a Classe devera ser cindida do Fundo.
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13.2 Na Assembleia Especial, a cada Cota correspondera um voto.
13.2.1 Os Cotistas deverao exercer o seu direito de voto no interesse da
Classe.

13.3 Salvo disposi¢do contraria nesta clausula 13, aplicam-se a Assembleia

N \

Especial os procedimentos relativos a convocacdo, a instalacdo, a realizacdo e a
deliberacdo da Assembleia Geral na clausula 11 da Parte Geral.

13.3.1 Sempre que a Assembleia Especial for convocada para eleger os
representantes dos Cotistas, as informacoes de que trata o item 11.2.8 da Parte
Geral incluirao (a) a declaracao dos candidatos de que atendem os requisitos no
item 14.2 da Parte Geral; e (b) as informac6es previstas no Suplemento Q da
Resolucao CVM n° 175/22.

14. REPRESENTANTES DOS COTISTAS
14.1 A Assembleia Especial podera eleger até 3 (trés) representantes para
acompanhar e fiscalizar os empreendimentos ou investimentos da Classe, em defesa dos
direitos e interesses dos Cotistas.
14.1.1 Os representantes dos Cotistas deverdo ser eleitos com prazo de
mandato unificado a se encerrar na proéxima Assembleia Especial que deliberar

sobre as demonstracoes contabeis da Classe, permitida a reeleicao.

14.2 Somente podera exercer a funcao de representante dos Cotistas, a pessoa
natural ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(a) ser Cotista;

(b) nao exercer cargo ou funcao em qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais
ou sociedades dos respectivos grupos econémicos, ou prestar-lhes servicos de
qualquer natureza;

(©) nao exercer cargo ou funcao em qualquer dos Demais Prestadores de Servicos;

(d) nao ser administrador ou gestor de outros fundos de investimento nas cadeias
produtivas do agronegbcio;

(e) nao estar em conflito de interesses com a Classe;
® nao estar impedido por lei ou ter sido condenado por crime falimentar, de
prevaricacao, peita ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular,

a fé publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos;
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(h)

14.3

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

(2)

14.4
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nao ter sido condenado a pena de suspensao ou inabilitacao temporaria aplicada
pela CVM; e

nao exercer cargo ou fun¢ao no empreendedor dos Imoveis Rurais integrantes da
carteira da Classe, ou prestar-lhe servicos de qualquer natureza.

\

14.2.1 Caberda a cada representante dos Cotistas informar a
Administradora e aos Cotistas a superveniéncia de circunstancias que possam
impedi-lo de exercer a sua funcao.

14.2.2 A funcao de representante dos cotistas sera indelegavel.

Compete aos representantes dos Cotistas:

fiscalizar os atos dos Prestadores de Servicos Essenciais e verificar o cumprimento
dos seus deveres legais e regulamentares;

emitir opinido sobre as propostas a serem submetidas a Assembleia relativas (1) a
emissao de novas Cotas, apoés atingido o limite do Patrimonio Autorizado; e (2) a
transformacao, a incorporacao, a fusao ou a cisao da Classe;

denunciar a Administradora e, se esta nao tomar as providéncias necessarias para
a protecdo dos interesses da Classe, a Assembleia os erros, as fraudes ou os crimes
de que tiverem conhecimento, e sugerir providéncias;

analisar, no minimo, trimestralmente, as informacoes financeiras da Classe;
examinar as demonstragoes contabeis da Classe e opinar sobre elas;

anualmente, elaborar relatéorio que contenha, no minimo, as informacoes
previstas no artigo 23, caput, VI, do Anexo Normativo VI a Resolucado CVM
n® 175/22; e

exercer as atribui¢oes neste item 14.3, inclusive, durante a liquidacao da Classe.

14.3.1 Os representantes dos Cotistas poderao solicitar a Administradora
informacoes ou esclarecimentos, desde que relativos a sua funcao.

Os representantes dos Cotistas deverao comparecer as Assembleias e

responder aos pedidos de informaco6es formulados pelos Cotistas.

14.5

Os representantes dos Cotistas deverdo exercer a sua fun¢ao no exclusivo

interesse da Classe, atuando com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacao
a Classe e aos Cotistas.
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LIQUIDACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
A Classe podera ser liquidada por deliberacao da Assembleia Especial.
Sao considerados Eventos de Liquidacao:

descredenciamento, rentncia ou destituicdo de qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais, sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente
assumido as funcoes do prestador de servico substituido, nos termos do
Regulamento; e

determinacao da CVM, nos termos da Resolucao CVM n° 175/22.

15.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Gestora
imediatamente (a) comunicara tal fato a Administradora; e (b) interrompera a
aquisicao de novos Ativos do Agronegocio.

15.2.2 A partir do recebimento da comunicacdo da Gestora de que trata o
item 15.2.1 acima, a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscri¢ao
de novas Cotas e o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; e
(b) convocara a Assembleia Especial para deliberar sobre a interrupcao dos
procedimentos de liquida¢ao da Classe ou o plano de liquidagao elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas
que nao puderam ser contatados.

15.2.3 Nao sendo instalada a Assembleia Especial referida no
item 15.2.2(b) acima, em segunda convocacido, por falta de quérum, a
Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacao da Classe, de
acordo com o disposto nesta clausula 15.

15.2.4 Caso a Assembleia prevista no item 15.2.2(b) acima aprove a
interrupcao dos procedimentos de liquidacao da Classe, sem prejuizo da adocao
de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia Especial, as
medidas previstas nos itens 15.2.1(b) e 15.2.2(a) acima deverao ser cessadas.

No ambito da liquidacao da Classe, respeitado o disposto na Resolucao

CVM n°175/22, a Administradora (a) fornecera as informacoes relevantes sobre a
liquidacdo da Classe a todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver
conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacao e
a liquidez da carteira da Classe asseguram um tratamento isonémico na distribuicao dos
resultados aos Cotistas.
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Respeitado o que dispuser o plano de liquidacao da Classe aprovado na

Assembleia Especial de que trata o item 15.2.2(b) acima, as Cotas deverao ser resgatadas,
em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a)

(b)

15.5

a Gestora nao adquirira novos Ativos do Agronegocio e devera resgatar ou alienar
os Ativos do Agronegocio e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o
resgate ou a alienacdo dos Ativos do Agronegocio e dos Ativos Financeiros de
Liquidez nao afete a sua rentabilidade esperada; e

ap0s o pagamento ou o provisionamento dos encargos da Classe, todos os
recursos disponiveis deverao ser destinados para o pagamento do resgate das

Cotas em circulacao.

Caso, em até 10 (dez) dias contados do inicio dos procedimentos de

liquidacdo da Classe, a totalidade das Cotas nao tenha sido resgatada, as Cotas em
circulacdo poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Ativos do
Agronegocio integrantes da carteira da Classe.

16.

16.1

15.5.1 A Administradora devera convocar a Assembleia Especial para
deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Ativos do
Agronegocio integrantes da carteira da Classe.

COMUNICACOES AOS COTISTAS

A divulgacdo de informacgdes sobre a Classe deverd ser abrangente,

equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

16.1.1 As informacoes exigidas pela Resolucdo CVM n° 175/22 deverao
ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacoes de
“encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou
“disponibilizacao” na Resolucado CVM n° 175/22 serdo consideradas cumpridas
na data em que as informagodes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

16.1.2 Nas hipoteses em que a Resolucio CVM n° 175/22 exigir
“atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as
manifestacoes dos Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e (b) os
seguintes procedimentos, passiveis de verificacdo, serdo aplicaveis: as
manifestacoes dos Cotistas deverao ser feitas por meio de sistemas de informacao,
isto é, sistemas automatizados que podem coletar, armazenar e/ou processar
informacoes, tais como sistemas operacionais, redes, bases de dados, aplicacoes
de mercado e aplicacoes desenvolvidas pela Administradora.

16.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
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16.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacao de seu
endereco eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do
dever de enviar as informacdes previstas na Resolugdo CVM n° 175/22 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por
incorrecdo no endereco informado.

Avenida Poulista, 1793 - S0o Paulo - SF 0131 1-200-Bela Vista 64
PaBX- 11-3138.0500 - Foc11-3138. 0400w dayooval com b
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INSTRUMENTO DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE ALTERAGAO DO DAYCOVAL D15 FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Pelo presente instrumento de deliberagdo conjunta de alteracdo (“Instrumento de Deliberacdo

Conjunta”), as partes abaixo nomeadas e devidamente qualificadas, a saber BANCO DAYCOVAL
S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista,
n2 1.793, 212 andar, Bela Vista, 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
(“CNPJ”) sob o n2 62.232.889/0001-90, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios,
na categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 05
de dezembro de 2019 (“Administradora”), em conjunto com a VALORA RENDA FIXA
ESTRUTURADOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede no municipio de Sdo Paulo,

Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.830, sala 32, bloco 2, Vila
Nova Concei¢do, 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n2 57.369.679/0001-08, devidamente
autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por
meio do Ato Declaratério CVM n2 25.121, de 17 de abril de 2026 (“Gestora” ou “Valora”),

CONSIDERANDO QUE:

I O DAYCOVAL D15 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o
n2 66.384.244/0001-23 (“Fundo”), foi constituido por meio do “Instrumento Particular de
Constituicdo do Daycoval D15 Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do
Agronegdcio de Responsabilidade Limitada”, em 22 de abril de 2026, celebrado entre a
Administradora e a DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRAGAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade limitada, com sede no municipio e Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n? 1.793, 212 andar, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n2
72.027.832/0001-02, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 8.056, de 02 de dezembro de 2004 (“Daycoval Asset”); e

L. Até a presente data, o Fundo ndo possui cotistas e tampouco patriménio liquido.
RESOLVEM:
1. Alterar a denominac¢do do Fundo para “VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA”, o qual sera
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regido pelos termos e condi¢cdes da Parte Geral e do Anexo Normativo VI da Resolucao
CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”);

1. Alterar a denominacdo da classe Unica de cotas do Fundo, que passara a ser denominada
“CLASE UNICA DO VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA” (“Classe”);

lll.  Anuir com a renuncia do Daycoval Asset, na qualidade de atual gestor de recursos e
prestador de servico essencial do Fundo e da Classe e, consequentemente, a sua
substitui¢do, pela Valora, como novo prestador de servigo essencial do Fundo e da Classe,
gue assumira todas as obriga¢des oriundas da atividade de gestdo de recursos do Fundo
e da Classe, sendo a Valora, em conjunto com a Administradora, denominadas como os
“Prestadores de Servicos Essenciais”;

IV. Deliberar pela realizagdo da 12 (primeira) emissdo (“Primeira Emissdo”) de até 3.000.000

(trés milhdes) de cotas da Classe (“Cotas”), com valor nominal unitario de RS 100,00 (cem
reais) cada, na primeira data de integralizagdo, correspondente ao montante total de até
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), bem como a realiza¢do da oferta publica
de distribuicdo primaria das Cotas da Primeira Emissdo, destinada ao publico em geral
(observadas as disposi¢oes do Regulamento), a ser realizada no Brasil, sob a coordenacao
de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, sob o regime
melhores esforgos, previamente submetida a andlise da Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), de forma a observar o
procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios, de acordo com o convénio celebrado entre a CVM e a ANBIMA (“Convénio
CVM-ANBIMA”), nos termos da Resolucdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdao CVM 160" e “Oferta”, respectivamente), da Resolucdo

CVM 175 e demais regulamentacdes e legislagao aplicaveis, conforme termos e condi¢cGes
previstas no Anexo A ao presente Instrumento de Deliberacdo Conjunta;

V. Aprovar, em nome da Classe, sob responsabilidade da Gestora, a contratacdo do ITAU
BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade andnima, com sede na cidade de Sdo
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 22 andar, inscrita
no CNPJ sob o n? 04.845.753/0001-59, para atuar como coordenador lider da Primeira
Emissdo no ambito da Oferta (“Coordenador Lider”);

VI.  Aprovar, em nome da Classe, sob responsabilidade da Administradora, a contratacdo do
BANCO DAYCOVAL S.A., conforme acima qualificado, para realizar a custddia de valores
mobiliarios e a escrituracdo das Cotas;
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VII. Aprovar a reforma integral do regulamento do Fundo (“Regulamento”), que passara a
vigorar nos termos do ANEXO B ao presente Instrumento de Deliberacdo Conjunta; e

VIIl. Submeter a apreciacdo da CVM a presente deliberacao, nos termos da Resolu¢gdo CVM 175.

Em atencdo ao artigo 10, inciso I, da Parte Geral da Resolu¢ao CVM 175, os Prestadores de Servigos
Essenciais declaram que o Regulamento esta plenamente aderente a legislagao vigente.

O presente Instrumento Delibera¢Gio Conjunta é assinado por meio de assinatura eletrénica,
ratificando o Administrador e a Gestora que admitem como vdlido, para fins de comprovagdo de
autoria e integridade, as assinaturas e informagbes constantes no presente documento, as quais
foram capturadas de forma eletrénica e utilizadas neste documento, produzindo todos os seus
efeitos com relagdo aos signatdrio, assinatura eletrénica com certificagdo dentro dos padrées
ICP-BRASIL, conforme disposto pelo artigo 10 e pardgrafos da Medida Proviséria n® 2.200/2001.

S3o Paulo, 27 de abril de 2026.

(Restante da pdgina intencionalmente em branco.
As assinaturas seguem na préoxima pdgina)
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(Pdgina de assinaturas do “INSTRUMENTO DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE ALTERACAO DO
DAYCOVAL D15 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA”)

nnnnnnnnnnnn

Fabio Cartia. Barbesa.

VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA.
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ANEXO A

AO INSTRUMENTO DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE ALTERAGAO DO DAYCOVAL D15 FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO “VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA”

As cotas da 12 (primeira) emissdo da CLASSE UNICA DO VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e
“Cotas”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem
prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data_de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagdo das Cotas (“Data da

12 Integralizacdo”);

(b) destinacdo dos recursos: os recursos liquidos provenientes da Primeira Emissdo serdo

aplicados pela Classe Unica, de acordo com a politica de investimentos estabelecida no Anexo,
e destinado a constitui¢ao e funcionamento do Fundo;

(c) quantidade inicial: até 3.000.000 (trés milhdes) de Cotas, podendo a quantidade inicial de

Cotas ser (i) aumentada em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional (conforme
abaixo definido); ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme
abaixo definido), desde que atingido o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido);

(d) valor unitério: RS 100,00 (cem reais) (“Preco de Emissdo”);

(e) volume total: até RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Montante Inicial da
Oferta”), considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas pelo Prego de

Emissdo, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissao total
ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢ao Parcial,
desde que atingido o Montante Minimo da Oferta;

(f) montante minimo: A realiza¢do da Oferta esta condicionada a subscricdo e integralizagdo de,

no minimo, RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), correspondente a 500.000
(quinhentas mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). Atingido o Montante Minimo da Oferta,

a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, as demais Cotas que ndo forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribui¢cdo, conforme definido
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nos documentos da Oferta, deverdo ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o
Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, poderdao encerrar a Oferta a qualquer momento. Caso a Oferta seja
cancelada em razdo do ndo atingimento do Montante Minimo da Oferta, os valores ja
integralizados serao devolvidos aos investidores acrescidos dos respectivos rendimentos
liquidos auferidos pelos investimentos tempordarios, nos termos do artigo 27 da parte geral da
Resolug¢dao CVM 175, calculados pro rata temporis, a partir da data de liquidacdo da Oferta com
deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a
zero, no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis contados do anuncio de cancelamento da Oferta que
serd divulgado pelo Administrador;

(g) rito: rito de registro automatico de distribui¢do, nos termos da Resolugdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM
160”), mediante andlise prévia da Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 94 e seguintes da Resolugdo CVM 160 e do
Acordo de Cooperagao Técnica — Ofertas Publicas, firmado entre a CVM e a ANBIMA em 22 de
dezembro de 2022 (“ACT”);

(h) coordenador lider da oferta: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade andnima,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2
3.500, 22 andar, inscrita no CNPJ sob o n2 04.845.753/0001-59;

(i) possibilidade de distribuicdo parcial: sera permitida a distribuicdo parcial das Cotas, desde

gue respeitado o Montante Minimo da Oferta (“Distribuicdo Parcial”), sendo que a Oferta em

nada serd afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizagdo da totalidade das Cotas no ambito
da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta;

(j) lote adicional: a quantidade inicial de Cotas podera ser aumentada em até 25% (vinte e cinco
por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolucdo CVM 160
(“Lote_Adicional”), ou seja, em até RS 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais),
correspondente a até 750.000 (setecentos e cinquenta mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional”),

nas mesmas condi¢Ges e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas, a critério da Classe,
por meio da Administradora, de acordo com recomendac¢do da Gestora, conforme facultado
pelo artigo 50 da Resolugao CVM 160;

(k) lote suplementar: ndo serd outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opcdo de

distribuicdo de lote suplementar para fins de estabilizacdo do preco das cotas;

() publico-alvo da oferta: investidores em geral, nos termos da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de
maio de 2021;
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(m) aplicacdo minima: RS 100,00 (cem reais), equivalente a 1 (uma) Cota;

(n) periodo de distribuicdo: deverdo ser realizadas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)

dias, contando do anuncio de inicio de distribuicdo, conforme artigo 48 da Resolu¢dao CVM 160;

(o) forma de integralizacdo: a vista, pelo valor nominal unitario, no ato da subscrigdo, em moeda

corrente nacional, por meio: (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3 (conforme
abaixo definido); (ii) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil (BACEN), na conta de titularidade da Classe,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao;

(p) prazo das Cotas: as Cotas terdo prazo de 5 (cinco) anos, contados da Data da 12 (primeira)
Integralizagdo, prorrogdveis por mais 1 (um) ano, conforme orientagdo da Gestora;

(a) periodo de caréncia para pagamento de rendimentos: ndo h3;

(r) cronograma de pagamento de rendimentos: os rendimentos auferidos pela Classe em

decorréncia dos investimentos realizados em Ativos Alvo serdo distribuidos aos titulares de
Cotas, mensalmente, a partir da Data da 12 (primeira) Integralizacdo, conforme Disponibilidades,
conforme definido no Regulamento do Fundo; e

(s) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas serdo resgatadas na Ultima data de amortizagdo

do principal, que corresponde ao término do prazo de dura¢do das Cotas.
Os termos e expressOes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no item Error! Reference source not found. da

parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

S3o Paulo, 27 de abril de 2026.

BANCO DAYCOVAL S.A.

VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA.
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ANEXO B

AO INSTRUMENTO DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE ALTERAGAO DO DAYCOVAL D15 FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

(Restante da pdgina intencionalmente em branco.
O Regulamento segue na pdgina seguinte)
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REGULAMENTO DO
VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

O VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio
de natureza especial, nos termos do Cddigo Civil, da Lei 8.668, da parte geral e do Anexo Normativo VI da Resolucao
CVM 175, e das demais disposicées legais e regulamentares aplicaveis, serd regido por este Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra maiuscula, terao os significados a
eles atribuidos neste item 1, aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

“ACT” Acordo de Cooperagdo Técnica — Ofertas Publicas, firmado
entre a CVM e a ANBIMA em 22 de dezembro de 2022.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ sob o n262.232.889/0001-90, ou a seu sucessor a
qualquer titulo.

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo” Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do
Regulamento.

“Anexo Normativo VI” Anexo Normativo VI da Resolu¢cdo CVM 175.

“Assembleia” Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

“Ativos Alvo” Ativos que poderdo integrar a carteira da Classe, conforme
definidos no item 4.16 do Anexo.

“Ativos Financeiros de Significam os ativos descritos no item 6.18 do Anexo.
Liquidez”

Corporativo | Interno
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”

“Auditor Independente

”33”

“BACEN”

“Capital Autorizado”

“Classe”

“Classe Investida”

“Cédigo Civil”

“Cotas”

“Cotista”

”

“Custodiante

Corporativo | Interno

Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de auditoria das demonstracdes
contabeis do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Banco Central do Brasil.

O capital autorizado para novas emissdes das Cotas, que
podem ser deliberadas pela Gestora, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que
limitadas ao montante maximo de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), observado que o volume
captado com a primeira emissdo de Cotas integra o limite
global e, consequentemente, o saldo disponivel para novas
emissoes de Cotas, do capital autorizado.

Classe Unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido
com classe Unica de Cotas, todas as referéncias a Classe no
Regulamento serdo entendidas como referéncias ao Fundo

e vice-versa.

Tem o significado previsto no item 4.16 do Anexo.

Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Todas as cotas emitidas pelo Fundo, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo e que fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos desse Regulamento, que
seja(m) Cotista(s) ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestacdo de servicos de
custédia de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 1.085, de 30 de agosto de 1989, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Paulista, n21.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
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”CVM”

“Data da 12 Integralizacdao”

“Data de Inicio do Fundo”

“Demais Prestadores de

Servicos”

“Dia Util”

“Disponibilidades”

“Emissao”

“Escriturador”

“Eventos de Verificagio do
Patrimoénio Liquido”

IIFGCH

“Fundo”

“Gestora”
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inscrita no CNPJ sob o n262.232.889/0001-90, ou o seu
sucessor a qualquer titulo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas.

Data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas.

Prestadores de servicos contratados pela Administradora
ou pela Gestora, em nome do Fundo.

Qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.
Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

Significam as emissdes de Cotas da Classe, conforme
caracteristicas estabelecidas no item 8 do Anexo.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestacdo de servicos de
custédia de valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n? 8.321, de 11 de maio de 2005, com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Paulista, n21.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o n262.232.889/0001-90, ou o seu
sucessor a qualquer titulo.

Eventos definidos no item 10 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata verificacdo, pela Administradora, de se o
Patrimonio Liquido esta negativo.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n2
66.384.244/0001-23.

VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede no municipio de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n2 1.830, sala 32, bloco 2, Vila Nova Conceicdo,
04543-900, inscrita no CNPJ sob o n? 57.369.679/0001-08,
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“Lei 8.668"

“OPAC”

“Parte Geral”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de Lock-Up”

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“Prazo de Duragao”

“Regulamento”

“Resolu¢dao CVM 27”

“Resolugdao CVM 30”

“Resolug¢do CVM 160"

“Resolug¢do CVM 175"

“Taxa de Administragdo”

“Taxa de Distribuicao

Primaria”
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devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio
do Ato Declaratdrio CVM n2 25.121, de 17 de abril de 2026,
Ou a sua sucessora a qualquer titulo.

Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada.
Oferta Publica para Aquisicdao de Cotas.

Parte geral da Resolugao CVM 175.

Patriménio liquido da Classe.

Tem o significado previsto no item 8.11.4 do Anexo.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

O Fundo e a Classe terdo prazo de 5 (cinco) anos, contados
da Data de Inicio do Fundo, prorrogaveis por mais 1 (um)
ano, conforme orientagao da Gestora.

O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao

Regulamento incluirdo o Anexo e o0s seus respectivos
suplementos, conforme aplicavel.

E a Resolucio CVM n2 27, de 8 de abril de 2021, conforme
alterada.

E a Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

E a Resolugio CVM n2160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

E a Resolucdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Remunerac¢ao devida nos termos do item 5.1 do Anexo.
Taxa de distribuicdo primaria incidente sobre as Cotas

objeto de Ofertas, a qual poderd ser cobrada dos
subscritores das Cotas no momento da subscri¢do primadria
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de Cotas e serd equivalente a um percentual fixo, conforme
determinado em cada nova emissdo de Cotas.

“Taxa de Gestao” Remuneracado devida a Gestora, nos termos do item 5.12,
se houver.

“Taxa Maxima de Custddia” Remuneracdo devida nos termos do item 5.8 do Anexo.

“Termo de Adesao” E 0 “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Riscos”

assinado pelos investidores do Fundo quando da subscricao
das Cotas, elaborado nos termos do artigo 29 da Parte
Geral.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio, conforme
Anexo Normativo VI a Resolugdo CVM 175.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de
parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

2.2.1 As disposic¢oes relativas a Classe encontram-se no Anexo.

2.2.2 Durante o prazo de duragdo, o Fundo, por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais, podera
constituir diferentes Classes de Cotas, sendo que cada Classe de Cotas tera patrimonio segregado e direitos e
obrigacdes distintos das demais Classes, nos termos do artigo 52 da Resolu¢dao CVM 175.

2.2.3 Na hipdtese de emissdo de novas Classes, este Regulamento devera ser alterado, independentemente
da convocacgdo de Assembleia de Cotistas, para atender as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175.

3. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de duracdo de 5 (cinco)
anos, contados da Data de Inicio do Fundo, prorrogdveis por mais 1 (um) ano, conforme orientacdo da Gestora.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracdo fiduciaria do Fundo sera realizada pela Administradora.

Corporativo | Interno
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4.2 A gestdo do Fundo serad realizada pela Gestora.

Obrigacoes da Administradora

4.3 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e na regulamentacao
aplicdveis, bem como as competéncias inerentes a Gestora, tem poderes para praticar os atos necessdrios a
administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

4.4 Compete a Administradora, tendo amplos e gerais poderes, a administracdo do patrimonio da Classe, podendo
realizar todas as operacdes, praticar todos os atos que se relacionem com seu objeto e Politica de Investimentos,
ressalvados os poderes atribuidos a Gestora, bem como exercer todos os direitos inerentes a propriedade fiducidria
dos bens e direitos integrantes do patriménio da Classe, inclusive o de agles, recursos e exce¢des, nos termos e
condigBes previstas na Lei 8.668 e na Resolugdo CVM 175, em especial seu Anexo Normativo VI, podendo abrir e
movimentar contas bancarias, representar o Fundo e a Classe em juizo e fora dele, bem como transigir, adquirir e
alienar titulos pertencentes a da Classe, desde que observadas (i) as recomendacgGes da Gestora, e (ii) as restri¢oes
impostas pela Lei n2 8.668/93, pela Resolugdo CVM 175, pelo Anexo Normativo VI, por este Regulamento ou por
deliberagdo da Assembleia.

4.5 N3o obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentac¢do aplicavel, cabe a Administradora
praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas nao se limita, a contratacdao, em nome do
Fundo ou da classe de Cotas, dos seguintes servigcos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b)
escrituragdo das Cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; (e) registro de direitos creditérios em entidade
registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil; (f) guarda da documentacgdo que constitui o lastro dos direitos
creditérios; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe de Cotas.

4.6 E dispensada a contratagdo do servico de custddia para os ativos financeiros que representem até 5% (cinco por
cento) do Patrimonio Liquido, desde que tais ativos estejam admitidos a negociacdo mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora.

Obrigacdes da Gestora

4.7 A Gestora, observadas as limitagcGes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e na regulamentacao aplicaveis,
tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacdo sendo o
responsavel pelas decisdes relativas a investimentos e desinvestimentos a serem efetuados pela classe de Cotas em
Ativos Alvo, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar, em nome da classe de Cotas, os Ativos

Alvo que compordo o patrimonio da Classe de Cotas, de acordo com a Politica de Investimento prevista no Anexo.
Cabe, ainda, a Gestora realizar a gestao profissional dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da classe
de Cotas, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar, em nome da classe de Cotas, os referidos

Ativos de Liquidez, observando as limitacGes impostas pelo presente Regulamento e pela regulamentacdo em vigor.
4.8 N3o obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe a Gestora praticar

os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui, mas ndo se limita, a contrata¢gdo, em nome
do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo
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de cotas; (c) consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificacdo de risco por agéncia de
classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado; (f) cogestdo da carteira de ativos e, eventualmente; (g)
outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

4.9 Compete a Gestora negociar os ativos do Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato

ou documento relativo a negociacdo dos ativos do Fundo, qualquer que seja a sua natureza, representando o Fundo
para essa finalidade.

4.10 Sem prejuizo das demais atribuicdes normativas da Gestora, compete a Gestora, no final do Periodo de Lock-up,
alterar o mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociacdo, na medida em que tal alteracdo seja viavel
operacionalmente a todos os prestadores de servigo do Fundo e da Classe.

Vedacdes
4.11 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacdo, em nome do Fundo:
(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimo, exceto para cobrir Patrimoénio Liquido negativo e demais hipdteses previstas na
Parte Geral e no Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;

(c) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma;

(d) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integraliza¢do das Cotas subscritas a prazo;
(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;

(g) praticar qualquer ato de liberalidade;

(h) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(i) salvo aprovacdo em Assembleia, realizar operagdes quando caracterizada situa¢do de conflito de interesses nos
termos inciso Il do artigo 31 do Anexo Normativo VI,

(j) aplicar recursos do Fundo na forma prevista no inciso Il do artigo 31 do Anexo Normativo VI; e
(k) constituir 6nus reais sobre os imdveis rurais, exceto para garantir obrigacées assumidas pelo Fundo.

4.12 Adicionalmente ao previsto acima, é vedado a Gestora, utilizando recursos da Classe:

(a) conceder crédito sob qualquer modalidade;

Corporativo | Interno

189



Docusign Envelope ID: AB30E9A9-68B7-8A8E-80E7-855990F60740

(b) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(c) ressalvada a hipdtese de aprovacdo em Assembleia, realizar operagdes da Classe quando caracterizada situacdo de
conflito de interesses entre: (1) a Classe e a Administradora, Gestora ou Consultora Especializada; (2) a Classe e Cotistas
gue detenham participagdo correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da Classe; (3) a
Classe e o representante de cotistas; e (4) a Classe e o empreendedor;

(d) realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo previstas regulamentagdo aplicavel;
(e) realizar operagGes com acgdes e outros valores mobilidrios fora de mercados organizados autorizados pela CVM,
ressalvadas as hipéteses de distribui¢es publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversao de debéntures
em agdes, de exercicio de bonus de subscricdo e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa
autorizagao; e

(f) realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial e desde que a exposi¢do seja sempre, no maximo, o valor do Patrimonio Liquido.

4.13 O Fundo podera emprestar seus titulos e valores mobilidrios, desde que tais opera¢des de empréstimo sejam

cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

4.14 E vedado a Gestora receber qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo de investimento.

Responsabilidades

4.15 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos responderdao perante a CVM, os Cotistas e
quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus
proprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

4.15.1 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo n3do se encontre dentro da esfera
de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal
servigco. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus
cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

4.15.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas de
atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrdrias a este Regulamento ou a
regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

4.15.3 N3o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos

Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.
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4.15.4 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.

Substituicdo

4.16 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipdteses de: (i) descredenciamento, por decisdo da
CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (ii) rentncia; ou (iii) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia.

4.16.1 Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a Administradora renunciar
a administragdo fiducidria do Fundo, observado o disposto no item 7.2 , sendo permitida, contudo, a sua
destituicdo por delibera¢do da Assembleia.

4.17 Na hipdtese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, a
Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar
sobre a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial.

4.18 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera nomear um administrador ou
gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convoca¢dao da Assembleia de que trata o item 4.17

acima.

4.18.1 Caso o Prestador de Servigo Essencial descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia prevista no
item 4.17 acima, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes
até que a liquidagao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM.

4.19 No caso de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no exercicio de suas fungdes até
gue seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data
de renuncia.

4.19.1 Caso a Assembleia referida no item 4.17 acima aprove a substituicdo do Prestador de Servico Essencial,
mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma
nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

4.19.2 Se: (i) a Assembleia prevista no item 4.17 acima ndo aprovar a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocacgdes; ou (ii) tiver decorrido o
prazo estabelecido no item 4.19 acima sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente
assumido as fung¢des do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até
o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

4.20 O Prestador de Servico Essencial substituido deverd, sem qualquer custo adicional para a Classe: (a) colocar a
disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros,
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relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no
artigo 130 da Parte Geral, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes do
Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracao fiducidria ou a gestao do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente |he venha a ser solicitado pelo
prestador de servico que vier a substitui-lo.

4.21 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidagdo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador tempordrio, o interventor ou
o liquidante, conforme o caso, assumira as suas func¢des, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre: (i) a
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial; ou (ii) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador
ou gestor tempordrio, conforme o caso.

4.22 As disposi¢Oes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no que couberem, a
substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos.

4.23 Caso o Fundo possua investimento em imdvel rural, na hipdtese de renuncia, a Administradora fica obrigada a
permanecer no exercicio de suas fungdes no minimo até a averbacdo, nos registros competentes, da ata da Assembleia
que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiduciaria do imével, observadas as demais disposi¢des do artigo
28 do Anexo Normativo VI.

5. ENCARGOS

5.1 OFundo terd encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175, e quaisquer
despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

5.2 Caso assim permitido pela regulamentagao em vigor, poderdo ser considerados como encargo do Fundo, nos
termos do artigo 117, inciso VII, da Parte Geral da Resolugdao CVM 175 e do item 5 deste Regulamento, os honorarios
advocaticios contratuais, os honorarios de sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos
ou encargos arbitrais, judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais condenag¢des imputadas aos Prestadores de
Servigos Essenciais do Fundo, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de agbes judiciais ou procedimentos
arbitrais, conjunta e diretamente com o Fundo; ou (b) isoladamente, no polo passivo de agbes judiciais ou
procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, o Fundo devesse responder.

5.3 Caso, por decisao judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade de qualquer Prestador de
Servico Essencial do Fundo por ter agido dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o Fundo das despesas
e valores que tenham sido suportados pelo Fundo, na propor¢do cabivel, em decorréncia do disposto no item 5.2
acima.

5.4 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situagGes descritas no item 5.2 acima poderao

ser provisionadas na contabilidade do Fundo, e, a critério da Administradora, poderdo ser constituidas reservas em
Ativos Financeiros de Liquidez para fazer frente a essas potenciais despesas.
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5.5 Na hipétese de se deliberar pela liquidacdao do Fundo, o procedimento de liquidacdo observard o disposto nos
artigos 126 e seguintes da Resolucao CVM 175 e demais normas aplicaveis, inclusive no que se refere ao tratamento
de provisOes e passivos contingentes existentes a data da deliberacdo, cabendo aos Cotistas deliberar sobre a
estratégia de quitacdo integral dos passivos da Classe para que se proceda a sua liquidacao e extincao.

5.6 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias do Fundo serao
debitados do patrimdnio da Classe.

5.7 As despesas incorridas na estruturacao, distribuicdo e registro das ofertas primarias de cotas da Classe, conforme
aplicavel, poderao ser consideradas como encargos da Classe, nos termos da regulamentag¢do aplicavel ou poderao
ser arcados pelos subscritores das cotas, caso assim deliberado quando da aprovagdo de cada emissao subsequente
de cotas da Classe.

6. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

6.1 A apuragao do valor dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez é de responsabilidade da Administradora,
nas hipoteses em que o Fundo ndo tenha Custodiante, ou, sempre que este estiver contratado, do Custodiante,
cabendo-lhe calcular os valores dos ativos a partir dos seus critérios, metodologia e fontes de informacdo, de acordo
com a regulamentacdo vigente.

6.2 O critério de aprecamento dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez é reproduzido no manual de
aprecamento dos ativos do Administrador ou Custodiante, conforme o caso, observada a regulamentacdo aplicavel.

6.3 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe serao calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentagdo vigente e a metodologia descrita no
manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de

computadores, qual seja: https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios.

6.4 O Patrimonio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor dos Ativos Alvo integrantes
da carteira da Classe, deduzidas as exigibilidades e as provisées do Fundo.

7. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

7.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.
7.2 Caso a Administradora verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido estd negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia do Fundo ou da declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, devera adotar

as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢do CVM 175.

7.3 Serdo aplicdveis as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados pela
Administradora na hipdtese de Patrimonio Liquido negativo do Fundo.
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7.4 A Administradora deverd imediatamente verificar se o Patrimdnio Liquido esta negativo, na ocorréncia de qualquer
dos seguintes Eventos de Verificagdo do Patrimonio Liquido:

(a) pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe;

(b) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de Devedor que representem mais de 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido, naquela data de referéncia;

(c) pedido de recuperacdo extrajudicial, recuperacdo judicial ou de faléncia, intervencado, liquidacao
extrajudicial e/ou regime de administracdo temporaria de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela
Classe; e

(d) condenacdo da Classe de natureza judicial, arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao

pagamento de mais de 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido.
8. ASSEMBLEIA DE COTISTAS
8.1 E de competéncia privativa da Assembleia:
(a) deliberar anualmente sobre as demonstragdes contabeis do Fundo;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

(c) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante;
(d) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo, bem como, conforme aplicavel, da taxa de performance;

(e) alteracdo de qualquer matéria relacionada a Taxa de Administracdo, e, conforme aplicavel, a taxa de performance,
observado o previsto na alinea (d) acima;

(f) alterar este Regulamento, exceto nas demais hipdteses previstas neste item 8.1;

(g) deliberar sobre a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo da Classe, exceto
nas hipdteses previstas no item 8.1(n);

(h) exceto até o limite do Capital Autorizado e no caso das EmissGes Autorizadas, aprovar a emissao de novas Cotas,
exceto nas hipoteses expressamente previstas no Anexo;

(i) alteracdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociagao, inclusive exceto quando finalizado o periodo
de Lock-Up, observado o previsto no item 4.10 acima;

(j) eleicdo e destituicdo de representante dos Cotistas de que trata o artigo 21 do Anexo Normativo VI, fixagdo de sua

remuneracao, se houver, e aprovacao do valor maximo das despesas que poderdo ser incorridas no exercicio de sua
atividade;
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(k) afastamento da vedacdo de que trata o artigo 31, inciso I, do Anexo Normativo VI;

(I) deliberar sobre o plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo;

(m) aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 31 do Anexo Normativo
VI da Resolucdo CVM 175;

(n) deliberar sobre o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe e as demais alternativas previstas no item
7.4Error! Reference source not found.; e

(o) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamento dos
Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

8.1.1 A aprovagdo das demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe que ndao contenham “opinido
modificada”, nos termos da regulamentacgado aplicavel, serdo objeto de aprovagdo automatica em Assembleia
caso a Assembleia ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.1.2 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacdo da Assembleia, nas seguintes
hipéteses: (i) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdao ou de
entidade autorreguladora; (ii) necessidade de atualiza¢do dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (iii) reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Distribuicdo Primaria, bem como, conforme aplicavel, da taxa de performance.

8.2 A convocacdo da Assembleia deverd ser feita pela Administradora, com, no minimo, 30 (trinta) dias de
antecedéncia, no caso das assembleias ordindrias; e no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das
assembleias extraordindrias, exclusivamente por meio de correio eletronico (e-mail) enderecado aos cotistas,
conforme dados de contato contidos no boletim de subscri¢cdo, cadastro do cotista junto a Administradora e/ou
Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servigo responsdvel pelo recebimento de tal
informacao.

8.3 Em caso de reestruturacdo do Fundo (seja via cisdo, fusdo, incorporacdo ou outro mecanismo permitido pela
regulamentacdo) ndo havera direito de reembolso no caso de cotistas dissidentes, desde que observada a
regulamentacdo aplicavel.

8.4 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o representante dos cotistas ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocag¢ao da

Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

8.4.1 O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante, pelo representante dos cotistas
ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo
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maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagdo e a realizagdo da Assembleia serdo
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

8.4.2 A convocagdao da Assembleia deverd ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

8.4.3 Na convocacao, deverdo constar o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia, observado o
disposto no item 8.11 abaixo. A convocacdo da Assembleia deverd enumerar expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja
matérias que dependam da aprovagao da Assembleia.

8.5 A Assembleia deverd ser convocada, em primeira convocagdo, com antecedéncia de, no minimo: (i) 30 (trinta)
dias, no caso das Assembleias ordinarias; e (ii) 15 (quinze) dias, no caso das Assembleias extraordindrias, e
exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado aos Cotistas, conforme dados de contato
contidos no boletim de subscricdo, ordem de investimento ou qualquer outro documento que venha a formalizar a
subscricdo e integralizagdo das Cotas, cadastro do Cotista mantido junto a Administradora e/ou ao escriturador das
Cotas, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal
informacao.

8.6 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

8.7 A Assembleia serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

8.8 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de cotas.

8.9 Respeitados os quoruns qualificados previstos no item 8.9.1, as matérias deliberadas na Assembleia serdo sempre
aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

8.9.1 A matéria prevista no item 8.1(b), sera aprovada, em primeira convocac¢do, pelo voto favoravel dos
Cotistas representando, no minimo, 70% (setenta por cento) das Cotas em circulagdo, e, em segunda
convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

Para efeitos de apuracdo dos qudruns de deliberacdo estabelecidos neste item 8.9 acima, o voto de cada
Cotista serd computado de acordo com a proporcdo do valor das suas Cotas, calculado nos termos do item
8 do Anexo, em relagdo ao valor total agregado das Cotas da Classe, presentes na Assembleia ou em
circulacdo, conforme o caso, na data da convocacdo da Assembleia.

8.10 Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo na data da
convocacgdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

8.10.1 Ressalvado o disposto no item 8.10.2 abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia: (i) os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos; (ii) os sécios, diretores e empregados dos Prestadores

de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (iii) as partes relacionadas dos Prestadores de
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Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e dos seus respectivos sécios, diretores e empregados,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (iv) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em deliberacdo; ou (v) o Cotista, na
hipdtese de deliberacao relativa a laudo de avaliagdo de bens de sua propriedade.

8.10.2 A vedacgdo de que trata o item 8.10.1 acima também ndo se aplicara quando: (i) os Unicos Cotistas
forem as pessoas mencionadas nos itens 8.10.1, incisos (i) a (v) acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa
dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulacdo, que poderd ser manifestada na proépria
Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e
arquivada pela Administradora.

8.11 As decisdes em Assembleia serdao tomadas, preferencialmente, mediante processo de consulta formal, por meio
eletrdnico, dirigido pela Administradora a cada Cotista.

8.12 A assembleia geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classes de Cotas,
conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdao CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe
ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos
e informagdes previstos na regulamentacgdo vigente, sendo-lhe aplicdveis as mesmas disposi¢des procedimentais da

assembleia geral de cotistas.

8.12.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagdo pela Administradora a todos os Cotistas, a qual
devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, bem como devera
observar os prazos previstos no item 8.5 acima.

8.13 O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado da data da sua realizagdo.

8.14 Com relagdo as matérias indicadas a seguir, os investidores da Classe terdo o direito e deverdao deliberar
previamente, no ambito de Assembleia, de forma a orientar o voto a ser proferido pela Gestora, em nome da Classe,
nas assembleias de cotistas da Classe Investida: (i) alteracdo da politica de investimento da Classe Investida; (ii)
destituicdo ou substituicdo da Gestora, na qualidade de gestora da Classe Investida e escolha de seu substituto; (iii)
aprovacdo dos atos que configurem potenciais conflito de interesses na Classe Investida; (iv) amortizagdes e/ou
resgate das Cotas em hipdteses ndo previstas no regulamento da Classe Investida; (v) aumento da taxa de
administragdo ou da taxa de performance da Classe Investida; (vi) liquidagdo antecipada ou prorrogacdo do prazo de
duracdo da Classe Investida, quando submetidas a assembleia especial de cotistas; (vii) fusdo, incorporacdo, cisdao
(total ou parcial) e transformacdo da Classe Investida; (viii) emissdo de novas cotas da Classe Investida em valor
superior ao capital autorizado da Classe Investida; e (ix) plano de resolu¢do do patrimdnio liquido negativo da Classe

Investida.
8.14.1 Uma vez proferidos os votos em relagdo as matérias elencadas no item 8.14 acima, independentemente
da aprovacdo ou ndo das matérias, a Gestora representara o Fundo, no proferimento de voto na assembleia

de cotistas da Classe Investida e nos termos do regulamento da Classe Investida, observando o voto individual
proferido por cada Cotista na Assembleia de Cotistas realizada nos termos do item 8.14 acima. A manifestacao
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de voto pela Gestora em nome da Classe na assembleia de cotistas da Classe Investida deverd discriminar
guantitativamente os votos individualmente proferidos por cada Cotista na Assembleia, sendo que tais votos
serdao computados, pelo administrador da Classe Investida, refletindo o voto individual proferido por cada
Cotista na Assembleia referida no item 10.9 acima e considerando a participacdo indireta de cada Cotista na
Classe Investida.

8.14.2 Com excecdo das hipdteses dispostas no item 8.14 acima, a Gestora estd autorizada a representar o
Fundo, nas assembleias de cotistas da Classe Investida e dos Ativos Alvo, conforme politica de voto.

Representante dos Cotistas

8.15 A Assembleia pode eleger até 1 (um) representante para acompanhar e fiscalizar os empreendimentos ou
investimentos da Classe, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

8.16 A eleicdao de representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos Cotistas presentes e que
representem, no minimo: (i) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, quando a classe tiver mais de 100 (cem)
Cotistas; ou (ii) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, quando a classe tiver até 100 (cem) cotistas.

8.17 Os representantes eleitos pelos Cotistas terdo prazo de mandato unificado de 1 (um) ano a se encerrar na
respectiva Assembleia que deliberar sobre as demonstra¢des contdbeis da Classe, sendo permitida a reelei¢do.

8.18 Somente pode exercer a fungao de representante dos Cotistas, pessoa natural ou juridica, que atenda aos
requisitos previstos no artigo 22 do Anexo Normativo VI.

8.19 Competira aos representantes dos Cotistas as atribuices previstas no artigo 23 do Anexo Normativo VI.

8.20 O representante dos Cotistas pode solicitar a Administradora esclarecimentos ou informacdes, desde que
relativas a sua funcgdo fiscalizadora.

8.21 Os representantes dos Cotistas devem exercer suas fungdes no exclusivo interesse do Fundo, atuando com boa
fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo ao Fundo e aos Cotistas.

9. INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS

9.1 A Administradora disponibilizard aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
estejam admitidas a negociacdo, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema disponivel na rede mundial de
computadores, as informacGes periddicas previstas no artigo 33 Anexo Normativo VI.

9.2 A Administradora disponibilizard aos Cotistas os documentos relativos a informacdes eventuais sobre o Fundo
previstos no artigo 34 Anexo Normativo VI em sua sede, bem como mediante divulgacdo em sua pagina na rede

mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral.

9.3 A Administradora serd obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais
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Prestadores de Servicos serdao responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato
relevante de que venham a ter conhecimento.

9.3.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas, observados os exemplos previstos no artigo
64, § 32, da Parte Geral, e no artigo 35 do Anexo Normativo VI.

9.3.2 Qualquer fato relevante devera ser: (i) comunicado a todos os Cotistas; (ii) informado a entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (iii) divulgado na
pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora
e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

9.4 Compete ao Cotista manter a Administradora atualizada a respeito de qualquer alteragdo que ocorrer em suas
informagdes de cadastro ou no seu endereco eletronico previamente indicado, isentando a Administradora de
qualquer responsabilidade decorrente da falha de comunicagdo com o cotista, ou ainda, da impossibilidade de
pagamento de rendimentos da classe, em virtude de informagdes de cadastro desatualizadas.

9.5 O correio eletrénico igualmente serd uma forma de correspondéncia vélida entre a Administradora e a CVM.

9.6 As demonstragdes contdbeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas de acordo com as regras especificas
editadas pela CVM.

9.6.1 O Fundo terd escrituragao contabil propria.

9.6.2 O exercicio social do Fundo tera duragdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em dezembro de cada ano.

9.6.3 As demonstragGes contdbeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente, o qual
se encontra devidamente registrado na CVM.

10. POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO

10.1 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias relativas aos Ativos Alvo, a qual
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio
do direito de voto.

10.2 Observado o previsto no item 8.14 acima, a Gestora exercera o direito de voto decorrentes dos Ativos Alvo,
na qualidade de representante do Fundo, norteado pela lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas e do Fundo,
empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias
conforme sua politica de voto.

10.3 A Gestora, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas Assembleias
relativas aos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe.
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10.4 A Gestora exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orienta¢bes de voto
especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento e nas normas da CVM, incluindo,
sem limitagdo, as hipdteses previstas no item 8.14 acima, sendo que a Gestora tomara as decisdes de voto com base
em suas préprias convicgbes, de forma fundamentada e coerente com os objetivos de investimento do Fundo
sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

10.4.1 A politica de exercicio de voto utilizada pela Gestora pode ser encontrada em sua pagina na rede
mundial de computadores: https://valorainvest.com.br/gestora (neste website buscar por “Politica de
Voto”)

A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS QUE DISCIPLINA
0S PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA
O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS ALVO QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

11. TRIBUTAGAO

13.1 O Complemento | ao Anexo contempla a tributacdo aplicdvel ao Fundo e aos Cotistas.

12. DISPOSIGOES FINAIS

12.1 N3o serd realizada a integralizagdo, a amortizagdo ou o resgate das Cotas em dias que n3o sejam Dias Uteis.
12.2 Todas as obriga¢des previstas no Regulamento, inclusive obriga¢des de pagamento, cuja data de vencimento

coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito
por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Cdédigo Civil, isto
é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

12.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacbes, por meio do telefone 0800-7750500, do e-mail
pci@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n2 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro do municipio de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriundas do
Regulamento.

k %k k¥
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ANEXO
DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os significados a
eles atribuidos no item 1 da parte geral do Regulamento, aplicdveis tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio, conforme o
disposto no Anexo Normativo VI.

1.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do Prazo
de Duragdo da Classe, ainda, em caso de liquidagdo da Classe.

2. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

2.1 A Classe terd prazo de duragdo de 5 (cinco) anos, contados da Data de Inicio do Fundo, prorrogaveis por mais 1
(um) ano, conforme orienta¢do da Gestora.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE
3.1 As Cotas serdo destinadas a investidores em geral.
4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Auditor Independente

4.1 O Auditor Independente serd contratado para auditar as demonstra¢des contabeis da Classe, respeitado o disposto
no item 9.6 da parte geral do Regulamento.

Custodiante
4.2 O Custodiante sera contratado, inclusive, mas ndo se limitando, para prestar os servicos de custdodia dos Ativos e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo sera exercida pelo Custodiante, o qual prestard

ainda os servicos de tesouraria, controladoria e processamento dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira
da Classe.
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Distribuidores

4.3 A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente autorizados pela CVM, nos
termos da regulamentacao aplicavel, que serdo contratados a cada oferta.

4.4 No ambito da contratacdo de prestadores de servicos para a Classe, a Gestora deverad verificar se os prestadores
de servicos possuem reputacdo ilibada e capacidade técnica e operacional compativel com as atividades a serem
prestadas a Classe.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracdo

5.1 Pela prestacao dos servigos de administragao fiduciaria, controladoria da Classe e escrituragao das Cotas, a Classe
pagara a Administradora uma Taxa de Administrac3o fixa mensal, no valor de R$5.000,00 (cinco mil reais).

5.2 A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada todo Dia Util e paga no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da presta¢do dos servigos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administra¢do devido no
52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

5.2.1 Para fins do calculo da Taxa de Administracdo no periodo em que as Cotas ainda nao tenham integrado
indice de mercado, utilizar-se-a o valor do Patrimdnio Liquido.

5.3 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao sejam pagas diretamente pela Classe
aos Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de
Administracdo.

5.4 Os valores mensais minimos previstos no item 5.1 serdo atualizados em janeiro de cada ano, a partir da Data de
Inicio do Fundo, pela variacdo acumulada do Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacio Getulio
Vargas, ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.5 A Taxa de Administracdo nao inclui os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdo debitados
diretamente do Patriménio Liquido da Classe.

5.6 A Taxa de Administracdo compreende as taxas de administra¢do das classes cujas cotas venham a ser adquiridas
pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste item 5.6, ndo serao
consideradas as aplicacGes realizadas pela Classe em cotas que sejam: (i) admitidas a negociacdo em mercado
organizado; e (ii) emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

Taxa maxima de distribuicéo

5.7 Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, as taxas e as despesas com a distribuicdo de cotas da
Classe serdo descritas nos documentos da oferta de cada emissao, conforme aplicavel.
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Taxa Mdxima de Custodia

5.8 Serd devida pela Classe ao Custodiante uma Taxa Maxima de Custddia pela prestacdo dos servicos de custddia de
Ativos Financeiros de Liquidez, correspondente ao valor fixo mensal de RS 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais).

5.8.1 Para fins do calculo da Taxa Mdaxima de Custédia no periodo em que as Cotas ainda ndo tenham
integrado indice de mercado, utilizar-se-a o valor do Patrimoénio Liquido.

5.9 A Taxa Maxima de Custddia ndo esta incluida na Taxa de Administracdo (“Taxa Maxima de Custédia”).

5.10 A Taxa Maxima de Custddia sera calculada e provisionada todo Dia Util e paga no o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servigos, sendo o primeiro pagamento devido no o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

Taxas de performance, ingresso e saida

5.11 N3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa
de saida.

Taxa de gestdio

5.12 N3o havera Taxa de Gestdo.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem por objetivo obter ganhos de capital, mediante a valoriza¢do de suas Cotas, conforme a politica de
investimento definida abaixo, por meio da aplicacdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio
Liquido em cotas de emiss3o da subclasse sénior da Classe Unica do Valora Agro Pré Il Master Fundo de Investimento
nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio — Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n? 66.384.288/0001-53
(“Classe Investida” ou “Ativos Alvo”), sendo que o patrimonio remanescente da Classe podera ser investido em Ativos

Financeiros de Liquidez.

6.2 O investimento na Classe ndo representa e nem deve ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer
hipdtese, promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte da Administradora ou da Gestora ou dos
terceiros habilitados para prestar os servicos de distribuicdo publica de Cotas, sendo que o Cotista assume os riscos
decorrentes do investimento na Classe.

6.3 A alteragdo da politica de investimento prevista neste item 6 dependera de alteracdo ao Regulamento e de
aprovacdo de Cotistas, observado o quérum previsto no item 8 da parte geral do Regulamento.

6.4 A Classe, por meio da Administradora e por indicacdo da Gestora, independentemente de prévia aprovacdo pelos
Cotistas, devera investir os recursos obtidos com a emissdo das Cotas prioritariamente na aquisi¢cdo de Ativos Alvo,

observadas as disposicGes deste item referente a politica de investimento da Classe, de forma a proporcionar aos
Cotistas uma remunerac¢ao para o investimento realizado, objetivando a valorizacao e a rentabilidade de suas Cotas
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no longo prazo por meio do investimento nos Ativos Alvo, auferindo rendimentos advindos destes, bem como auferir
ganho de capital a partir da negociacdo dos Ativos Alvo. Os recursos que nao estiverem alocados em Ativos Alvo
poderao ser investidos em Ativos Financeiros de Liquidez e utilizados para o pagamento dos encargos do Fundo e da
Classe, observado o previsto na parte geral do Regulamento.

6.5 A Classe: (i) podera realizar investimentos em todos os segmentos econémicos vinculados a cadeia produtiva
agroindustrial, abrangendo, sem limitacdo, a producdo, o beneficiamento, a industrializacdo, a comercializacdo, a
venda, a compra, a armazenagem, o transporte, a exportacdo, a importacdo, a intermediacdo e quaisquer outras
atividades congéneres relativas a produtos, subprodutos e residuos de valor econdmico decorrentes da atividade
agropecudria, pesqueira, aquicultural ou de reflorestamento, insumos agropecudrios, maquinas e implementos
utilizados na cadeia produtiva agroindustrial e financiamentos realizados da cadeia produtiva agroindustrial; e (ii) a
natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe serd a aquisi¢ao dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros
de Liquidez, de modo que, preponderantemente, atuara na aquisi¢cao de titulos e valores mobiliarios vinculados
diretamente a cadeia produtiva agroindustrial, na forma da legislagao aplicavel.

6.6 A Classe tera o prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados do encerramento de cada oferta de Cotas para o
enquadramento da carteira da Classe nos Ativos Alvo, conforme estabelecido nesta politica de investimento.

6.7 Caso a Classe ndo enquadre sua carteira no prazo acima estabelecido, a Administradora convocara Assembleia
para deliberagdo com relagao as medidas necessarias para o enquadramento. Na impossibilidade de deliberacdo em
Assembleia, seja por impossibilidade de instauragdao ou por nao atingimento do quérum minimo, a Administradora
podera, conforme orientagdo da Gestora, realizar amortizacdo extraordinaria de Cotas a fim de enquadrar a carteira
da Classe, nos termos do 8.33 e seguintes deste Anexo.

6.8 A Gestora terd discricionariedade na selecdo e diversificagdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez
da carteira da Classe, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste item 6, ndo tendo a Gestora
nenhum compromisso formal de concentracdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites que
venham a ser aplicaveis por conta da ocorréncia de concentracdo do Patriménio Liquido da Classe em valores
mobilidrios, conforme previsto no item 6.10 abaixo.

6.9 Caso a Gestora ndo encontre Ativos Alvo elegiveis para investimento pela Classe, a seu critério, o saldo de caixa
podera ser distribuido aos Cotistas, a titulo de amortizacao de rendimentos (distribuicdo adicional de rendimentos)
e/ou amortizagdo de principal, sendo que, nesta hipotese, a Gestora deverd informar a Administradora a parcela dos
recursos pagos aos respectivos Cotistas a titulo de amortizacdo de rendimentos (distribuicdo adicional de
rendimentos) e/ou amortizacdo de principal, na forma do item 8.33 e seguintes deste Anexo.

6.10 Deverdo ser observados os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos
no Anexo Normativo VI e nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de
desenquadramento e reenquadramento |4 estabelecidas e/ou na regulamentacdo aplicavel que as substituir, alterar
ou complementar, cabendo a Administradora e a Gestora respeitar as regras de enquadramento e desenquadramento
estabelecidas nos referidos normativos. A Classe poderd investir até 100% (cem por cento) do montante de seus
recursos em cotas de fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou empresa
a eles ligada, sem prejuizo das demais disposi¢des regulamentares e da necessidade de aprovacdo em Assembleia
guando caracterizada situacdo de conflito de interesses, nos termos da Resolugdo CVM 175.
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6.11 Caberd a Gestora praticar todos os atos que entender necessarios ao cumprimento da politica de investimento
estabelecida neste item 6, ndo lhe sendo facultado, todavia, tomar decisdes que eliminem a discricionariedade da
Administradora com relacdo as atribuicdes especificas deste, conforme estabelecidas nos termos da legislacao e
regulamentacdo aplicaveis.

6.12 Os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe devem ser registrados, custodiados
ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe, conforme o caso, em contas especificas abertas
no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia SELIC, no sistema de liquidagao financeira administrado pela B3 ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicacoes
da Classe em cotas de fundos de investimento aberto, desde que registrados na CVM.

6.13 O objetivo e a politica de investimento da Classe ndo constituem promessa de rentabilidade e o Cotista assume
os riscos decorrentes do investimento na Classe, ciente da possibilidade de perdas e eventual necessidade de aportes
adicionais de recursos na Classe.

6.14 E vedada a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposi¢ao seja sempre, no maximo, equivalente ao
valor do Patriménio Liquido da Classe.

6.15 Os bens e direitos integrantes da Carteira da Classe, bem como seus frutos e rendimentos, deverdo observar as
seguintes restrigdes: (i) ndo poderdo integrar o ativo da Administradora, nem responderdo por qualquer obriga¢do de
sua responsabilidade; (ii) ndo compordo a lista de bens e direitos da Administradora para efeito de liquidagao judicial
ou extrajudicial, nem serdo passiveis de execug¢do por seus credores, por mais privilegiados que sejam; e (iii) ndo
poderdo ser dados em garantia de débito de opera¢do da Administradora.

6.16 Sem prejuizo desta politica de investimento da Classe, poderdao eventualmente compor a carteira da Classe
imoveis rurais, direitos reais em geral sobre imdveis, acées ou cotas de sociedades que integrem a cadeia produtiva
agroindustrial, além de outros ativos financeiros que integrem a cadeia produtiva agroindustrial, em qualquer regido
do territério nacional, em decorréncia exclusivamente de: (i) renegocia¢do de saldos devedores dos Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez, e/ou (ii) excussdo de garantias reais ou pessoais relacionadas aos Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez, dos quais resulte a transferéncia do produto da excussdo das garantias para a Classe.

6.17 Os ativos imdveis a serem adquiridos pela Classe, nos termos do item 6.16 acima poderdo estar gravados com

onus reais.

6.18 Uma vez integralizadas as Cotas, a parcela do Patriménio Liquido da Classe que temporariamente nao estiver
aplicada em Ativos Alvo podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez, quais sejam: (i) cotas de fundos de
investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel com as necessidades da Classe, de
acordo com as normas editadas pela CVM, observado o limite fixado no Anexo Normativo VI, inclusive cotas de fundos
de investimento administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora ou empresas a elas ligadas, ou titulos
de renda fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel com as necessidades da Classe, de acordo com as normas
editadas pela CVM, observado o limite fixado na Resolucdo CVM 175; (ii) titulos publicos federais e operac¢des
compromissadas com lastro em tais papéis ou com lastro em Ativos Alvo; e (iii) certificados de depdsito bancario
emitidos por instituicdo financeira de primeira linha; (em conjunto, os “Ativos Financeiros de Liquidez”).
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6.19 As receitas auferidas pela Classe, em decorréncia de seus investimentos em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe, serdo incorporadas ao Patriménio Liquido da Classe e serao consideradas
para fins de pagamento de (i) obrigacdes e despesas operacionais do Fundo, (ii) tributos devidos com relacdo as
operacdes da Classe, se for o caso, e/ou (iii) distribuicdo de lucros e/ou parcelas de amortizacdo e/ou resgate devidas
aos Cotistas, observados os procedimentos descritos neste Regulamento.

6.20 Nao existe qualquer promessa da Classe, da Administradora ou da Gestora acerca da rentabilidade das aplicacGes
dos recursos da Classe.

6.21 A rentabilidade que a Classe buscara atingir ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e
sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura aos Cotistas.

6.22 £ vedado a Classe, nos termos do item 6.18 acima e considerando as vedagdes estabelecidas por este
Regulamento: (i) aplicar recursos em quaisquer outros ativos que ndo sejam os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros de
Liquidez, exceto por aqueles ativos que venham integrar a carteira da Classe em decorréncia de execugao ou excussao
de garantias relativas aos Ativos Alvo de titularidade da Classe; (ii) manter posicbes em mercados derivativos, a
descoberto, ou que gerem possibilidade de perda superior ao valor do Patriménio Liquido da Classe; (iii) locar,
emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores mobilidrios, exceto em depdsito de garantias
em operagdes com derivativos; e (iv) realizar operagées classificadas como day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo
ativo.

6.23 A Classe poderd emprestar seus titulos e valores mobilidrios, desde que tais operacées de empréstimo sejam
cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM ou usa-los para prestar garantias
de operagdes proprias.

6.24 N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento da Classe prevista neste
Anexo, as aplicacbes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a Administradora
e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme descritos no item 7 do presente Anexo.

6.25 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores
de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

7. FATORES DE RISCO

7.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuacdes de precgos e/ou cotacGes do mercado, conforme o caso, aos riscos
de crédito e liquidez e as varia¢des de precos e cotagdes inerentes aos seus Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode
acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.
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7.2 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados no Complemento Il. Portanto, ndao
poderdao a Administradora, a Gestora e Demais Prestadores de Servicos da Classe, em qualquer hipdtese, serem
responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos ativos da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos impostos ou
gerados aos Cotistas, exceto pelos atos e omissdes contrdrios a lei, a este Regulamento ou as disposicdes
regulamentares aplicaveis, observadas as competéncias e atribuicdes aplicdveis a cada Prestador de Servico Essencial
da Classe.

7.3 As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou dos terceiros
habilitados para prestar os servicos de distribuicdo publica de Cotas, do FGC ou de qualquer outro mecanismo de
seguro.

8. COTAS

8.1 O Patrimonio Liquido da Classe sera formado pelas Cotas, em classe Unica, as quais terdo as caracteristicas, os
direitos e as condi¢des de emissdo, distribuicdo, subscricdo, integralizagdo, remunera¢do, amortiza¢do e resgate
descritos neste Anexo referente a emissao de Cotas.

8.2 As Cotas, correspondentes a fra¢des ideais do patrimdnio da Classe, assegurardo a seus titulares direitos iguais no
gue se refere a direitos politicos e aos pagamentos de rendimentos e amortiza¢des, observado ainda eventual direito
de preferéncia atribuido aos Cotistas, serdo escriturais e nominativas e terdo sua propriedade presumida pelo registro
do nome do Cotista no livro de registro de cotistas ou na conta de depésito de Cotas.

8.2.1 As Cotas serdo emitidas em subclasse Unica.

8.2.2 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os
Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as
condi¢Bes estabelecidas neste Anexo e no respectivo boletim de subscricdo, ordem de investimento ou
qualquer outro documento que venha a formalizar a subscricdo e integralizacdo das Cotas. Caso ndo haja saldo
de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizagdo de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar
novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimdnio Liquido ser negativo ou de a Classe
ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes, observadas as disposi¢cdes do item 7 da parte
geral do Regulamento.

8.3 O Patrimonio Liquido inicial da Classe sera formado pelas Cotas representativas da 12 (primeira) Emissdo de Cotas,
nos termos abaixo.

8.4 No dmbito da 12 emissdo de Cotas, serdo emitidas até 3.000.000 (trés milhdes) de Cotas, no valor de RS 100,00
(cem reais) cada, em série Unica, totalizando até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), observada a
possibilidade de Cotas adicionais em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até RS 75.000.000,00 (setenta e
cinco milhGes de reais), correspondente a até 750.000 (setecentos e cinquenta mil) Cotas, nas mesmas condigdes e no
mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas, a critério da Classe, por meio da Administradora, de acordo com
recomendacdo da Gestora, conforme facultado pelo artigo 50 da Resolu¢do CVM 160.
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8.5 Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas, respeitado o montante minimo da oferta, correspondente a 500.000
(quinhentas mil) Cotas, perfazendo o volume minimo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), sendo que as
Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas até o final do prazo de distribuicdo deverao ser
canceladas, sem necessidade de aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia.

8.6 As Cotas da 12 (primeira) Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, sob rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos da Resolucdo CVM 160, mediante analise prévia da ANBIMA, nos termos do artigo 94 e
seguintes da Resolucdo CVM 160 e do ACT, e das demais disposi¢cdes deste Regulamento.

8.7 No ato de subscricdo das Cotas, o Cotista deverd assinar o respectivo boletim de subscricdo, ordem de
investimento ou qualquer outro documento que venha a formalizar a subscri¢do e integralizagdo das Cotas, nos termos
da regulamentagao da CVM aplicavel, que conterd todas as disposi¢des referentes ao valor de subscricdo de cada
Cotista em relagdo a Classe e a sua forma de integralizag¢do.

8.8 As importancias recebidas na integralizacao de Cotas, durante o processo de distribuicao, deverdo ser depositadas
em nome da Classe, em instituicdo bancdria autorizada a receber depésitos.

8.9 O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condi¢des previstas neste Anexo ou boletim de subscricdo, ordem de
investimento ou qualquer outro documento que venha a formalizar a subscri¢do e integralizagao das Cotas, nos termos
daregulamentac¢do da CVM aplicavel, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu
débito, atualizado pelo IGP-M, pro rata temporis, e de uma multa mensal de 1% (um por cento) sobre o débito
corrigido, cujo montante sera revertido em favor da Classe.

8.10 Depois de as Cotas estarem integralizadas e apds a Classe estar devidamente constituida e em funcionamento,
os titulares das Cotas poderao negocia-las no mercado secundario, observados o prazo e as condigdes previstos neste
Anexo.

8.11 As Cotas serdo admitidas a (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primdrio por meio do Sistema de Distribui¢do
de Ativos (“DDA”) e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacdo e liquidacdo no mercado secundario
exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

8.11.1 Caso ocorra alteragdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociacdo, nos termos previstos
neste Regulamento, as Cotas passardo a ser admitidas a (i) distribuicdo e liquida¢cdo no mercado primario por
MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociacdo e liquidagdo no mercado secundario por
meio do Fundos21 — Médulo de Fundos (“Fundos21”) administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo
as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio do Balcdo B3.

8.11.2 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, cabera
exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas atendem as formalidades
previstas no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.
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8.11.3 Apods a integralizagdo das Cotas e estando o Fundo devidamente constituido e em funcionamento, os
titulares das Cotas poderdao negocia-las exclusivamente no mercado secundario, observados o prazo e as
condicdes previstos neste Regulamento e o disposto neste item 8.11.3.

8.11.4 Embora as Cotas estejam admitidas a negociacdo no mercado secundario, sua negociacdo somente
podera ser efetivada apds 12 (doze) meses contados da Data de Inicio do Fundo, (“Periodo de Lock-up”),

observado que, findo o Periodo de Lock-up, a Gestora deverd alterar o mercado em que as Cotas sdo admitidas
a negociacdo observado o previsto no item 4.10 da parte geral do Regulamento.

8.11.5 Em qualquer hipdtese, o final do Periodo de Lock-up devera ser previamente comunicado ao mercado,
bem como deverao ser observados os prazos, regras e procedimentos operacionais aplicaveis da B3.

8.11.6 E dispensada a deliberagdo em Assembleia para implementacdo do Periodo de Lock-up.

8.12 O valor patrimonial das Cotas, apds a Data de Inicio do Fundo, serd o resultante da divisdo do valor do Patrimonio
Liquido atualizado pelo nimero de Cotas.

8.13 Apds o encerramento da 12 (primeira) Emissdo de Cotas da Classe, este poderd emitir novas Cotas mediante
deliberagdo da Assembleia tomada pela maioria simples de votos dos Cotistas presentes, nos termos do item 8 da
parte geral do Regulamento.

8.14 Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar sobre novas emissdes de Cotas em montante superior ao
Capital Autorizado, por meio de Assembleia convocada para esse fim, bem como sobre os respectivos termos e
condig¢Bes da emissao, incluindo, sem limitacdo, a renuncia ao exercicio do direito de preferéncia, a possibilidade de
subscri¢do parcial e o cancelamento de saldo ndo colocado apds o encerramento do prazo de distribuicdo. Nestes
casos, o preco de emissao devera ser fixado na Assembleia, conforme recomendagdo da Gestora.

8.14.1 Caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da Politica de Investimento, a
Gestora podera deliberar por realizar novas emissées das Cotas, sem a necessidade de aprovagdo em
Assembleia, desde que limitadas ao montante mdximo do Capital Autorizado.

8.14.2 Na hipdtese de emissdo de novas Cotas no ambito do Capital Autorizado, o pre¢o de emissdao de novas
Cotas devera ser fixado conforme recomendacdo da Gestora, sempre levando-se em consideragao,
preferencialmente: (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patrimoénio
Liquido contabil atualizado do Fundo e o niumero de Cotas ja emitidas; (ii) o valor de mercado das Cotas ja
emitidas, com base em data a ser definida nos respectivos documentos da emissdo das novas Cotas; ou, ainda
(iii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; cabendo a Gestora a escolha do critério mais adequado
(observada a possibilidade de aplicacdo de descontos ou acréscimos, a critério da Administradora e da
Gestora).

8.15 Apds a integralizacdo das Cotas e estando o Fundo devidamente constituido e em funcionamento, os titulares
das Cotas poderao negocia-las exclusivamente no mercado secundario, por meio do Fundos21 — Mddulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pelo balcdo B3.
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8.16 Nao havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relagao as transferéncias de Cotas no mercado
secundario.

8.17 Fica vedada a negociacao de fracao das Cotas.

8.18 Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociacdo ou da transferéncia das suas Cotas.

8.19 No caso de alienacdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito a Administradora e a
Gestora, a transferéncia parcial ou total de suas cotas, indicando o nome e qualificacdo do cessiondrio, bem como o
preco, condi¢des de pagamento e demais condigdes.

8.20 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pela Administradora do atendimento
das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores e demais
regulamentacgdes especificas.

8.21 As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o
cessiondrio assumir, por escrito, todas as futuras obrigacdes do cotista cedente perante o Fundo no tocante a sua
integralizacdo.

Oferta Publica Voluntdria de Aquisicéo de Cotas

8.22 A Administradora, conforme orienta¢do da Gestora, podera utilizar recursos da Classe para recomprar suas
proprias Cotas, com a finalidade exclusiva de cancelamento, seja por meio de programa de recompra ou por meio
OPAC, observados os procedimentos eventualmente previstos nos manuais ou regras da B3, bem como o disposto no
artigo 56 e seguintes do Anexo Normativo | da Resolu¢do CVM 175.

8.23 As ofertas publicas voluntarias que visem a aquisicdo de parte ou da totalidade das Cotas devem obedecer as
regras e procedimentos operacionais estabelecidos pela entidade administradora do mercado organizado em que as
cotas estejam admitidas a negociagdo (se aplicavel).

8.24 A Assembleia ou o instrumento particular aprovacdo, no caso de emissdo integrante do Capital Autorizado,
conforme o caso, que deliberar sobre novas emissGes de Cotas da Classe, definira as respectivas condicbes para
subscricdo e integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto na legislacdo aplicavel.

8.25 Os procedimentos para exercicio do eventual direito de preferéncia devem ser realizados respeitando o prazo
minimo de 2 (dois) Dias Uteis para exercicio do direito de preferéncia, pelos meios operacionalmente vidveis,
observados os prazos e demais procedimentos aplicaveis.

8.26 No caso de emissdo de novas Cotas realizado nos termos do item 8.25 acima, também serd assegurado aos atuais
Cotistas o direito de preferéncia para a subscricdo de Cotas nos termos da Resolugdo CVM 175, sendo certo que o ou
ato dos Prestadores de Servicos Essenciais, no caso de emissdo integrante do Capital Autorizado, ou a Assembleia,
conforme o caso, que deliberar sobre a emissdo de novas cotas devera definir a data-base para definicdo de quais
Cotistas terdo o direito de preferéncia.

28

Corporativo | Interno

210



Docusign Envelope ID: AB30E9A9-68B7-8A8E-80E7-855990F60740

8.27 No caso de novas emissdes de Cotas, conforme definido em Assembleia ou ato dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no caso de emissao integrante do Capital Autorizado, podera ou nao haver a possibilidade de cessdo do
direito de preferéncia pelos Cotistas entre os préprios Cotistas ou a terceiros, desde que operacionalmente viavel e
admitida nos termos da regulamentacdo aplicavel.

8.28 Conforme definido em Assembleia ou ato dos Prestadores de Servicos Essenciais, no caso de emissao integrante
do Capital Autorizado, poderd ou ndao haver abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo das sobras do
direito de preferéncia e de montante adicional.

8.29 Todas as Cotas assegurardao a seus titulares direitos iguais, inclusive no que se refere aos pagamentos de
rendimentos e amortizagdes, caso aplicavel, observado que, conforme orienta¢do e recomendacgao da Gestora, desde
gue operacionalmente vidavel e observados os prazos e procedimentos da B3, a nova emissdo das Cotas podera
estabelecer periodo, ndo superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da nova emissdo, durante o qual as
referidas Cotas objeto da nova emissao ndo dardo direito a distribui¢cdo de rendimentos, permanecendo inalterados
os direitos atribuidos as Cotas ja devidamente subscritas e integralizadas anteriormente a nova emissao de Cotas,
inclusive no que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizac¢oes.

8.30 As informacgodes relativas a Assembleia ou ao ato dos Prestadores de Servigos Essenciais que aprovou a nova
emissdo, estardo disponiveis aos Cotistas na forma e prazos estabelecidos no item 11 da parte geral deste
Regulamento.

8.31 Quando assim exigido pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, a distribuicdo das Cotas devera ser precedida
do registro na CVM da correspondente oferta publica.

8.32 No ato de subscricdo das Cotas, o Cotista deverd assinar o respectivo boletim de subscricdo, ordem de
investimento ou qualquer outro documento que venha a formalizar a subscricdo e integralizagdo das Cotas, nos termos
da regulamentagdo da CVM aplicavel, que especificara as condi¢bes da subscri¢do e integralizacdo, segundo os prazos
e procedimentos operacionais disponibilizados pela B3, caso aplicavel, e que sera autenticado pela(s) instituicdo(&es)
autorizada(s) a processar a subscricdo e integralizacdo das Cotas, do qual constardo, entre outras informacdes: (i)
nome e qualificacdo do subscritor; (ii) numero de Cotas subscritas; (iii) preco de subscricdo e valor total a ser
integralizado; e (iv) condi¢Ges para integralizacdo de Cotas.

8.33 As Cotas poderdo ser amortizadas a qualquer tempo durante o Prazo de Duragdo, conforme decisdo da
Administradora, observada a recomendacdo da Gestora e os termos e condi¢des estabelecidos neste Anexo, exceto
pelo previsto no item 8.8 acima. A amortizacdo deverd ser comunicada pela Administradora a B3 via sistema
FundosNet., com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis do pagamento, fixando a data de corte dos Cotistas que
fardo jus ao recebimento do valor correspondente.

8.34 Para fins de amortizac3o de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior a data
do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, conforme calculado nos termos deste Anexo.

8.35 Quando a data estabelecida para qualquer pagamento de amortizacdo aos Cotistas cair em data que ndo seja
considerada um Dia Util, tal pagamento sera efetuado no 12 (primeiro) Dia Util seguinte, pelo valor da Cota em vigor
no 12 (primeiro) Dia Util imediatamente anterior a data do pagamento.
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8.36 Somente fardo jus ao pagamento da respectiva parcela de amortizacdo de Cotas os Cotistas que estiverem
inscritos no registro de Cotistas, ou registrados na conta de depdsito como Cotistas no ultimo Dia Util do més em que
ocorrer a apuracao da respectiva parcela de amortizacao.

8.37 Os pagamentos de amortizacdo das Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem de
pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

8.38 No caso de ofertas primarias de distribuicdo de cotas, os encargos relativos a referida distribuicdo, bem como o
registro das cotas para negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios poderdo ser arcados pela
Administradora e/ou pela Gestora, bem como pelos subscritores por meio da Taxa de Distribuicdo Primaria, nos
termos do ato que aprovar referida emissao.

8.39 De acordo com o disposto no Artigo 22 da Lei 8.668, as Cotas ndo sao resgatdveis, salvo na hipdtese de liquidagdo
da Classe e/ou do Fundo.

9. DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS
9.1 Os rendimentos auferidos pela Classe dependerdo do resultado obtido em razdo de suas atividades.

9.2 A Classe podera distribuir a seus Cotistas percentual de seu resultado, apurado de acordo com o regime de
competéncia, respeitados os limites e requisitos legais e regulamentares aplicaveis. O rendimento a ser distribuido
aos Cotistas sera estabelecido, a critério da Administradora, observada orienta¢do da Gestora, independentemente
de realizagdo de Assembleia. A distribui¢cdo de rendimentos devera ser realizada de forma consistente com o Oficio-
Circular-Conjunto n2 1/2025/CVM/SSE/SNC, de 03 de abril de 2025, de modo que a Classe pode se utilizar do fluxo de
caixa para pagamento de rendimentos periédicos durante o exercicio social, porém, sempre respeitando os limites
impostos pelo lucro apurado sob o regime de competéncia.

9.3 Havendo Disponibilidades, os rendimentos auferidos poderdo ser distribuidos aos Cotistas mensalmente, a critério
da Administradora em comum acordo com a Gestora, até o 72 (sétimo) Dia Util do més subsequente ao do
recebimento dos recursos pela Classe, a titulo de antecipacdo dos rendimentos do semestre a serem distribuidos.
Observado o disposto no item 9.2, acima, eventual saldo de resultado nao distribuido como antecipacdo serd pago até
0 72 (sétimo) Dia Util apds o encerramento dos balangos semestrais, podendo referido saldo ter outra destinagdo dada
pela Assembleia, com base em eventual proposta e justificativa apresentada pela Gestora.

9.3.1 Os pagamentos dos eventos de rendimentos e amortizages realizados por meio da B3 seguirdo os seus
prazos e procedimentos operacionais, bem como abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas
eletronicamente, de forma igualitaria, sem distincdo entre os Cotistas.

9.4 A Classe poderd, a critério da Administradora, levantar balango ou balancete intermedidrio, mensal ou trimestral,
para fins de distribuicdo dos rendimentos, a titulo de antecipagdo dos resultados do semestre a que se refiram, sendo
gue eventual saldo ndo distribuido como antecipacdo serd pago com base nos balangos semestrais acima referidos. A
primeira distribuicdo de rendimentos, se devida, ocorrera em, no maximo, 6 (seis) meses apds a data em que houver
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ocorrido a integralizacdo das ultimas Cotas da 12 (primeira) Emissdo da Classe.

9.5 Fardo jus aos rendimentos da Classe (i) para as Cotas que estejam admitidas a negociacdo em mercado de bolsa
da B3, os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas no fechamento do 22 (segundo) Dia Util de cada més;
ou (ii) para as Cotas que estejam admitidas a negociacdo em mercado de “balcdo B3”, os Cotistas que tiverem inscritos
no registro de Cotistas ao final do dia uUtil imediatamente anterior a respectiva data do pagamento; de acordo com as
contas de depdsito mantidas pelo Escriturador. Quaisquer pagamentos de proventos aos Cotistas a titulo de
amortizacdo, realizados por meio da B3, deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou
prioridade, todas as Cotas eletronicamente custodiadas na B3, observados os prazos e procedimentos da B3.

9.6 Entende-se por lucros auferidos pela Classe, apurados segundo o regime de competéncia o produto decorrente
do recebimento dos lucros devidamente auferidos pelos Ativos Alvo, bem como os eventuais rendimentos oriundos
de aplicagbes em Ativos Financeiros de Liquidez, excluidos os custos relacionados, as despesas ordinarias, as despesas
extraordinarias, despesas relacionadas a realizagdo dos Ativos Alvo e as demais despesas previstas na parte geral do
Regulamento para a manutengdo da Classe, em conformidade com a regulamentag¢dao em vigor.

10. EVENTOS DE VERIFICACAO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

10.1 Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido estd negativo, deverdo ser adotadas as medidas
previstas no item 7 da parte geral do Regulamento.

10.2 A Administradora deverd imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido estd negativo, na ocorréncia de
qualquer dos seguintes Eventos de Verificacdo do Patrimdnio Liquido: (i) chamadas de margem de garantias por
operacdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores e/ou balcio; (ii) exercicios de
opgBes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos de default em ativos de crédito
gue porventura a Classe tenha em carteira; e (iv) outros eventos que a Administradora identifique e que possam gerar
impacto significativo no Patrimonio Liquido da Classe.

11. LIQUIDAGCAO

11.1 A Classe serad liquidada (i) ao final do Prazo de Duragao, conforme previsto neste Anexo, (ii) por deliberacdo da
Assembleia especialmente convocada para esse fim; ou (iii) conforme demais hipdteses previstas neste Anexo.

11.2 Na hipdtese de liquidagdo da Classe, os titulares de Cotas deverao partilhar o patriménio na proporc¢do de suas
respectivas participacGes, na data de liquidagdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os titulares de Cotas.

11.3 O Fundo ou a Classe, conforme aplicavel, podera ser liquidado, mediante deliberacado de seus Cotistas reunidos
em Assembleia, na ocorréncia dos seguintes eventos: (i) caso seja deliberado em Assembleia, respeitado o disposto
no item 8 da parte geral do Regulamento; (ii) impossibilidade de aquisicdo de Ativos Alvo que atendam a politica de
investimento da Classe; (iii) descredenciamento, destituicdo, ou rentncia da Administradora ou da Gestora, caso, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias da respectiva ocorréncia, a Assembleia ndo nomeie instituicdo habilitada; e (iv)
demais hipdteses previstas na legislacdo e regulamentacdo em vigor.
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11.4 Na hipdtese de liquidacao da Classe, seus ativos serdo realizados por meio da venda dos Ativos-Alvo a terceiros
interessados, hipotese a ser deliberada pela Assembleia especialmente convocada e instalada para tal fim.

11.5 O produto da liquidacdo devera ser distribuido aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a conclusdo da
totalidade das vendas.

11.6 Encerrados os procedimentos referidos no item 11.4 acima, a Assembleia devera deliberar sobre os
procedimentos para entrega dos bens imodveis, direitos sobre imdveis e/ou ativos para fins de pagamento de resgate
das Cotas da Classe ainda em circulacgdo.

11.7 Sem prejuizo dos procedimentos previstos neste Regulamento, por ocasido do término do Prazo de Duragdo ou
ainda na hipdtese de a Assembleia referida acima ndo chegar a uma decisdo referente aos procedimentos para entrega
dos bens imdveis, direitos sobre imdveis e/ou ativos para fins de pagamento de resgate das Cotas, o pagamento do
resgate podera se dar por meio da entrega de ativos da Classe aos Cotistas.

11.8 Nos termos do item 11.7 acima, na hipdtese de a Administradora encontrar dificuldades ou impossibilidade de
fracionamento dos ativos que compdem a carteira da Classe, serdo dados em pagamento aos Cotistas bens imdveis,
direitos sobre imdveis e/ou ativos da carteira da Classe, fora do ambiente de negociacdo da B3, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada condémino sera calculada de acordo com a proporgao de
Cotas detidas por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio
acima referido, a Administradora estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas na parte geral do
Regulamento e neste Anexo, ficando autorizados a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

11.9 No caso de constituicao do condominio referido acima, a Administradora devera notificar os Cotistas para que os
mesmos elejam a Administradora para o referido condominio dos titulos e valores mobilidrios, na forma do Artigo
1.323 do Cddigo Civil, informando a proporgao dos titulos e valores mobilidrios a que cada Cotista fara jus, sem que
isso represente qualquer isencdo de responsabilidade da Administradora perante os Cotistas até a constitui¢cdao do
referido condominio, que, uma vez constituido, passara a ser de responsabilidade exclusiva do administrador eleito
pelos Cotistas na forma do disposto no presente item, de maneira que tal condominio ndo estard mais sujeito as
normas editadas pela CVM para o funcionamento de fundos de investimento, mas sim as regras a ele pertinentes ao
condominio, previstas no Cédigo Civil.

11.10 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos itens acima,
esta funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha o maior numero de Cotas em circulagao.

11.11 A regra de constituicdo de condominio prevista no item 11.9 acima é aplicavel também nas Amortizacdes de
Cotas previstas neste Regulamento.

11.12 As regras acima estabelecidas somente poderdo ser modificadas por deliberacdo unanime de Assembleia que
conte com a presenca da totalidade dos Cotistas.

11.13 O Custodiante fara a guarda dos ativos integrantes da carteira da Classe pelo prazo ndo prorrogavel de 90
(noventa) dias, contados da notificacdo referida no item 11.9 acima, durante o qual o administrador do condominio
eleito pelos Cotistas indicara, ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e valores
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mobilidrios aos Cotistas. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignacao dos titulos e valores
mobilidrios da carteira da Classe na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil.

11.14 Quando da liquidagao da Classe, o Auditor Independente devera emitir relatdério sobre a demonstragao da
movimentacdo do patrimonio liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracdes
financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacao da Classe.

11.15 Deverd constar das notas explicativas as demonstracdes financeiras, analise quanto a terem os valores dos
resgates sido ou ndo efetuados em condicdes equitativas e de acordo com a regulamentacao pertinente, bem como
guanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

11.16 Apds pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas titularidades, por meio de amortizagdo ou resgate,
a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo, conforme
aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia que tenha
deliberado a liquidagdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente do
resgate ou amortizacao total de Cotas.

% %k %k k
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COMPLEMENTO |

Este Complemento | é parte integrante do Anexo ao Regulamento do VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

O disposto neste Complemento | foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em vigor e produzindo efeitos,
tendo por objetivo descrever de forma sumadria o tratamento tributdrio aplicdvel em regra aos Cotistas, ao Fundo e a
Classe, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo e regulamentacao
em vigor e produzindo efeitos na presente data.

Ha exceg¢les (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagao aplicavel
nos investimentos realizados no Fundo.

Tributagao aplicavel as operagdes da carteira:

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a incidéncia do de
imposto de renda retido na fonte (“IR”), exceto ganhos auferidos em aplicagGes financeiras de renda fixa ou
variavel, que se sujeitam as regras de tributa¢do aplicaveis as pessoas juridicas.

Para os investimentos realizados pelo Fundo em certificados de depésito agropecuario, warrant agropecuario
- CDA, certificado de direitos creditérios do agronegdcio - CDCA, letras de crédito do agronegdcio - LCA,
certificados de recebiveis do agronegécio — CRA e cédula do produto rural — CPR, com liquidac¢do financeira,
ha regra de isencdo do IR, de acordo com a Lei 8.668.

Na Solugdo de Consulta — Cosit n? 181, expedida pela Coordenacao Geral de Tributagdo, publicada em 4 de
julho de 2014, a RFB manifestou o entendimento de que os ganhos de capital auferidos na aliena¢do de cotas
de fundos de investimento imobilidrio por outros fundos de investimento imobilidrio sujeitam-se a incidéncia
do IRF a aliquota de 20% (vinte por cento). Referido entendimento podera ser aplicado também a alienacgdo
de cotas de Fiagro, dada a coincidéncia do embasamento legal.

Por fim, o IR pago pela carteira do Fundo podera ser proporcionalmente compensado com o imposto a ser

retido pelo Fundo no momento da distribuicdo de rendimentos aos seus cotistas sujeitos a tributacado.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. IR:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os ganhos e rendimentos auferidos na cessdo ou alienagdo, amortizacdo e resgate das cotas, bem como os
lucros apurados pelo Fundo segundo o regime de competéncia e distribuidos pelo Fundo a qualquer cotista,
sujeitam-se a incidéncia do IR a aliquota de 20% (vinte por cento), devendo o tributo ser apurado da seguinte
forma:

a) Cotista pessoa fisica: o ganho de capital devera ser apurado de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos

de capital auferidos na alienagdo de bens e direitos de qualquer natureza quando a alienagdo for realizada
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fora da bolsa de valores ou como ganho liquido, de acordo com as regras aplicaveis as operacdes de renda
varidvel, quando a alienag¢do ocorrer em bolsa; e

b) Cotista pessoa juridica: os ganhos liquidos serdo apurados de acordo com as regras aplicaveis as operacoes
de renda variavel quando a alienacdo for realizada dentro ou fora da bolsa de valores.

O IR pago sera considerado: (i) definitivo, no caso de investidores pessoas fisicas, e (ii) antecipacdo do Imposto
sobre a Renda das Pessoas Juridicas (“IRPJ”) para os investidores pessoa juridica (nos regimes de lucro
presumido, real e arbitrado). Ndo obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na Lei
11.033, com a redacdo dada pela Lei n? 14.754, o cotista pessoa fisica ficard isento do IRF e na declaracao de
ajuste anual, sobre as distribuicdes de lucro apurado sob o regime de caixa realizadas pelo Fundo,
exclusivamente na hipdtese de o Fundo, cumulativamente:

a) possuir, no minimo, 100 (cem) cotistas; e

b) as cotas serem admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcado
organizado.

O beneficio previsto no pardgrafo acima ndo serd concedido

a) ao cotista que for pessoa fisica, titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade
das cotas emitidas pelo Fundo ou cujas cotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10%
(dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e

b) ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma da alinea “a” do inciso | do paragrafo
Unico do art. 22 da Lei n29.779, de 19 de janeiro de 1999, titulares de cotas que representem 30% (trinta por
cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo, ou ainda cujas cotas Ihes derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo.

O Fundo tera prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da primeira integralizacdo de cotas,
para atingir o minimo de 100 (cem) cotistas para fins do beneficio de isencao de IR.

N3o ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente restringido,
suspenso, revogado ou extinto por legislacdo superveniente, ocasido na qual podera vir a incidir a tributacdo
sobre os rendimentos distribuidos pelo Fundo, de acordo com os termos da legislagdo que vier a estabelecer
a incidéncia tributaria.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Como regra geral, os cotistas INR sujeitam-se as mesmas normas de tributacdo pelo IRF previstas para os
residentes ou domiciliados no pais.

Ndo obstante, tratamento tributario mais benéfico podera ser aplicado aos cotistas residentes no exterior
gue, cumulativamente, (i) ndo sejam residentes ou domiciliadas em jurisdicdo de tributacdo favorecida,
conforme definicdo do art. 24 da Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996 (“JTF”), e (ii) cujo investimento
seja realizado por intermédio dos mecanismos previstos na Resolu¢do Conjunta n2 13, de 3 de dezembro de

2024. Neste caso, os rendimentos distribuidos pelo Fundo aos Cotistas residentes no exterior ficam sujeitos a
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incidéncia do IR, retido na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento). Os lucros apurados sob o regime de

caixa e distribuidos pelo Fundo aos cotistas pessoas fisicas residentes no exterior também serao isentos de

tributacdo pelo IRF, inclusive se tais cotistas forem residentes em JTF, observadas as mesmas condi¢des para

os cotistas residentes.

Cobranga do IR:

IOF/TVM:

IOF-Cambio:

Corporativo | Interno

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no
momento da amortizacdo de rendimentos das cotas, da alienacdo de cotas a
terceiros e do resgate das cotas, em decorréncia do término do prazo de duracao
ou da liquidacdo antecipada do Fundo.

O IOF/TVMincide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate,
limitado ao rendimento da aplicagdo em fungao do prazo de acordo com tabela
regressiva anexa ao Decreto n2 6.306, de 2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96%
(noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta)
dias da data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributagao pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 302
(trigésimo) dia de aplicagdo ndo hd incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a
aliquota zero as operagdes do mercado de renda varidvel. Ressalta-se que a
aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

Nos termos dos art. 29 e 30 do Decreto n2 6.306, de 2007, aplica-se a aliquota de
1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) nas opera¢bes com titulos e
valores mobiliarios de renda fixa e de renda variavel, efetuadas com recursos
provenientes de aplica¢Oes feitas por investidores estrangeiros em cotas de fundo
de investimento imobilidrio, observado o limite de (i) 5% (cinco por cento) caso o
fundo esteja constituido e em funcionamento regular, até um ano da data do
registro das cotas na CVM; ou (ii) 10% (dez por cento) caso o Fundo nao esteja
constituido ou ndo entre em funcionamento regular.

As operagbes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF/Cambio.
Atualmente, as operagGes de cambio referentes ao ingresso no Pais para
investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operagdes para remessas e
ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas aplicagdes no
mercado internacional, nos limites e condicOes fixados pela CVM, também estao
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).
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COMPLEMENTO I

Este Complemento Il é parte integrante do Anexo ao Regulamento do VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Riscos relacionados a fatores macroeconémicos relevantes e politica governamental

O Fundo esta sujeito, direta ou indiretamente, as variacdes e condicdes dos mercados de titulos e valores mobilidrios,
que sdo afetados principalmente pelas condi¢cdes politicas e econOmicas nacionais e internacionais. O Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econ6mica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia, realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria, por exemplo, tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, intervengdes
no mercado de cambio para evitar oscilagdes relevantes no valor do délar, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconOmicas, podem impactar significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacao da economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos relacionados a rentabilidade da Classe

O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobiliarios de renda varidvel, o que significa que a rentabilidade
a ser paga ao Cotista dependerd do resultado dos Ativos-Alvo adquiridos pelo Fundo, além do resultado da
administracdo dos Ativos-Alvo que compordo a carteira do Fundo. Os valores a serem distribuidos aos Cotistas
dependerdo do resultado do Fundo, que por sua vez, dependera preponderantemente das receitas provenientes dos
direitos decorrentes de Ativos-Alvo objeto de investimento pelo Fundo. Assim, eventual inadimpléncia verificada em
relacdo aos Ativos-Alvo, ou demora na execuc¢do de eventuais garantias constituidas nas operagdes relacionadas aos
Ativos-Alvo, podera retardar o recebimento dos rendimentos advindos dos Ativos-Alvo e consequentemente impactar
negativamente o patriménio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociac¢ao das Cotas.

Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe

Os Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, os Direitos Creditdrios Cedidos
poderdo contar com garantias reais ou fidejussodrias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros. Havendo
o inadimplemento dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos
Creditérios Cedidos, os devedores e os eventuais terceiros garantidores serdo executados extrajudicial ou
judicialmente. E possivel, entre outros, que: (a) o objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha perecido; (b) a
Classe ndo consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussdo da garantia, tal alienagdo demore para ocorrer
ou o valor obtido com a execuc¢do da garantia seja insuficiente para o pagamento dos Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos Creditdrios Inadimplidos (conforme abaixo definido);
ou (c) a excussdo da garantia seja morosa ou a Classe ndo consiga executa-la. Em qualquer caso, os resultados e o
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patrimonio da Classe poderdo ser afetados negativamente. Ademais, a Classe podera adquirir Ativos Alvo que ndo
contem com qualquer garantia, real ou fidejussoéria.

Risco de crédito

Os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos-Alvo e os emissores de titulos que eventualmente
integrem a carteira do Fundo podem ndo cumprir suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos
juros, conforme existente, de suas obrigacdes perante o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que
poderdao compor a carteira do Ativos-Alvo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores ou devedores dos lastros
que compdem os ativos integrantes da carteira dos Ativos-Alvo de honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas obrigagdes. Eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores e devedores dos titulos, bem
como alteragGes nas condigdes econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez desses ativos. Nestas condigdes, a
Gestora podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e/ou momento desejados e,
consequentemente, os Ativos-Alvo poderd enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagao negativa dos
ativos dos Ativos-Alvo poderd impactar negativamente o patrimdnio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagdo
das Cotas. Além disso, mudangas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores e dos devedores dos lastros
gue compdem os Ativos-Alvo, mesmo que ndo fundamentadas, poderdao trazer impactos nos pregos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez.

Riscos relacionados ao setor de atua¢do do Fundo

O setor agricola estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza
predominantemente sazonal com que as opera¢des sdo impactadas pelos ciclos das lavouras; (ii) condi¢Ges
meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sao fatores
imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv)
pragas e doengas que podem atingir de maneira imprevisivel a safra; (v) precos praticados mundialmente, que tém
sua cotacdo em délar, além de estarem sujeitos a flutua¢des significativas, dependendo (a) da oferta e demanda
globais; (b) de alterages dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados
Unidos e Unido Europeia); (c) de mudancgas de barreiras comercias de certos mercados consumidores importantes; e
(d) da adogdo de outras politicas publicas que afetem as condi¢des de mercado e os precos dos produtos agricolas;
(vi) concorréncia de commodities relevantes similares ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente
oneroso a captacdo de recursos, além de alteragdes em politicas de concessado de crédito, tanto por parte de érgaos
governamentais como de instituicGes privadas, para determinados participantes, inclusive os Devedores (conforme
abaixo definido). A verificagdo de um ou mais desses fatores poderd impactar negativamente o setor, afetando o
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Ndo hd como
assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro: (i) terad taxas de crescimento sustentavel; e (ii) ndo apresentard
perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavordveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola
nos mercados nacional e internacional, alteracGes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais,
tanto da parte de érgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda dos Devedores e,
consequentemente, a capacidade de pagamento e/ou de performance dos Devedores, bem como outras crises
econOmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento e/ou de
performance dos Devedores, podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Ativos Alvo integrantes
da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos Creditérios Cedidos.
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Riscos relacionados ao desenvolvimento do agronegdcio

O desempenho futuro do agronegécio brasileiro esta sujeito a diversas incertezas. Nao é possivel garantir que o setor
continuara apresentando o mesmo ritmo de crescimento e desenvolvimento observado nos udltimos anos. Fatores
como eventos climaticos adversos, oscilagdes nos precos das commodities agricolas tanto no mercado interno quanto
externo, mudancas nas politicas de crédito para produtores — sejam elas implementadas por érgdos publicos ou
instituicdes privadas —, além de possiveis crises econémicas ou politicas, podem afetar a renda dos devedores e sua
capacidade de honrar compromissos. Caso haja uma diminuicdo na capacidade de pagamento desses devedores, o
Fundo e os Cotistas podem ser negativamente impactados.

Riscos climdticos

Eventos climaticos extremos podem provocar alteragdes inesperadas nos ciclos produtivos das commodities agricolas,
resultando em choques de oferta, perdas de safra, variagdes acentuadas de pregos, mudangas na qualidade dos
produtos e até interrupgdes no abastecimento. Atualmente, algumas regides do Brasil enfrentam periodos de seca, o
gue leva a escassez de dgua e a ado¢do de medidas de racionamento. Ndo é possivel garantir que situagbes de seca
severa ou falta de agua ndo prejudiquem as operagdes dos devedores, podendo impactar negativamente seus
negdcios e resultados. Nessas circunstancias, tanto a capacidade produtiva quanto a entrega dos devedores podem
ser comprometidas, o que pode afetar de forma adversa o Fundo e os Cotistas.

Baixa produtividade no agronegdcio

A produtividade dos devedores pode ser prejudicada caso haja falhas no controle de pragas e doencas, seja pela
aplicacdo inadequada de defensivos agricolas, seja pelo surgimento de novas ameagas fitossanitdrias ainda ndo
identificadas. Além disso, a utilizacdo insuficiente de fertilizantes — muitas vezes causada por oscilacdes nos pregos
desses insumos, instabilidade politica ou social em determinados paises, ou mesmo restricées de crédito — pode
comprometer o rendimento das lavouras. Esses fatores podem impactar negativamente o desempenho dos devedores
dos Ativos-Alvo e, por consequéncia, afetar o Fundo.

Volatilidade de pregco no agronegdcio

Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente em ddélares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes
do mundo, inclusive no Brasil. A variacdo dos seus precos pode exercer um grande impacto nos resultados dos
devedores. As flutuagbes de precos nos produtos agricolas sdo afetadas pela demanda interna e externa, e pelo
volume de producdo e dos estoques mundiais. A flutuacdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto na
rentabilidade dos devedores se as respectivas receitas com as respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos de
producdo, quer seja pelo preco em dodlar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer a
capacidade econémica dos devedores, bem como o pagamento dos Ativos-Alvo e, consequentemente, comprometer
a rentabilidade do Fundo.

Risco de mercado das Cotas da Classe
Considerando que a aquisicdo de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilacdo do valor de

mercado das Cotas para negociacdo no mercado secundario no curto prazo, havendo a possibilidade, inclusive, de
acarretar perdas do capital aplicado ou auséncia de demanda na venda das Cotas no mercado secundario.
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Risco de mercado dos Ativos-Alvo da Classe

Existe o risco de variacdo no valor e na rentabilidade dos Ativos-Alvo da Classe, que pode aumentar ou diminuir, de
acordo com as flutuacdes de precos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificacdo de ativos. Além disso,
poderd haver oscilacdo negativa nas Cotas pelo fato de a Classe poder adquirir titulos que, além da remuneracao por
um indice de precos, sdo remunerados por uma taxa de juros, e sofrerdo alteracées de acordo com o patamar das
taxas de juros praticadas pelo mercado para as datas de vencimento desses titulos. Em caso de queda do valor dos
ativos que componham a carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Desse
modo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo ser obrigadas a alienar os ativos ou liquidar os ativos a precos
depreciados, podendo, com isso, influenciar negativamente no valor das Cotas.

Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modifica¢des significativas em suas politicas e normas,
causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua
situagdo financeira e resultados poderao ser prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou
normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior,
flutuagdes cambiais, inflagdo, liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos, politica fiscal, instabilidade
social e politica, alteragdes regulatdrias, e outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer
no Brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da taxa de juros, por exemplo, os precos dos ativos integrantes
da carteira da Classe podem ser negativamente impactados.

Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patrimonio
da Classe, a rentabilidade e o valor de negociagao das Cotas.

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o desempenho da economia
do pais. A crise politica afetou e podera continuar afetando a confianca dos investidores e da populacdo em geral e ja
resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Riscos relacionados a liquidez

Os ativos componentes da carteira da Classe poderdo ter baixa liquidez em comparagao a outras modalidades de
investimento. O investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento nas cadeias produtivas do
agronegécio sdo, por forca regulamentar, constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate
de suas Cotas. Os fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio podem encontrar pouca liquidez no
mercado brasileiro, podendo os titulares de cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio
ter dificuldade em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Desse modo, o Investidor que adquirir as
Cotas da Classe devera estar consciente de que o investimento na Classe consiste em investimento de longo prazo.
Além disso, o Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a assembleia geral podera optar pela liquidacdo da
Classe e outras hipdteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega dos ativos integrantes
da carteira da Classe aos Cotistas. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os ativos recebidos no caso
de liquidagdo da Classe.

Classe fechada e mercado secunddrio
A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de

duracdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos
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creditdrios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienacdo ou ocasionando a obtencdo de um preco de venda
gue cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Ndo hd garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servicos quanto a possibilidade de alienacdo das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de
venda. A auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Cotas pelo
preco e no momento desejados.

Risco relacionado as tarifas comerciais impostas pelos Estados Unidos

O Fundo esta sujeito aos impactos das politicas comerciais dos Estados Unidos e outros paises, incluindo as tarifas
recentemente anunciadas pelo Presidente dos Estados Unidos, Donald Trump. Em abril de 2025, o governo americano
implementou um sistema de "tarifas reciprocas" que inclui uma tarifa base minima de 10% (dez por cento) sobre todos
os produtos importados pelos Estados Unidos, além de tarifas adicionais que variam de 15% (quinze por cento) a 50%
(cinquenta por cento) sobre paises especificos. A adogdo de tarifas majoradas pode reduzir a competitividade das
exportagdes agroindustriais brasileiras, pressionar pre¢os domésticos de commodities, comprometer a geragado de
caixa dos emissores que lastreiam os Ativos do Fundo e afetar sua capacidade de pagamento. Além disso, disputas
comerciais e eventuais retaliagbes podem intensificar a volatilidade cambial e elevar o custo de capital no Brasil,
impactando negativamente o valor dos Ativos, a rentabilidade dos Cotistas e a liquidez das Cotas.

Riscos tributdrios

De acordo com a Lei 8.668 (conforme abaixo definida), os rendimentos e os ganhos de capital auferidos e distribuidos,
guando distribuidos pelos FIAGRO, bem como os ganhos de capital e os rendimentos auferidos na alienagao ou no resgate
de cotas dos FIAAGRO, sujeitam-se a incidéncia do 20 imposto de renda a aliquota de 20% (vinte por cento). Ndo
obstante, de acordo com o artigo 39, paragrafo Unico, inciso Il, da Lei n2 11.033/04, ficam isentos do imposto de renda
retido na fonte e na declara¢do de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelo FIAGRO cujas cotas
sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado. O mencionado
dispositivo legal estabelece ainda que o beneficio fiscal de que trata (i) serd concedido somente nos casos em que o
fundo possua, no minimo, 100 (cem) cotistas e que ndo sera concedido (ii) ao cotista pessoa fisica titular de cotas que
representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo fundo ou cujas cotas lhe derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 10% do total de rendimentos auferidos pelo fundo, e (iii) ao conjunto de
cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma da alinea “a” do inciso | do paragrafo Unico do art. 22 da Lei n2
9.779/99, titulares de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas, ou ainda cujas cotas
Ilhes derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo fundo. Ndo ha como garantir que o Fundo atenda aos critérios acima indicados. Desta forma, caso isso ndo ocorra,
ndo haverad isencdo tributdria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.
Também é possivel que tais caracteristicas sejam modificadas ou, ainda, que outras caracteristicas venham a ser previstas
em eventual alteracdo da legislacdo tributdria, sem que o Fundo consiga se adequar a essas novas condi¢Ges. Nesses
cendrios, ndo haverd a isencdo tributaria concedida na Lei n2 11.033/04, direcionada a rendimentos que venham a ser
pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas. Nem a Administradora ou a Gestora serdo responsaveis, assim como nao
possuem meios de evitar os impactos mencionados acima, e/ou decorrentes de alteracdo na legislacdo tributaria
aplicavel ao Fundo, a seus cotistas e/ou aos investimentos no Fundo. Ademais, como regra geral, os rendimentos e
ganhos decorrentes das operacGes realizadas pela carteira do Fundo ndo estardo sujeitos ao imposto sobre a renda.
Excepcionalmente, caso o Fundo venha a investir em ativos financeiros de renda fixa ou de renda varidvel distintos
daqueles listados nos incisos II, lll, IV e V do art. 32 da Lei n2 11.033/04, os rendimentos e ganhos liquidos auferidos
estardo sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda de acordo com as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas
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em geral. Neste caso, o imposto pago pela carteira do Fundo poderd ser compensado com o imposto sobre a renda a ser
retido na fonte pelo Fundo quando da distribuicdo de rendimentos aos seus Cotistas de forma proporcional, exceto com
relacdo aos Cotistas isentos na forma do artigo 36, paragrafo 39, da Instru¢cdo Normativa RFB n2 1.585/15. Cabe ainda
esclarecer que, a fim de mitigar o risco de questionamentos pela Receita Federal do Brasil, os ganhos de capital auferidos
pelo Fundo na alienagdo de cotas de outros Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais ou Fundos
de Investimento Imobiliario serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento), conforme
posicionamento manifestado por intermédio da Solugdo de Consulta Cosit n? 181/14. O recolhimento do Imposto de
Renda sobre as operagdes acima ndo prejudica o direito da Administradora e/ou da Gestora de tomar as medidas cabiveis
para questionar tal entendimento e, em caso de éxito, suspender tal recolhimento, bem como solicitar a devolucao ou a
compensacao de valores indevidamente recolhidos.

Risco de alteracdo da legislagdo aplicdvel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no
Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e drgaos
reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢Ges para distribui¢cdo de rendimentos e
para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior.
Ademais, a aplica¢do de leis existentes e a interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo. Existe
o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributdria. Assim, o risco tributario
engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacao diversa da atual sobre a incidéncia
de quaisquer tributos ou a revogacao de isenc¢des vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos
ndo previstos inicialmente. O tratamento tributdrio do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo,
independentemente de quaisquer medidas que a Administradora adote ou possa adotar, em caso de alteracdo na
legislacdo tributdria vigente. A parte da legislacdo tributaria, as demais leis e normas aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas
e aos investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, matéria de cdmbio e investimentos externos em cotas
de fundos de investimento no Brasil, também estdo sujeitas a alteracdes. Esses eventos podem impactar
adversamente no valor dos investimentos, bem como as condi¢des para a distribuicdo de rendimentos e de resgate
das Cotas.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagGes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e a
Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo
e os representantes de Cotistas dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em assembleia geral de
Cotistas, nos termos do artigo 31, Anexo Normativo VI, da Resolugdo CVM 175. Deste modo, ndo é possivel assegurar
gue eventuais contratagdes ndo caracterizardo situacGes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

O Regulamento prevé atos que configuram potencial conflito de interesses nos termos da regulamentacdo aplicavel.
Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em
assembleia geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovacdo estabelecido, estes poderdo ser implantados,
mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.
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Riscos relacionado ao mercado internacional de commodities

O agronegdcio brasileiro se sujeita ao mercado internacional de commodities e, por consequéncia, pode sofrer
choques decorrentes de movimentos e conjunturas geopoliticas diversas. Nesse sentido, eventuais restricdes ou
sangdes aos produtos brasileiros em mercados internacionais, seja por razdes aduaneiras, fitossanitarias ou
ambientais, podem causar perdas na rentabilidade do setor agroindustrial nacional e, consequentemente, nos CRI
lastreados em créditos imobilidrios relativos a imdveis rurais, o que podera, eventualmente, afetar negativamente a
rentabilidade das cotas do FIAGRO Master e, consequentemente, das Cotas e dos Cotistas.

Risco de baixa liquidez decorrente de restricées a negocia¢éo das Cotas

As Cotas somente poderdo ser negociadas apds o encerramento da Oferta, desde que observados os requisitos
previstos na regulamentac¢do aplicavel. As restricdes a negocia¢do das Cotas podem afetar desfavoravelmente a
liguidez da negociagdo das Cotas no mercado, podendo resultar em prejuizo ao Cotista. Adicionalmente, a auséncia
de liquidez poderd limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Cotas pelo prego e no
momento desejados

Riscos de alteragbes nas prdticas contdbeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operagdes e para a elabora¢do das demonstragdes financeiras
dos FIAGRO advém das disposi¢des previstas na Instru¢ao CVM 516. Com a edi¢do da Lei n2 11.638, de 28 de dezembro
de 2007, que alterou a Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”)

e a constituicdo do Comité de Pronunciamentos Contadbeis (“CPC”), diversos pronunciamentos, orientacdes e

interpretac¢des técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacdo da legislagao
brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobilidrios. A
Instrugdo CVM 516 comegou a vigorar em 12 de janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidacdo de todos
os atos normativos contabeis relevantes relativos aos fundos de investimento imobilidrio e fundos de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais editados nos 4 (quatro) anos anteriores a sua vigéncia. Referida instrucdo
contém, portanto, a versao mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contabeis
atualmente adotadas no Brasil. Caso a CVM venha a determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e
interpretacdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizagao das operages e para a elaboracdo das
demonstragdes financeiras dos FIAGRO, a adogdo de tais regras podera ter um impacto nos resultados atualmente
apresentados pelas demonstragGes financeiras do Fundo.

Risco regulatdrio

A legislagdo e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento em geral, seus Cotistas e aos investimentos
efetuados, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo Banco Central e pela CVM, estdo sujeitas a
alteragdes. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores nos mercados,
bem como moratdrias e altera¢Ges das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢Ges para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento
de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de
novas leis poderao impactar nos resultados do Fundo.
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Risco imobilidrio dos ativos que servem de lastro aos CRI

E a eventual desvalorizagdo dos imdveis rurais que servem de lastro aos CRI, investidos diretamente ou indiretamente
pela Classe, ocasionada por, ndo se limitando, fatores como: (i) fatores macroeconémicos que afetem toda a economia,
(i) mudanca de zoneamento que impactem diretamente o local dos imdveis rurais, seja possibilitando a maior oferta
de imoveis rurais (e, consequentemente, deprimindo os precos dos arrendamentos ou comodatos no futuro) ou que
eventualmente restrinjam os possiveis usos dos imdveis rurais limitando sua valorizagao ou potencial de revenda,
(iii) mudancas socioeconémicas que impactem exclusivamente as regides onde os imdveis rurais se encontrem, (iv)
altera¢des desfavoraveis das estradas que limitem, dificultem ou impecam o acesso aos imdveis rurais, (v) restricGes de
infraestrutura/servicos publicos no futuro, como capacidade elétrica, telecomunicag¢des, transporte publico, entre
outros, e (vi) a expropriacdo (desapropriagdo) dos imdveis rurais em que o pagamento compensatoério ndo reflita o agio
e/ou a apreciacdo historica. Referidos acontecimentos podem impactar indiretamente e negativamente o patriménio
do Fundo, a rentabilidade e o valor de negocia¢do das cotas do Fundo e, consequentemente a rentabilidade do Fundo.

Risco juridico

A estrutura financeira, econ6mica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obriga¢des e responsabilidades
contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagdes
similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira, poderd haver perdas por parte dos
Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutengao do arcabouco contratual estabelecido.

Risco de decisbes judiciais desfavordveis

O Fundo podera ser réu em diversas a¢oes, nas esferas civel, tributdria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo
venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo
venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndao sejam
suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscri¢do e integralizacdo de novas
Cotas pelos Cotistas, que deverao arcar com eventuais perdas.

Risco relacionado ao aperfeicoamento das garantias dos Ativos-Alvo

Em uma eventual execugdo das garantias relacionadas aos ativos integrantes do patrimoénio dos Ativos-Alvo da Classe,
esta podera ter que suportar, direta ou indiretamente, dentre outros custos, custos com a contratacdo de advogado
para patrocinio das causas. Adicionalmente, caso a execugdao das garantias relacionadas aos Ativos-Alvo ndo seja
suficiente para com as obrigacdes financeiras atreladas as operagbes, uma série de eventos relacionados a execu¢do
e reforco das garantias podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo poderd ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos-Alvo, tanto no polo ativo quanto no polo
passivo. Em virtude da morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolu¢do de tais demandas podera nao ser
alcancada em tempo razodvel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas
judiciais relacionadas aos Ativos-Alvo e, consequentemente, poderd impactar negativamente no patrimonio do Fundo,
na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacdo das Cotas.
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Risco da marcagdo a mercado

Os valores mobiliarios e ativos financeiros componentes da carteira da Classe podem ser investimentos ou aplicacdes de
médio e longo prazo (inclusive prazo indeterminado em alguns casos), que possuem baixa liquidez no mercado
secundario e o calculo de seu valor para os fins da contabilidade do Fundo é realizado via marcacdo a mercado, ou seja,
seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado, ou pela melhor
estimativa do valor que se obteria nessa negociacdo. Desta forma, a realizacdo da marcacdo a mercado dos ativos
componentes da carteira da Classe visando o calculo do patriménio liquido deste, pode causar oscilacdes negativas no
valor das Cotas, cujo calculo é realizado mediante a divisdo do patrimonio liquido da Classe pela quantidade de Cotas
emitidas até entdo, sendo que o valor de mercado das Cotas de emissao da Classe poderd nao refletir necessariamente
seu valor patrimonial. Dessa forma, as Cotas da Classe poderao sofrer oscilagdes negativas de pre¢o, o que pode impactar
negativamente na negociag¢do das Cotas no mercado secundario.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressio negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o
surto, epidemia e/ou endemia de tais doencgas no Brasil, podera afetar diretamente o agronegdcio, o mercado de
fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operagdes. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou
potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a
gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratdria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagdes no agronegdcio. Qualquer surto,
epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais e na economia brasileira. Surtos, epidemias,
pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em
medidas mais rigidas de lockdown da populacdo, o que pode vir a prejudicar as operagoes, receitas e desempenho do
Fundo, bem como afetar o valor das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

Risco de exposi¢do associado ao arrendamento, comodato, loca¢do e venda de imdveis rurais

A atuacdo indireta do Fundo em atividades do mercado imobiliario pode influenciar a oferta e procura de bens iméveis
rurais em certas regioes, a demanda por comodatos, arrendamentos, locacdes dos imdveis e o grau de interesse de
locatdrios e potenciais compradores dos ativos-alvo do FIAGRO Master, fazendo com que eventuais expectativas de
rentabilidade do Fundo sejam frustradas. Nesse caso, a falta de liquidez no mercado imobilidrio pode, também,
prejudicar eventual necessidade do Fundo de alienacdo dos ativos-alvo do FIAGRO Master que integram o seu
patrimonio. Além disso, os bens imdveis podem ser afetados pelas condigdes do mercado imobiliario local ou regional,
tais como o excesso de oferta de imdveis destinados a finalidades semelhantes aquelas dos iméveis detidos
indiretamente pelo Fundo, através do investimento nos Ativos-Alvo Master, em determinada localidade, e suas
margens de lucros podem ser afetadas (i) em func¢do de tributos e tarifas publicas e (ii) da interrup¢do ou prestagado
irregular dos servicos publicos, em especial o fornecimento de dgua e energia elétrica. Nestes casos, o Fundo podera
sofrer um efeito material adverso na sua condicdo financeira e as Cotas poderdo ter sua rentabilidade reduzida.
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Risco decorrente do escopo restrito da diligéncia juridica

O processo de auditoria legal conduzido pelos assessores juridicos do Coordenador Lider no ambito da Oferta (que nao
se confunde com a auditoria juridica de aquisicdo de um ou mais Ativos-Alvo, que podera ser conduzida por assessores
juridicos a serem contratados pelo Fundo) apresentou escopo restrito, limitado a verificacdo dos poderes de
representacdo dos signatarios da Oferta, de modo que podem ndo estar elencados neste Prospecto Preliminar todos os
riscos juridicos relacionados aos Ativos-Alvo. A ndo aquisicdo dos ativos alvo em virtude de ndo atendimento de
condicOes precedente, ou a materializacdo de potenciais passivos ndo considerados no Estudo de Viabilidade podem
impactar a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.

Por fim, faz parte da politica de investimento a aquisicdo, de CRI lastreados em créditos imobilidrios relativos a imdveis
rurais. No processo de aquisi¢ao de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou
riscos atrelados a tais ativos, bem como o risco de materializagdo de passivos identificados, inclusive em ordem de
grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nao identificados venham a se
materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser
adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas neste Prospecto Preliminar e/ou em qualquer material de divulgagdo
do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer
investimentos ou transa¢des em que a Gestora, a Administradora ou o Coordenador Lider tenha de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo no
futuro. A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Os investimentos em fundos nao sao garantidos
pelo Administrador, pela Gestora ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito
(“EGC”). Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e
indices de inflagdo e variagao cambial.

Pagamento condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira FIAGRO Master, bem
como dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberdo
recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e o patriménio da Classe assim permitirem.
Apds o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do FIAGRO Master, bem como dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a
carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizagcdo ou do
resgate das Cotas aos Cotistas.

Risco de encerramento do Periodo de Coleta de Intengbes de Investimento
Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimentos podera ser encerrado a
gualquer momento, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, de forma que

os Investidores que pretenderem enviar seus Documentos de Aceita¢do da Oferta apds tal data ndo poderao aderir a
Oferta e, assim, sua expectativa de investimento ndo sera concretizada.
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Risco de restri¢io na negocia¢éo dos ativos

Alguns dos ativos que compdem a carteira da Classe, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de
negociacao pela bolsa de mercadorias e futuros ou por drgaos reguladores. Essas restricdes podem estar relacionadas
ao volume de operacgbes, na participacdo nas operacbes e nas flutuacdes maximas de preco, dentre outros. Em
situacOes em que tais restricdes estdao sendo aplicadas, as condi¢des para negociacdo dos ativos da carteira da Classe,
bem como a precificacdo dos ativos podem ser adversamente afetados.

Riscos relacionados as licengas e autorizacdes imobilidrias dos imoveis que servem de lastro ao CRI

Os imdéveis rurais que servem de lastro ao CRI podem apresentar irregularidades em relagdo as suas licengas e
autorizagdes imobilidrias, inclusive de natureza ambiental o que poderd afetar adversamente as atividades e os
resultados operacionais dos imdveis rurais e, consequentemente, o patriménio, a rentabilidade do FIAGRO Master e,
consequentemente, do Fundo e o valor de negociagdo das Cotas.

Risco operacional

Os ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora,
portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administragdo e uma gestao adequada, a qual estard sujeita a
eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderao afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de concentragdo da carteira da Classe

A Classe concentrard 95% (noventa e cinco por cento) de seus investimentos no FIAGRO Master. A politica de
investimento do FIAGRO Master, por sua vez, exigird que o FIAGRO Master diversifique seus investimentos, mas tal
diversificacdo nao garante que ndo ocorra concentragao de riscos. Assim, qualquer perda isolada relativa aos ativos
do FIAGRO Master poderd ter um impacto adverso significativo sobre a Classe, sujeitando-o a maiores riscos de perdas
do que estaria sujeito caso os investimentos estivessem diversificados.

Inexisténcia de mercado secunddrio para a negociacdo de parte dos Ativos Alvo

N3o existe, no Brasil, mercado secunddrio ativo para a negociacdo de determinados Ativos Alvo. Portanto, caso, por
qualquer motivo, seja necessdria a alienacdo de determinados Direitos Creditérios Cedidos, poderd ndo haver
compradores ou o prec¢o de venda podera causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

Troca de informagdes

Dada a complexidade operacional propria das operacdes da Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informacoes
entre os Prestadores de Servigos Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerao livre
de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo e da Classe sera afetado
adversamente, prejudicando os resultados e o patrimdnio da Classe.

Risco relativo a concentragdo e pulverizagcéo

Conforme dispGe o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um Unico
Cotista. Assim, poderd ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas,
passando tal Cotista a deter uma posi¢cdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢cdo dos eventuais
Cotistas minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario
em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento da Classe e/ou dos Cotistas minoritarios.
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Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia de assembleia geral que somente
podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderao ficar impossibilitadas de aprovacao pela auséncia
de qudérum de instalacdo (quando aplicavel) e de deliberacdo em tais assembleias, nesse caso, a Classe podera ser
prejudicado por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive ocasionando reflexo negativo na
rentabilidade do Cotista.

Risco decorrente da importdncia da Gestora e sua substituicdo

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacao financeira e seus resultados
operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo dependem da Gestora e de sua equipe de pessoas, incluindo a
originacao, de negdcios e avaliacdo de ativos com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico do Ativos-
Alvo. Assim, a eventual substituicdo da Gestora podera afetar a capacidade do Fundo de gera¢do de resultado e,
consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Risco relativo a ndo substituicdo da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo sofrer intervencdo e/ou liquidagdo
extrajudicial ou faléncia, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fung¢des, hipdteses
em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento e na
regulamentacdo aplicdvel. Caso tal substituicdo ndo acontega, o Fundo serd liquidado antecipadamente, o que pode
acarretar perdas patrimoniais.

Risco de governanga

Algumas matérias relacionadas a manuteng¢do do Fundo e a consecuc¢do de sua estratégia de investimento estdo
sujeitas a deliberagdo por quérum qualificado. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) a
Administradora e/ou a Gestora; (b) os sdcios, diretores e funciondrios da Administradora e/ou da Gestora;
(c) empresas ligadas a Administradora e/ou a Gestora, seus sdcios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de
servigcos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; e (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo,
exceto quando forem os Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas manifestada
na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia
Geral em que se dara a permissdo de voto ou quando todos os subscritores de Cotas forem condéminos de bem com
guem concorreram para a integralizagdo de Cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que
trata o pardgrafo 62 do artigo 82 da Lei das Sociedades por Ag¢des, conforme regulamentacgao aplicavel. Tal restricao
de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras “(a)” a “(e)”, caso estas decidam adquirir Cotas.
Adicionalmente, determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas
guando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos de investimento tendem a possuir
numero elevado de Cotistas, é possivel que determinadas matérias figuem impossibilitadas de aprovacdo pela
ausénciade quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de votacdo de tais assembleias e, caso isso aconteca, os Cotistas
serdo afetados negativamente.

Risco de falha de liquidagdo pelos Investidores
Caso na Data de Liquidacdo os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu respectivo Documento de
Aceitacdo, ou diretamente junto ao Escriturador, conforme o caso, o Montante Minimo da Oferta podera nao ser

atingido, podendo, assim, resultar em nao concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos
mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacdo da Oferta.
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Interrupgdo da prestagdo de servigos

O funcionamento do Fundo e da Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos. Qualquer interrup¢do na prestacdo dos servicos pelos Prestadores
de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera
prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo ou
da Classe com a contratacdo de um novo prestador de servicos.

Risco de amortizagdo das Cotas A do FIAGRO Master e da consequente amortizac¢éo extraordindria das Cotas do Fundo
A critério da Gestora, as Cotas poderdo ser amortizadas e canceladas, nos prazos e termos previstos no regulamento do
Fundo, observado que a referida amortizagao poderd ocorrer em razao do enquadramento ao indice de subordinagdo do
FIAGRO Master, conforme a ser previsto no regulamento do FIAGRO Master. O pagamento da amortizagdo das cotas
amortizaveis pode ndo ocorrer imediatamente caso a Classe ndo tenha recursos para tanto, de modo que o Cotista pode
sofrer prejuizos em decorréncia de eventual pagamento a prazo da amortiza¢do das cotas amortizaveis canceladas. Ainda,
em caso de amortizagao das Cotas, os cotistas do Fundo terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade gerada pelo Fundo.

Riscos de investimento de longo prazo

Considerando que a aquisicdo de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilagdo do valor da
Cota, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar perdas do capital aplicado ou auséncia de demanda na venda
das Cotas no mercado secundario.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobilidrios

O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobilidrios, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista
dependerd da valorizagdo e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos-Alvo. No caso em questdo, os rendimentos
a serem distribuidos aos Cotistas dependerao, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a
negociacdo dos Ativos em que o Fundo venha a investir, bem como dependerdo dos custos incorridos pelo Fundo.
Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar
suas obrigacdes, reduzindo o dinheiro disponivel para distribui¢Ges aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o
valor de mercado das Cotas.

Dagdo em pagamento de ativos

Ocorrendo a liquidagao da Classe, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Ativos Alvo
e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) integrantes da carteira da Classe. Os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

Auséncia de classifica¢do de risco das Cotas
Nesta data, as Cotas ndo possuem classificacdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco, de forma que os
investimentos dos Investidores ndo contam com uma medicdo, realizada por terceiro independente, acerca da

gualidade de tal investimento, o que pode dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito
representado pelas Cotas e da capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas. Assim, o retorno efetivo
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do investimento nas Cotas podera ser inferior ao pretendido pelo Investidor no momento da realizacdo do
investimento.

Questionamento da validade e da eficdcia da cessdo

A validade e a eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios a ao FIAGRO Master poderado ser questionadas, inclusive em
decorréncia de insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar
dos respectivos Cedentes. Ademais, a cessao dos Direitos Creditorios ao FIAGRO Master podera vir a ser questionada
caso: (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cessdo e sem o conhecimento do
FIAGRO Master e/ou da Classe ; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constri¢cdo judicial sobre os Direitos
Creditdrios, antes da sua cessdo e sem o conhecimento do FIAGRO Master e/ou da Classe; (c) seja verificada, em
processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pelos Cedentes; ou (d) a cessdo dos Direitos
Creditdrios seja revogada, quando restar comprovado que a mesma foi praticada com a inteng¢ao de prejudicar os
credores dos Cedentes. Em qualquer hipdtese, os Direitos Creditdrios Cedidos poderdao ser bloqueados ou
redirecionados para o pagamento de outras obriga¢des dos respectivos Cedentes, afetando negativamente o
Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas Sénior e, consequentemente, das Cotas da Classe.

Auséncia de garantia das Cotas

As aplicagGes realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos prestadores
de servigos contratados pela Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos da [cldusula 4] do Anexo
ao Regulamento (“Demais Prestadores de Servigos”), de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos
ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para
0 pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio da
Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de Concentragdo

A carteira do FIAGRO Master poderda estar exposta a concentragdo em Ativos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo nimero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta no Regulamento do
FIAGRO Master. Essa concentracdo de investimentos podera aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos
mencionados neste Prospecto Preliminar, ocasionando volatilidade no valor das cotas de sua emissao.

Alteragdes na condi¢do econémico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos Ativos Alvo do FIAGRO
Master, Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez do FIAGRO Master investidos podem, isolada ou
cumulativamente, afetar de forma negativa o pre¢o e/ou rendimento dos investimentos da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior
diversificacdo de seus investimentos. O risco associado as aplicagdes da Classe é diretamente proporcional a
concentracdo das aplicagGes. Quanto maior a concentragdo das aplicacées do FIAGRO Master em um unico cedente
maior serd a vulnerabilidade do FIAGRO Master em relagdo ao risco de crédito desse cedente.

Intervencgdo ou liquidagéo de instituigdo
Os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira do FIAGRO Master, inclusive, mas nao se
limitando, dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez serdo recebidos na conta de

titularidade do FIAGRO Master. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas
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contas, os recursos nela depositados poderao ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente o
patrimonio do FIAGRO Master e, consequentemente, da Classe.

Risco de pré-pagamento ou amortizagdo extraordindria dos ativos

Os ativos detidos diretamente pelo Ativos-Alvo poderdo conter em seus documentos constitutivos cldusulas de pré-
pagamento ou amortizacdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em
relacdo aos critérios de concentracdo. Nesta hipétese, podera haver dificuldades na identificacdo pela Gestora de
Ativos-Alvo que estejam de acordo com a politica de investimento. Desse modo, a Gestora podera ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar
negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas, ndo sendo devida pelo
Fundo, pela Administradora e/ou pela Gestora, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia deste fato.

Risco de permanéncia no Fundo findo o prazo de vigéncia

Findo o prazo de dura¢do da Cota o qual é de 5 (cinco) anos, contados a partir da data da primeira integralizacdo de
Cotas, prorrogaveis por até 1 (um) ano adicional, a critério da Gestora, sem necessidade de deliberagdo pela
assembleia geral de cotistas e os ativos da Classe ainda estejam em processo de desinvestimento, caso o Cotista que
detiver Cotas decidir liquidar sua participagdo no Fundo e a Assembleia Especial de Cotistas deliberar pela prorrogacao
do prazo de vigéncia do Fundo, o Cotista podera encontrar dificuldade em negociar suas Cotas no mercado secundario,
especialmente em condi¢des de mercado desfavoraveis, nestas condi¢des, o Cotista poderd enfrentar dificuldade de
liquidar ou negociar as Cotas pelo preco e/ou momento desejados e, consequentemente, a Classe poderd enfrentar
problemas de liquidez. Isso pode resultar na queda do preco da Cota, tornando a saida do Cotista onerosa. Esse cendrio
limita a liquidez e pode impactar negativamente a estratégia de investimento do Cotista.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidagéo deste

No caso de dissolugao ou liquidagdo do Fundo, o patrimonio deste sera partilhado entre os Cotistas, na proporgao de
suas Cotas, apos a alienagdo dos ativos e do pagamento de todas as dividas, obrigacGes e despesas do Fundo. No caso
de liquidagao do Fundo, ndo sendo possivel a alienagdao acima referida, os proprios ativos serao entregues aos Cotistas
na propor¢do da participacdo de cada um deles. Os ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo ser afetados por
sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutua¢des de precos,
cotacOes de mercado e dos critérios para precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

Riscos de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de capital

Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo. Nesse caso, a
Administradora deve suspender as subscricdes de cotas e elaborar um plano de resolucdo do patrimonio liquido
negativo, em conjunto com a Gestora, bem como convocar assembleia geral de cotistas para deliberar acerca do
plano de resolucdo do patriménio liquido negativo. Caso o plano de resolugao do patriménio liquido negativo ndo
seja aprovado em assembleia geral, os cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o patriménio liquido negativo,
mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacGes da
Classe, hipdtese que afasta a proibicdo disposta no art. 122, inciso |, alinea “b” da Resolugdo CVM 175; (ii) cindir,
fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de
servigos essenciais; (iii) liquidar a Classe que estiver com patrimoénio liquido negativo, desde que ndo remanescam
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obrigacGes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou (iv) determinar que a Gestora entre com pedido de declarac¢do
judicial de insolvéncia da Classe. Nesse cenario, o cotista do Fundo serd afetado negativamente.

Risco relativo a impossibilidade de negociacéo das Cotas no mercado secunddrio até o encerramento do Periodo de
Lock-up

Embora as Cotas estejam admitidas a negociacdo no mercado secundario, sua negociacdo somente poderd ser
efetivada apds o Periodo de Lock-up. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de
negociacao tempordria das Cotas no mercado secundario como fator que poderd afetar suas decisdes de
investimento ou ainda as consequéncias da ndo colocacdo da totalidade das Cotas, o que ensejara a devoluc¢do dos
valores ja colocados.

Riscos de despesas extraordindrias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordindrias. O Fundo estara sujeito, ainda, a
despesas e custos decorrentes de a¢des judiciais necessdrias para a cobranga de valores ou execugao de garantias
relacionadas aos Ativos-Alvo, caso, dentre outras hipdteses, os recursos mantidos nos patriménios separados de
operacgdes de securitizacdo submetidas a regime fiducidrio ndo sejam suficientes para fazer frente a tais despesas.

Risco de desenquadramento passivo involuntdrio

Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario da carteia da Classe, a CVM
podera determinar a Administradora, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocagao de Assembleia Geral para
decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou da gestdo da Classe, ou de ambas;
(ii) incorporagdo a outra Classe, ou (iii) liquidacdo da Classe. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “(i)” e “(ii)”
acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade da Classe. Por sua vez, na ocorréncia do evento
previsto no item “(iii)” acima, ndo ha como garantir que o prego de venda dos Ativos-Alvo e dos Ativos de Liquidez da
Classe serd favoravel aos Cotistas, bem como ndo hd como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos
em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas da
Classe.

Risco relativo as novas emissdes de Cotas

No caso de realizagdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas do
Fundo em eventuais emissdes de novas cotas depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra
uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera
sofrer diluicdo de sua participagdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdGes politicas do Fundo reduzida.
Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participacdo no capital
do Fundo diluida.

Liquidag¢do da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no presente Anexo. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entao,
proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera ndo haver recursos imediatos
suficientes para o pagamento do resgate das Cotas Sénior aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos
ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e do resgate
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das Cotas Sénior ficaria condicionado: (a) ao vencimento ou ao resgate dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de
Liquidez (conforme abaixo definido) integrantes da carteira da Classe; (b) a alienagdo dos Ativos Alvo e dos Ativos
Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) a terceiros, podendo o prec¢o de venda causar perdas patrimoniais
para a Classe e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas Sénior mediante a dagdo em pagamentos dos Ativos Alvo e dos
Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) integrantes da carteira da Classe.

Vicios questiondveis

As operagdes que originam os Direitos Creditérios Cedidos, bem como os respectivos Documentos Comprobatérios,
poderdo apresentar vicios questiondveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteldo. Assim,
poderd ser necessdria uma decisdo judicial para o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores
(conforme abaixo definido), sendo possivel que seja proferida uma decisdo judicial desfavoravel a Classe. Em qualquer
caso, a Classe sofrera prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

Cobranca extrajudicial ou judicial

No caso de inadimplemento dos Ativos Alvo integrantes da carteira do FIAGRO Master, inclusive, mas nao se limitando,
dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do FIAGRO Master, ndao
ha garantia de que a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingird os resultados almejados, o que
podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Ativos Alvo integrantes da carteira do FIAGRO Master, inclusive, mas nao se limitando, dos
Direitos Creditdrios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do FIAGRO Master serao de
inteira responsabilidade do FIAGRO Master e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de
Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo
pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao serao
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
do ndo prosseguimento), pelo FIAGRO Master, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessdrias a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Ativos Alvo integrantes da carteira do FIAGRO Master, inclusive, mas nao se limitando, dos
Direitos Creditdrios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do FIAGRO Master.

Risco decorrente de alteracbes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracao decorrer da necessidade de atendimento a exigéncias
da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinag¢do da CVM e/ou da B3 ou
por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas. Referidas alteracdes ao Regulamento poderdo afetar os direitos e
prerrogativas dos Cotistas do Fundo e, por consequéncia, afetar a governanca do Fundo acarretar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Risco de sinistro

A ocorréncia de desastres naturais como, por exemplo, vendavais, inundagdes, tempestades ou terremotos, pode
causar danos aos imodveis que representam lastro ou garantia dos titulos investidos pela Classe, afetando
negativamente o patrimonio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas. Ndo se pode garantir que o
valor dos seguros contratados para os imoveis sera suficiente para protegé-los de perdas. H4, também, determinados
tipos de perdas que n3o estardo cobertas pelas apdlices, tais como atos de terrorismo, guerras e/ou revolugdes civis.
Se qualquer dos eventos ndo cobertos nos termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, a Classe podera sofrer perdas
relevantes e poderd ser obrigado a incorrer em custos adicionais, os quais poderdo afetar o seu desempenho
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operacional. Ainda, o Fundo podera ser responsabilizado judicialmente pelo pagamento de indenizacao a eventuais
vitimas do sinistro ocorrido, o que podera ocasionar efeitos adversos em sua condicdo financeira e,
consequentemente, nos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Falhas operacionais

A aquisicdo, a liquidacdo e a cobranca dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido)
dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servicos e de eventuais terceiros. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais
descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas
ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigcos contratados.

Riscos ambientais nos imdveis que servem de lastro aos CRI

Os imoveis rurais que servem de lastro ao CRI que integram, direta ou indiretamente, a carteira da Classe podem ter
sua rentabilidade atrelada a exploragdo de imdveis rurais sujeitos a riscos decorrentes de: (i) descumprimento da
legislagdo, regulamentagdo e demais questdes ligadas a meio ambiente, tais como: falta de licenciamento ambiental
e/ou autorizagdo ambiental para operacdo de suas atividades e outras atividades correlatas (como, por exemplo,
estac¢do de tratamento de efluentes, antenas de telecomunicacges, geragdo de energia, entre outras); falta de outorga
para o uso de recursos hidricos (como, por exemplo, para a captacdo de agua por meio de pogos artesianos e para o
langamento de efluentes em corpos hidricos); falta de licengas regulatdrias para o manuseio de produtos quimicos
controlados (emitidas pelas Policia Civil, Policia Federal e Exército); falta de autorizagcdo para supressdo de vegetagdo
e intervengdo em area de preservagdo permanente; falta de autorizacdo especial para o descarte de residuos sélidos;
(ii) passivos ambientais decorrentes de contaminagao de solo e dguas subterraneas que podem suscitar eventuais
responsabilidades administrativas, civis e penais dai advindas em face do Fundo, do causador do dano e/ou dos
locatarios solidariamente, com possiveis riscos a imagem do Fundo e dos iméveis que compdem o portfélio da Classe;
(iii) outros problemas ambientais, anteriores ou supervenientes a aquisicdo dos imdveis, que podem acarretar a perda
de valor dos imdveis e/ou a imposi¢do de penalidades administrativas, civis e penais ao Fundo; e (iv) consequéncias
indiretas da regulamentacdo ou de tendéncias de negécios, incluindo a submissao a restri¢Ges legislativas relativas a
guestdes urbanisticas, tais como metragem de terrenos e construgdes, restricdes a metragem e detalhes da area
construida, e suas eventuais consequéncias. A ocorréncia destes eventos pode afetar negativamente o patriménio do
Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagao das Cotas.

Risco relativo a elaboragéo do Estudo de Viabilidade pela Gestora

O Estudo de Viabilidade foi elaborado pela prépria Gestora, e, nas eventuais novas emissdes de Cotas da Classe o
estudo de viabilidade também poderad ser elaborado pela Gestora, existindo, portanto, risco de conflito de interesses.
O Estudo de Viabilidade pode ndo ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera afetar adversamente a
decisdo de investimento pelo investidor. Além disso, o estudo de viabilidade elaborado pode ndo se mostrar confiavel
em funcdo das premissas e metodologias adotadas pela Gestora. O Estudo de Viabilidade esta sujeito a importantes
premissas e exceg¢bes nele contidas.

Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma conclusdo, opinido ou recomendacdo relacionada ao
investimento nas Cotas e, por essas razdes, ndo deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacdo sobre tal
assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e proje¢des, bem como devido ao
fato de que as estimativas e projecdes sdo baseadas em diversas suposi¢coes sujeitas a incertezas e contingéncias
significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serdo alcancadas. Ainda, em razao
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de ndo haver verificacdao independente do Estudo de Viabilidade, este pode apresentar estimativas e suposicdes
enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista.

O Estudo de Viabilidade ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendacao de investimento, analise de
valores mobilidrios ou distribuicdo de quaisquer ativos. A Gestora ndo se responsabiliza pela manutencdo das
informacgdes contidas no Estudo de Viabilidade atualizadas e/ou ainda pela concretizacdo de quaisquer cenarios
apresentados.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora e pela Administradora, conforme orientagdo da Gestora na
tomada de decisées de investimento

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a andlise de informacgdes
financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Dessa forma, o Cotista estard sujeito a
discricionariedade da Gestora e/ou da Administradora (conforme aplicavel) na sele¢do dos ativos que serdo objeto de
investimento. Existe o risco de uma escolha inadequada dos ativos pela Gestora, fato que podera trazer eventuais
prejuizos ao Fundo e consequentemente a seus Cotistas.

O objetivo do Fundo serd o investimento nas cotas da subclasse A da classe Unica do FIAGRO Master. Caso a aquisi¢ao
da subclasse A da classe Unica do FIAGRO Master ndo seja aprovada pelos cotistas, o Fundo deverd ser liquidado, tendo
em vista que a politica de investimentos estabelecida no Regulamento se restringe a aquisicdo das cotas da subclasse
A da classe Unica do FIAGRO Master, o que pode acarretar perdas patrimoniais.

Falhas ou incapacidade na identificagdo de novo ativo, na manutencio do ativo em carteira e/ou na identificacdo de
oportunidades para alienacdo de ativos, bem como nos processos de aquisicio e alienagdo, podem afetar
negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Risco decorrente da Prestacgéio dos Servigos de Gestdo para Outros Fundos de Investimento

A Gestora, instituicdo responsdvel pela gestao dos ativos integrantes da carteira da Classe, presta ou podera prestar
servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto o
investimento em ativos do agronegdcio. Desta forma, no ambito de sua atuag¢do na qualidade de gestor do Fundo e
de tais fundos de investimento, é possivel que a Gestora acabe por decidir alocar determinados ativos em outros
fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados na Classe, de modo
gue ndo é possivel garantir que a Classe deterd a exclusividade ou preferéncia na aquisi¢ao de tais ativos.

Auséncia de propriedade direta dos ativos

Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe, de modo n3o individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

Operagdes com derivativos
A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial. As

operagOes com derivativos, pela sua prdpria natureza, acrescentam riscos a carteira da Classe e poderdo afetar
negativamente a sua rentabilidade.
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Risco decorrente da ndo existéncia de garantia de eliminagdo de riscos

As aplicagoes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou de qualquer instituicao
pertencente ao mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora, de qualqguer mecanismo de seguro ou,
ainda, do FGC, para reducado ou eliminacao dos riscos aos quais estd sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas
também poderao estar sujeitos. Em condi¢bes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado
pela Administradora para a Classe poderad ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais da Classe ndo
estdo limitadas ao valor do capital subscrito e integralizado pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a deliberar sobre medidas necessarias para o cumprimento, pela Classe, das obrigacdes por
ele assumidas na qualidade de investidor dos ativos integrantes da carteira da Classe.
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INSTRUMENTO DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE ALTERAGAO DO VALORA AGRO PRE I
FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS

PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 66.384.244/0001-23

Pelo presente instrumento de alteracdo (“Instrumento de Alteracdo”), as partes abaixo

nomeadas e devidamente qualificadas, a saber BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdo financeira,
com sede no municipio e Estado de S3ao Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793, 212 andar, Bela
Vista, 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob o n2
62.232.889/0001-90, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), a
exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 05 de dezembro de
2019 (“Administradora”), em conjunto com a VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA,,
sociedade empresaria limitada, com sede no municipio e Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.830, sala 32, bloco 2, Vila Nova Conceigao, 04543-900,
inscrita no CNPJ sob o n? 57.369.679/0001-08, autorizada a prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdério CVM n2 22.910,

de 8 de janeiro de 2025 (“Gestora”), nas suas respectivas esferas de atuagdo, na qualidade de

prestadores de servicos essenciais (em conjunto “Prestadores de Servicos Essenciais”) da
CLASSE UNICA DE COTAS DO VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscritos no CNPJ sob o n2 66.384.244/0001-23 (“Fundo” e
“Classe”, respectivamente), nos termos da parte geral e do anexo normativo VI da Resolu¢do
CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdgo CVM 175”), e das
demais disposicGes legais e regulamentares aplicéveis,

CONSIDERANDO QUE:

1 Em 27 de abril de 2026, por meio do “Instrumento de Delibera¢Go Conjunta de Altera¢dGo
do Daycoval D15 Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio de
Responsabilidade Limitada”, os Prestadores de Servigcos aprovaram, entre outras deliberacoes,
(i) a versdo atual do regulamento do Fundo (“Regulamento”), e (ii) a 12 (primeira) emissao
(“Primeira Emissdo”) de até 3.000.000 (trés milhGes) de cotas da Classe (“Cotas”), com valor

nominal unitario de RS 100,00 (cem reais) cada, na primeira data de integralizacdo,
correspondente ao montante total de até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), bem
como a realizacdo da oferta publica de distribuicdo primdria das Cotas da Primeira Emissao,
destinada ao publico em geral (observadas as disposicGes do Regulamento), a ser realizada no
Brasil, sob a coordenacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, sob o regime melhores esforcos, previamente submetida a analise da Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), de forma a observar
o procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios, de acordo com o convénio celebrado entre a CVM e a ANBIMA (“Convénio CVM-
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ANBIMA”), nos termos da Resolucdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Oferta”); e

1. Até a presente data, ndo houve subscricdo das cotas do Fundo por qualquer investidor,
sendo os Prestadores de Servigos Essenciais os Unicos e exclusivos responsaveis pela aprovacao
de eventuais alteragdes no Regulamento.

RESOLVEM os Prestadores de Servicos:

(i) alterar determinadas disposi¢bes do atual Regulamento do Fundo, para refletir a
alteracdo do mercado em que as Cotas sdao admitidas a distribuicdo e negocia¢do, que
passara a ser realizada, no mercado primdrio, por meio do MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do
liguidada financeiramente por meio da B3, e, no mercado secunddrio, por meio do
Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela, sendo as
negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas
custodiadas eletronicamente por meio da B3;

(ii) em decorréncia dos ajustes descritos no item (i) acima, aprovar a nova versdo do
Regulamento, o qual passara a vigorar nos termos do Anexo A ao presente Instrumento
de Alteracao (“Novo Regulamento”);

(iii) submeter a apreciacdo da CVM a presente deliberagdo e o Novo Regulamento, nos
termos da Resolug¢do CVM 175; e

(iv) praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das matérias descritas acima, nos termos
da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

Em atencgdo ao artigo 10, inciso Il, da parte geral da Resolugdao CVM 175, os Prestadores de Servigos
Essenciais declaram que o Novo Regulamento estd plenamente aderente a legislacdo vigente.

O presente Instrumento de Altera¢do é assinado por meio de assinatura eletrénica, ratificando
a Administradora e a Gestora que admitem como vdlidas, para fins de comprovagdo de autoria
e integridade, as assinaturas e informagdes constantes no presente documento, as quais foram
capturadas de forma eletrénica e utilizadas neste documento, produzindo todos os seus efeitos
com relagdo aos signatdrios, a assinatura eletrénica com certificagdo dentro dos padrées ICP-
BRASIL, conforme disposto pelo artigo 10 e pardgrafos da Medida Proviséria n 2.200/2001.

Estando assim firmado este instrumento, vai o presente assinado em 1 (uma) via eletrénica.

Sdo Paulo, 18 de junho de 2026.
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ANEXO A
Ao Instrumento de Deliberagdo Conjunta de Altera¢éo do Valora Agro Pré Il Feeder Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio —
Responsabilidade Limitada

REGULAMENTO DO
VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

(Restante da pdgina intencionalmente em branco.
O Novo Regulamento segue na proxima pdgina.)
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REGULAMENTO DO

VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE

INVESTIMENTO NAS

CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 66.384.244/0001-23

O VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE

INVESTIMENTO

NAS

CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a
forma de condominio de natureza especial, nos termos do Cddigo Civil, da Lei 8.668, da parte

geral e do Anexo Normativo VI da Resolugao CVM 175, e das demais disposi¢des legais e

regulamentares aplicaveis, sera regido por este Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressodes utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra maiuscula,

terdo os significados a eles atribuidos neste item 1, aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

IIACT"

“Administradora”

“ANBIMA”

“Anexo”

“Anexo Normativo VI”

Acordo de Cooperagdo Técnica — Ofertas Publicas, firmado
entre a CVM e a ANBIMA em 22 de dezembro de 2022.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ sob o n262.232.889/0001-90, ou a seu sucessor a
qualquer titulo.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do
Regulamento.

Anexo Normativo VI da Resolu¢cdo CVM 175.
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“Assembleia”

“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros de

Liquidez”
“Auditor Independente”

IIB3”

“BACEN”

“Capital Autorizado”

“Classe”

14

“Classe Investida

“Codigo Civil”

“Cotas”

“Cotista”

Daycoval

Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordindria ou
extraordinaria.

Ativos que poderdo integrar a carteira da Classe, conforme
definidos no item 4.14 do Anexo.

Significam os ativos descritos no item 6.18 do Anexo.

Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de auditoria das demonstra¢des
contdbeis do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

O capital autorizado para novas emissdes das Cotas, que
podem ser deliberadas pela Gestora, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que
limitadas ao montante maximo de RS$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), observado que o volume
captado com a primeira emissdo de Cotas integra o limite
global e, consequentemente, o saldo disponivel para novas
emissdes de Cotas, do capital autorizado.

Classe Unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido
com classe Unica de Cotas, todas as referéncias a Classe no
Regulamento serdo entendidas como referéncias ao Fundo
e vice-versa.

Tem o significado previsto no item 4.14 do Anexo.

Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Todas as cotas emitidas pelo Fundo, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de

cotistas do Fundo e que fardo jus ao recebimento de
qgualquer valor devido nos termos desse Regulamento, que
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“Custodiante”

HCVM ”

“Data da 12 Integralizagao”

“Data de Inicio do Fundo”

“Demais Prestadores de

Servicos”

“Dia Util”

“Disponibilidades”

“Emissao”

“Escriturador”

“Eventos de Verificacdo do
Patrimonio Liquido”

Daycoval

seja(m) Cotista(s) ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento.

BANCO DAYCOVALS.A., instituicao financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestacdo de servicos de
custédia de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 1.085, de 30 de agosto de 1989, com
sede na cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, n?1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90, ou o seu
sucessor a qualquer titulo.

Comissdo de Valores Mobiliarios.
Data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas.
Data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas.

Prestadores de servigos contratados pela Administradora
ou pela Gestora, em nome do Fundo.

Qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

Significam as emissdes de Cotas da Classe, conforme
caracteristicas estabelecidas no item 8 do Anexo.

BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestacdo de servicos de
custédia de valores mobilidarios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 8.321, de 11 de maio de 2005, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, n21.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90, ou o seu
sucessor a qualquer titulo.

Eventos definidos no item 10 do Anexo cuja ocorréncia

enseja a imediata verificacdo, pela Administradora, de se o
Patrimonio Liquido esta negativo.

251



Docusign Envelope ID: 4A9FAF8D-5FCC-84BC-80D4-A72D04252F72

llFGc"

“Fundo”

“Gestora”

“Lei 8.668”

“Parte Geral”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de Lock-Up”

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“Prazo de Duragao”

“Regulamento”

“Resolugdo CVM 27”

Daycoval

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n?
66.384.244/0001-23.

VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede no municipio de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n2 1.830, sala 32, bloco 2, Vila Nova Conceigao,
04543-900, inscrita no CNPJ sob o n? 57.369.679/0001-08,
devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio
do Ato Declaratério CVM n2 22.910, de 08 de janeiro de
2025, ou a sua sucessora a qualquer titulo.

Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada.
Parte geral da Resolu¢do CVM 175.

Patrimonio liquido da Classe.

Tem o significado previsto no item 8.11.4 do Anexo.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

O Fundo e a Classe terdo prazo de 5 (cinco) anos, contados
da Data de Inicio do Fundo, prorrogaveis por mais 1 (um)
ano, conforme orientacdo da Gestora, caso o prazo da
subclasse sénior do FIAGRO Master seja prorrogado.

O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo e os seus respectivos
suplementos, conforme aplicével.

E a Resolucdo CVM n2 27, de 8 de abril de 2021, conforme
alterada.
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“Resolugdao CVM 30”

“Resolugao CVM 160"

“Resolugao CVM 175"

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Distribuicao

Primaria”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Custddia”

“Termo de Adesdo”

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

Daycoval

E a Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

E a Resolugdo CVM n2160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

E a Resolucdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Remuneragdo devida nos termos do item 5.1 do Anexo.

Taxa de distribuicdo primaria incidente sobre as Cotas
objeto de Ofertas, a qual poderda ser cobrada dos
subscritores das Cotas no momento da subscri¢do primadria
de Cotas e sera equivalente a um percentual fixo, conforme

determinado em cada nova emissdo de Cotas.

Remunerac¢do devida a Gestora, nos termos do item 5.12,
se houver.

Remuneracdo devida nos termos do item 5.8 do Anexo.

E 0 “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Riscos”
assinado pelos investidores do Fundo quando da subscricdo
das Cotas, elaborado nos termos do artigo 29 da Parte
Geral.

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento nas cadeias produtivas do

agronegdcio, conforme Anexo Normativo VI a Resolugdao CVM 175.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculagdo,

a qualquer titulo, de parcela do patrimdnio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

2.2.1 As disposic¢Oes relativas a Classe encontram-se no Anexo.

2.2.2 Durante o prazo de duragdo, o Fundo, por ato conjunto dos Prestadores de

Servigcos Essenciais, podera constituir diferentes Classes de Cotas, sendo que cada Classe

de Cotas tera patrimonio segregado e direitos e obrigacdes distintos das demais Classes,

nos termos do artigo 52 da Resolugao CVM 175.
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2.2.3 Na hipdtese de emissdo de novas Classes, este Regulamento devera ser alterado,
independentemente da convocacdo de Assembleia de Cotistas, para atender as
disposicoes da Resolugao CVM 175.
3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de
duragdo de 5 (cinco) anos, contados da Data de Inicio do Fundo, prorrogaveis por mais 1 (um)
ano, conforme orientagdo da Gestora, caso o prazo da subclasse sénior do FIAGRO Master seja
prorrogado.
4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
4.1 A administra¢do fiduciaria do Fundo sera realizada pela Administradora.

4.2 A gestdo do Fundo serd realizada pela Gestora.

Obrigacoes da Administradora

4.3 A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas no Regulamento e na legislagdo e
na regulamentacdo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes a Gestora, tem poderes
para praticar os atos necessarios a administra¢do do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacdo.

4.4 Compete a Administradora, tendo amplos e gerais poderes, a administracdo do patrimoénio
da Classe, podendo realizar todas as operagdes, praticar todos os atos que se relacionem com
seu objeto e Politica de Investimentos, ressalvados os poderes atribuidos a Gestora, bem como
exercer todos os direitos inerentes a propriedade fiduciaria dos bens e direitos integrantes do
patrimonio da Classe, inclusive o de agles, recursos e excecdes, nos termos e condices
previstas na Lei 8.668 e na Resolucdo CVM 175, em especial seu Anexo Normativo VI, podendo
abrir e movimentar contas bancarias, representar o Fundo e a Classe em juizo e fora dele, bem
como transigir, adquirir e alienar titulos pertencentes a da Classe, desde que observadas (i) as
recomendac¢des da Gestora, e (ii) as restricBes impostas pela Lei n? 8.668/93, pela Resolu¢do
CVM 175, pelo Anexo Normativo VI, por este Regulamento ou por deliberagdo da Assembleia.

4.5 N3o obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel,
cabe a Administradora praticar os atos necessdrios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas
nao se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de Cotas, dos seguintes servicos:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das Cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; (e) registro de direitos creditérios em entidade registradora
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autorizada pelo Banco Central do Brasil; (f) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos
direitos creditérios; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe
de Cotas.

Obrigacoes da Gestora

4.6 A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na legislagdo e na
regulamentagdo aplicdveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo do Fundo, na
sua respectiva esfera de atuagao sendo o responsdvel pelas decisdes relativas a investimentos e
desinvestimentos a serem efetuados pela classe de Cotas em Ativos Alvo, competindo-lhe
selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar, em nome da classe de Cotas, os Ativos Alvo
gue compordo o patrimonio da Classe de Cotas, de acordo com a Politica de Investimento
prevista no Anexo. Cabe, ainda, a Gestora realizar a gestdo profissional dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da classe de Cotas, competindo-lhe selecionar, adquirir,
alienar, gerir e acompanhar, em nome da classe de Cotas, os referidos Ativos de Liquidez,
observando as limitagGes impostas pelo presente Regulamento e pela regulamentagdo em vigor.

4.7 N3o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicdvel,
cabe a Gestora praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas ndo se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos: (a)
intermedia¢do de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos ou consultoria especializada; (d) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo
de risco de crédito; (e) formador de mercado; (f) cogestdo da carteira de ativos e,
eventualmente; (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

4.8 Compete a Gestora negociar os ativos do Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo

e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo dos ativos do Fundo, qualquer que seja
a sua natureza, representando o Fundo para essa finalidade.

Vedacées

4.9 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacio,
em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimo, salvo nas hipdteses autorizadas pela Parte Geral;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma;
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(d) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas;

(g) praticar qualquer ato de liberalidade;
(h) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(i) salvo aprovacdo em Assembleia, realizar operagdes quando caracterizada situagdo de conflito
de interesses nos termos inciso Il do artigo 31 do Anexo Normativo VI;

(j) aplicar recursos do Fundo na forma prevista no inciso Il do artigo 31 do Anexo Normativo VI;
e

(k) constituir dnus reais sobre os imdveis rurais, exceto para garantir obrigacdes assumidas pelo
Fundo.

4.10 Adicionalmente ao previsto acima, é vedado a Gestora, utilizando recursos da Classe:

(a) realizar operagdes com agles e outros valores mobiliarios fora de mercados organizados
autorizados pela CVM, ressalvadas as hipéteses de distribui¢cdes publicas, de exercicio de direito
de preferéncia e de conversao de debéntures em ag¢des, de exercicio de bénus de subscrigdo e
nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagdo; e

(b) realizar operagGes com derivativos, exceto quando tais operacbes forem realizadas

exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposicdo seja sempre, no
maximo, o valor do Patriménio Liquido.

4.11 O Fundo podera emprestar seus titulos e valores mobiliarios, desde que tais operacbes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servico autorizado pelo BACEN ou pela
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4.12 E vedado a Gestora receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo de

investimento.

Responsabilidades

4.13 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos responderdo perante a
CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagdo, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus prdprios atos e omissdes contrarios ao
Regulamento e as disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis.

4.13.1 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais
nao seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao
Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atua¢do da CVM, os Prestadores de Servigos
Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo. As atribuicdes e a
responsabilidade pela prestagdao deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

4.13.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas
respectivas esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de
condutas contrarias a este Regulamento ou a regulamentacgdo aplicavel, comprovados
em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

4.13.3 N3do ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos
nao altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais
prestadores de servico perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

4.13.4 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor,
por qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC.

Substituicdo
4.14 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipdteses de:
(i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de

carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente; (ii) rendncia; ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia.
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4.14.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a
Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, observado o disposto no
item 7.2, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberacao da Assembleia.

4.15 Na hipdtese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em
até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico Essencial.

4.16 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigco Essencial, a CVM podera nomear
um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocag¢ao
da Assembleia de que trata o item 4.15 acima.

4.16.1 Caso o Prestador de Servigco Essencial descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia prevista no item 4.15 acima, a Classe devera ser liquidada, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢des até que a liquida¢do seja concluida e
a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

4.17 No caso de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas fun¢Ges até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

4.17.1 Caso a Assembleia referida no item 4.15 acima aprove a substituicdio do
Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servigo habilitado para
substitui-lo, a Administradora deverd convocar uma nova Assembleia para nomear o
substituto do Prestador de Servigo Essencial.

4.17.2 Se: (i) a Assembleia prevista no item 4.15 acima ndo aprovar a substituicdo do
Prestador de Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as
2 (duas) convocagdes; ou (ii) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 4.17 acima
sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as fun¢des do
Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidacdo seja concluida e
a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

4.18 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para a
Classe: (a) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da
efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da Parte Geral,
de forma que o prestador de servico substituto possa cumprir os deveres e obrigacGes do
Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e (b)prestar qualquer
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esclarecimento sobre a administracao fiducidria ou a gestdao do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-lo.

4.19 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencgado, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial,
o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumird as suas
fungdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre: (i) a substituicdo do Prestador
de Servico Essencial; ou (ii) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

4.20 As disposigoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se,
no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos.

4.21 Caso o Fundo possua investimento em imével rural, na hipdtese de renuncia, a
Administradora fica obrigada a permanecer no exercicio de suas fun¢des no minimo até a
averbacdo, nos registros competentes, da ata da Assembleia que eleger seu substituto e
sucessor na propriedade fiducidria do imével, observadas as demais disposi¢cdes do artigo 28 do
Anexo Normativo VI.

5. ENCARGOS

5.1 O Fundo terd encargos que |lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolucao
CVM 175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador
de Servico Essencial que a tiver contratado.

5.2 Caso assim permitido pela regulamentacdo em vigor, poderdo ser considerados como
encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VII, da Parte Geral da Resolu¢gdo CVM 175 e
do item 5 deste Regulamento, os honordrios advocaticios contratuais, os honordrios de
sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos
arbitrais, judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais condenag¢des imputadas aos Prestadores
de Servigos Essenciais do Fundo, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de acdes
judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta e diretamente com o Fundo; ou (b) isoladamente,
no polo passivo de a¢des judiciais ou procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, o Fundo
devesse responder.

5.3 Caso, por decisao judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade de
qgualquer Prestador de Servico Essencial do Fundo por ter agido dolosamente ou com culpa
grave, este devera ressarcir o Fundo das despesas e valores que tenham sido suportados pelo
Fundo, na proporcao cabivel, em decorréncia do disposto no item 5.2 acima.
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5.4 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situacdes descritas no
item 5.2 acima poderdao ser provisionadas na contabilidade do Fundo, e, a critério da
Administradora, poderado ser constituidas reservas em Ativos Financeiros de Liquidez para fazer
frente a essas potenciais despesas.

5.5 Na hipdtese de se deliberar pela liquidacdo do Fundo, o procedimento de liquidacao
observara o disposto nos artigos 126 e seguintes da Resolucdo CVM 175 e demais normas
aplicdveis, inclusive no que se refere ao tratamento de provisGes e passivos contingentes
existentes a data da deliberagdo, cabendo aos Cotistas deliberar sobre a estratégia de quitagdo
integral dos passivos da Classe para que se proceda a sua liquidagao e extingao.

5.6 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimonio da Classe.

5.7 As despesas incorridas na estruturagao, distribui¢do e registro das ofertas primarias de cotas
da Classe, conforme aplicavel, poderao ser consideradas como encargos da Classe, nos termos
da regulamentacgdo aplicavel ou poderdo ser arcados pelos subscritores das cotas, caso assim
deliberado quando da aprovacdo de cada emissdo subsequente de cotas da Classe.

6. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS
COTAS

6.1 A apuragdo do valor dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez é de
responsabilidade da Administradora, nas hipdteses em que o Fundo nao tenha Custodiante, ou,
sempre que este estiver contratado, do Custodiante, cabendo-lhe calcular os valores dos ativos
a partir dos seus critérios, metodologia e fontes de informagdo, de acordo com a
regulamentacdo vigente.

6.2 O critério de aprecamento dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez é
reproduzido no manual de aprecamento dos ativos do Administrador ou Custodiante, conforme
0 caso, observada a regulamentacdo aplicavel.

6.3 As provisGes e as perdas relativas aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a
regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da
Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores, qual seja:
https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios.
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6.4 O Patrimonio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor dos
Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, deduzidas as exigibilidades e as provisdes do
Fundo.

7. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

7.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

7.2 Caso a Administradora verifique, a qualquer tempo, que o Patrimdnio Liquido estd negativo,
ou tenha ciéncia de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo ou da declaragdo
judicial de insolvéncia do Fundo, deverd adotar as medidas aplicdveis previstas na Resolugdo

CVM 175.

7.3 Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolugao CVM 175 no que se refere aos procedimentos
a serem adotados pela Administradora na hipdtese de Patrimonio Liquido negativo do Fundo.

7.4 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido esta negativo, na
ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificagdo do Patrimonio Liquido:

(a) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe;

(b) inadimpléncia de obrigacBes financeiras de Devedor que representem mais de
10% (dez por cento) do Patriménio Liquido, naquela data de referéncia;

(c) pedido de recuperagdao extrajudicial, recupera¢do judicial ou de faléncia,
intervencao, liquidagdo extrajudicial e/ou regime de administracdo tempordria
de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e
(d) condenac¢do da Classe de natureza judicial, arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) do Patrimbnio
Liquido.
8. ASSEMBLEIA DE COTISTAS
8.1 E de competéncia privativa da Assembleia:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstragées contabeis do Fundo;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

(c) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante;
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(d) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, bem como, conforme aplicavel, da taxa
de performance;

(e) alteracdo de qualquer matéria relacionada a Taxa de Administra¢do, e, conforme aplicavel,
a taxa de performance, observado o previsto na alinea (d) acima;

(f) alterar este Regulamento, exceto nas demais hipoteses previstas neste item 8.1;

(g) deliberar sobre a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a
liqguidagdo da Classe, exceto nas hipoteses previstas no item 8.1(n);

(h) exceto até o limite do Capital Autorizado e no caso das Emissdes Autorizadas, aprovar a
emissdo de novas Cotas, exceto nas hipdteses expressamente previstas no Anexo;

(i) alteracdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociac¢ao;

(j) eleicdo e destituicdo de representante dos Cotistas de que trata o artigo 21 do Anexo
Normativo VI, fixacdo de sua remuneragao, se houver, e aprova¢dao do valor maximo das
despesas que poderdo ser incorridas no exercicio de sua atividade;

(k) afastamento da vedacgdo de que trata o artigo 31, inciso Ill, do Anexo Normativo VI;

(1) deliberar sobre o plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo;

(m) aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses, nos termos do artigo
31 do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175;

(n) deliberar sobre o pedido de declaracdao judicial de insolvéncia da Classe e as demais
alternativas previstas no item 7.4 acima; e

(o) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dacdo
em pagamento dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe.

8.1.1 A aprovacgdo das demonstracGes contdbeis do Fundo e da Classe que nao
contenham “opinido modificada”, nos termos da regulamentacdo aplicavel, serdo
objeto de aprovacdo automatica em Assembleia caso a Assembleia ndo seja instalada
em virtude de nao comparecimento dos Cotistas.
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8.1.2 O Regulamento poderd ser alterado, independentemente de realizacao da
Assembleia, nas seguintes hipoteses: (i) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora; (ii) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores
de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (iii) reducdo da Taxa
de Administracdo, da Taxa de Distribuicdo Primaria, bem como, conforme aplicével, da

taxa de performance.

8.2 A convocagdo da Assembleia devera ser feita pela Administradora, com, no minimo, 30
(trinta) dias de antecedéncia, no caso das assembleias ordinarias; e no minimo, 15 (quinze) dias
de antecedéncia, no caso das assembleias extraordindrias, exclusivamente por meio de correio
eletrdnico (e-mail) enderegado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de
subscricdo, cadastro do cotista junto a Administradora e/ou Escriturador, ou conforme
posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal
informacao.

8.3 Em caso de reestruturacdo do Fundo (seja via cisdo, fusdo, incorporagdo ou outro
mecanismo permitido pela regulamentacdo) ndo havera direito de reembolso no caso de
cotistas dissidentes, desde que observada a regulamentacdo aplicavel.

8.4 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o representante dos cotistas ou os
Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a
qualquer tempo, requerer a convocagao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de
interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.

8.4.1 O pedido de convocagdao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante, pelo
representante dos cotistas ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua
vez, devera convocar a Assembleia, no prazo méximo de 30 (trinta) dias contado do seu
recebimento. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia serdo custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

8.4.2 A convocacdo da Assembleia deverd ser encaminhada pela Administradora a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a
distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

8.4.3 Na convocacdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que serd realizada a
Assembleia, observado o disposto no item 8.11 abaixo. A convocacdo da Assembleia
devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que
dependam da aprovacao da Assembleia.
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8.5 A Assembleia devera ser convocada, em primeira convocag¢dao, com antecedéncia de, no
minimo: (i) 30 (trinta) dias, no caso das Assembleias ordindrias; e (ii) 15 (quinze) dias, no caso
das Assembleias extraordinarias, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletronico (e-
mail) enderegado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo,
ordem de investimento ou qualquer outro documento que venha a formalizar a subscricdo e
integralizacdo das Cotas, cadastro do Cotista mantido junto a Administradora e/ou ao
escriturador das Cotas, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servico
responsavel pelo recebimento de tal informacao.

8.6 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

8.7 A Assembleia serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

8.8 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe
de cotas.

8.9 Respeitados os quéruns qualificados previstos no item 8.9.1, as matérias deliberadas na
Assembleia serdao sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria
das Cotas presentes na Assembleia.

8.9.1 A matéria prevista no item 8.1(b), sera aprovada, em primeira convocacgao, pelo
voto favoravel dos Cotistas representando, no minimo, 70% (setenta por cento) das
Cotas em circulagdo, e, em segunda convocac¢do, pelo voto favoravel dos Cotistas
representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

Para efeitos de apuracdao dos quéruns de deliberacdo estabelecidos neste item 8.9
acima, o voto de cada Cotista serd computado de acordo com a proporc¢do do valor das
suas Cotas, calculado nos termos do item 8 do Anexo, em relacdo ao valor total
agregado das Cotas da Classe, presentes na Assembleia ou em circula¢do, conforme o
caso, na data da convocacdo da Assembleia.

8.10 Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

8.10.1 Ressalvado o disposto no item 8.10.2 abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia:
(i) os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos; (ii) os
sécios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servicos; (iii) as partes relacionadas dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e dos seus respectivos sécios, diretores
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e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto;
(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se
refere a matéria em deliberacdo; ou (v) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a
laudo de avaliacdo de bens de sua propriedade.

8.10.2 A vedacgao de que trata o item 8.10.1 acima também ndo se aplicara quando:
(i) os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 8.10.1, incisos (i) a (v)
acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das
demais Cotas em circulagdo, que poderd ser manifestada na prdpria Assembleia ou
constar em permissao, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e
arquivada pela Administradora.

8.11 As decisbes em Assembleia serdao tomadas, preferencialmente, mediante processo de
consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pela Administradora a cada Cotista.

8.12 A assembleia geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a
todas as classes de Cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugio CVM 175,
observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas
em sede de assembleia especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicdveis as mesmas disposi¢Oes
procedimentais da assembleia geral de cotistas.

8.12.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacdo pela Administradora a
todos os Cotistas, a qual devera conter todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto, bem como deverd observar os prazos previstos no item 8.5
acima.

8.13 O resumo das decisGes da Assembleia deverd ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagdo.

8.14 Com relagdo as matérias indicadas a seguir, os investidores da Classe terdo o direito e
deverdo deliberar previamente, no ambito de Assembleia, de forma a orientar o voto a ser
proferido pela Gestora, em nome da Classe, nas assembleias de cotistas da Classe Investida: (i)
alteracdo da politica de investimento da Classe Investida; (ii) destituicdo ou substituicdo da
Gestora, na qualidade de gestora da Classe Investida e escolha de seu substituto; (iii) aprovacao
dos atos que configurem potenciais conflito de interesses na Classe Investida; (iv) amortizacGes
e/ou resgate das Cotas em hipoteses ndo previstas no regulamento da Classe Investida; (v)
aumento da taxa de administracdo ou da taxa de performance da Classe Investida; (vi) liquidacdo
antecipada ou prorrogacdo do prazo de duragdo da Classe Investida, quando submetidas a
assembleia especial de cotistas; (vii) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial) e transformacao
da Classe Investida; (viii) emissdo de novas cotas da Classe Investida em valor superior ao capital
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autorizado da Classe Investida; e (ix) plano de resolugdo do patriménio liquido negativo da Classe
Investida.

8.14.1 Uma vez proferidos os votos em relacdo as matérias elencadas no item 8.14
acima, independentemente da aprovacao ou ndo das matérias, a Gestora representara
o Fundo, no proferimento de voto na assembleia de cotistas da Classe Investida e nos
termos do regulamento da Classe Investida, observando o voto individual proferido por
cada Cotista na Assembleia de Cotistas realizada nos termos do item 8.14 acima. A
manifesta¢do de voto pela Gestora em nome da Classe na assembleia de cotistas da
Classe Investida deverda discriminar quantitativamente os votos individualmente
proferidos por cada Cotista na Assembleia, sendo que tais votos serdo computados, pelo
administrador da Classe Investida, refletindo o voto individual proferido por cada Cotista
na Assembleia referida no item 10.9 acima e considerando a participagdo indireta de
cada Cotista na Classe Investida.

8.14.2 Com excec¢do das hipdteses dispostas no item 8.14 acima, a Gestora estd
autorizada a representar o Fundo, nas assembleias de cotistas da Classe Investida e dos
Ativos Alvo, conforme politica de voto.

Representante dos Cotistas

8.15 A Assembleia pode eleger até 1 (um) representante para acompanhar e fiscalizar os
empreendimentos ou investimentos da Classe, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

8.16 A eleicdo de representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos Cotistas
presentes e que representem, no minimo: (i) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas,
guando a classe tiver mais de 100 (cem) Cotistas; ou (ii) 5% (cinco por cento) do total de Cotas
emitidas, quando a classe tiver até 100 (cem) cotistas.

8.17 Os representantes eleitos pelos Cotistas terdo prazo de mandato unificado de 1 (um) ano a
se encerrar na respectiva Assembleia que deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe,
sendo permitida a reeleicdo.

8.18 Somente pode exercer a fungdo de representante dos Cotistas, pessoa natural ou juridica,
que atenda aos requisitos previstos no artigo 22 do Anexo Normativo VI.

8.19 Competira aos representantes dos Cotistas as atribuicGes previstas no artigo 23 do Anexo

Normativo VI.

8.20 O representante dos Cotistas pode solicitar a Administradora esclarecimentos ou
informacdes, desde que relativas a sua funcao fiscalizadora.
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8.21 Os representantes dos Cotistas devem exercer suas fungdes no exclusivo interesse do
Fundo, atuando com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacdo ao Fundo e aos
Cotistas.

9. INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS

9.1 A Administradora disponibilizard aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso, e a CVM, por meio de
sistema disponivel na rede mundial de computadores, as informagdes periddicas previstas no
artigo 33 Anexo Normativo VI.

9.2 A Administradora disponibilizara aos Cotistas os documentos relativos a informagoes
eventuais sobre o Fundo previstos no artigo 34 Anexo Normativo VI em sua sede, bem como
mediante divulgacdo em sua pagina na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral.

9.3 A Administradora serd obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da
carteira da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis por
informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter
conhecimento.

9.3.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas,
observados os exemplos previstos no artigo 64, § 32, da Parte Geral, e no artigo 35 do
Anexo Normativo VI.

9.3.2 Qualquer fato relevante devera ser: (i) comunicado a todos os Cotistas;
(ii) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo; (iii) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iv) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a
distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

9.4 Compete ao Cotista manter a Administradora atualizada a respeito de qualquer alteracdo
que ocorrer em suas informagdes de cadastro ou no seu enderego eletrénico previamente
indicado, isentando a Administradora de qualquer responsabilidade decorrente da falha de
comunicagdo com o cotista, ou ainda, da impossibilidade de pagamento de rendimentos da
classe, em virtude de informacgdes de cadastro desatualizadas.
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9.5 O correio eletronico igualmente serda uma forma de correspondéncia valida entre a
Administradora e a CVM.

9.6 As demonstragées contdbeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas de acordo com
as regras especificas editadas pela CVM.

9.6.1 O Fundo terd escrituragao contabil propria.

9.6.2 O exercicio social do Fundo tera duragdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em
dezembro de cada ano.

9.6.3 As demonstragdes contdbeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente, o qual se encontra devidamente registrado na CVM.

10. POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO

10.1 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias relativas aos
Ativos Alvo, a qual disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as
matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto.

10.2 Observado o previsto no item 8.14 acima, a Gestora exercera o direito de voto
decorrentes dos Ativos Alvo, na qualidade de representante do Fundo, norteado pela lealdade
em relagdo aos interesses dos Cotistas e do Fundo, empregando, na defesa dos direitos dos
Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias conforme sua politica de
voto.

10.3 A Gestora, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de
voto nas Assembleias relativas aos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe.

10.4 A Gestora exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de
orientacdes de voto especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no
Regulamento e nas normas da CVM, incluindo, sem limitacdo, as hipdteses previstas no item
8.14 acima, sendo que a Gestora tomara as decis6es de voto com base em suas proprias
convicgBes, de forma fundamentada e coerente com os objetivos de investimento do Fundo
sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

10.4.1 A politica de exercicio de voto utilizada pela Gestora pode ser encontrada em

sua pagina na rede mundial de computadores: https://valorainvest.com.br/qestora

(neste website buscar por “Politica de Voto”)

A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
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SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.
TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
ATIVOS ALVO QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

11. TRIBUTAGAO

11.1 O Complemento | ao Anexo contempla a tributacdo aplicdvel ao Fundo e aos Cotistas.

12. DISPOSICOES FINAIS

12.1 N3o serd realizada a integralizagao, a amortizagdo ou o resgate das Cotas em dias que ndo
sejam Dias Uteis.

12.2 Todas as obrigagGes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util
imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132
do Cddigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

12.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, por meio do telefone 0800-
7750500, do e-mail pci@bancodaycoval.com.br e do enderego fisico: Avenida Paulista, n2 1.793,
Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro do municipio de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer
guestdes oriundas do Regulamento.

* %k %
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ANEXO
DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Os termos e expressdes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos no item 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto
no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento nas cadeias produtivas do
agronegécio, conforme o disposto no Anexo Normativo VI.

1.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término do Prazo de Duragao da Classe, ainda, em caso de liquidagdo da Classe.

2. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

2.1 A Classe terd prazo de duragdo de 5 (cinco) anos, contados da Data de Inicio do Fundo,
prorrogaveis por mais 1 (um) ano, conforme orienta¢do da Gestora, caso o prazo da subclasse
sénior do FIAGRO Master seja prorrogado.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1 As Cotas serdo destinadas a investidores em geral.

4, DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGCOS
Auditor Independente
4.1 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracGes contabeis da

Classe, respeitado o disposto no item 9.6 da parte geral do Regulamento.
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Custodiante

4.2 O Custodiante serd contratado, inclusive, mas ndo se limitando, para prestar os servicos
de custddia dos Ativos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
sera exercida pelo Custodiante, o qual prestara ainda os servicos de tesouraria, controladoria e
processamento dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira da Classe.

Distribuidores

4.3 A distribuicdo publica das Cotas deverd ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentagao aplicavel, que serdo
contratados a cada oferta.

44 No ambito da contratacdo de prestadores de servigos para a Classe, a Gestora devera
verificar se os prestadores de servigos possuem reputacdo ilibada e capacidade técnica e
operacional compativel com as atividades a serem prestadas a Classe.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracdo

5.1 Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria, controladoria da Classe e
escrituracdo das Cotas, a Classe pagara a Administradora uma Taxa de Administracdo fixa
mensal, no valor de R$5.000,00 (cinco mil reais).

5.2 A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada todo Dia Util e paga no
52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagido dos servigos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa de Administragdo devido no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

5.2.1 Parafins do calculo da Taxa de Administracao no periodo em que as Cotas ainda
nao tenham integrado indice de mercado, utilizar-se-a o valor do Patrimonio Liquido.

5.3 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pela Classe aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administracdo.

54 Os valores mensais minimos previstos no item 5.1 serdo atualizados em janeiro de cada

ano, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variagdo acumulada do indice Geral de Pregos —
Mercado, divulgado pela Fundacgdo Getulio Vargas, ou outro indice que venha a substitui-lo.
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5.5 A Taxa de Administracdo nao inclui os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais
serao debitados diretamente do Patriménio Liquido da Classe.

5.6 A Taxa de Administracdo compreende as taxas de administracdo das classes cujas cotas
venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no
presente Anexo. Para fins deste item 5.6, ndo serdo consideradas as aplicacdes realizadas pela
Classe em cotas que sejam: (i) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (ii) emitidas
por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

Taxa madxima de distribuicéo

5.7 Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, as taxas e as despesas com
a distribuicdo de cotas da Classe serao descritas nos documentos da oferta de cada emissao,
conforme aplicavel.

Taxa Mdxima de Custddia

5.8 Serd devida pela Classe ao Custodiante uma Taxa Mdxima de Custédia pela prestagdo
dos servicos de custddia de Ativos Financeiros de Liquidez, correspondente ao valor fixo mensal
de RS 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais).

5.8.1 Para fins do cdlculo da Taxa Maxima de Custddia no periodo em que as Cotas
ainda ndo tenham integrado indice de mercado, utilizar-se-a8 o valor do Patrimonio
Liquido.

5.9 A Taxa Maxima de Custddia ndo estd incluida na Taxa de Administracdo (“Taxa Maxima
de Custodia”).

5.10 A Taxa Maxima de Custddia sera calculada e provisionada todo Dia Util e paga no o 52
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro
pagamento devido no o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data
de Inicio do Fundo.

Taxas de performance, ingresso e saida

5.11 N3oserdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

Taxa de gestdo

5.12 N3o havera Taxa de Gestdo.
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6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem por objetivo obter ganhos de capital, mediante a valorizacao de suas Cotas,
conforme a politica de investimento definida abaixo, por meio da aplicacdo de, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido em cotas de emissdo da subclasse sénior
da Classe Unica do Valora Agro Pré Il Master Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
do Agronegdcio — Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n? 66.384.288/0001-53
(“Classe Investida” ou “Ativos Alvo” ou “FIAGRO Master”), sendo que o patrimbnio

remanescente da Classe poderad ser investido em Ativos Financeiros de Liquidez.

6.2 O investimento na Classe nao representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipdtese, promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte
da Administradora ou da Gestora ou dos terceiros habilitados para prestar os servigos de
distribuicdo publica de Cotas, sendo que o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento
na Classe.

6.3 A alteragdo da politica de investimento prevista neste item 6 dependera de alteragdo ao
Regulamento e de aprovacao de Cotistas, observado o quérum previsto no item 8 da parte geral
do Regulamento.

6.4 A Classe, por meio da Administradora e por indicacdo da Gestora, independentemente
de prévia aprovacao pelos Cotistas, deverd investir os recursos obtidos com a emissdo das Cotas
prioritariamente na aquisicdo de Ativos Alvo, observadas as disposi¢Ges deste item referente a
politica de investimento da Classe, de forma a proporcionar aos Cotistas uma remuneracgdo para
o investimento realizado, objetivando a valorizacdo e a rentabilidade de suas Cotas no longo
prazo por meio do investimento nos Ativos Alvo, auferindo rendimentos advindos destes, bem
como auferir ganho de capital a partir da negociacdo dos Ativos Alvo. Os recursos que ndo
estiverem alocados em Ativos Alvo poderdo ser investidos em Ativos Financeiros de Liquidez e
utilizados para o pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, observado o previsto na parte
geral do Regulamento.

6.5 A Classe: (i) poderd realizar investimentos em todos os segmentos econOmicos
vinculados a cadeia produtiva agroindustrial, abrangendo, sem limitacdo, a producdo, o
beneficiamento, a industrializacdo, a comercializacdo, a venda, a compra, a armazenagem, o
transporte, a exportacao, a importagdo, a intermediacdo e quaisquer outras atividades
congéneres relativas a produtos, subprodutos e residuos de valor econdmico decorrentes da
atividade agropecudria, pesqueira, aquicultural ou de reflorestamento, insumos agropecuarios,
maquinas e implementos utilizados na cadeia produtiva agroindustrial e financiamentos
realizados da cadeia produtiva agroindustrial; e (ii) a natureza dos investimentos a serem
realizados pela Classe serd a aquisicdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez, de
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modo que, preponderantemente, atuara na aquisicao de titulos e valores mobilidrios vinculados
diretamente a cadeia produtiva agroindustrial, na forma da legislagao aplicavel.

6.6 A Classe terd o prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados do encerramento de
cada oferta de Cotas para o enquadramento da carteira da Classe nos Ativos Alvo, conforme
estabelecido nesta politica de investimento.

6.7 Caso a Classe ndo enquadre sua carteira no prazo acima estabelecido, a Administradora
convocard Assembleia para deliberagdo com relagdo as medidas necessdrias para o
enquadramento. Na impossibilidade de deliberagdao em Assembleia, seja por impossibilidade de
instauragao ou por nao atingimento do quérum minimo, a Administradora poderd, conforme
orientagdo da Gestora, realizar amortizagao extraordindria de Cotas a fim de enquadrar a
carteira da Classe, nos termos do 8.31 e seguintes deste Anexo.

6.8 A Gestora terd discricionariedade na selec¢do e diversificagdo dos Ativos Alvo e dos Ativos
Financeiros de Liquidez da carteira da Classe, desde que seja respeitada a politica de
investimento prevista neste item 6, ndo tendo a Gestora nenhum compromisso formal de
concentragdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites que venham a ser
aplicaveis por conta da ocorréncia de concentragdo do Patrimonio Liquido da Classe em valores
mobiliarios, conforme previsto no item 6.10 abaixo.

6.9 Caso a Gestora ndo encontre Ativos Alvo elegiveis para investimento pela Classe, a seu
critério, o saldo de caixa poderd ser distribuido aos Cotistas, a titulo de amortizacdo de
rendimentos (distribuicdo adicional de rendimentos) e/ou amortizacdo de principal, sendo que,
nesta hipdtese, a Gestora deverd informar a Administradora a parcela dos recursos pagos aos
respectivos Cotistas a titulo de amortizacdo de rendimentos (distribuicdo adicional de
rendimentos) e/ou amortizacdo de principal, na forma do item 8.31 e seguintes deste Anexo.

6.10 Deverdo ser observados os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos
financeiros estabelecidos no Anexo Normativo VI e nas regras gerais sobre fundos de
investimento, aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento I3
estabelecidas e/ou na regulamentagdo aplicavel que as substituir, alterar ou complementar,
cabendo a Administradora e a Gestora respeitar as regras de enquadramento e
desenquadramento estabelecidas nos referidos normativos. A Classe poderd investir até 100%
(cem por cento) do montante de seus recursos em cotas de fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou empresa a eles ligada, sem
prejuizo das demais disposicGes regulamentares e da necessidade de aprovacdao em Assembleia
guando caracterizada situacdo de conflito de interesses, nos termos da Resolugdo CVM 175.

6.11 Caberd a Gestora praticar todos os atos que entender necessarios ao cumprimento da
politica de investimento estabelecida neste item 6, ndo lhe sendo facultado, todavia, tomar
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decisdes que eliminem a discricionariedade da Administradora com relacdo as atribuicdes
especificas deste, conforme estabelecidas nos termos da legislagdao e regulamentagao aplicaveis.

6.12  Os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe devem ser
registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe,
conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia
SELIC, no sistema de liquidacao financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplica¢des da
Classe em cotas de fundos de investimento aberto, desde que registrados na CVM.

6.13 O objetivo e a politica de investimento da Classe ndo constituem promessa de
rentabilidade e o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento na Classe, ciente da
possibilidade de perdas e eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe.

6.14 E vedada a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais operacdes
forem realizadas exclusivamente para fins de protec¢do patrimonial e desde que a exposicao seja
sempre, no maximo, equivalente ao valor do Patriménio Liquido da Classe.

6.15 Os bens e direitos integrantes da Carteira da Classe, bem como seus frutos e
rendimentos, deverdo observar as seguintes restri¢cdes: (i) ndo poderdo integrar o ativo da
Administradora, nem responderdo por qualquer obrigacdo de sua responsabilidade; (ii) ndo
compordo a lista de bens e direitos da Administradora para efeito de liquidac¢do judicial ou
extrajudicial, nem serdo passiveis de execucdo por seus credores, por mais privilegiados que
sejam; e (iii) ndo poderdo ser dados em garantia de débito de opera¢do da Administradora.

6.16 Sem prejuizo desta politica de investimento da Classe, poderdo eventualmente compor
a carteira da Classe imdveis rurais, direitos reais em geral sobre imdveis, a¢Ges ou cotas de
sociedades que integrem a cadeia produtiva agroindustrial, além de outros ativos financeiros
gue integrem a cadeia produtiva agroindustrial, em qualquer regido do territério nacional, em
decorréncia exclusivamente de: (i) renegociacdo de saldos devedores dos Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez, e/ou (ii) excussdo de garantias reais ou pessoais relacionadas aos
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, dos quais resulte a transferéncia do produto da
excussao das garantias para a Classe.

6.17 Os ativos imdveis a serem adquiridos pela Classe, nos termos do item 6.16 acima
poderdo estar gravados com 6nus reais.

6.18 Uma vez integralizadas as Cotas, a parcela do Patrimbnio Liquido da Classe que
temporariamente ndo estiver aplicada em Ativos Alvo podera ser aplicada em Ativos Financeiros
de Liquidez, quais sejam: (i) cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos
ou privados, de liquidez compativel com as necessidades da Classe, de acordo com as normas
editadas pela CVM, observado o limite fixado no Anexo Normativo VI, inclusive cotas de fundos
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de investimento administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora ou empresas a
elas ligadas, ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel com as
necessidades da Classe, de acordo com as normas editadas pela CVM, observado o limite fixado
na Resolucdo CVM 175; (ii) titulos publicos federais e operagdes compromissadas com lastro em
tais papéis ou com lastro em Ativos Alvo; e (iii) certificados de depdsito bancario emitidos por
instituicdo financeira de primeira linha; (em conjunto, os “Ativos Financeiros de Liquidez”).

6.19 Asreceitas auferidas pela Classe, em decorréncia de seus investimentos em Ativos Alvo
e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, serdo incorporadas ao
Patrimonio Liquido da Classe e serdo consideradas para fins de pagamento de (i) obriga¢es e
despesas operacionais do Fundo, (ii) tributos devidos com relagdo as operagdes da Classe, se for
o caso, e/ou (iii) distribuicdo de lucros e/ou parcelas de amortizacdo e/ou resgate devidas aos
Cotistas, observados os procedimentos descritos neste Regulamento.

6.20 N3o existe qualquer promessa da Classe, da Administradora ou da Gestora acerca da
rentabilidade das aplica¢gdes dos recursos da Classe.

6.21 Arentabilidade que a Classe buscara atingir ndo representa e nem deve ser considerada,
a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade futura aos Cotistas.

6.22 E vedado a Classe, nos termos do item 6.18 acima e considerando as vedacdes
estabelecidas por este Regulamento: (i) aplicar recursos em quaisquer outros ativos que ndo
sejam os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez, exceto por aqueles ativos que venham
integrar a carteira da Classe em decorréncia de execugdo ou excussao de garantias relativas aos
Ativos Alvo de titularidade da Classe; (ii) manter posicdes em mercados derivativos, a
descoberto, ou que gerem possibilidade de perda superior ao valor do Patrimdnio Liquido da
Classe; (iii) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores
mobiliarios, exceto em depdsito de garantias em operagdes com derivativos; e (iv) realizar
operacdes classificadas como day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo
ativo.

6.23 A Classe poderd emprestar seus titulos e valores mobiliarios, desde que tais operagbes
de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo BACEN ou
pela CVM ou usa-los para prestar garantias de operagdes proprias.

6.24 N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de
liguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora
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mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos no
item 7 do presente Anexo.

6.25 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de
Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do FGC.

7. FATORES DE RISCO

7.1 A carteira da Classe estd sujeita as flutuaces de precos e/ou cotagdes
do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotagdes
inerentes aos seus Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode acarretar perda patrimonial a
Classe e aos Cotistas.

7.2 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles
indicados no Complemento Il. Portanto, ndo poderdao a Administradora, a Gestora e Demais
Prestadores de Servigos da Classe, em qualquer hipdtese, serem responsabilizadas por qualquer
depreciagdo dos ativos da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos impostos ou gerados aos
Cotistas, exceto pelos atos e omissdes contrarios a lei, a este Regulamento ou as disposi¢des
regulamentares aplicdveis, observadas as competéncias e atribuicdes aplicaveis a cada
Prestador de Servigo Essencial da Classe.

7.3 As aplicagGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou dos terceiros habilitados para prestar os servigos de distribuicdo
publica de Cotas, do FGC ou de qualquer outro mecanismo de seguro.

8. COTAS

8.1 O Patrimoénio Liquido da Classe sera formado pelas Cotas, em classe
Unica, as quais terdo as caracteristicas, os direitos e as condi¢cdes de emissdo, distribuicdo,
subscricdo, integralizacdo, remuneragdo, amortizacdo e resgate descritos neste Anexo referente
a emissdo de Cotas.

8.2 As Cotas, correspondentes a fra¢Oes ideais do patrimonio da Classe,
assegurardo a seus titulares direitos iguais no que se refere a direitos politicos e aos pagamentos
de rendimentos e amortizacGes, observado ainda eventual direito de preferéncia atribuido aos
Cotistas, serdo escriturais e nominativas e terdo sua titularidade comprovada por extrato
emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3, e adicionalmente por
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extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informacdes prestadas pela B3, quando
estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

8.2.1 As Cotas serdo emitidas em subclasse Unica.

8.2.2 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condi¢des estabelecidas neste Anexo e no
respectivo boletim de subscri¢ao, ordem de investimento ou qualquer outro documento
gue venha a formalizar a subscri¢cdo e integraliza¢do das Cotas. Caso nao haja saldo de
Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscri¢do e integralizagdo de
novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas,
os Cotistas ndo serao obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo
na hipdtese de o Patrimoénio Liquido ser negativo ou de a Classe nao ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obriga¢des, observadas as disposi¢des do item 7 da
parte geral do Regulamento.

8.2.3 O Custodiante sera responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista
no registro de cotistas do Fundo.

8.3 O Patrimobnio Liquido inicial da Classe sera formado pelas Cotas
representativas da 12 (primeira) Emissao de Cotas, nos termos abaixo.

8.4 No ambito da 12 emissdao de Cotas, serdo emitidas até 3.000.000 (trés
milhdes) de Cotas, no valor de RS 100,00 (cem reais) cada, em série Unica, totalizando até
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), observada a possibilidade de Cotas adicionais
em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até RS 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes
de reais), correspondente a até 750.000 (setecentos e cinquenta mil) Cotas, nas mesmas
condi¢Ges e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas, a critério da Classe, por meio da
Administradora, de acordo com recomendacdo da Gestora, conforme facultado pelo artigo 50
da Resolugdo CVM 160.

8.5 Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, respeitado o montante
minimo da oferta, correspondente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas, perfazendo o volume
minimo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), sendo que as Cotas que ndo forem
efetivamente subscritas e integralizadas até o final do prazo de distribuicdo deverdo ser
canceladas, sem necessidade de aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia.

8.6 As Cotas da 12 (primeira) Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica,

sob rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo CVM 160, mediante
analise prévia da ANBIMA, nos termos do artigo 94 e seguintes da Resolu¢do CVM 160 e do ACT,
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e das demais disposicdes deste Regulamento.

8.7 No ato de subscricdo das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo
boletim de subscricdo, ordem de investimento ou qualquer outro documento que venha a
formalizar a subscricdo e integralizacdo das Cotas, nos termos da regulamentacdo da CVM
aplicdvel, que conterd todas as disposicdes referentes ao valor de subscricdo de cada Cotista em
relagao a Classe e a sua forma de integralizagao.

8.8 As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas, durante o
processo de distribui¢cdo, deverdo ser depositadas em nome da Classe, em instituicdo bancdria
autorizada a receber depésitos.

8.9 O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condi¢des previstas neste
Anexo ou boletim de subscri¢do, ordem de investimento ou qualquer outro documento que
venha a formalizar a subscri¢do e integralizacdo das Cotas, nos termos da regulamentagdo da
CVM aplicavel, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu
débito, atualizado pelo IGP-M, pro rata temporis, e de uma multa mensal de 1% (um por cento)
sobre o débito corrigido, cujo montante serd revertido em favor da Classe.

8.10 Depois de as Cotas estarem integralizadas e apds a Classe estar
devidamente constituida e em funcionamento, os titulares das Cotas poderao negocia-las no
mercado secunddrio, observados o prazo e as condi¢es previstos neste Anexo.

8.11 As Cotas serdo depositadas para: (i) distribuicdo, no mercado primario,
por meio do MDA — Mddulo de Distribui¢ao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo, no mercado
secundario, no Fundos21 — Mddulo de Fundos (“Fundos21”), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagoes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3.

8.11.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os
adquirentes das Cotas atendem as formalidades previstas no Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.

8.11.2 As Cotas deverao ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio:
(a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica
disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na
conta de titularidade do Fundo.
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8.11.3 Apds a integralizagao das Cotas e estando o Fundo devidamente constituido e
em funcionamento, os titulares das Cotas poderdao negocia-las exclusivamente no
mercado secundario, observados o prazo e as condi¢des previstos neste Regulamento e
o disposto neste item 8.11.3.

8.11.4 Embora as Cotas estejam admitidas a negociacdo no mercado secundario, sua
negociacdo somente poderd ser efetivada apds 06 (seis) meses contados da Data de
Inicio do Fundo (“Periodo de Lock-up”).

8.11.5 A Gestora poderad, a seu exclusivo critério, antecipar a data de encerramento do
Periodo de Lock-up, mediante comunicagdo ao Administrador com antecedéncia
minima de 5 (cinco) Dias Uteis.

8.11.6 Em qualquer hipdtese, o final do Periodo de Lock-up deverd ser previamente
comunicado ao mercado, bem como deverdao ser observados os prazos, regras e
procedimentos operacionais aplicaveis da B3.

8.11.7 E dispensada a deliberacdo em Assembleia para implementacdo do Periodo de
Lock-up.

8.12 O valor patrimonial das Cotas, apds a Data de Inicio do Fundo, sera o
resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido atualizado pelo nimero de Cotas.

8.13 Apds o encerramento da 12 (primeira) Emissdo de Cotas da Classe, este
podera emitir novas Cotas mediante delibera¢do da Assembleia tomada pela maioria simples de
votos dos Cotistas presentes, nos termos do item 8 da parte geral do Regulamento.

8.14 Os Cotistas poderao, a qualquer tempo, deliberar sobre novas emissdes
de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, por meio de Assembleia convocada para
esse fim, bem como sobre os respectivos termos e condi¢gdes da emissdo, incluindo, sem
limitagdo, a renuincia ao exercicio do direito de preferéncia, a possibilidade de subscri¢do parcial
e o cancelamento de saldo ndo colocado apds o encerramento do prazo de distribuicdo. Nestes
casos, o preco de emissdo deverd ser fixado na Assembleia, conforme recomendacdo da
Gestora.

8.14.1 Caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da Politica
de Investimento, a Gestora poderd deliberar por realizar novas emissdes das Cotas, sem
a necessidade de aprovacdao em Assembleia, desde que limitadas ao montante maximo
do Capital Autorizado.
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8.14.2 Na hipdtese de emissdao de novas Cotas no ambito do Capital Autorizado, o
preco de emissao de novas Cotas devera ser fixado conforme recomendacao da Gestora,
sempre levando-se em consideragdo, preferencialmente: (i) o valor patrimonial das
Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido contdbil
atualizado do Fundo e o nimero de Cotas ja emitidas; (ii) o valor de mercado das Cotas
ja emitidas, com base em data a ser definida nos respectivos documentos da emissao
das novas Cotas; ou, ainda (iii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; cabendo a
Gestora a escolha do critério mais adequado (observada a possibilidade de aplicacdo de
descontos ou acréscimos, a critério da Administradora e da Gestora).

8.15 Apds a integralizagdo das Cotas e estando o Fundo devidamente
constituido e em funcionamento, os titulares das Cotas poderdo negocia-las exclusivamente no
mercado secundario, por meio do Fundos21, administrado e operacionalizado pela B3.

8.16 N3o havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relagdo as transferéncias de
Cotas no mercado secunddrio.

8.17 Fica vedada a negociac¢do de fra¢do das Cotas.

8.18 Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou da transferéncia das suas Cotas.

8.19 No caso de alienagdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera
solicitar por escrito a Administradora e a Gestora, a transferéncia parcial ou total de suas cotas,
indicando o nome e qualificagdo do cessiondrio, bem como o preco, condi¢des de pagamento e
demais condigdes.

8.20 Atransferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo,
pela Administradora do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdao CVM 175 e alteracdes posteriores e demais regulamentacoes especificas.

8.21 As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito, todas as futuras
obrigacdes do cotista cedente perante o Fundo no tocante a sua integralizacdo.

8.22 A Assembleia ou o instrumento particular aprovacdo, no caso de
emissdo integrante do Capital Autorizado, conforme o caso, que deliberar sobre novas emissoes
de Cotas da Classe, definira as respectivas condi¢cOes para subscricdo e integralizacdo de tais
Cotas, observado o disposto na legislagdo aplicavel.

8.23 Os procedimentos para exercicio do eventual direito de preferéncia
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devem ser realizados respeitando o prazo minimo de 2 (dois) Dias Uteis para exercicio do direito
de preferéncia, pelos meios operacionalmente vidveis, observados os prazos e demais
procedimentos aplicaveis.

8.24 No caso de emissdo de novas Cotas integrante do Capital Autorizado,
também sera assegurado aos atuais Cotistas o direito de preferéncia para a subscri¢cao de Cotas
nos termos da Resolucdo CVM 175, sendo certo que o ou ato dos Prestadores de Servicos
Essenciais, que deliberar sobre a emissdo de novas cotas deverd definir a data-base para
definicao de quais Cotistas terdo o direito de preferéncia.

8.25 No caso de novas emissdes de Cotas, conforme definido em Assembleia
ou ato dos Prestadores de Servigos Essenciais, no caso de emissdo integrante do Capital
Autorizado, poderd ou ndo haver a possibilidade de cessdao do direito de preferéncia pelos
Cotistas entre os prdprios Cotistas ou a terceiros, desde que operacionalmente vidvel e admitida
nos termos da regulamentacdo aplicavel.

8.26 Conforme definido em Assembleia ou ato dos Prestadores de Servigos
Essenciais, no caso de emissao integrante do Capital Autorizado, podera ou ndo haver abertura
de prazo para exercicio de direito de subscricdo das sobras do direito de preferéncia e de
montante adicional.

8.27 Todas as Cotas assegurardo a seus titulares direitos iguais, inclusive no
gue se refere aos pagamentos de rendimentos e amortiza¢des, caso aplicavel, observado que,
conforme orientacdo e recomenda¢do da Gestora, desde que operacionalmente vidvel e
observados os prazos e procedimentos da B3, a nova emissdo das Cotas podera estabelecer
periodo, ndo superior ao prazo de distribui¢cdo das Cotas objeto da nova emissdo, durante o qual
as referidas Cotas objeto da nova emissdao ndo dardo direito a distribuicdo de rendimentos,
permanecendo inalterados os direitos atribuidos as Cotas ja devidamente subscritas e
integralizadas anteriormente a nova emissdao de Cotas, inclusive no que se refere aos
pagamentos de rendimentos e amortizagdes.

8.28 As informacgdes relativas a Assembleia ou ao ato dos Prestadores de
Servicos Essenciais que aprovou a nova emissdo, estarao disponiveis aos Cotistas na forma e
prazos estabelecidos no item 11 da parte geral deste Regulamento.

8.29 Quando assim exigido pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, a
distribuicdo das Cotas devera ser precedida do registro na CVM da correspondente oferta
publica.

8.30 No ato de subscricdo das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo

boletim de subscricdo, ordem de investimento ou qualquer outro documento que venha a
formalizar a subscri¢cdo e integralizacdo das Cotas, nos termos da regulamentacdo da CVM
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aplicdvel, que especificarad as condi¢cdes da subscricdo e integralizacao, segundo os prazos e
procedimentos operacionais disponibilizados pela B3, caso aplicavel, e que sera autenticado
pela(s) instituicdo(0es) autorizada(s) a processar a subscricdo e integralizacdo das Cotas, do qual
constardo, entre outras informacgodes: (i) nome e qualificacdo do subscritor; (ii) nUmero de Cotas
subscritas; (iii) preco de subscricdo e valor total a ser integralizado; e (iv) condicbes para
integralizacdo de Cotas.

8.31 As Cotas poderdo ser amortizadas a qualquer tempo durante o Prazo de
Duragdo, conforme decisao da Administradora, observada a recomendagao da Gestora e os
termos e condi¢des estabelecidos neste Anexo, exceto pelo previsto no item 8.8 acima. A
amortizagdo devera ser comunicada pela Administradora a B3 via sistema FundosNet., com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis do pagamento, fixando a data de corte dos Cotistas
que fardo jus ao recebimento do valor correspondente.

8.32 Para fins de amortiza¢do de Cotas, sera considerado o valor da Cota do
Dia Util imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortiza¢do,
conforme calculado nos termos deste Anexo.

8.33 Quando a data estabelecida para qualquer pagamento de amortizacao
aos Cotistas cair em data que ndo seja considerada um Dia Util, tal pagamento sera efetuado no
12 (primeiro) Dia Util seguinte, pelo valor da Cota em vigor no 12 (primeiro) Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento.

8.34 Somente fardo jus ao pagamento da respectiva parcela de amortiza¢do
de Cotas os Cotistas que estiverem inscritos no registro de Cotistas, ou registrados na conta de
depdsito como Cotistas no ultimo Dia Util do mé&s em que ocorrer a apurag¢do da respectiva
parcela de amortizagao.

8.35 Os pagamentos de amortizacdo das Cotas serdo realizados em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento
de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

8.36 No caso de ofertas primarias de distribuicdo de cotas, os encargos
relativos a referida distribuicdo, bem como o registro das cotas para negociagdo em mercado
organizado de valores mobilidrios poderio ser arcados pela Administradora e/ou pela Gestora,
bem como pelos subscritores por meio da Taxa de Distribuicdo Primaria, nos termos do ato que
aprovar referida emissdo.

8.37 De acordo com o disposto no Artigo 22 da Lei 8.668, as Cotas ndo sao
resgataveis, salvo na hipdtese de liquidacdo da Classe e/ou do Fundo.
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9. DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS

9.1 Os rendimentos auferidos pela Classe dependerdo do resultado obtido
em razao de suas atividades.

9.2 A Classe podera distribuir a seus Cotistas percentual de seu resultado,
apurado de acordo com o regime de competéncia, respeitados os limites e requisitos legais e
regulamentares aplicdveis. O rendimento a ser distribuido aos Cotistas serd estabelecido, a
critério da Administradora, observada orientagdo da Gestora, independentemente de realizagao
de Assembleia. A distribuicao de rendimentos devera ser realizada de forma consistente com o
Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2025/CVM/SSE/SNC, de 03 de abril de 2025, de modo que a Classe
pode se utilizar do fluxo de caixa para pagamento de rendimentos periddicos durante o exercicio
social, porém, sempre respeitando os limites impostos pelo lucro apurado sob o regime de
competéncia.

9.3 Havendo Disponibilidades, os rendimentos auferidos poderdo ser
distribuidos aos Cotistas mensalmente, a critério da Administradora em comum acordo com a
Gestora, até o 72 (sétimo) Dia Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pela
Classe, a titulo de antecipa¢do dos rendimentos do semestre a serem distribuidos. Observado o
disposto no item 9.2, acima, eventual saldo de resultado nao distribuido como antecipagao sera
pago até o 72 (sétimo) Dia Util apds o encerramento dos balancos semestrais, podendo referido
saldo ter outra destinacdo dada pela Assembleia, com base em eventual proposta e justificativa
apresentada pela Gestora.

9.3.1 Ospagamentos dos eventos de rendimentos e amortizagGes realizados por meio
da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos operacionais, bem como abrangerao
todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingao
entre os Cotistas.

9.4 A Classe poderd, a critério da Administradora, levantar balanco ou
balancete intermedidrio, mensal ou trimestral, para fins de distribuicdo dos rendimentos, a
titulo de antecipacdo dos resultados do semestre a que se refiram, sendo que eventual saldo
nao distribuido como antecipacdo serd pago com base nos balancos semestrais acima referidos.
A primeira distribuicdo de rendimentos, se devida, ocorrerd em, no maximo, 6 (seis) meses apds
a data em que houver ocorrido a integralizacdo das ultimas Cotas da 12 (primeira) Emissdo da
Classe.

9.5 Fardo jus aos rendimentos da Classe os Cotistas que tiverem inscritos no
registro de Cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento;
de acordo com as contas de depdsito mantidas pelo Escriturador. Quaisquer pagamentos de
proventos aos Cotistas a titulo de amortizacdo, realizados por meio da B3, deverdo abranger,
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proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas eletronicamente
custodiadas na B3, observados os prazos e procedimentos da B3.

9.6 Entende-se por lucros auferidos pela Classe, apurados segundo o regime
de competéncia o produto decorrente do recebimento dos lucros devidamente auferidos pelos
Ativos Alvo, bem como os eventuais rendimentos oriundos de aplicacdes em Ativos Financeiros
de Liquidez, excluidos os custos relacionados, as despesas ordindrias, as despesas
extraordinarias, despesas relacionadas a realizacdo dos Ativos Alvo e as demais despesas
previstas na parte geral do Regulamento para a manutengao da Classe, em conformidade com
a regulamentagao em vigor.

10. EVENTOS DE VERIFICACAO PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

10.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido estd negativo,
deverdo ser adotadas as medidas previstas no item 7 da parte geral do Regulamento.

10.2 A Administradora deverd imediatamente verificar se o Patrimdnio
Liqguido estd negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificagdo do
Patrimonio Liquido: (i) chamadas de margem de garantias por operag¢des de derivativos e
empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores e/ou balc3o; (ii) exercicios de opg¢des de
compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos de default em ativos
de crédito que porventura a Classe tenha em carteira; e (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no Patrimonio Liquido da
Classe.

11. LIQUIDAGAO

11.1 A Classe serd liquidada (i) ao final do Prazo de Durac¢do, conforme
previsto neste Anexo, (ii) por deliberacdo da Assembleia especialmente convocada para esse
fim; ou (iii) conforme demais hipdteses previstas neste Anexo.

11.2 Na hipdtese de liquidacdo da Classe, os titulares de Cotas deverdo
partilhar o patrimbnio na proporcdo de suas respectivas participacoes, na data de liquidacao,
sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de
Cotas.

11.3 O Fundo ou a Classe, conforme aplicavel, podera ser liquidado,
mediante deliberacdo de seus Cotistas reunidos em Assembleia, na ocorréncia dos seguintes
eventos: (i) caso seja deliberado em Assembleia, respeitado o disposto no item 8 da parte geral
do Regulamento; (ii) impossibilidade de aquisicdo de Ativos Alvo que atendam a politica de
investimento da Classe; (iii) descredenciamento, destituicdo, ou renuncia da Administradora ou

285



Docusign Envelope ID: 4A9FAF8D-5FCC-84BC-80D4-A72D04252F72

Daycoval

da Gestora, caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da respectiva ocorréncia, a Assembleia
ndo nomeie instituicio habilitada; e (iv) demais hipdteses previstas na legislacdo e
regulamentagcdao em vigor.

11.4 Na hipdtese de liquidacdo da Classe, seus ativos serdo realizados por
meio da venda dos Ativos-Alvo a terceiros interessados, hipdtese a ser deliberada pela
Assembleia especialmente convocada e instalada para tal fim.

11.5 O produto da liquidagdo devera ser distribuido aos Cotistas no prazo de
até 30 (trinta) dias apds a conclusdo da totalidade das vendas.

11.6 Encerrados os procedimentos referidos no item 11.4 acima, a
Assembleia deverd deliberar sobre os procedimentos para entrega dos bens imdveis, direitos
sobre imdveis e/ou ativos para fins de pagamento de resgate das Cotas da Classe ainda em
circulagdo.

11.7 Sem prejuizo dos procedimentos previstos neste Regulamento, por
ocasido do término do Prazo de Duragao ou ainda na hipdtese de a Assembleia referida acima
nao chegar a uma decisao referente aos procedimentos para entrega dos bens iméveis, direitos
sobre imdveis e/ou ativos para fins de pagamento de resgate das Cotas, o pagamento do resgate
podera se dar por meio da entrega de ativos da Classe aos Cotistas.

11.8 Nos termos do item 11.7 acima, na hipétese de a Administradora
encontrar dificuldades ou impossibilidade de fracionamento dos ativos que compdem a carteira
da Classe, serdo dados em pagamento aos Cotistas bens imdveis, direitos sobre imdveis e/ou
ativos da carteira da Classe, fora do ambiente de negocia¢do da B3, mediante a constituicdo de
um condominio, cuja fracao ideal de cada cond6mino sera calculada de acordo com a proporc¢ado
de Cotas detidas por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara desobrigado em relacdo as
responsabilidades estabelecidas na parte geral do Regulamento e neste Anexo, ficando
autorizados a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

11.9 No caso de constituicdo do condominio referido acima, a
Administradora deverd notificar os Cotistas para que os mesmos elejam a Administradora para
o referido condominio dos titulos e valores mobilidrios, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil,
informando a proporc¢do dos titulos e valores mobilidrios a que cada Cotista fara jus, sem que
isso represente qualquer isenc¢do de responsabilidade da Administradora perante os Cotistas até
a constituicdo do referido condominio, que, uma vez constituido, passard a ser de
responsabilidade exclusiva do administrador eleito pelos Cotistas na forma do disposto no
presente item, de maneira que tal condominio ndo estara mais sujeito as normas editadas pela

286



Docusign Envelope ID: 4A9FAF8D-5FCC-84BC-80D4-A72D04252F72

Daycoval

CVM para o funcionamento de fundos de investimento, mas sim as regras a ele pertinentes ao
condominio, previstas no Cddigo Civil.

11.10 Caso os titulares das Cotas ndao procedam a elei¢cdo do administrador do
condominio referido nos itens acima, esta funcdo serd exercida pelo titular de Cotas que
detenha o maior niumero de Cotas em circulagao.

11.11 A regra de constituicdo de condominio prevista no item 11.9 acima é
aplicavel também nas Amortiza¢Oes de Cotas previstas neste Regulamento.

11.12 As regras acima estabelecidas somente poderdao ser modificadas por
deliberagao unanime de Assembleia que conte com a presenca da totalidade dos Cotistas.

11.13 O Custodiante fara a guarda dos ativos integrantes da carteira da Classe
pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias, contados da notificacdo referida no item 11.9
acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicard, ao
Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e valores mobilidrios aos
Cotistas. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignagdo dos titulos e
valores mobilidrios da carteira da Classe na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil.

11.14 Quando da liquidag¢do da Classe, o Auditor Independente devera emitir
relatério sobre a demonstracdo da movimentacdo do patriménio liquido da Classe,
compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a
data da efetiva liquidacdo da Classe.

11.15 Devera constar das notas explicativas as demonstracées financeiras,
analise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢des equitativas
e de acordo com a regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de
débitos, créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

11.16 Apds pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas
titularidades, por meio de amortizacdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo, conforme aplicavel, por
meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia que tenha
deliberado a liquidagdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizac¢do total de Cotas.

12, COMUNICAGOES AOS COTISTAS

12.1 A divulgacdo de informacdes sobre a Classe deverad ser abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.
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12.1.1 As informac0es exigidas pela Resolugao CVM 175 deverao ser passiveis
de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”,
“comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacdao” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo
CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as informacdes se tornarem
acessiveis aos Cotistas.

12.1.2 Nas hipdteses em que a Resolugao CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifesta¢do” ou “concordancia” dos Cotistas, (i) as manifestacdes dos Cotistas serdo
armazenadas pela Administradora; e (ii) as manifestacdes serdo realizadas por meio do
sistema de informacgdo, que sdo os sistemas informatizados que automatizam processos,
podendo coletar, armazenar e/ou processar informacdes, tais como, porém ndo
limitados, a sistema operacional, rede, base de dados, aplicacgdes de mercado ou
aplicagdes desenvolvidas pela Administradora.

12.1.3 N3o havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
12.2 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagdo de seu enderego
eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as

informacgdes previstas na Resolugdao CVM 175, na parte geral do Regulamento ou neste Anexo,
a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por incorre¢do no enderecgo informado.

% %k %k k
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COMPLEMENTO |

Este Complemento | é parte integrante do Anexo ao Regulamento do VALORA AGRO PRE Il
FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

O disposto neste Complemento | foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacao em vigor
e produzindo efeitos, tendo por objetivo descrever de forma sumdria o tratamento tributdrio
aplicdvel em regra aos Cotistas, ao Fundo e a Classe, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras
de tributagdo especificas, na forma da legislagao e regulamentagao em vigor e produzindo efeitos
na presente data.

Ha excecgdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
gue podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos
com relagdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Tributagao aplicavel as operagdes da carteira:

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a incidéncia do de
imposto de renda retido na fonte (“IR”), exceto ganhos auferidos em aplicagGes financeiras de renda fixa ou
variavel, que se sujeitam as regras de tributacdo aplicaveis as pessoas juridicas.

Para os investimentos realizados pelo Fundo em certificados de depdsito agropecuario, warrant agropecuario
- CDA, certificado de direitos creditérios do agronegdcio - CDCA, letras de crédito do agronegdcio - LCA,
certificados de recebiveis do agronegdécio — CRA e cédula do produto rural — CPR, com liquidac¢do financeira,
ha regra de isencdo do IR, de acordo com a Lei 8.668.

Na Solugdo de Consulta — Cosit n? 181, expedida pela Coordenagao Geral de Tributagdo, publicada em 4 de
julho de 2014, a RFB manifestou o entendimento de que os ganhos de capital auferidos na alienagdo de cotas
de fundos de investimento imobilidrio por outros fundos de investimento imobilidrio sujeitam-se a incidéncia
do IRF a aliquota de 20% (vinte por cento). Referido entendimento podera ser aplicado também a alienagdo
de cotas de Fiagro, dada a coincidéncia do embasamento legal.

Por fim, o IR pago pela carteira do Fundo podera ser proporcionalmente compensado com o imposto a ser

retido pelo Fundo no momento da distribuicdo de rendimentos aos seus cotistas sujeitos a tributacao.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. IR:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os ganhos e rendimentos auferidos na cessdo ou alienagdo, amortizacdo e resgate das cotas, bem como os
lucros apurados pelo Fundo segundo o regime de competéncia e distribuidos pelo Fundo a qualquer cotista,
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sujeitam-se a incidéncia do IR a aliquota de 20% (vinte por cento), devendo o tributo ser apurado da seguinte

forma:

a) Cotista pessoa fisica: o ganho de capital devera ser apurado de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos
de capital auferidos na alienacdo de bens e direitos de qualquer natureza quando a alienacdo for realizada
fora da bolsa de valores ou como ganho liquido, de acordo com as regras aplicaveis as operacées de renda
varidvel, quando a alienag¢do ocorrer em bolsa; e

b) Cotista pessoa juridica: os ganhos liquidos serdo apurados de acordo com as regras aplicaveis as operacdes
de renda varidvel quando a alienagdo for realizada dentro ou fora da bolsa de valores.

O IR pago sera considerado: (i) definitivo, no caso de investidores pessoas fisicas, e (ii) antecipa¢do do Imposto
sobre a Renda das Pessoas Juridicas (“IRPJ”) para os investidores pessoa juridica (nos regimes de lucro
presumido, real e arbitrado). Ndo obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na Lei
11.033, com a redagao dada pela Lei n2 14.754, o cotista pessoa fisica ficard isento do IRF e na declaragdo de
ajuste anual, sobre as distribuicdes de lucro apurado sob o regime de caixa realizadas pelo Fundo,
exclusivamente na hipdtese de o Fundo, cumulativamente:

a) possuir, no minimo, 100 (cem) cotistas; e

b) as cotas serem admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcado
organizado.

O beneficio previsto no pardgrafo acima ndo serd concedido

a) ao cotista que for pessoa fisica, titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade
das cotas emitidas pelo Fundo ou cujas cotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10%
(dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e

b) ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma da alinea “a” do inciso | do paragrafo
Unico do art. 22 da Lei n29.779, de 19 de janeiro de 1999, titulares de cotas que representem 30% (trinta por
cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo, ou ainda cujas cotas Ihes derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo.

O Fundo tera prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da primeira integralizacdo de cotas,
para atingir o minimo de 100 (cem) cotistas para fins do beneficio de isencao de IR.

Ndo ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente restringido,
suspenso, revogado ou extinto por legislacdo superveniente, ocasido na qual podera vir a incidir a tributacdo
sobre os rendimentos distribuidos pelo Fundo, de acordo com os termos da legislagdo que vier a estabelecer

a incidéncia tributaria.

Cotistas Nao-residentes (INR):
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Como regra geral, os cotistas INR sujeitam-se as mesmas normas de tributacdo pelo IRF previstas para os
residentes ou domiciliados no pais.

N3do obstante, tratamento tributario mais benéfico podera ser aplicado aos cotistas residentes no exterior
que, cumulativamente, (i) ndo sejam residentes ou domiciliadas em jurisdicdo de tributacdo favorecida,
conforme definicdo do art. 24 da Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996 (“JTF”), e (ii) cujo investimento
seja realizado por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo Conjunta n2 13, de 3 de dezembro de

2024. Neste caso, os rendimentos distribuidos pelo Fundo aos Cotistas residentes no exterior ficam sujeitos a
incidéncia do IR, retido na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento). Os lucros apurados sob o regime de
caixa e distribuidos pelo Fundo aos cotistas pessoas fisicas residentes no exterior também serdo isentos de
tributagdo pelo IRF, inclusive se tais cotistas forem residentes em JTF, observadas as mesmas condigdes para

os cotistas residentes.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no
momento da amortiza¢do de rendimentos das cotas, da alienagdao de cotas a

Cobranga do IR:

terceiros e do resgate das cotas, em decorréncia do término do prazo de duragdo
ou da liquidagdo antecipada do Fundo.

OI0OF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate,
limitado ao rendimento da aplicagdo em fungao do prazo de acordo com tabela
regressiva anexa ao Decreto n2 6.306, de 2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96%
(noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia util
subsequente ao da aplica¢do. Resgates e alienag¢des em prazo inferior a 30 (trinta)
dias da data de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em func¢do do prazo. A partir do 302
(trigésimo) dia de aplicagcdo ndo ha incidéncia de I0F/TVM. Ficam sujeitas a
aliquota zero as operagdes do mercado de renda varidvel. Ressalta-se que a
aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
IOF/TVM: Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

Nos termos dos art. 29 e 30 do Decreto n? 6.306, de 2007, aplica-se a aliquota de
1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) nas operagdes com titulos e
valores mobilidrios de renda fixa e de renda variavel, efetuadas com recursos
provenientes de aplica¢Oes feitas por investidores estrangeiros em cotas de fundo
de investimento imobilidrio, observado o limite de (i) 5% (cinco por cento) caso o
fundo esteja constituido e em funcionamento regular, até um ano da data do
registro das cotas na CVM; ou (ii) 10% (dez por cento) caso o Fundo nao esteja
constituido ou ndo entre em funcionamento regular.

As operacgGes de conversGes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
IOF-Cambi como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF/Cambio.

-Cambio: . L . ]
Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso no Pais para

investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a
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aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operagdes para remessas e
ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas aplicacdes no
mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, também estao
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até

o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

COMPLEMENTO Il

Este Complemento Il é parte integrante do Anexo ao Regulamento do VALORA AGRO PRE Il
FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Riscos relacionados a fatores macroeconémicos relevantes e politica governamental

O Fundo esta sujeito, direta ou indiretamente, as variagdes e condi¢des dos mercados de titulos
e valores mobiliarios, que sdao afetados principalmente pelas condi¢gdes politicas e econ6micas
nacionais e internacionais. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia, realizando relevantes mudancas
em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria, por exemplo, tém envolvido, no passado recente, alteragées
nas taxas de juros, intervengdes no mercado de cambio para evitar oscilacdes relevantes no
valor do ddlar, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
outras condi¢gBes macroeconOGmicas, podem impactar significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de pregos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢Ges financeiras, os resultados
operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.
Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e
aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos relacionados a rentabilidade da Classe

O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobiliarios de renda variavel, o que
significa que a rentabilidade a ser paga ao Cotista dependerd do resultado dos Ativos-Alvo
adquiridos pelo Fundo, além do resultado da administragdo dos Ativos-Alvo que compordo a
carteira do Fundo. Os valores a serem distribuidos aos Cotistas dependerdo do resultado do
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Fundo, que por sua vez, dependera preponderantemente das receitas provenientes dos direitos
decorrentes de Ativos-Alvo objeto de investimento pelo Fundo. Assim, eventual inadimpléncia
verificada em relacdo aos Ativos-Alvo, ou demora na execucdao de eventuais garantias
constituidas nas operacgées relacionadas aos Ativos-Alvo, poderd retardar o recebimento dos
rendimentos advindos dos Ativos-Alvo e consequentemente impactar negativamente o
patrimodnio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas.

Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe

Os Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas nao se limitando, os Direitos
Creditérios Cedidos poderao contar com garantias reais ou fidejussdrias, prestadas pelos
respectivos devedores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Alvo integrantes
da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos Creditérios Cedidos, os
devedores e os eventuais terceiros garantidores serdo executados extrajudicial ou
judicialmente. E possivel, entre outros, que: (a) o objeto da garantia ndo seja encontrado ou
tenha perecido; (b) a Classe ndo consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussdo da
garantia, tal alienagdao demore para ocorrer ou o valor obtido com a execugdo da garantia seja
insuficiente para o pagamento dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas
ndo se limitando, dos Direitos Creditorios Inadimplidos (conforme abaixo definido); ou (c) a
excussao da garantia seja morosa ou a Classe nao consiga executa-la. Em qualquer caso, os
resultados e o patrimdnio da Classe poderdo ser afetados negativamente. Ademais, a Classe
poderd adquirir Ativos Alvo que nao contem com qualquer garantia, real ou fidejusséria.

Risco de crédito

Os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos-Alvo e os emissores de titulos que
eventualmente integrem a carteira do Fundo podem ndo cumprir suas obrigacGes de pagar
tanto o principal como os respectivos juros, conforme existente, de suas obrigacdes perante o
Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Ativos-
Alvo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores ou devedores dos lastros que comp&dem os
ativos integrantes da carteira dos Ativos-Alvo de honrar os compromissos de pagamento de
juros e principal de suas obrigacGes. Eventos que afetem as condic¢des financeiras dos emissores
e devedores dos titulos, bem como alteragdes nas condigdes econoémicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez desses ativos. Nestas condi¢Ges, a Gestora poderd enfrentar
dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e/ou momento desejados e,
consequentemente, os Ativos-Alvo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a
variacdo negativa dos ativos dos Ativos-Alvo poderd impactar negativamente o patriménio do
Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas. Além disso, mudancas na percepcao
da qualidade dos créditos dos emissores e dos devedores dos lastros que comp&dem os Ativos-
Alvo, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez.
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Riscos relacionados ao setor de atua¢do do Fundo

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i)
natureza predominantemente sazonal com que as operac¢des sdo impactadas pelos ciclos das
lavouras; (ii) condigdes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou
temperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo
na producdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas que
podem atingir de maneira imprevisivel a safra; (v) precos praticados mundialmente, que tém
sua cotagcdo em dolar, além de estarem sujeitos a flutuagGes significativas, dependendo (a) da
oferta e demanda globais; (b) de alteragcbes dos niveis de subsidios agricolas de certos
produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Unido Europeia); (c) de mudangas de
barreiras comercias de certos mercados consumidores importantes; e (d) da ado¢do de outras
politicas publicas que afetem as condi¢Ges de mercado e os pregos dos produtos agricolas; (vi)
concorréncia de commodities relevantes similares ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou
excessivamente oneroso a captagao de recursos, além de alteragdes em politicas de concessdo
de crédito, tanto por parte de drgaos governamentais como de instituicdes privadas, para
determinados participantes, inclusive os Devedores (conforme abaixo definido). A verificagdo
de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha
como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) terda taxas de crescimento
sustentdvel; e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis,
reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteragcGes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de
drgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda dos Devedores
e, consequentemente, a capacidade de pagamento e/ou de performance dos Devedores, bem
como outras crises econdémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A
reducdo da capacidade de pagamento e/ou de performance dos Devedores, poderd impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe,
inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos Creditérios Cedidos.

Riscos relacionados ao desenvolvimento do agronegdcio

0O desempenho futuro do agronegdcio brasileiro esta sujeito a diversas incertezas. Ndo é possivel
garantir que o setor continuard apresentando o mesmo ritmo de crescimento e
desenvolvimento observado nos ultimos anos. Fatores como eventos climaticos adversos,
oscilages nos precos das commodities agricolas tanto no mercado interno quanto externo,
mudancas nas politicas de crédito para produtores — sejam elas implementadas por érgaos
publicos ou instituicGes privadas —, além de possiveis crises econ6micas ou politicas, podem
afetar a renda dos devedores e sua capacidade de honrar compromissos. Caso haja uma
diminuicdo na capacidade de pagamento desses devedores, o Fundo e os Cotistas podem ser
negativamente impactados.
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Riscos climdticos

Eventos climaticos extremos podem provocar alteragdes inesperadas nos ciclos produtivos das
commodities agricolas, resultando em choques de oferta, perdas de safra, variacdes acentuadas
de precos, mudancas na qualidade dos produtos e até interrupcées no abastecimento.
Atualmente, algumas regides do Brasil enfrentam periodos de seca, o que leva a escassez de
agua e a adocdo de medidas de racionamento. Ndo é possivel garantir que situacdes de seca
severa ou falta de dgua nao prejudiquem as operacdes dos devedores, podendo impactar
negativamente seus negdcios e resultados. Nessas circunstancias, tanto a capacidade produtiva
guanto a entrega dos devedores podem ser comprometidas, o que pode afetar de forma adversa
o Fundo e os Cotistas.

Baixa produtividade no agronegdcio

A produtividade dos devedores pode ser prejudicada caso haja falhas no controle de pragas e
doengas, seja pela aplica¢do inadequada de defensivos agricolas, seja pelo surgimento de novas
ameacas fitossanitdrias ainda ndo identificadas. Além disso, a utilizacdo insuficiente de
fertilizantes — muitas vezes causada por oscilagdes nos precos desses insumos, instabilidade
politica ou social em determinados paises, ou mesmo restricdes de crédito — pode
comprometer o rendimento das lavouras. Esses fatores podem impactar negativamente o
desempenho dos devedores dos Ativos-Alvo e, por consequéncia, afetar o Fundo.

Volatilidade de preco no agronegdcio

Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente em délares em bolsas de mercadorias
situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variacdo dos seus precos pode exercer
um grande impacto nos resultados dos devedores. As flutuagdes de precos nos produtos
agricolas sdo afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de produgdo e dos
estoques mundiais. A flutuagcdo do seu prego pode ocasionar um grande impacto na
rentabilidade dos devedores se as respectivas receitas com as respectivas vendas estiverem
abaixo dos seus custos de producdo, quer seja pelo preco em délar, quer seja pelo preco em
reais. Estes impactos podem comprometer a capacidade econ6mica dos devedores, bem como
o pagamento dos Ativos-Alvo e, consequentemente, comprometer a rentabilidade do Fundo.

Risco de mercado das Cotas da Classe

Considerando que a aquisicao de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver alguma
oscilacdo do valor de mercado das Cotas para negociacdo no mercado secundario no curto
prazo, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar perdas do capital aplicado ou auséncia de
demanda na venda das Cotas no mercado secundario.

Risco de mercado dos Ativos-Alvo da Classe

Existe o risco de variagdo no valor e na rentabilidade dos Ativos-Alvo da Classe, que pode
aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacGes de precos, cotacdes de mercado e dos
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critérios para precificacao de ativos. Além disso, podera haver oscilagdo negativa nas Cotas pelo
fato de a Classe poder adquirir titulos que, além da remuneracado por um indice de precos, sdao
remunerados por uma taxa de juros, e sofrerdao alteracdes de acordo com o patamar das taxas
de juros praticadas pelo mercado para as datas de vencimento desses titulos. Em caso de queda
do valor dos ativos que componham a carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode
ser afetado negativamente. Desse modo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo ser
obrigadas a alienar os ativos ou liquidar os ativos a precos depreciados, podendo, com isso,
influenciar negativamente no valor das Cotas.

Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagGes significativas em
suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da
economia do pais. As atividades do Fundo, sua situagdo financeira e resultados poderao ser
prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam, por
exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e restrigdes a remessas para o exterior, flutuagdes
cambiais, inflacdo, liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos, politica fiscal,
instabilidade social e politica, altera¢des regulatdrias, e outros acontecimentos politicos, sociais
e econOmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em um cendrio de aumento da
taxa de juros, por exemplo, os precos dos ativos integrantes da carteira da Classe podem ser
negativamente impactados.

Nesse cenadrio, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar
negativamente o patrimonio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociagdo das Cotas.

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e podera continuar afetando a
confianga dos investidores e da populacdo em geral e ja resultou na desacelera¢ao da economia
e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Riscos relacionados a liquidez

Os ativos componentes da carteira da Classe poderdo ter baixa liquidez em comparacao a outras
modalidades de investimento. O investidor deve observar o fato de que os fundos de
investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio sdo, por forca regulamentar, constituidos
na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate de suas Cotas. Os fundos de
investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio podem encontrar pouca liquidez no
mercado brasileiro, podendo os titulares de cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas do agronegécio ter dificuldade em realizar a venda de suas cotas no mercado
secundario. Desse modo, o Investidor que adquirir as Cotas da Classe deverda estar consciente
de que o investimento na Classe consiste em investimento de longo prazo. Além disso, o
Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a assembleia geral podera optar pela
liguidacdo da Classe e outras hipéteses em que o resgate das Cotas poderd ser realizado
mediante a entrega dos ativos integrantes da carteira da Classe aos Cotistas. Os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para vender os ativos recebidos no caso de liquida¢do da Classe.
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Classe fechada e mercado secunddrio

A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao
término do prazo de duracdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidacado
da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e,
principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios apresenta baixa
liquidez, dificultando a sua alienac¢do ou ocasionando a obtencdo de um preco de venda que
cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Ndao hd garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos quanto a possibilidade de alienagao das Cotas
no mercado secundario ou ao seu preco de venda. A auséncia de liquidez podera limitar
substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Cotas pelo pre¢co e no momento
desejados.

Risco relacionado as tarifas comerciais impostas pelos Estados Unidos

O Fundo estd sujeito aos impactos das politicas comerciais dos Estados Unidos e outros paises,
incluindo as tarifas recentemente anunciadas pelo Presidente dos Estados Unidos, Donald
Trump. Em abril de 2025, o governo americano implementou um sistema de "tarifas reciprocas"
gue inclui uma tarifa base minima de 10% (dez por cento) sobre todos os produtos importados
pelos Estados Unidos, além de tarifas adicionais que variam de 15% (quinze por cento) a 50%
(cinquenta por cento) sobre paises especificos. A adocdo de tarifas majoradas pode reduzir a
competitividade das exportacdes agroindustriais brasileiras, pressionar precos domésticos de
commodities, comprometer a geragao de caixa dos emissores que lastreiam os Ativos do Fundo
e afetar sua capacidade de pagamento. Além disso, disputas comerciais e eventuais retaliagdes
podem intensificar a volatilidade cambial e elevar o custo de capital no Brasil, impactando
negativamente o valor dos Ativos, a rentabilidade dos Cotistas e a liquidez das Cotas.

Riscos tributdrios

De acordo com a Lei 8.668 (conforme abaixo definida), os rendimentos e os ganhos de capital
auferidos e distribuidos, quando distribuidos pelos FIAGRO, bem como os ganhos de capital e os
rendimentos auferidos na alienacdo ou no resgate de cotas dos FIAAGRO, sujeitam-se a incidéncia
do 20 imposto de renda a aliquota de 20% (vinte por cento). Ndo obstante, de acordo com o artigo
39, paragrafo Unico, inciso Il, da Lei n2 11.033/04, ficam isentos do imposto de renda retido na
fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelo FIAGRO
cujas cotas sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de
balcdo organizado. O mencionado dispositivo legal estabelece ainda que o beneficio fiscal de que
trata (i) serd concedido somente nos casos em que o fundo possua, no minimo, 100 (cem) cotistas
e que nao serd concedido (ii) ao cotista pessoa fisica titular de cotas que representem 10% (dez
por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo fundo ou cujas cotas Ihe derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 10% do total de rendimentos auferidos pelo fundo, e
(iii) ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma da alinea “a” do inciso | do
paragrafo Unico do art. 22 da Lei n2 9.779/99, titulares de cotas que representem 30% (trinta por

297



Docusign Envelope ID: 4A9FAF8D-5FCC-84BC-80D4-A72D04252F72

Daycoval

cento) ou mais da totalidade das cotas, ou ainda cujas cotas lhes derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo. Ndo
ha como garantir que o Fundo atenda aos critérios acima indicados. Desta forma, caso isso nao
ocorra, ndo havera isencdo tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas
gue sejam pessoas fisicas. Também é possivel que tais caracteristicas sejam modificadas ou, ainda,
que outras caracteristicas venham a ser previstas em eventual alteracdo da legislacdo tributdria,
sem que o Fundo consiga se adequar a essas novas condi¢des. Nesses cendrios, ndo havera a
isencdo tributdria concedida na Lei n? 11.033/04, direcionada a rendimentos que venham a ser
pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas. Nem a Administradora ou a Gestora serdo
responsdveis, assim como ndo possuem meios de evitar os impactos mencionados acima, e/ou
decorrentes de alteragdo na legislacdo tributéria aplicavel ao Fundo, a seus cotistas e/ou aos
investimentos no Fundo. Ademais, como regra geral, os rendimentos e ganhos decorrentes das
operagOes realizadas pela carteira do Fundo ndo estardo sujeitos ao imposto sobre a renda.
Excepcionalmente, caso o Fundo venha a investir em ativos financeiros de renda fixa ou de renda
variavel distintos daqueles listados nos incisos Il, lll, IV e V do art. 32 da Lei n? 11.033/04, os
rendimentos e ganhos liquidos auferidos estarao sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda
de acordo com as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas em geral. Neste caso, o imposto
pago pela carteira do Fundo podera ser compensado com o imposto sobre a renda a ser retido na
fonte pelo Fundo quando da distribui¢cdo de rendimentos aos seus Cotistas de forma proporcional,
exceto com relagdo aos Cotistas isentos na forma do artigo 36, pardgrafo 39, da Instrucdo
Normativa RFB n2 1.585/15. Cabe ainda esclarecer que, a fim de mitigar o risco de
guestionamentos pela Receita Federal do Brasil, os ganhos de capital auferidos pelo Fundo na
alienagdo de cotas de outros Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais ou
Fundos de Investimento Imobilidrio serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 20%
(vinte por cento), conforme posicionamento manifestado por intermédio da Solu¢do de Consulta
Cosit n2 181/14. O recolhimento do Imposto de Renda sobre as operacBes acima ndo prejudica o
direito da Administradora e/ou da Gestora de tomar as medidas cabiveis para questionar tal
entendimento e, em caso de éxito, suspender tal recolhimento, bem como solicitar a devolucdo
ou a compensacao de valores indevidamente recolhidos.

Risco de alteragdo da legislac¢do aplicdvel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicdvel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitagao, leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracbes. Ainda,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos
mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢Ges para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de
cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e
a interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo. Existe o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributdria. Assim, o risco
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tributdrio engloba o risco de perdas decorrente da criacdo de novos tributos, interpretacao
diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isengdes vigentes,
sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndao previstos inicialmente.
O tratamento tributdrio do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo, independentemente de
quaisquer medidas que a Administradora adote ou possa adotar, em caso de alteracdo na
legislacdo tributdria vigente. A parte da legislacdo tributaria, as demais leis e normas aplicaveis
ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, matéria
de cambio e investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil, também
estdo sujeitas a alteragBes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos
investimentos, bem como as condi¢des para a distribuicdo de rendimentos e de resgate das
Cotas.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora,
entre o Fundo e a Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por
cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e os representantes de Cotistas dependem de
aprovacao prévia, especifica e informada em assembleia geral de Cotistas, nos termos do artigo
31, Anexo Normativo VI, da Resolugdo CVM 175. Deste modo, ndo é possivel assegurar que
eventuais contratacdes ndo caracterizardo situagGes de conflito de interesses efetivo ou
potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

O Regulamento prevé atos que configuram potencial conflito de interesses nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes
sejam aprovados em assembleia geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovacgdo
estabelecido, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da
totalidade dos Cotistas.

Riscos relacionado ao mercado internacional de commodities

O agronegécio brasileiro se sujeita ao mercado internacional de commodities e, por
consequéncia, pode sofrer choques decorrentes de movimentos e conjunturas geopoliticas
diversas. Nesse sentido, eventuais restricdes ou sangdes aos produtos brasileiros em mercados
internacionais, seja por razdes aduaneiras, fitossanitarias ou ambientais, podem causar perdas
na rentabilidade do setor agroindustrial nacional e, consequentemente, nos CRI lastreados em
créditos imobilidrios relativos a imodveis rurais, o que poderd, eventualmente, afetar
negativamente a rentabilidade das cotas do FIAGRO Master e, consequentemente, das Cotas e
dos Cotistas.

Risco de baixa liquidez decorrente de restricées a negocia¢do das Cotas

As Cotas somente poderdo ser negociadas apds o encerramento da Oferta, desde que
observados os requisitos previstos na regulamentacdo aplicdvel. As restricGes a negociacdo das
Cotas podem afetar desfavoravelmente a liquidez da negociacdo das Cotas no mercado,
podendo resultar em prejuizo ao Cotista. Adicionalmente, a auséncia de liquidez podera limitar
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substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Cotas pelo pre¢o e no momento
desejados

Riscos de alteragbes nas prdticas contdbeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a elaboracao das
demonstracoes financeiras dos FIAGRO advém das disposicdes previstas na Instrucdo CVM 516.
Com a edicdo da Lei n2 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei n© 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”) e a constituicdo do

Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), diversos pronunciamentos, orientacGes e
interpretagdes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a
adequacao da legislacdo brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos
principais mercados de valores mobilidrios. A Instru¢ao CVM 516 comegou a vigorar em 12 de
janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidagdo de todos os atos normativos
contdbeis relevantes relativos aos fundos de investimento imobilidrio e fundos de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais editados nos 4 (quatro) anos anteriores a sua vigéncia.
Referida instru¢do contém, portanto, a versdao mais atualizada das praticas contabeis emitidas
pelo CPC, que sdo as praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil. Caso a CVM venha a
determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e interpretacdes emitidas pelo CPC
passem a ser adotados para a contabilizacdo das operagdes e para a elaboragdo das
demonstragdes financeiras dos FIAGRO, a adogdo de tais regras podera ter um impacto nos
resultados atualmente apresentados pelas demonstragdes financeiras do Fundo.

Risco regulatdrio

A legislacdo e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento em geral, seus Cotistas e
aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitacao, leis tributdrias, leis cambiais, leis que
regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e
normas promulgadas pelo Banco Central e pela CVM, estdo sujeitas a altera¢des. Ainda, poderdo
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e drgaos reguladores nos mercados, bem
como moratdrias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar
de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condig¢des para distribuicdo de rendimentos,
inclusive as regras de fechamento de cdmbio e de remessa de recursos do e para o exterior.
Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderao impactar nos
resultados do Fundo.

Risco imobilidrio dos ativos que servem de lastro aos CRI

E a eventual desvalorizacdo dos imdveis rurais que servem de lastro aos CRI, investidos
diretamente ou indiretamente pela Classe, ocasionada por, ndo se limitando, fatores como: (i)
fatores macroeconémicos que afetem toda a economia, (ii) mudanca de zoneamento que
impactem diretamente o local dos imdveis rurais, seja possibilitando a maior oferta de imdveis
rurais (e, consequentemente, deprimindo os precos dos arrendamentos ou comodatos no futuro)
ou que eventualmente restrinjam os possiveis usos dos imédveis rurais limitando sua valoriza¢do
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ou potencial de revenda, (iii) mudangas socioeconémicas que impactem exclusivamente as
regibes onde os imdveis rurais se encontrem, (iv) alteracdes desfavoraveis das estradas que
limitem, dificultem ou impecam o acesso aos imdveis rurais, (v) restricbes de
infraestrutura/servicos publicos no futuro, como capacidade elétrica, telecomunicacdes,
transporte publico, entre outros, e (vi) a expropriacdo (desapropriagdo) dos imdveis rurais em
gue o pagamento compensatério nio reflita o agio e/ou a apreciacdo historica. Referidos
acontecimentos podem impactar indiretamente e negativamente o patrimonio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociacdo das cotas do Fundo e, consequentemente a rentabilidade
do Fundo.

Risco juridico

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigagées
e responsabilidades contratuais e na legislagdao em vigor e, em razao da pouca maturidade e da
escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo
de operagdo financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de
tempo e recursos para manutengao do arcabouco contratual estabelecido.

Risco de decisbes judiciais desfavordveis

O Fundo podera ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha
garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou,
ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel
gue um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizacdo de novas
Cotas pelos Cotistas, que deverao arcar com eventuais perdas.

Risco relacionado ao aperfeicoamento das garantias dos Ativos-Alvo

Em uma eventual execucdo das garantias relacionadas aos ativos integrantes do patrimoénio dos
Ativos-Alvo da Classe, esta podera ter que suportar, direta ou indiretamente, dentre outros
custos, custos com a contratac¢do de advogado para patrocinio das causas. Adicionalmente, caso
a execucdo das garantias relacionadas aos Ativos-Alvo ndo seja suficiente para com as
obrigacdes financeiras atreladas as operagGes, uma série de eventos relacionados a execucdo e
reforco das garantias podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do
investimento no Fundo.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos-Alvo, tanto no polo
ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a
resolucdo de tais demandas poderd nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha
garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos
Ativos-Alvo e, consequentemente, podera impactar negativamente no patrimonio do Fundo, na
rentabilidade dos Cotistas e no valor de negocia¢do das Cotas.
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Risco da marcagcdo a mercado

Os valores mobiliarios e ativos financeiros componentes da carteira da Classe podem ser
investimentos ou aplicacdes de médio e longo prazo (inclusive prazo indeterminado em alguns
casos), que possuem baixa liquidez no mercado secundario e o célculo de seu valor para os fins da
contabilidade do Fundo é realizado via marcacdo a mercado, ou seja, seus valores serdo
atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado, ou pela melhor
estimativa do valor que se obteria nessa negociacdo. Desta forma, a realizacdo da marcacdo a
mercado dos ativos componentes da carteira da Classe visando o cdlculo do patrimdnio liquido
deste, pode causar oscilagdes negativas no valor das Cotas, cujo cdlculo é realizado mediante a
divisdo do patrimonio liquido da Classe pela quantidade de Cotas emitidas até entdo, sendo que o
valor de mercado das Cotas de emissao da Classe podera nao refletir necessariamente seu valor
patrimonial. Dessa forma, as Cotas da Classe poderao sofrer oscilagdes negativas de prego, o que
pode impactar negativamente na negocia¢do das Cotas no mercado secundario.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo
negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais
doengas no Brasil, podera afetar diretamente o agronegécio, o mercado de fundo de
investimento, o Fundo e o resultado de suas opera¢des. Surtos, epidemias, pandemias ou
endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o
Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome
Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, podem
ter um impacto adverso nas operagdes no agronegdcio. Qualquer surto, epidemia, pandemia
e/ou endemia de uma doencga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais e na economia
brasileira. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar
em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da
populacdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho do Fundo, bem
como afetar o valor das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

Risco de exposi¢céo associado ao arrendamento, comodato, locagdo e venda de imdveis rurais

A atuacdo indireta do Fundo em atividades do mercado imobiliario pode influenciar a oferta e
procura de bens imdveis rurais em certas regides, a demanda por comodatos, arrendamentos,
locagGes dos imdveis e o grau de interesse de locatarios e potenciais compradores dos ativos-
alvo do FIAGRO Master, fazendo com que eventuais expectativas de rentabilidade do Fundo
sejam frustradas. Nesse caso, a falta de liquidez no mercado imobilidrio pode, também,
prejudicar eventual necessidade do Fundo de alienac¢ao dos ativos-alvo do FIAGRO Master que
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integram o seu patrimonio. Além disso, os bens imdveis podem ser afetados pelas condi¢des do
mercado imobilidrio local ou regional, tais como o excesso de oferta de imdveis destinados a
finalidades semelhantes aquelas dos imdveis detidos indiretamente pelo Fundo, através do
investimento nos Ativos-Alvo Master, em determinada localidade, e suas margens de lucros
podem ser afetadas (i) em fungdo de tributos e tarifas publicas e (ii) da interrupcdo ou prestacdo
irregular dos servigos publicos, em especial o fornecimento de agua e energia elétrica. Nestes
casos, o Fundo podera sofrer um efeito material adverso na sua condicdo financeira e as Cotas
poderdo ter sua rentabilidade reduzida.

Risco decorrente do escopo restrito da diligéncia juridica

O processo de auditoria legal conduzido pelos assessores juridicos do Coordenador Lider no
ambito da Oferta (que ndo se confunde com a auditoria juridica de aquisi¢do de um ou mais Ativos-
Alvo, que podera ser conduzida por assessores juridicos a serem contratados pelo Fundo)
apresentou escopo restrito, limitado a verificagdo dos poderes de representacdo dos signatarios
da Oferta, de modo que podem nao estar elencados neste Prospecto Preliminar todos os riscos
juridicos relacionados aos Ativos-Alvo. A ndo aquisi¢cdo dos ativos alvo em virtude de nao
atendimento de condi¢des precedente, ou a materializacdo de potenciais passivos ndo
considerados no Estudo de Viabilidade podem impactar a rentabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas.

Por fim, faz parte da politica de investimento a aquisicdo, de CRI lastreados em créditos
imobiliarios relativos a imdveis rurais. No processo de aquisi¢ao de tais ativos, ha risco de ndo
serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados a tais ativos, bem como
o risco de materializacdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior
aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a
se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais
ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo
também.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste Prospecto Preliminar e/ou em qualquer
material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados
de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos ou transa¢Ges em que a Gestora, a
Administradora ou o Coordenador Lider tenha de qualquer forma participado, os potenciais
Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo
alcangados pelo Fundo no futuro. A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade
futura. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, pela Gestora ou por
gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”). Os
investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variacdo nas taxas de
juros e indices de inflacdo e variacdo cambial.
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Pagamento condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas
decorrem do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira FIAGRO Master, bem como dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
amortizacdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e o patrimonio da Classe assim
permitirem. Apds o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do FIAGRO
Master, bem como dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira da Classe e, se for
o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, a Classe podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da
amortizagdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

Risco de encerramento do Periodo de Coleta de Intengbes de Investimento

Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimentos
poderd ser encerrado a qualquer momento, pela Administradora e pela Gestora, de comum
acordo com o Coordenador Lider, de forma que os Investidores que pretenderem enviar seus
Documentos de Aceita¢do da Oferta apds tal data ndo poderdo aderir a Oferta e, assim, sua
expectativa de investimento nao sera concretizada.

Risco de restri¢tio na negocia¢éo dos ativos

Alguns dos ativos que compdem a carteira da Classe, incluindo titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricoes de negociacdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por érgaos
reguladores. Essas restricdes podem estar relacionadas ao volume de operagdes, na
participacdo nas operagdes e nas flutuagdes maximas de preco, dentre outros. Em situagdes em
gue tais restricdoes estdo sendo aplicadas, as condi¢Ges para negociacdo dos ativos da carteira
da Classe, bem como a precificacdo dos ativos podem ser adversamente afetados.

Riscos relacionados as licengas e autorizagées imobilidrias dos imodveis que servem de lastro ao
CRI

Os imoveis rurais que servem de lastro ao CRI podem apresentar irregularidades em relagdo as
suas licencgas e autorizagdes imobilidrias, inclusive de natureza ambiental o que podera afetar
adversamente as atividades e os resultados operacionais dos imdveis rurais e,
consequentemente, o patrimonio, a rentabilidade do FIAGRO Master e, consequentemente, do
Fundo e o valor de negociacdo das Cotas.

Risco operacional

Os ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pela Administradora e geridos
pela Gestora, portanto os resultados do Fundo dependerao de uma administracdao e uma gestao
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adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer,
poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de concentragdo da carteira da Classe

A Classe concentrard 95% (noventa e cinco por cento) de seus investimentos no FIAGRO Master.
A politica de investimento do FIAGRO Master, por sua vez, exigird que o FIAGRO Master
diversifique seus investimentos, mas tal diversificacdo ndo garante que ndo ocorra concentracao
de riscos. Assim, qualquer perda isolada relativa aos ativos do FIAGRO Master podera ter um
impacto adverso significativo sobre a Classe, sujeitando-o a maiores riscos de perdas do que
estaria sujeito caso os investimentos estivessem diversificados.

Inexisténcia de mercado secunddrio para a negocia¢do de parte dos Ativos Alvo

N3o existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociagdo de determinados Ativos Alvo.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessdria a alienagdo de determinados Direitos
Creditodrios Cedidos, poderd nao haver compradores ou o pre¢o de venda podera causar perdas
patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

Troca de informagdes

Dada a complexidade operacional propria das operagdes da Classe, ndo ha garantia de que as
trocas de informagGes entre os Prestadores de Servigos Essenciais, os Demais Prestadores de
Servicos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o
funcionamento regular do Fundo e da Classe sera afetado adversamente, prejudicando os
resultados e o patrimdnio da Classe.

Risco relativo a concentragdo e pulverizagdo

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser
detidas por um Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situacdo em que um Unico Cotista venha a
deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posi¢do expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posi¢cao dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipdtese,
ha possibilidade de que delibera¢des sejam tomadas pelo Cotista majoritario em fungdo de seus
interesses exclusivos em detrimento da Classe e/ou dos Cotistas minoritarios.

Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia de assembleia
geral que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderao ficar
impossibilitadas de aprovagao pela auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de
deliberacdo em tais assembleias, nesse caso, a Classe podera ser prejudicado por ndo conseguir
aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive ocasionando reflexo negativo na
rentabilidade do Cotista.

Risco decorrente da importdncia da Gestora e sua substituicdo

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacdo
financeira e seus resultados operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo dependem da
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Gestora e de sua equipe de pessoas, incluindo a originacdo, de negdcios e avaliacdo de ativos
com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadolégico do Ativos-Alvo. Assim, a
eventual substituicdo da Gestora podera afetar a capacidade do Fundo de geracao de resultado
e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Risco relativo a ndo substituicdo da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poder&o sofrer intervencdo e/ou
liguidagdo extrajudicial ou faléncia, bem como serem descredenciados, destituidos ou
renunciarem as suas fungdes, hipdteses em que a sua substituicdo deverd ocorrer de acordo
com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento e na regulamentagdo aplicavel. Caso
tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar
perdas patrimoniais.

Risco de governanga

Algumas matérias relacionadas a manuteng¢ao do Fundo e a consecug¢do de sua estratégia de
investimento estdo sujeitas a deliberagdo por quérum qualificado. Ndo podem votar nas
Assembleias Gerais de Cotistas: (a) a Administradora e/ou a Gestora; (b) os sécios, diretores e
funcionarios da Administradora e/ou da Gestora; (c) empresas ligadas a Administradora e/ou a
Gestora, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus
socios, diretores e funciondrios; e (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo,
exceto quando forem os Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria
dos Cotistas manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de
procuracao que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dard a permissdo de
voto ou quando todos os subscritores de Cotas forem condéminos de bem com quem
concorreram para a integralizacdo de Cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da
responsabilidade de que trata o paragrafo 62 do artigo 82 da Lei das Sociedades por Acdes,
conforme regulamentacdo aplicavel. Tal restricdio de voto pode trazer prejuizos as pessoas
listadas nas letras “(a)” a “(e)”, caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente,
determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo
deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos
de investimento tendem a possuir numero elevado de Cotistas, é possivel que determinadas
matérias figuem impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum de instalacdo (quando
aplicavel) e de votacdo de tais assembleias e, caso isso aconteca, os Cotistas serdo afetados
negativamente.

Risco de falha de liquidagdo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacdo os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu respectivo
Documento de Aceitagdo, ou diretamente junto ao Escriturador, conforme o caso, o Montante
Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da
Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo
concretizacdo da Oferta.
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Interrup¢do da prestagdo de servigos

O funcionamento do Fundo e da Classe depende da atua¢do conjunta e coordenada dos
Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos. Qualquer interrupcao
na prestacdo dos servicos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores
de Servicos, inclusive em razao da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento
do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos
Demais Prestadores de Servicos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do
Fundo ou da Classe com a contratagao de um novo prestador de servigos.

Risco de amortiza¢do das Cotas A do FIAGRO Master e da consequente amortiza¢éo
extraordindria das Cotas do Fundo

A critério da Gestora, as Cotas poderao ser amortizadas e canceladas, nos prazos e termos previstos
no regulamento do Fundo, observado que a referida amortizagdo podera ocorrer em razao do
enquadramento ao indice de subordinagdo do FIAGRO Master, conforme a ser previsto no
regulamento do FIAGRO Master. O pagamento da amortiza¢do das cotas amortizdveis pode nao
ocorrer imediatamente caso a Classe ndo tenha recursos para tanto, de modo que o Cotista pode
sofrer prejuizos em decorréncia de eventual pagamento a prazo da amortizacdo das cotas
amortizaveis canceladas. Ainda, em caso de amortiza¢ao das Cotas, os cotistas do Fundo terao seu
horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade gerada pelo Fundo.

Riscos de investimento de longo prazo

Considerando que a aquisi¢ao de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver alguma
oscilacdo do valor da Cota, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar perdas do capital
aplicado ou auséncia de demanda na venda das Cotas no mercado secundario.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobilidrios

O investimento nas Cotas é uma aplicagdo em valores mobilidrios, o que pressupde que a
rentabilidade do Cotista dependera da valorizacdo e dos rendimentos a serem pagos pelos
Ativos-Alvo. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependerdo,
principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociagdo dos Ativos
em que o Fundo venha a investir, bem como dependerao dos custos incorridos pelo Fundo.
Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo
de caixa para pagar suas obriga¢des, reduzindo o dinheiro disponivel para distribuicdes aos
Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.

Dagdio em pagamento de ativos

Ocorrendo a liquidagdo da Classe, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em
pagamento dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido)
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integrantes da carteira da Classe. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar ou
cobrar os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

Auséncia de classificagdo de risco das Cotas

Nesta data, as Cotas ndao possuem classificacdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de
Risco, de forma que os investimentos dos Investidores ndo contam com uma medicdo, realizada
por terceiro independente, acerca da qualidade de tal investimento, o que pode dificultar a
avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e da
capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas. Assim, o retorno efetivo do
investimento nas Cotas poderd ser inferior ao pretendido pelo Investidor no momento da
realiza¢do do investimento.

Questionamento da validade e da eficdcia da cesséo

A validade e a eficdcia da cessdo dos Direitos Creditérios a ao FIAGRO Master poderdo ser
guestionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperagao judicial ou extrajudicial,
faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos respectivos Cedentes. Ademais, a cessao
dos Direitos Creditorios ao FIAGRO Master podera vir a ser questionada caso: (a) haja garantias
reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdao e sem o conhecimento do
FIAGRO Master e/ou da Classe ; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre
os Direitos Creditérios, antes da sua cess3o e sem o conhecimento do FIAGRO Master e/ou da
Classe; (c) seja verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execuc¢do
praticada pelos Cedentes; ou (d) a cessao dos Direitos Creditérios seja revogada, quando restar
comprovado que a mesma foi praticada com a intengao de prejudicar os credores dos Cedentes.
Em qualquer hipdtese, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser blogqueados ou
redirecionados para o pagamento de outras obrigacées dos respectivos Cedentes, afetando
negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas Sénior e, consequentemente,
das Cotas da Classe.

Auséncia de garantia das Cotas

As aplicacbes realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos prestadores de servicos contratados pela Administradora ou pela Gestora, em
nome do Fundo, nos termos da cldusula 4 do Anexo ao Regulamento (“Demais Prestadores de
Servicos”), de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos (FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos
ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplicagdo nas
Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerao
exclusivamente dos resultados e do patrimonio da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho é incerto.
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Risco de Concentragdo

A carteira do FIAGRO Master poderd estar exposta a concentracdao em Ativos Alvo e Ativos
Financeiros de Liquidez atrelados a um baixo nimero de cedentes, contrapartes e/ou emissores,
na forma disposta no Regulamento do FIAGRO Master. Essa concentra¢do de investimentos
podera aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos mencionados neste Prospecto
Preliminar, ocasionando volatilidade no valor das cotas de sua emissao.

Alteragbes na condi¢do econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos
Ativos Alvo do FIAGRO Master, Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez do
FIAGRO Master investidos podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o
preco e/ou rendimento dos investimentos da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de
forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificagdo
de seus investimentos. O risco associado as aplicagdes da Classe é diretamente proporcional a
concentragao das aplicagdes. Quanto maior a concentragao das aplicagdes do FIAGRO Master
em um Unico cedente maior serd a vulnerabilidade do FIAGRO Master em relagdo ao risco de
crédito desse cedente.

Intervencdo ou liquidagdo de instituicdo

Os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira do FIAGRO Master,
inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de
Liquidez serdo recebidos na conta de titularidade do FIAGRO Master. No caso de decretacdo de
regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencao, liquidagdo extrajudicial,
insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas contas, os recursos
nela depositados poderdo ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente
o patrimonio do FIAGRO Master e, consequentemente, da Classe.

Risco de pré-pagamento ou amortiza¢do extraordindria dos ativos

Os ativos detidos diretamente pelo Ativos-Alvo poderdo conter em seus documentos
constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizagao extraordindria. Tal situacdo pode
acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em relagdo aos critérios de concentracgao.
Nesta hipdtese, poderd haver dificuldades na identificacdo pela Gestora de Ativos-Alvo que
estejam de acordo com a politica de investimento. Desse modo, a Gestora poderd ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que
pode afetar negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagao das
Cotas, n3o sendo devida pelo Fundo, pela Administradora e/ou pela Gestora, todavia, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia deste fato.

Risco de permanéncia no Fundo findo o prazo de vigéncia

Findo o prazo de duragdo da Cota o qual é de 5 (cinco) anos, contados a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas, prorrogaveis por até 1 (um) ano adicional, a critério da Gestora, caso o
prazo da subclasse sénior do FIAGRO Master seja prorrogado, sem necessidade de deliberagdo
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pela assembleia geral de cotistas e os ativos da Classe ainda estejam em processo de
desinvestimento, caso o Cotista que detiver Cotas decidir liquidar sua participacdao no Fundo e a
Assembleia Especial de Cotistas deliberar pela prorrogacao do prazo de vigéncia do Fundo, o
Cotista podera encontrar dificuldade em negociar suas Cotas no mercado secundario,
especialmente em condi¢cdes de mercado desfavoraveis, nestas condi¢des, o Cotista podera
enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar as Cotas pelo preco e/ou momento desejados e,
consequentemente, a Classe podera enfrentar problemas de liquidez. Isso pode resultar na
queda do preco da Cota, tornando a saida do Cotista onerosa. Esse cendrio limita a liquidez e
pode impactar negativamente a estratégia de investimento do Cotista.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidagéo deste
No caso de dissolugdo ou liquidagdo do Fundo, o patrimoénio deste sera partilhado entre os
Cotistas, na proporgao de suas Cotas, apods a alienagdo dos ativos e do pagamento de todas as
dividas, obrigacdes e despesas do Fundo. No caso de liquidagao do Fundo, ndo sendo possivel a
alienagdo acima referida, os proprios ativos serdo entregues aos Cotistas na propor¢do da
participacdo de cada um deles. Os ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo ser afetados
por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as
flutuagdes de precos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificacdo, podendo acarretar,
assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

Riscos de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes
de capital

Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo.
Nesse caso, a Administradora deve suspender as subscri¢des de cotas e elaborar um plano de
resolucdo do patrimonio liquido negativo, em conjunto com a Gestora, bem como convocar
assembleia geral de cotistas para deliberar acerca do plano de resolugao do patriménio liquido
negativo. Caso o plano de resolu¢do do patriménio liquido negativo ndo seja aprovado em
assembleia geral, os cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o patriménio liquido negativo,
mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com
as obrigacGes da Classe, hipdtese que afasta a proibicao disposta no art. 122, inciso |, alinea
“b” da Resolucdo CVM 175; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de servigos essenciais; (iii) liquidar a
Classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que ndo remanescam obrigacoes a
serem honradas pelo seu patrimonio; ou (iv) determinar que a Gestora entre com pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da Classe. Nesse cendrio, o cotista do Fundo sera afetado
negativamente.

Risco relativo a impossibilidade de negociagcdo das Cotas no mercado secunddrio até o
encerramento do Periodo de Lock-up

Embora as Cotas estejam admitidas a negociacdo no mercado secundario, sua negociagao
somente poderd ser efetivada apds o Periodo de Lock-up. Nesse sentido, cada Investidor
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devera considerar essa indisponibilidade de negociacdo temporaria das Cotas no mercado
secunddrio como fator que poderd afetar suas decisbes de investimento ou ainda as
consequéncias da ndo colocacao da totalidade das Cotas, o que ensejara a devolucdao dos
valores ja colocados.

Riscos de despesas extraordindrias

O Fundo estard eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. O Fundo
estard sujeito, ainda, a despesas e custos decorrentes de acbes judiciais necessdrias para a
cobranca de valores ou execugdo de garantias relacionadas aos Ativos-Alvo, caso, dentre outras
hipdteses, os recursos mantidos nos patrimonios separados de opera¢des de securitizagdo
submetidas a regime fiducidrio ndo sejam suficientes para fazer frente a tais despesas.

Risco de desenquadramento passivo involuntdrio

Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario da carteia
da Classe, a CVM poderd determinar a Administradora, sem prejuizo das penalidades cabiveis,
a convocagdo de Assembleia Geral para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i)
transferéncia da administracdo ou da gestdo da Classe, ou de ambas; (ii) incorporagdo a outra
Classe, ou (iii) liquidagdo da Classe. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “(i)” e “(ii)”
acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade da Classe. Por sua vez,
na ocorréncia do evento previsto no item “(iii)” acima, ndo hd como garantir que o preco de
venda dos Ativos-Alvo e dos Ativos de Liquidez da Classe sera favoravel aos Cotistas, bem como
ndao ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro
investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas
Cotas da Classe.

Risco relativo as novas emissdes de Cotas

No caso de realizacdo de novas emissGes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas do Fundo em eventuais emissdes de novas cotas depende da
disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o
Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer
diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisGes politicas do Fundo reduzida.
Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua
participacdo no capital do Fundo diluida.

Liquidag¢do da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no presente
Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entdo, proporcionada pela
Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera ndo haver recursos imediatos
suficientes para o pagamento do resgate das Cotas Sénior aos Cotistas (por exemplo, em razdo

311



Docusign Envelope ID: 4A9FAF8D-5FCC-84BC-80D4-A72D04252F72

Daycoval

de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda nao ser exigivel). Nesse caso,
o0 pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas Sénior ficaria condicionado: (a) ao
vencimento ou ao resgate dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo
definido) integrantes da carteira da Classe; (b) a alienacdo dos Ativos Alvo e dos Ativos
Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) a terceiros, podendo o preco de venda
causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas Sénior
mediante a dacdo em pagamentos dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez
(conforme abaixo definido) integrantes da carteira da Classe.

Vicios questiondveis

As operagBes que originam os Direitos Creditérios Cedidos, bem como os respectivos
Documentos Comprobatérios, poderao apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera ser necessdria uma decisdo judicial para o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores (conforme abaixo definido), sendo
possivel que seja proferida uma decisdo judicial desfavoravel a Classe. Em qualquer caso, a
Classe sofrera prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

Cobranca extrajudicial ou judicial

No caso de inadimplemento dos Ativos Alvo integrantes da carteira do FIAGRO Master, inclusive,
mas nado se limitando, dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do FIAGRO Master, ndo ha garantia de que a cobrancga extrajudicial ou
judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, o que poderd implicar perdas
patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos para a cobranga
extrajudicial ou judicial dos Ativos Alvo integrantes da carteira do FIAGRO Master, inclusive, mas
ndo se limitando, dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do FIAGRO Master serdo de inteira responsabilidade do FIAGRO Master
e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo
pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo FIAGRO Master,
das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos Ativos
Alvo integrantes da carteira do FIAGRO Master, inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos
Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do FIAGRO
Master.
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Risco decorrente de alteragdes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer da necessidade de
atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, por determinacdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberacdo da assembleia geral
de Cotistas. Referidas alteracdes ao Regulamento poderao afetar os direitos e prerrogativas dos
Cotistas do Fundo e, por consequéncia, afetar a governanca do Fundo acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco de sinistro

A ocorréncia de desastres naturais como, por exemplo, vendavais, inundagdes, tempestades ou
terremotos, pode causar danos aos imdveis que representam lastro ou garantia dos titulos
investidos pela Classe, afetando negativamente o patrimonio da Classe, a rentabilidade e o valor
de negociagao das Cotas. Ndo se pode garantir que o valor dos seguros contratados para os
imoveis sera suficiente para protegé-los de perdas. H3, também, determinados tipos de perdas
que ndo estardo cobertas pelas apdlices, tais como atos de terrorismo, guerras e/ou revolucgdes
civis. Se qualquer dos eventos nao cobertos nos termos dos contratos de seguro vier a ocorrer,
a Classe podera sofrer perdas relevantes e podera ser obrigado a incorrer em custos adicionais,
0s quais poderdo afetar o seu desempenho operacional. Ainda, o Fundo poderd ser
responsabilizado judicialmente pelo pagamento de indenizagdo a eventuais vitimas do sinistro
ocorrido, o que poderd ocasionar efeitos adversos em sua condicio financeira e,
consequentemente, nos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Falhas operacionais

A aquisicdo, a liquidagdo e a cobranca dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez
(conforme abaixo definido) dependem da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de
Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. A Classe
podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no
Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigcos contratados.

Riscos ambientais nos imoveis que servem de lastro aos CRI

Os imoveis rurais que servem de lastro ao CRI que integram, direta ou indiretamente, a carteira
da Classe podem ter sua rentabilidade atrelada a explora¢do de imdveis rurais sujeitos a riscos
decorrentes de: (i) descumprimento da legislacdo, regulamentacdo e demais questdes ligadas a
meio ambiente, tais como: falta de licenciamento ambiental e/ou autorizacdo ambiental para
operacdo de suas atividades e outras atividades correlatas (como, por exemplo, estacdo de
tratamento de efluentes, antenas de telecomunicagGes, geracdo de energia, entre outras); falta
de outorga para o uso de recursos hidricos (como, por exemplo, para a captacdo de agua por
meio de pogos artesianos e para o lancamento de efluentes em corpos hidricos); falta de licengas

313



Docusign Envelope ID: 4A9FAF8D-5FCC-84BC-80D4-A72D04252F72

Daycoval

regulatodrias para o manuseio de produtos quimicos controlados (emitidas pelas Policia Civil,
Policia Federal e Exército); falta de autorizacdo para supressdo de vegetacdo e intervencdo em
area de preservacdo permanente; falta de autorizacdo especial para o descarte de residuos
sélidos; (ii) passivos ambientais decorrentes de contaminagdo de solo e 4guas subterraneas que
podem suscitar eventuais responsabilidades administrativas, civis e penais dai advindas em face
do Fundo, do causador do dano e/ou dos locatarios solidariamente, com possiveis riscos a
imagem do Fundo e dos imdveis que compdem o portfélio da Classe; (iii) outros problemas
ambientais, anteriores ou supervenientes a aquisicao dos imdveis, que podem acarretar a perda
de valor dos imdveis e/ou a imposicdo de penalidades administrativas, civis e penais ao Fundo;
e (iv) consequéncias indiretas da regulamentagdo ou de tendéncias de negdcios, incluindo a
submissao a restri¢Oes legislativas relativas a questdes urbanisticas, tais como metragem de
terrenos e construgdes, restricdes a metragem e detalhes da area construida, e suas eventuais
consequéncias. A ocorréncia destes eventos pode afetar negativamente o patrimonio do Fundo,
a rentabilidade e o valor de negociagdo das Cotas.

Risco relativo a elaboragdo do Estudo de Viabilidade pela Gestora

O Estudo de Viabilidade foi elaborado pela prépria Gestora, e, nas eventuais novas emissdes de
Cotas da Classe o estudo de viabilidade também podera ser elaborado pela Gestora, existindo,
portanto, risco de conflito de interesses. O Estudo de Viabilidade pode nao ter a objetividade e
imparcialidade esperada, o que poderd afetar adversamente a decisdo de investimento pelo
investidor. Além disso, o estudo de viabilidade elaborado pode ndao se mostrar confiavel em
funcdo das premissas e metodologias adotadas pela Gestora. O Estudo de Viabilidade estd
sujeito a importantes premissas e exceg¢des nele contidas.

Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma conclusao, opinido ou recomendacgao
relacionada ao investimento nas Cotas e, por essas razoes, nao deve ser interpretado como uma
garantia ou recomendacdo sobre tal assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas
inerentes as estimativas e projecGes, bem como devido ao fato de que as estimativas e projecées
sdo baseadas em diversas suposicoes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo
existe garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serdo alcangadas. Ainda, em razdo
de ndo haver verificagdo independente do Estudo de Viabilidade, este pode apresentar
estimativas e suposicdes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista.

O Estudo de Viabilidade ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendacdo de
investimento, andlise de valores mobilidrios ou distribuicdo de quaisquer ativos. A Gestora ndo
se responsabiliza pela manutencdo das informacGes contidas no Estudo de Viabilidade
atualizadas e/ou ainda pela concretizacdo de quaisquer cendarios apresentados.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA
OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora e pela Administradora, conforme
orientagdo da Gestora na tomada de decisOes de investimento

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise
de informacdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Dessa
forma, o Cotista estara sujeito a discricionariedade da Gestora e/ou da Administradora
(conforme aplicavel) na selegdo dos ativos que serdo objeto de investimento. Existe o risco de
uma escolha inadequada dos ativos pela Gestora, fato que poderad trazer eventuais prejuizos ao
Fundo e consequentemente a seus Cotistas.

O objetivo do Fundo sera o investimento nas cotas da subclasse A da classe Unica do FIAGRO
Master. Caso a aquisi¢ao da subclasse A da classe uUnica do FIAGRO Master nao seja aprovada
pelos cotistas, o Fundo devera ser liquidado, tendo em vista que a politica de investimentos
estabelecida no Regulamento se restringe a aquisicao das cotas da subclasse A da classe Unica
do FIAGRO Master, o que pode acarretar perdas patrimoniais.

Falhas ou incapacidade na identificagdo de novo ativo, na manutencg&o do ativo em carteira e/ou
na identificagdo de oportunidades para alienagdo de ativos, bem como nos processos de
aquisicdao e alienagdo, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus
Cotistas.

Risco decorrente da Prestagdo dos Servigos de Gestéo para Outros Fundos de Investimento

A Gestora, instituicdo responsdvel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira da Classe,
presta ou podera prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de
investimento que tenham por objeto o investimento em ativos do agronegdcio. Desta forma, no
ambito de sua atuacdo na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é
possivel que a Gestora acabe por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de
investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados na
Classe, de modo que ndo é possivel garantir que a Classe detera a exclusividade ou preferéncia
na aquisicdo de tais ativos.

Auséncia de propriedade direta dos ativos

Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe, de modo
nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto,
os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os Ativos Alvo e os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

Operagdes com derivativos

A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protegdo
patrimonial. As operacGes com derivativos, pela sua propria natureza, acrescentam riscos a
carteira da Classe e poderdo afetar negativamente a sua rentabilidade.
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Risco decorrente da ndo existéncia de garantia de eliminagdo de riscos

As aplicagOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou
de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da Administradora e/ou da
Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC, para reduc¢do ou eliminacdo dos
riscos aos quais estd sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderdo estar
sujeitos. Em condicbes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado
pela Administradora para a Classe poderd ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas
patrimoniais da Classe ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito e integralizado pelos
Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre medidas
necessarias para o cumprimento, pela Classe, das obriga¢des por ele assumidas na qualidade de
investidor dos ativos integrantes da carteira da Classe.
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ESTUDO DE VIABILIDADE REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA
DE COTAS DO VALORA AGRO PRE II FEEDER FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente estudo de viabilidade (“"Estudo de Viabilidade”) foi elaborado pela VALORA RENDA
FIXA ESTRUTURADOS LTDA. (“Gestora” ou “Valora”) em 01 de julho de 2026, com o objetivo
de analisar a viabilidade da 12 (primeira) emissao de cotas (*12 Emissao de Cotas” ou “Oferta”)
da CLASSE UNICA DO VALORA AGRO PRE II FEEDER FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Classe” e “Fundo”, respectivamente), classe de cotas de fundo de investimento que tem por
objetivo principal investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio em
cotas de emissdo da subclasse de cotas seniores (“Cotas Seniores”), da classe Unica de
emissdo do VALORA AGRO PRE II MASTER FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FIAGRO
Master” ou “Ativo Alvo”).

Os termos em letras mailsculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste estudo
terdo os significados adotados no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo da
12 (Primeira) Emissdo da Classe Unica de Cotas de Responsabilidade Limitada do Valora Agro
Pré II Fundo De Investimento Nas Cadeias Produtivas do Agronegocio - Responsabilidade
Limitada” (“Prospecto”, sendo que a definicdo de Prospecto engloba todos os seus anexos e
documentos a ele incorporados por referéncia) e nos demais documentos da Oferta.

Para a realizacdo dessa analise foram usados dados econdOmico-financeiros histdricos, bem
como premissas baseadas em eventos futuros que fazem parte da expectativa da Valora
existente a época do estudo. Assim sendo, esse estudo ndo deve ser assumido como garantia
de rendimento ou rentabilidade. A Valora ndao pode ser responsabilizada por eventos ou
circunstancias que possam afetar a rentabilidade do Fundo. Antes de subscrever as cotas do
Fundo, os potenciais investidores devem avaliar cuidadosamente os riscos e incertezas
descritos no Prospecto Definitivo, abaixo definido, em especial o seguintes fator de risco:
“Risco relativo a elaboragao do Estudo de Viabilidade pela Gestora”, em razao da possivel ndo
confiabilidade esperada em decorréncia das premissas e metodologias adotadas pela Gestora
na elaboragdo do Estudo de Viabilidade; e em razdao de o Estudo de Viabilidade ter sido
elaborado pela pessoa Gestora e ndo por um terceiro independente.

As analises desse Estudo de Viabilidade foram baseadas nas projecoes de resultado da carteira
de investimento dos recursos provenientes da 12 Emissdao de Cotas no FIAGRO Master, bem
como nha carteira de investimento do FIAGRO Master, em ativos existentes ou a serem
emitidos, sob analise atualmente pela Gestora. Para isso, foram utilizadas premissas que
tiveram como base, principalmente, desempenho histérico, situacdo atual e expectativas
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futuras da economia e do mercado. Assim sendo, as conclusdes desse Estudo de Viabilidade
nao devem ser assumidas como garantia de rendimento. A Valora ndao se responsabiliza por
eventos ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e as declaragdes acerca do
futuro constantes deste Estudo de Viabilidade podem nao vir a ocorrer e, ainda, os resultados
futuros e o desempenho do Fundo podem diferir substancialmente daqueles previstos nas
estimativas, em razdo, inclusive, dos fatores mencionados acima. Por conta dessas incertezas,
o investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaracdes futuras para tomar uma
decisdo de investimento. Declaragdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas,
pois se referem a eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo
ocorrer. As condigdes da situacao financeira futura do Fundo e de seus resultados futuros
poderdo apresentar diferencas significativas se comparados aquelas expressas ou sugeridas
nas referidas declaragoes prospectivas. Muitos dos fatores que determinarao esses resultados
e valores estdo além da sua capacidade de controle ou previsdo. Em vista dos riscos e
incertezas envolvidos, nenhuma decisdo de investimento deve ser tomada somente baseada
nas estimativas e declaragdes futuras contidas neste documento.

O investidor deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além de outros discutidos
na secdo “Fatores de Risco” constante no Prospecto (conforme abaixo definido), poderao afetar
os resultados futuros do Fundo e poderao levar a resultados diferentes daqueles contidos,
expressa ou implicitamente, nas estimativas contidas neste Estudo de Viabilidade. Tais
estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que a Valora ndo
assume a obrigacdo de atualizar publicamente ou revisar quaisquer dessas estimativas e
declaracGes futuras em razdo da ocorréncia de nova informagdo, eventos futuros ou de
qgualquer outra forma. Muitos dos fatores que determinardo esses resultados e valores estao
além da capacidade de controle ou previsdo da Valora.

QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Exceto quando especificamente definidos neste Estudo de Viabilidade, os termos aqui

utilizados iniciados em letra maiuscula terao o significado a eles atribuido no regulamento do
Fundo e no Prospecto.
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SOBRE A GESTORA

Visao Geral VA L O R A

INVESTIMENTOS

Nossa Missao e Objetivos

& R$29,7 bi® sob gestao

v Nossa missdo é proporcionar investimentos com resultados
consistentes, risco / retorno controlado e disciplina de
monitoramento conforme visdo da gestora.

117 fundos

v’ Produtos Variados: Fundos de Crédito Privado Estruturado,
Fundos Imobiliarios (Flls), FIDCs, Fundos Agro (FIAGROs) e de
Infraestrutura.

v Estratégias de Valor: 114 colaboradores

Originagdo proprietéria e Underwriting’

Aprovacdo de investimentos em Comités

Gestdo e acompanhamento ativo das operagdes + de 950 mil investidores

v' Permanente busca por complementaridade e disposi¢ao
associativa

v’ Experiéncia de Gestdo Empresarial como diferencial de valor + de 30 parceiros comerciais

Organograma

Comité Executivo

Diretor Presidente
Daniel Pegorini

Investidores

sco, Compliance e
Crédito ESG

Dilson Moreira Misak Pessoa

Sofia Caccuri

Apoio Corporativo
Sarah Fratelli
Eva Santos

Caroline Sampaio
Marie de Montille

Ativos Reais Alessandro Vedrossi

RF Abertos

: s RF Estruturados Imobiliario Infraestrutura Agronegdcio
Daniel Pegorini

Carlos Sartori Alessandro Vedrossi Cristina Tamaso Guilherme Grahl
Fernanda Oliveira José Varandas Sofia Caccuri Humberto Hardman

Fernando Marinho
Rodrigo Mendonga

Fonte: Valora
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Processo de Investimento e Gestao

¢ g

ORIGINAGAO, SELECAO DE COMITE DE GESTAO ATIVA E
ATIVOS & ESTRUTURAGAO INVESTIMENTOS MONITORAMENTO

= Originagdo proprietaria = Discussdo sobre devedores » Acompanhamento mensal
através de rede de e caracteristicas das da evolucdo da safra
relacionamentos da Valora operagdes agricola, garantias, indices
com diversos integrantes do ' de cobertura e demais
mercado agro aspectos

= Andlise de mercado e = Andlise do retorno ajustado = Relacionamento com as
insercdo do produto pelo risco do ativo empresas tomadoras de

crédito, a fim de identificar

Capacidade de analise de
P - potenciais riscos futuros

empresas e produtores = Aprovagao undnime

Bdrcoas =« Monitoramento do
Participagdo ativa na mercado secundario,
definigio de condigGes e buscando potenciais
garantias das operagdes desinvestimentos com

ganhos

CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Quantidade de Cotas: a quantidade de cotas sera de, inicialmente, 3.000.000 (trés milhoes)
cotas (“Cotas”), podendo tal quantidade inicial ser (i) aumentada em virtude da emissao total
ou parcial do Lote Adicional, ou (ii) diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta.

Montante Inicial da Oferta: O montante da oferta serd de R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), correspondente a 3.000.000 (trés milhdes) Cotas (“Montante Inicial da
Oferta”), considerando a subscricao e integralizacdo da totalidade das Cotas pelo Preco de
Emissdo, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissao total

ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo
Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

328



Docusign Envelope ID: 89A5FDB6-D23F-8F65-8237-0C1E52D4B5C5

Montante Minimo da Oferta: a realizacdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e

integralizacdo de, no minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), correspondente
a 500.000 (quinhentos mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”).

Distribuicdo Parcial: sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a
distribuicdo parcial das Cotas, desde que respeitado o Montante Minimo da Oferta
(“Distribuicdo Parcial”), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscricao
e integralizagdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o
Montante Minimo da Oferta. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora
e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer
momento.

Valor nominal unitdrio: o preco de emissao de cada Cota sera equivalente a R$ 100,00 (cem

reais) por Cota (“Preco de Emissdo”), e sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que
se darad com a divulgacao do anuncio de encerramento da Oferta (*Anuncio de Encerramento”).

Lote Adicional: aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da
Resolucdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até 750.000 (setecentos e cinquenta mil
cotas) Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), equivalente a até R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milhGes), que, somado a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, totalizard até
3.750.000 (trés milhGes, setecentos e cinquenta mil) Cotas, equivalente a até
R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais ).

Taxa de Administracao e Taxa de Gestao

Pela prestacdo dos servigos de administracdo fiduciaria, controladoria da Classe e escrituracéo
das Cotas, a Classe pagara a Administradora uma Taxa de Administracao fixa mensal, no valor
de R$5.000,00 (cinco mil reais).

A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util e paga no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro pagamento da
Taxa de Administracdo devido no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que
ocorrer a Data de Inicio do Fundo.
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A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo, sejam pagas
diretamente pela Classe aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatoério dessas
parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administragao.

Os valores mensais minimos previstos acima serdo atualizados em janeiro de cada ano, a
partir da Data de Inicio do Fundo, pela variagdo acumulada do Indice Geral de Precos -
Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou outro indice que venha a substitui-lo. A
Taxa de Administracao nao inclui os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdo
debitados diretamente do patrimonio liquido da Classe.

A Taxa de Administracdo compreende as taxas de administragdo das classes cujas cotas
venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no
Anexo Descritivo. Para fins deste item, ndo serdo consideradas as aplicacdes realizadas pela
Classe em cotas que sejam: (i) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (ii) emitidas
por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

Taxa maxima de distribuicdo

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua
a Classe, o presente Anexo nao prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do
OficioCircular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdao CVM 160.

Taxa Maxima de Custddia

Pela prestacdo dos servigos de custddia qualificada dos ativos integrantes da carteira da Classe
e tesouraria, a Classe pagara ao Custodiante uma Taxa de Custddia fixa mensal, no valor de
R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais).

Taxas de performance, ingresso e saida

Ndo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.

VISAO DA GESTORA SOBRE O MOMENTO ATUAL DO MERCADO E ESTRATEGIA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO
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Na visdo da gestora, o agronegdcio vem crescendo e reforcando sua importancia na economia
brasileira nos ultimos anos, tratando-se de um momento favoravel para investimento. Na
opinido da gestora, a vantagem da estratégia de alocacdo diversificada em multiplas classes
de ativos e indexadores é o melhor aproveitamento dos momentos de investimento em cada

classe, considerando os ciclos de mercado que possam vir a ocorrer.

Visao Geral de Mercado

Na visao da Gestora, apesar dos desafios enfrentados pelo setor, a importancia do agronegécio para
a economia brasileira cresceu nos ultimos anos

Variagao real do PIB (

Segundo projecao do CEPEA/CNA, o PIB do
Agro deve avancar 28,6% em 2025’

Participagao do PIB do Agronegécio no PIB do Brasil

Em 2024, o PIB do Agro representou 24% do
PIB nacional; em 2025, a estimativa é de que

29% . 9 :
2%  21% 0% 20% 26% 26%  25%  24%  24% represente 29% do P!B nacional, segundo
— projecao do CEPEA/CNA
2016 20 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
PIB Nominal Brasil ®PIB Nominal Agronegécio =
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Visao Geral de Mercado

Entendemos que o crescimento da producao do agronegécio mostra a evolucao do desempenho
das lavouras e pecuaria no Brasil

Valor Bruto da Producao’ (VBP) - Brasil (R$ bilhdes)

Total Pecuaria M Total Lavouras

O Valor Bruto da Produgdao Agropecuaria
(VBP)' projetado para 2025 é de R$1,4 trilhao?,
crescimento de 11,7% em relagao a 2024.

A safra de 2024/25 se confirmou como a maior

- ~ .z . . Zhe 2.000 100
producao de graos ja registrada na histéria do . = -
ais, segundo a CONAB. 1000 TR ' I I I I I I I
pais, seg , F1nri :
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R Producao (milhdes de sacas) Preco da saca (RS,

Visao Geral de Mercado

Na visdo da Gestora, o crescimento do estoque de mecanismos de financiamento do agronegdcio,
desde 2021, indica demanda crescente por financiamento no setor

Evolugdo do Estoque de CRA Evolucdo do Estoque de CPR
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W -»-* FUNDO COM PRAZO ,“ FLUXO RECEBIDO E
:'Q e e @ DETERMINADO '% DEVOLVIDO AO COTISTA

Principais Destaques — Valora Agro Pré Il Feeder

A carteira de investimentos do Fundo sera Pipeline indicativo de ativos com 23 AT AR A G 7 t
cotas do FIAGRO Master que investira em operagbes e maior posicdo em um grupo parar.go ES 2 1CMCOS TENCIMEMos
g : o : os cotistas receberdo o principal em 4
ativos de renda fixa, predominantemente econdmico equivalente a 5% do e L AGROI Ty
em CRAs ou CPR-Fs. patriménio liquido do fundo . P ’
—
|I GARANTIAS REAIS @ PORTFOLIO DIVERSIFICADO Eﬂﬂ VALORA INVESTIMENTOS
O portfélio do FIAGRO Master (Fundo Gestora com 20 anos de existéncia, R$ 29,7
Investido) ird contar predominantemente Os investimentos do FIAGRO Master bilndes? sob gestdo, equipe especializada
com garantias reais que, na visio da (Fundo  Investido) terdo limite de com histérico comprovado em crédito
Gestora, buscam assegurar a protegdo do concentragdo de 5% por devedor. imobilidrio e + de 950mil investidores em
patrimonio. seus Fundos.
ESTRUTURA DE COTAS Rentabllldad? Ffro;etada »
SENIOR/SUB Cota Sénior ll'é RENDIMENTOS

Fundo com estrutura de subordinac3o PRE (DILN29 + 2% a.a.)' 5 anos de prazo de duragio, prorrogaveis por
minima de 20% para possibilitar maior mais i{durayery aproxiniado)s.2 anos}:
protecdo ao cotista sénior (FIAGRO
FEEDER).

(liquida de IR) *

Rentabilidade projetada de PRE (DITN29 + 2%
a.a.), isento de IR%

* Conforme Estudo de Viabilidade.2Conforme a Lei n°14.754/23, que instituiu a isencdo de Imposto de Renda (IR) sobre os rendimentos distribuidos pelos FIAGROs a seus cotistas
pessoas fisicas. . 3 .
A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DA TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELO GESTOR COM BASE EM
SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES
DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANCAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMACOES
AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERACOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERACOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUACAO DA GESTORA. Fonte: Valora

O Fundo terd o prazo de duracdo determinado sendo de 5 (cinco) anos, prorrogaveis por mais
1 (um) ano, a critério da Gestora (“Prazo de Duracgdo”).

O FIAGRO Master tera prazo de duracdo indeterminado.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual
emissdo de Cotas do Lote Adicional, serdo investidos DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA
PELA GESTORA, de acordo com a politica de investimento da Classe, e destinados
integralmente a subscricdo ou a aquisi¢gdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de
seu patrimonio em cotas de emissdo da subclasse A, da Classe Unica do FIAGRO Master, sendo
gue o patriménio remanescente da Classe podera ser investido em (i) cotas de fundos de
investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel com as
necessidades da Classe, de acordo com as normas editadas pela CVM, observado o limite
fixado no Anexo Normativo VI, inclusive cotas de fundos de investimento administrados pela
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Administradora e/ou geridos pela Gestora ou empresas a elas ligadas, ou titulos de renda fixa,

publicos ou privados, de liquidez compativel com as necessidades da Classe, de acordo com

as normas editadas pela CVM, observado o limite fixado na Resolucdo CVM 175; (ii) titulos

publicos federais e operagdes compromissadas com lastro em tais papéis ou com lastro em
Ativos Alvo; (iii) certificados de depdsito bancario emitidos por instituicdo financeira que tenha

a classificacdo de risco igual ou superior a AA- em escala nacional, atribuida pelas agéncias
Standard & Poor’s e/ou Fitch Ratings, e/ou Aa3 pela Moody’s Investors Service, ou qualquer

de suas representantes no Pais; (iv) derivativos, exclusivamente para fins de protecdo

patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do Patrimonio Liquido da Classe

(em conjunto, os “Ativos Financeiros de Liquidez”).

Estratégia de Alocacao

Buscamos alocagao em uma carteira de ativos diversificada, e maximizacao do retorno do investimento

ATIVOS DE CREDITO COM GARANTIAS REAIS

L1

= Ativos de crédito ligados ao agronegocio (CRA, CPR-F, Debénture,
entre outros)

= Foco em ativos estruturados pela gestora, aproveitando
capacidade de originagdo proprietaria e acesso a operagoes

&

Cotas de fundos

= Fundos que invistam
preponderantemente em
ativos do agronegocio

Ativos de liquidez

o®
0>

= Gestdo de caixa
conservadora em fundos
com risco soberano e de
bancos

exclusivas

= Busca de ativos que tenham, em nossa visdo, seus riscos mitigados
e proporcionem relacao risco e retorno favoravel, além de
garantias reais e liquidas

= Capacidade de anélise de empresas e produtores agricolas,
buscando devedores que tenham, na nossa visao, boas margens de
lucro (EBITDA acima de 20%) e baixa alavancagem financeira

Capacidade de originagao
proprietaria e acesso a
operagoes exclusivas

Anélise de carteiras e
monitoramento do mercado
secundario para identificar
eventuais oportunidades de

Fundos com liquidez e
que possuam estratégias
em linha com a visdo da
Gestora

Alocacao indicativa: 1% a
5% dos ativos

= Andlise fundamentalista (bottom-up) e constante monitoramento e
acompanhamento dos ativos

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DA TESE DE INVESTIN \LJ O DESENV
POTENCIAIS OPORTU ESTARAO DISF ’O\ EC

M NTAR SUA EST EGIA DE INVESTIM
AM ALTERACOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, P

ANCAR S

/OLVIDO r’L‘ J GEST OF QJ! h/ SL

PODENDO OCORRER ALTERACOES NAS ’\)L M( AS INTERNAS )Ln U/\(»\O DA GESTORA

aquisicao de cotas de
fundos a precos atrativos

\\Ul\) OL H( AS INTE
ENTO APROPRIADAS,
,\N 1A DL Q JE AS INFORM,

ACOES AQUI INDICADAS N/

AS. NAO HA GARANTIA DE QUE

AO

O FIAGRO Master tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo das suas cotas,

por meio da aplicagdao de seus recursos nos seguintes ativos que confiram ao FIAGRO Master

a participagdo nas cadeias produtivas do agronegdcio e, observada a politica de investimento

da FIAGRO Master, nos termos de seu Regulamento.
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O Fundo FIAGRO Master contara com duas subclasses sendo a Subclasse Sénior e a Subclasse
Subordinada.

Funcionamento Cota Sénior e Subordinada

= Volume captado liquido de custos sera usado para investimentos em
Fluxo de Caixa gerado Ativos Alvo

pelos ativos = Pipeline de operacdes a ser usado para definicdo da carteira que
busca melhor relagdo risco - retorno

Rentabilidade Projetada Cota Sénior: PRE (DI1N29 + 2% a.a.)
Expectativa de pagamento de rendimentos mensais

5 anos de prazo

Subordinagdo minima de 20%

80% de Cotas
Sénior

= Absorve custos da oferta

= Absorve custos do fundo

= Absorve eventuais perdas, caso ocorram, em ativos da carteira
(até o limite do valor das cotas subordinadas)’

(1) Exemplo: considerando o pipeline indicativo da oferta, com 20% de subordinagdo, a cota
subordinada absorveria perdas de eventos de crédito que resultassem em perda de 50% do valor do
ativo em até 8 dos ativos de maior posicao

AS V:O-“\“‘.'AC_C)ES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DA TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELO GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE
QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS,
IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANCAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMACOES AQUI INDICADAS

NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DA GESTORA

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

A RENTABILIDADE PASSADA E A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO
REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, A QUALQUER MOMENTO OU sOB

QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS
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PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO.

INDICADORES ECONOMICOS

As premissas para CDI e IPCA foram baseadas no relatério Focus do Banco Central do Brasil
de 17 de abril de 2026. Essas expectativas de mercado foram utilizadas para o primeiro ano
de funcionamento do Fundo. A partir do segundo ano de funcionamento do Fundo, assumiu-

se que os indicadores seriam constantes, equivalentes as expectativas do segundo ano.

Indicadores més1 més2 més3 més4 més5 més6 més7 més8 més9 més 10 més 11 més 12 ANO 1 ANOS
Econémicos abr-26 mai-26 jun-26 jul-26 ago-26 set-26 out-26 nov-26 dez-26 jan-27 fev-27 mar-27 2-5
CDI 1,18% 1,07% 106% 111% 1,18% 105% 105% 103% 091% 104% 094% 082% 13,18% 10,40%
IPCA 066% 037% 030% 025% 0,13% 030% 024% 022% 042% 037% 057% 033% 4,80% 3,99%
RECEITAS

As receitas do Fundo virao primordialmente dos dividendos pagos pelo FIAGRO Master, do qual
tera as receitas de juros e correcdo monetaria dos Ativos, observada a politica de investimento
do FIAGRO Master, que deverdo atender aos seguintes Critérios de Elegibilidade: (i) os Direitos
Creditérios deverdo contar com garantia real e/ou garantia fidejussoria que, na data de
aquisicao ou subscricdo do respectivo Direito Creditorio, corresponda a, no minimo, 100%
(cem por cento) do valor da divida representada pelo Direito Creditério, comprovado por meio
de documento habil, ressalvado o disposto nos incisos (ii) e (iii) abaixo; (ii) os Direitos
Creditérios adquiridos para compor a carteira do FIAGRO Master poderdo nao contar com
nenhuma garantia, desde que, no momento da aquisicdo ou subscricdo, referido Direito
Creditério tenha classificacdo de risco (rating), em escala nacional, igual ou superior a “A+";
e (iii) até 50% (cinquenta por cento) do patrimonio liquido do FIAGRO Master podera ser
investido em CRA e CRI que ndo contenham: (a) nenhuma garantia, seja real ou fidejussoria;

e/ou (b) classificagdo de risco (rating).

O disposto no item acima ndo se aplica a Direitos Creditorios que sejam classes de cotas de
fundos de investimento e/ou aos demais Ativos Alvo FIAGRO Master.
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O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade FIAGRO Master sera verificado pela Gestora na respectiva data de aquisicdo dos
Direitos Creditorios.

Observados os termos e condigcdes do regulamento do FIAGRO Master, a verificagdo pela
Gestora do enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade FIAGRO
Master serd considerada como definitiva.

Adicionalmente, a parcela remanescente dos recursos integrantes do patriménio liquido do
FIAGRO Master que, temporaria ou permanentemente, ndo estiver aplicada nos Ativos Alvo
FIAGRO Master devera ser aplicada em: (i) cotas de fundos de investimento ou titulos de
renda fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel com as necessidades do FIAGRO
Master, de acordo com as normas editadas pela CVM, observado o limite fixado no Anexo
Normativo VI, inclusive cotas de fundos de investimento administrados pela Administradora
e/ou geridos pela Gestora ou empresas a elas ligadas, ou titulos de renda fixa, publicos ou
privados, de liquidez compativel com as necessidades do FIAGRO Master, de acordo com as
normas editadas pela CVM, observado o limite fixado na Resolugdo CVM 175; (ii) titulos
publicos federais e operagées compromissadas com lastro em tais papéis ou com lastro em
Ativos Alvo; (iii) certificados de depdsito bancario emitidos por instituicdo financeira que tenha
a classificacdo de risco igual ou superior a AA- em escala nacional, atribuida pelas agéncias
Standard & Poor’s e/ou Fitch Ratings, e/ou Aa3 pela Moody’s Investors Service, ou qualquer
de suas representantes no Pais; (iv) derivativos, exclusivamente para fins de protecdo
patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do patrimoénio liquido do FIAGRO
Master.

A Gestora, nesta data, estd em processo de originacdo, selecdo, anadlise e negociacao,
conforme o caso, para a potencial aquisicdo de ativos em conformidade com a politica de
investimento do FIAGRO Master. As principais caracteristicas dos ativos sdo detalhadas abaixo,
sem prejuizo de serem selecionados outros ativos elegiveis para a aquisicdo pelo FIAGRO
Master.

O pipeline meramente indicativo abaixo foi construido com base na estratégia de investimento
gue a Gestora pretende adotar na gestdo do FIAGRO Master é atualmente composto por
(“Pipeline Indicativo”):
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Ativo Volume (R$mil) Indexador Taxa Risco Segmento A“:Ifcsa::o
1 18.500 CDI + 5,00% Cooperativas Graos 1
2 18.500 CDI + 3,90% Distribuidora Insumos 1
3 18.500 CDI + 5,00% Produtor Graos 1
4 18.500 CDI + 4,65% Industria Insumos 1
5 18.500 CDI + 4,20% IndUstria Frigorifico 1
6 18.000 CDI + 4,50% Produtor Graos 1
7 18.000 CDI + 4,85% Produtor Graos 1
8 18.000 CDI + 4,25% Produtor Graos 1
9 18.000 CDI + 4,50% Produtor Graos 1
10 18.000 CDI + 4,50% Produtor Graos 1
11 18.000 CDI + 4,00% Cooperativa Graos 1
12 17.500 CDI + 4,50% Produtor Graos 1
13 17.500 CDI + 4,75% Produtor Graos 1
14 17.500 CDI + 4,50% Produtor Gréaos 1
15 15.000 CDI + 4,00% Produtor Graos 1
16 12.500 CDI + 4,75% Produtor Graos 1
17 11.000 CDI + 4,10% Produtor Graos 1
18 10.000 CDI + 4,60% Produtor Graos 1
19 17.500 CDI + 4,10% Usina Sucroalcooleiro 2

20 12.500 CDI + 3,75% Usina Sucroalcooleiro 2

21 18.500 CDI + 4,20% Usina Sucroalcooleiro 2

22 15.000 CDI + 4,50% Produtor Gréaos 3

23 10.000 CDI + 3,35% Industria Insumos 3
375.000
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O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS
RECURSOS SERAO APLICADOS PELO FII MASTER NECESSARIAMENTE NESSES
ATIVOS. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM
DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA
OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES

A escolha por qualquer um dos ativos mencionados no pipeline indicativo acima sera feita de
acordo com o melhor entendimento da Gestora, tendo em vista os melhores interesses do FII
Master e a conclusdo de processo de due diligence, de modo que o investimento pode
acontecer em um, mais ou nenhum dos ativos listados.

O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE
GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS
COM A UTILIZAGAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.

DESPESAS
As despesas referentes a 12 Emissdo de Cotas que serdo arcadas pelo Fundo estdo estimadas
em aproximadamente 3,79% (trés inteiros e setenta e nove centésimos por cento) do
Montante Inicial da Oferta, estando inclusas todas as despesas referentes a taxas de
estruturagdo, distribuicdo e colocacdo, honorarios advocaticios, taxas de registro junto a CVM

e a B3, além de todos os outros custos referentes a ofertas publicas.

O Fundo e a Classe poderao incorrer em outras despesas, conforme descritas na secao de
“Encargos” contidas no Regulamento, sempre nos termos da regulamentacdo em vigor.

RESULTADOS PROJETADOS

Segue abaixo resumo da projegao de resultados anuais do Fundo.
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(valores em R$mil) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
Patrimonio Liquido Inicial 375.000 375.000 375.000 375.000 187.500
Amortizacdo de Principal 4 0 ’ 0 0 (187.500) (187.500)
Patrimonio Liquido Final 375.000 375.000 375.000 187.500 0

Rendimento 64.055 53.885 52.163 45.685 19.603

Custos e Despesas (8.058) (6.971) (6.971) (6.099) (2.614)
Resultado Liquido 55.997 46.915 45.192 39.586 16.989
Distribuicdo Cota Sénior 42.174 42.174 42.174 36.902 15.815
# cotas - sénior 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Distribuicao Cota Sénior (CDI) CDI+2% CDI+2% CDI+2% CDI+2% CDI+2%
Dividend Yield Cota Sénior (a.a.) 15,0% 15,0% 15,0% 15,0% 15,0%
# cotas - subordinada 750.000 750.000 750.000 750.000 750.000

Rentabilidade esperada Cota Subordinada: CDI + 6,0% a.a.

Fonte: Valora

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

A PROJEGAO DE RESULTADOS ANUAIS DO FUNDO INDICADA ACIMA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB

QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. QUALQUER
RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO
GARANTIDOS PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO. A GESTORA FOI
RESPONSAVEL PELA ELABORAGCAO DO ESTUDO DE VIABILIDADE E DA PROJEGCAO DE
RESULTADOS ANUAIS DO FUNDO ACIMA APRESENTADA, OS QUAIS SAO EMBASADOS
EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E
PROJEGCOES REALIZADAS PELA PROPRIA GESTORA (COMO NA PROJECAO DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DA CARTEIRA DO FUNDO ACIMA).

ESTES DADOS, INCLUSIVE OS DA TABELA ACIMA, PODEM NAO RETRATAR FIELMENTE
A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.

Sao Paulo, 01 de julho de 2026.
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MODELO DE PROCURACAO DE CONFLITO DE INTERESSES E OUTRAS MATERIAS
PROCURACAO

Por este instrumento particular de procuracdo sob condicdo suspensiva (“Procuracdo”), [NOME],
[nacionalidade), [profissdo], residente e domiciliado na cidade de [¢], estado de [¢], na [¢], portador da
Cédula de Identidade n2 [], expedida pela [*], e inscrito no CPF sob o n2 [¢] {OU} [RAZAO SOCIAL], com
sede na cidade [¢], estado [¢], na [¢], inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica (“CNPJ”) sob o n2
[#], devidamente representada por seu[s] representante[s] legal[is] abaixo assinado[s] (“OUTORGANTE"),
na qualidade de cotista do VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n2 66.384.244/0001-23 (“Fundo”), administrado pelo BANCO
DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do
Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n?1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n? 62.232.889/0001-90 (“Administradora”) e gerido pela VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede no municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.830, sala 32, bloco 2, Vila Nova Conceicdo, 04543-900, inscrita no
CNPJ sob o n? 57.369.679/0001-08, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo
de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n2 22.910, de 08 de janeiro de 2025
(“Gestora”), nomeia e constitui o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 22 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n?
04.845.753/0001-59 (“OUTORGADA”), como seu legitimo procurador, outorgando-lhe os poderes para
isoladamente e em nome do OUTORGANTE:

(1) representar e votar em nome do OUTORGANTE, enquanto cotista da classe Unica de cotas do Fundo,

na assembleia geral de cotistas, seja em primeira ou segunda convocagao (incluindo em eventuais
retomadas de trabalho em razdo de adiamento, interrup¢do ou suspensao), inclusive em consulta
formal (“Assembleia de Cotistas”), conforme orientagdo de voto abaixo formalizada, convocada para
DELIBERAR sobre:

1.1. a orientagdo de voto na assembleia de conflito de interesses do Valora Agro Pré Il Master
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio — Responsabilidade Limitada, inscrito
no CNPJ sob o n2 66.384.288/0001-53 (“Fiagro Master”), que deliberard sobre a possibilidade de
aquisicdo _e/ou alienacdo pela classe Unica de cotas do Fiagro Master, na forma prevista no

regulamento do Fiagro Master, de (i) certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA”) e outros titulos
de securitizagdo emitidos com lastro em direitos creditdrios do agronegdcio emitidos, ofertados e/ou
estruturados pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas, ou por veiculos de
investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como de CRA
gue tenha como contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos de
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investimento geridos e/ou administrados pela Gestora ou pela Administradora; (ii) certificados de
recebiveis imobilidrios lastreados em créditos imobilidrios relativos a imdveis rurais ou relacionados
as cadeias produtivas agroindustriais (“CRI”), emitidos, ofertados e/ou estruturados pela
Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas, ou por veiculos de investimento geridos
e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como de CRI que tenha como
contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos de investimento
geridos e/ou administrados pela Gestora ou pela Administradora; (iii) cédula de produto rural (“CPR”)
financeiras (“CPR-F”) e certificado de direitos creditdrios do agronegdcio e warrant agropecuario
(“CDCA-WA"), emitidos, ofertados e/ou estruturados pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas
a eles ligadas, ou por veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou
pela Gestora, bem como de CPR-F e CDCA-WA que tenham como contraparte pessoas a eles ligadas a
Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela
Gestora ou pela Administradora; (iv) cotas de emissdo de fundos de investimento em direitos
creditdrios (“FIDC”) que apliguem recursos correspondentes a um percentual superior a 50%
(cinquenta por cento) de seu patrimdnio liquido em direitos creditérios do agronegdcio, que sejam
geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora e/ou pessoas a eles ligadas; (v)
cotas de emissdo de fundos de investimento imobilidrio (“FlII”’) que apliguem recursos
correspondentes a um percentual superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido em
direitos creditérios do agronegdcio, que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela
Administradora e/ou pessoas a eles ligadas; (vi) cotas de emissdo de fundo de investimento financeiro
(“FIF”) que apliguem recursos correspondentes a um percentual superior a 50% (cinquenta por cento)
de seu patriménio liquido em direitos creditérios do agronegdcio, que sejam geridos e/ou
administrados pela Gestora e/ou pela Administradora e/ou pessoas a eles ligadas; (vii) cotas de
emissdo de outros fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (“FIAGROs”) que
apliquem recursos correspondentes a um percentual superior a 50% (cinquenta por cento) de seu
patriménio liquido em direitos creditérios do agronegdcio, que sejam geridos e/ou administrados pela
Gestora e/ou pela Administradora e/ou pessoas a eles ligadas; (viii) letra de crédito do agronegdcio
(“LCA”), emitidos, ofertados e/ou estruturados pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles
ligadas, ou por veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela
Gestora, bem como de LCA que tenham como contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora
e/ou a Gestora e/ou veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Gestora ou pela
Administradora; e (ix) letra imobiliaria garantida (“LIG”), com lastro em direitos creditérios relativos a
imoveis rurais, emitidos, ofertados e/ou estruturados pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas
a eles ligadas, ou por veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou
pela Gestora, bem como de LIG que tenham como contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora
e/ou a Gestora e/ou veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Gestora ou pela
Administradora; (“Ativos Conflitados”), desde que observados os critérios de elegibilidade dos Ativos

Conflitados abaixo descritos (“Critérios de Elegibilidade Ativos Conflitados”); e (vi) exclusivamente

para fins de gestdo de caixa e liquidez da classe Unica de cotas do Fiagro Master e sem prejuizo do
disposto na regulamentacdo aplicavel (“Critérios de Elegibilidade Ativos de Liquidez”), de ativos que

se enquadrem como Ativos de Liquidez (conforme definido no regulamento do Fiagro Master), que
sejam ativos geridos, administrador, emitidos, ofertados e/ou estruturados pela Administradora e/ou
pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas e/ou por veiculos de investimento geridos e/ou administrados
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pela Administradora e/ou pela Gestora (“Ativos de Liguidez Conflitados”); tendo em vista que tais

aquisicBes e/ou alienac¢des configuram potencial conflito de interesse, nos termos do artigo 31, inciso
Il do Anexo Normativo VI da Resolucdao da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em
vigor (em conjunto, “Matérias de Conflito do Fiagro Master” e “Resolucdo CVM 175",

respectivamente).

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade e ao Limite de Concentragdo, conforme definidos e
previstos no regulamento do Fiagro Master, para aquisicdo e/ou aliena¢ido dos Ativos Conflitados,
deverdo ser respeitados, também, os Critérios de Elegibilidade Ativos Conflitados elencados abaixo:

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio:

(i) ter sido emitido por securitizadora qualificada;
(ii) a liguidacdo das operacdes deverd ocorrer em instituicdes autorizadas pelo BACEN ou pela
CVM; e

(iii) ter sido estabelecido ao CRA um regime fiduciario por um agente fiduciario independente.

Certificados de Recebiveis Imobilidrios:

(i) ter sido emitido por securitizadora qualificada;
(i) a liquidagao das operagbes devera ocorrer em instituicdes autorizadas pelo BACEN ou pela
CVM;

(iii) ter sido estabelecido ao CRI um regime fiducidrio por um agente fiduciadrio independente; e

(iv) ser objeto de registro na B3, conforme aplicavel.

Cédula de Produto Rural Financeira:

(i) possuam valor fixo e determinado; e

(i) os devedores da CPR nao poderao estar recuperagao judicial ou extrajudicial ou faléncia.

Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio e Warrant Agropecuario:

(i) possuam valor fixo e determinado; e

(i) os devedores da CPR ndo poderdo estar em recuperacao judicial ou extrajudicial ou faléncia

Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - FIDC:
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(i) cujos cedentes dos direitos creditorios tenham domicilio, sede ou filial no Brasil;

(ii) tenham patrimdnio liquido total maior ou igual a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais); e

(iii) cujos direitos creditérios ndo estejam vencidos em sua data de aquisicdo.

Cotas de Fundo de Investimento Imobilidrio:

(i) as cotas deverao ter sido objeto de oferta publica, nos termos da Resolu¢dao da CVM 160; e

(ii) tenham patriménio liquido total maior ou igual a R$20.000.000,00 (vinte milh&es de reais).

Cotas de Fundo de investimento Financeiro - FIF:

(i) as cotas deverdo ter sido objeto de oferta publica, nos termos da Resolu¢do da CVM 160; e

(ii) tenham patrimdnio liquido total maior ou igual a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

Cotas de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais:

(i) as cotas dos Fiagros deverado ter sido objeto de oferta publica, nos termos da Resolu¢do da CVM
160; e

(ii) tenham patriménio liquido total maior ou igual a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

Os critérios de elegibilidade acima descritos serdo observados no momento da realizagdo do
investimento pelo Fiagro Master, ndo se caracterizando como um evento de desenquadramento caso
tais critérios deixem de ser verificados apds a realizagdo inicial do investimento.

Em que pesem os Critérios de Elegibilidade acima serem cumulativos para o investimento em Ativos
Conflitados, estes serao avaliados de acordo com o tipo de ativo objeto da andlise para realizagao de
investimento, devendo ser considerados somente aqueles aplicdveis. Portanto, o eventual ndo
atendimento de determinado critério de elegibilidade, por ndo ser aplicavel ao Ativo Conflitado em
questdo, ndo serd impeditivo para a realizagdo no investimento pela Classe.

1.2. A possibilidade da Gestora ser substituida ou sucedida por sociedade integrante do mesmo
grupo econdémico da Gestora, desde que tal sociedade sucessora esteja sob o mesmo controle
societario da Gestora ou seja controlada, controladora ou coligada da Gestora ou sociedade de seu
grupo econdémico, bem como a autorizacdo a Administradora a promover a atualizacdo do
Regulamento do Fundo para refletir tal substituicdo ou sucessao, quando realizada.
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(2) assinar e rubricar a ata de Assembleia de Cotistas e o respectivo Livro de Atas de Assembleias Gerais e o

Livro de Presenca de Cotistas do Fundo, dentre outros documentos correlatos e suas respectivas
formalizacdes, como se o OUTORGANTE estivesse presente na Assembleia de Cotistas e os tivesse praticado
pessoalmente; e

(3) praticar todos e quaisquer atos necessarios a efetivacdo dos itens (1) a (3) acima, conforme orientacgdo de
voto abaixo formalizada.

DESCRIGAO DO CONFLITO DE INTERESSES E DA ORIENTACAO DE VOTO

Com relagdo ao item 1.1. acima, a orientacdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome do Fundo, na
assembleia de cotistas do Fiagro Master que deliberar a aprovagado dos atos que configurem potencial conflito
de interesses no Fiagro Master, como a aquisi¢do ou subscri¢do, pela classe Unica de cotas do Fiagro Master,
de Ativos Conflitados ou Ativos de Liquidez Conflitados é considerada uma situacdo de potencial conflito de
interesses nos termos da Resolucdo CVM 175, deve ser deliberada previamente pelos Cotistas do Fundo, e
devera ser aprovada por meio de Assembleia de Cotistas, por voto favoravel dos Cotistas representando a
maioria das Cotas presentes na Assembleia.

Em razdo da potencial situacdo de conflito de interesses, acima descrita, a Assembleia de Cotistas sera
convocada pela Administradora do Fundo apds o encerramento da Oferta do Fundo e disponibilizacdao do
respectivo Anuncio de Encerramento.

PARA MAIS ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE TAL SITUAGCAO DE CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE OS FATORES DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE”, CONSTANTE DO
PROSPECTO.

ORDEM DO DIA DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Com relagdo a ordem do dia da Assembleia de Cotistas, o OUTORGANTE, na qualidade de cotista do Fundo,
confere poderes especificos a OUTORGADA para exercicio do seu direito de voto, que serd feito de acordo
com a seguinte orientagao:

1) A orienta¢do de voto na assembleia de conflito de interesses do Fiagro Master que deliberara sobre a
aquisicdo e/ou alienagdo pela classe Unica de cotas do Fundo, na forma prevista no regulamento do
Fiagro Master, de (i) certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA”) e outros titulos de securitizagdo
emitidos com lastro em direitos creditdrios do agronegdcio emitidos, ofertados e/ou estruturados
pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas, ou por veiculos de investimento geridos
e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como de CRA que tenha como
contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos de investimento
geridos e/ou administrados pela Gestora ou pela Administradora; (ii) certificados de recebiveis
imobilidrios lastreados em créditos imobiliarios relativos a imdveis rurais ou relacionados as cadeias
produtivas agroindustriais (“CRI”), emitidos, ofertados e/ou estruturados pela Administradora, pela

Gestora e/ou pessoas a eles ligadas, ou por veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela
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Administradora e/ou pela Gestora, bem como de CRI que tenha como contraparte pessoas a eles
ligadas a Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos de investimento geridos e/ou administrados
pela Gestora ou pela Administradora; (iii) cédula de produto rural financeiras (“CPR-F”) e certificado
de direitos creditérios do agronegdcio e warrant agropecuario (“CDCA-WA”), emitidos, ofertados e/ou
estruturados pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas, ou por veiculos de
investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como de CPR-
F e CDCA-WA gque tenham como contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora e/ou a Gestora
e/ou veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Gestora ou pela Administradora; (iv)
cotas de emissdo de fundos de investimento em direitos creditorios (“FIDC”) que apliquem recursos
correspondentes a um percentual superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido em
direitos creditérios do agronegdcio, que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela
Administradora e/ou pessoas a eles ligadas; (v) cotas de emissdo de FIF que apliquem recursos
correspondentes a um percentual superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em
direitos creditdrios do agronegdcio, que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela
Administradora e/ou pessoas a eles ligadas; (vi) cotas de emissdo de FIF que apliquem recursos
correspondentes a um percentual superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em
direitos creditdrios do agronegdcio, que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela
Administradora e/ou pessoas a eles ligadas; (vii) cotas de emissdo de outros FIAGROs que apliquem
recursos correspondentes a um percentual superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio
liguido em direitos creditérios do agronegdcio, que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora
e/ou pela Administradora e/ou pessoas a eles ligadas; (viii) LCA emitidos, ofertados e/ou estruturados
pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas, ou por veiculos de investimento geridos
e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como de LCA que tenham como
contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos de investimento
geridos e/ou administrados pela Gestora ou pela Administradora; (ix) LIG com lastro em direitos
creditorios relativos a imdveis rurais, emitidos, ofertados e/ou estruturados pela Administradora, pela
Gestora e/ou pessoas a eles ligadas, ou por veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela
Administradora e/ou pela Gestora, bem como de LIG que tenham como contraparte pessoas a eles
ligadas a Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos de investimento geridos e/ou administrados
pela Gestora ou pela Administradora; “Ativos Conflitados”), desde que observados os critérios de

elegibilidade dos Ativos Conflitados abaixo descritos (“Critérios de Elegibilidade Ativos Conflitados”);

e (x) exclusivamente para fins de gestdo de caixa e liquidez da classe Unica de cotas do Fiagro Master
e sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel (“Critérios de Elegibilidade Ativos de

Liguidez”), de ativos que se enquadrem como Ativos de Liquidez (conforme definido no regulamento
do Fiagro Master), que sejam ativos geridos, administrador, emitidos, ofertados e/ou estruturados
pela Administradora e/ou pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas e/ou por veiculos de investimento
geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora (“Ativos de Liquidez Conflitados”);

tendo em vista que tais aquisicdes e/ou alienagdes configuram potencial conflito de interesse, nos
termos da Resolug¢do da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor.

A Favor Contra Abstencao

] ] Cd
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2) A possibilidade da Gestora ser substituida ou sucedida por sociedade integrante do mesmo grupo
econ6mico da Gestora, desde que tal sociedade sucessora esteja sob o mesmo controle societario da
Gestora ou seja controlada, controladora ou coligada da Gestora ou sociedade de seu grupo
econdmico, bem como a autorizagao a Administradora a promover a atualizacdo do Regulamento do
Fundo para refletir tal substituicdo ou sucessao, quando realizada.

A Favor Contra Abstencao

Cd - -

CONDIGAO SUSPENSIVA

A eficacia desta Procuracgdo esta condicionada, nos termos dos artigos 125 e 126 da Lei n2 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada, a efetiva subscricdo e integralizacdo, pelo OUTORGANTE, de cotas do
Fundo, de forma que o OUTORGANTE se torne cotista do Fundo.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativo e estd sob condicdo suspensiva, conforme o
Cdédigo Civil, de (i) o respectivo investidor se tornar efetivamente cotista, em observancia aos requisitos
previstos no Oficio-Circular n2 1/2021 CVM/SRE; e (ii) ser realizada a convocagdo e instalacdo da Assembleia
de Cotistas. Caso formalizado o instrumento de procuracdo com manifestacdo de voto pelo investidor na
forma descrita acima, tal formalizacdo podera ser alterada, revogada e cancelada, unilateralmente, pelo
respectivo investidor, conforme procedimento descrito no item (D) das Declaracdes e Disposicbes Gerais
abaixo.

DECLARACOES E DISPOSICOES GERAIS

(A) O OUTORGANTE declara para todos os fins que, antes de outorgar a presente Procurac¢do, obteve
acesso, recebeu e tomou conhecimento acerca do teor do Regulamento, do “Prospecto Definitivo da
Oferta Publica de Distribuicdo da 12 (Primeira) Emissdo da Classe Unica de Cotas da Classe Unica do
Valora Agro Pré Il Feeder Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas do Agronegdcio - Responsabilidade Limitada

7 (ll

Prospecto”) e do Manual do Exercicio do
Voto, possuindo todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto na forma
acima orientada.

(B) A presente Procuracdo (i) ndo é obrigatdria, e sim facultativa; (ii) caso venha ser outorgada, serd dada
sob a condi¢do suspensiva de o OUTORGANTE tornar-se, efetivamente, cotista do Fundo; (iii) ndo é
irrevogavel e irretratdvel; (iv) assegura a possibilidade de orientagdo de voto contrario a proposta de
aquisicdo e alienacgdo de ativos em situacdo de potencial conflito de interesses e/ou a proposta da
possibilidade da Gestora ser substituida ou sucedida por sociedade integrante do mesmo grupo
econdmico da Gestora; e (v) sera dada por investidores que, antes de outorgar esta Procuracdo,
tiveram acesso a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto, conforme disposto
no Prospecto, no “Manual de Exercicio de Voto” e nos demais documentos da Oferta.
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(€

(D)

(E)

(F)

A presente procuracao é outorgada pelo OUTORGANTE a OUTORGADA, o qual necessariamente nao
presta os servicos de administracdo, gestdo e/ou custddia qualificada dos ativos ou consultoria
imobilidria ao Fundo, tampouco é pessoa ligada a Administradora, a Gestora e/ou ao consultor
imobiliario.

A presente Procuracdo podera ser revogada e retratada, pelo OUTORGANTE, unilateralmente, a
qualguer tempo, até a data da referida assembleia, de acordo com os mesmos procedimentos
adotados para sua outorga, ou seja, de forma eletronica. Dessa forma, o OUTORGANTE podera revogar
a procuracao mediante comunicacdo de forma eletronica por plataforma digital, e entregue a
Administradora em cépia (PDF) por meio eletrénico, através dos seguintes e-mails
adm.fundos@bancodaycoval.com.br e adm.regulatorio@bancodaycoval.com.br.

E permitido o substabelecimento de poderes, com ou sem reservas de poderes, a representantes
legais, socios ou colaboradores da OUTORGADA.

A presente Procuracado ficara valida pelo prazo de 1 (um) ano a contar da presente data ou até o
encerramento da Assembleia de Conflito de Interesses do Fiagro Master, o que ocorrer primeiro.

A presente Procuragdo ndo terd prazo indeterminado, devendo, conforme o caso, ser ratificada de tempos em

tempos, tendo em vista seu carater perene, podendo nao ser apta a produzir efeitos no futuro, na medida em

gue havendo alteracdo significativa de Cotistas ou patriménio liquido haverd a necessidade de ratificacao,

posteriormente a Oferta, de uma aprovacao deliberada anteriormente.

Exceto quando definido diferentemente nesta Procuragao, os termos iniciados em letra maidscula tém o

significado a eles atribuido no Regulamento ou no Prospecto.

[Local], [dia] de [més] de 2026.

[nome do Investidor PJ]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
{ou}

[nome do Investidor PF]
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MANUAL DE EXERCICIO DE VOTO PARA A ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DA CLASSE
UNICA DO VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA QUE
TRATARA DA APROVACAO DA AQUISICAO DE ATIVOS EM SITUACAO DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES E DA ORIENTACAO DE VOTO NA ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES DO VALORA AGRO
PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA E DA POSSIBILIDADE DA SUBTITUIGAO
OU SUCESSAO DA GESTORA POR SOCIEDADE INTEGRANTE DO MESMO GRUPO ECONOMICO DA
GESTORA

O BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiducidrio, nos
termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n? 62.232.889/0001-90 (“Administradora”), na qualidade de instituicdo administradora VALORA AGRO PRE
Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento nas cadeias
produtivas do agronegdcio, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o
n? 66.384.244/0001-23 (“Fundo”) vem, por meio do presente manual de exercicio de voto (“Manual de

Exercicio de Voto”), oferecer orientacdo para exercicio de voto em assembleia geral extraordinaria de cotistas

a ser realizada, a qual serd convocada a fim de deliberar sobre: (a) a orientacdo de voto a ser proferido pela
VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede no municipio de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.830, sala 32, bloco 2, Vila Nova
Conceigdo, 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n? 57.369.679/0001-08, devidamente autorizada a prestacdo
dos servicos de administragdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n2 22.910,
de 08 de janeiro de 2025 (“Gestora”), em nome do Fundo, nas assembleias de cotistas do Valora Agro Pré Il
Master Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegadcio — Responsabilidade Limitada, inscrito
no CNPJ sob o n?2 66.384.288/0001-53 (“Fiagro Master”) que deliberarem a aprovacdo dos atos que
configurem potencial conflito de interesses no Fiagro Master, na forma da Resolugdo da CVM n2 175, de 23
de dezembro de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 175”), e nos termos do item 8.1 da parte geral do

Regulamento do Fundo; e (b) a possibilidade da Gestora ser substituida ou sucedida por sociedade integrante
do mesmo grupo econémico da Gestora, desde que tal sociedade sucessora esteja sob o mesmo controle
societario da Gestora ou seja controlada, controladora ou coligada da Gestora ou sociedade de seu grupo
econdmico, bem como a autoriza¢cdo a Administradora a promover a atualizacdo do Regulamento do Fundo
para refletir tal substituicdo ou sucessdo, quando realizada, que terd as caracteristicas abaixo descritas
(“Assembleia de Cotistas”).

Exceto quando definido diferentemente neste Manual de Exercicio de Voto, os termos iniciados em letra
mailscula tém o significado a eles atribuido no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribui¢do da 19
(Primeira) Emisséo de Cotas da Classe Unica do Valora Agro Pré Il Feeder Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio - Responsabilidade Limitada” (“Prospecto”).

Convocagao da Assembleia de Cotistas
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A Assembleia de Cotistas sera convocada mediante edital de convocacdo, a ser divulgado apds o encerramento
da oferta publica de distribuicdo primaria de cotas da 12 (primeira) emissdo da classe Unica do Fundo
(“Oferta”), em local e horario a serem definidos no edital de convocacao.

Ordem do dia a ser deliberada na Assembleia de Cotistas

Apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, serd convocada Assembleia de Cotistas, cuja ordem
do dia compreendera a deliberagao sobre:

1) A orientacdo de voto na assembleia de conflito de interesses do Fiagro Master que deliberara sobre a
possibilidade de aquisicdo e/ou alienacdo, pela classe Unica de cotas do Fiagro Master, na forma prevista no
regulamento do Fiagro Master, de (i) certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA”) e outros titulos de
securitizacdo emitidos com lastro em direitos creditérios do agronegdcio emitidos, ofertados e/ou
estruturados pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas, ou por veiculos de investimento
geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como de CRA que tenha como
contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos de investimento geridos
e/ou administrados pela Gestora ou pela Administradora; (ii) certificados de recebiveis imobiliarios lastreados
em créditos imobilidrios relativos a imdveis rurais ou relacionados as cadeias produtivas agroindustriais
(“CRI”), emitidos, ofertados e/ou estruturados pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas,
ou por veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora, bem
como de CRI que tenha como contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos
de investimento geridos e/ou administrados pela Gestora ou pela Administradora; (iii) cédula de produto rural
financeira (“CPR-F”) e certificado de direitos creditérios do agronegdcio e warrant agropecuario (“CDCA-WA”),
emitidos, ofertados e/ou estruturados pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas, ou por
veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como de
CPR-F e CDCA-WA que tenham como contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora e/ou a Gestora e/ou
veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Gestora ou pela Administradora; (iv) cotas de
emissdo de fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC”) que apliquem recursos correspondentes
a um percentual superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em direitos creditérios do
agronegdcio, que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora e/ou pessoas a
eles ligadas; (v) cotas de emissdo de fundos de investimento imobilidrio (“FII”) que apliquem recursos
correspondentes a um percentual superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em direitos
creditorios do agronegdcio, que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora
e/ou pessoas a eles ligadas; (vi) cotas de emissdo de fundo de investimento financeiro (“FIF”) que apliquem
recursos correspondentes a um percentual superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido
em direitos creditdrios do agronegdcio, que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela
Administradora e/ou pessoas a eles ligadas; (vii) cotas de emissdo de outros fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais (“FIAGROs”) que apliquem recursos correspondentes a um percentual
superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido em direitos creditérios do agronegdcio, que
sejam geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora e/ou pessoas a eles ligadas; (viii)
letra de crédito do agronegdcio (“LCA”), emitidos, ofertados e/ou estruturados pela Administradora, pela

Gestora e/ou pessoas a eles ligadas, ou por veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela
Administradora e/ou pela Gestora, bem como de LCA que tenham como contraparte pessoas a eles ligadas a
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Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Gestora ou
pela Administradora; (ix) letra imobiliaria garantida (“LIG”), com lastro em direitos creditérios relativos a
imdveis rurais, emitidos, ofertados e/ou estruturados pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles
ligadas, ou por veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora,
bem como de LIG que tenham como contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora e/ou a Gestora e/ou
veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Gestora ou pela Administradora (quando em
conjunto, os “Ativos Conflitados”), desde que observados os critérios de elegibilidade dos Ativos Conflitados

abaixo descritos (“Critérios de Elegibilidade Ativos Conflitados”); e (x) exclusivamente para fins de gestdo de

caixa e liquidez da classe Unica de cotas do Fiagro Master e sem prejuizo do disposto na regulamentacao
aplicavel (“Critérios de Elegibilidade Ativos de Liquidez”), de ativos que se enquadrem como Ativos de Liquidez

(conforme definido no regulamento do Fiagro Master), que sejam ativos geridos, administrador, emitidos,
ofertados e/ou estruturados pela Administradora e/ou pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas e/ou por
veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora (“Ativos de
Liguidez Conflitados”); tendo em vista que tais aquisicdes e/ou alienacdes configuram potencial conflito de

interesse, nos termos do artigo 31, inciso Il do Anexo Normativo VI da Resolug¢do da CVM 175 (em conjunto,
“Matérias de Conflito do Fiagro Master”).

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade e ao Limite de Concentragao, conforme definidos e previstos
no regulamento do Fiagro Master, para aquisi¢io e/ou alienacdo dos Ativos Conflitados, deverdo ser
respeitados, também, os Critérios de Elegibilidade Ativos Conflitados elencados abaixo:

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio:

(i) ter sido emitido por securitizadora qualificada;
(i) a liquidagao das operagGes devera ocorrer em instituicdes autorizadas pelo BACEN ou pela
CVM; e

(iii) ter sido estabelecido ao CRA um regime fiducidrio por um agente fiduciario independente.

Certificados de Recebiveis Imobilidrios:

(i) ter sido emitido por securitizadora qualificada;
(i) a liquidagao das operagGes devera ocorrer em instituicdes autorizadas pelo BACEN ou pela
CVM;

(iii) ter sido estabelecido ao CRI um regime fiducidrio por um agente fiduciario independente; e

(iv) ser objeto de registro na B3, conforme aplicavel.

Cédula de Produto Rural Financeira:
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(i) possuam valor fixo e determinado; e

(ii) os devedores da CPR ndo poderao estar recuperacao judicial ou extrajudicial ou faléncia.

Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio e Warrant Agropecuadrio:

(i) possuam valor fixo e determinado; e

(i) os devedores da CPR ndo poderdo estar em recuperacao judicial ou extrajudicial ou faléncia

Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - FIDC:

(i) cujos cedentes dos direitos creditdrios tenham domicilio, sede ou filial no Brasil;

(ii) tenham patriménio liquido total maior ou igual a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais); e

(iii) cujos direitos creditérios ndo estejam vencidos em sua data de aquisigdo.

Cotas de Fundo de Investimento Imobiliario:

(i) as cotas deverdo ter sido objeto de oferta publica, nos termos da Resolu¢do da CVM 160; e

(ii) tenham patriménio liquido total maior ou igual a R$20.000.000,00 (vinte milh&es de reais).

Cotas de Fundo de investimento Financeiro - FIF:

(i) as cotas deverdo ter sido objeto de oferta publica, nos termos da Resolugdo da CVM 160; e

(ii) tenham patrimdnio liquido total maior ou igual a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

Cotas de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais:

(i) as cotas dos Fiagros deverdo ter sido objeto de oferta publica, nos termos da Resolugdo da CVM
160; e

(ii) tenham patriménio liquido total maior ou igual a R$20.000.000,00 (vinte milh&es de reais).
Os critérios de elegibilidade acima descritos serdo observados no momento da realizagdo do investimento

pelo Fiagro Master, nao se caracterizando como um evento de desenquadramento caso tais critérios deixem
de ser verificados apds a realizacdo inicial do investimento.
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PARA MAIS ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DA SITUAGAO DE CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE”, CONSTANTE DO
PROSPECTO.

2) A possibilidade da Gestora ser substituida ou sucedida por sociedade integrante do mesmo grupo
econdmico da Gestora, desde que tal sociedade sucessora esteja sob o mesmo controle societdrio da Gestora
ou seja controlada, controladora ou coligada da Gestora ou sociedade de seu grupo econémico, bem como a
autorizacdo a Administradora a promover a atualizacao do Regulamento do Fundo para refletir tal substituicao
ou sucessao, quando realizada.

Quem podera participar da Assembleia de Cotistas

Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas da classe Unica do Fundo inscritos no registro
de Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Adicionalmente, as seguintes pessoas ndo podem votar na Assembleia Cotistas: (i) o prestador de servico,
essencial ou ndo; (ii) os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico, essencial ou ndo; (iii) as partes
relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; (iv) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo ou da Classe
no que se refere a matéria em votacgao.

Quoéruns de instalagao e deliberagao

A Assembleia de Cotistas sera instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista, sendo que a aprovagdo
das matérias objeto da Assembleia de Cotistas dependerd de voto favoravel dos Cotistas representando a
maioria das Cotas presentes na Assembleia.

Participacao por Procuragao

Para viabilizar o exercicio do direito de voto na Assembleia de Cotistas e observados os requisitos da
regulamentacgdo aplicavel, os Cotistas que assim desejarem poderdo, de forma facultativa, por meio digital,
outorgar poderes especificos a procuradores a serem constituidos conforme procuracao especifica, conforme
minuta anexa ao Prospecto da Oferta (“Procuracdo”), para que os respectivos outorgados os representem e
votem em seu nome, seja para aprovar, rejeitar e/ou se abster de votar em relagdo a ordem do dia.

A outorga da procuragado para exercicio do direito de voto na forma acima serd facultativa e estd sob condi¢ao
suspensiva de que o respectivo Investidor ira efetivamente se tornar Cotista do Fundo, em observancia aos
requisitos previstos no Oficio-Circular n 1/2021-CVM/SRE.

A Procuragao somente poderd ser outorgada por Cotista que tenha obtido acesso a todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do voto, bem como para as matérias a serem votadas na respectiva

Assembleia de Cotistas.

A Procuragdo(i) nao é de outorga obrigatoria, e sim facultativa; (ii) caso venha a ser outorgada, sera dada
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sob a condi¢ao suspensiva de o Investidor se tornar, efetivamente, cotista do Fundo; (iii) ndo é irrevogavel
e irretratavel; (iv) assegurara a possibilidade de orientacdo de voto contrario a proposta de aquisi¢ao e
alienagdo de ativos em situa¢do de potencial conflito de interesses e/ou a proposta da possibilidade da
Gestora ser substituida ou sucedida por sociedade integrante do mesmo grupo econémico da Gestora; e (v)
sera dada por Investidores que, antes de outorgar a Procuragdo, tiveram acesso a todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do voto, conforme disposto no Prospecto, neste Manual de Exercicio
de Voto e nos demais documentos da Oferta.

A outorga de poderes especificos via Procuracdo, caso formalizada, podera ser revogada e retratada, pelo
investidor, unilateralmente, a qualquer tempo, até a data da referida Assembleia de Cotistas, de acordo com
0os mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma eletrdnica. Dessa forma, o investidor
poderd revogar a procuracao de forma eletronica por plataforma digital, e entregue a Administradora em
cOpia (PDF) por meio eletrénico, através do e-mail adm.fundos@bancodaycoval.com.br até as 18:00 horas do

Dia Util anterior a data da realizacdo da assembleia de Cotistas, até a realizacdo da referida assembleia.

Em que pese a disponibilizacdo da Procuragdo, a Administradora e a Gestora destacam a importancia da
participacdo direta dos Cotistas na Assembleia de Cotistas para deliberar sobre as situacdes de possivel
conflito de interesses e a orientacdo de voto do Fundo na assembleia de conflito de interesses do Fiagro
Master, nos termos da Resolu¢do CVM 175, sendo certo que tais situagGes de possivel conflito de interesses
somente serdo descaracterizadas mediante aprovacao prévia de Cotistas e de cotistas do Fiagro Master,
respectivamente, reunidos em assembleia de conflito de interesse, respectivamente, conforme quérum
previsto no regulamento do Fiagro Master e na Resolugdo CVM 175, bem como para deliberar sobre a
possibilidade de sucessdo e/ou substituicdo da Gestora por sociedade integrante do mesmo grupo econdmico
da Gestora.

O outorgado ndo podera ser a Administradora, a Gestora ou qualquer parte relacionada a eles.

Esclarecimentos Adicionais

A Administradora disponibilizara todos os documentos e informagdes necessarios ao exercicio informado do
direito de voto pelos Cotistas, na pagina por ele mantida na rede mundial de computadores, na data da
realizacdo da convocacgdo até a data da efetiva realizacdo da Assembleia de Cotistas.

Ainda, para mais esclarecimentos sobre o presente Manual de Exercicio de Voto e sobre a Assembleia de
Cotistas, os Cotistas poderdo entrar em contato com a Administradora, por meio do endereco abaixo:

BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n2 1.793, Bela Vista
CEP 01311-200 — S3o Paulo - SP
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VALORA

INVESTIMENTOS

PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

(“Fundo”)

ADMINISTRADORA

BANCO DAYCOVAL S.A.

(“Administradora”)
GESTORA
VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA.

(“Gestora™)
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