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Objetivo

O Fundo tem como objetivo o investimento em
Ativos-alvo: (a) CRA; (b) CRI relativos a Imóveis
Rurais e/ou relacionados às cadeias produtivas
agroindustriais; (c) cotas de FIAGRO, cotas de FII,
cotas de FIM e/ou cotas de FIDC, desde que
referidos FII, FIM e FIDC tenham como política de
investimento, atividades permitidas aos FIAGRO;
(d) debêntures, desde que se trate de emissores
registrados na CVM e cujas atividades
preponderantes sejam permitidas aos FIAGRO; (e)
LCA; (f) LIG; (g) Imóveis Rurais; e (h) outros ativos,
ativos financeiros, títulos e valores mobiliários,
conforme venham a ser permitidos aos FIAGRO,
nos termos da legislação e regulamentação
aplicáveis e do regulamento do Fundo.

Público Alvo

Investidores em geral.

Taxa de Administração e Gestão

1,30% ao ano sobre o patrimônio líquido do Fundo,
com valor mínimo mensal de R$ 8.500 no 1º ano
de funcionamento do Fundo, e de R$ 10.000
(atualizado anualmente pelo IGP-M) a partir do 2º
ano de funcionamento do Fundo.

Taxa de Performance

20% sobre o que exceder o benchmark de CDI +
1,0%, conforme definições do regulamento do
Fundo. Provisionada mensalmente e paga
semestralmente nos meses de janeiro e julho.

Taxa de Escrituração

0,03% ao ano sobre o patrimônio líquido do Fundo,
com valor mínimo mensal de R$ 3.000.

Distribuição de Rendimentos

Divulgação de rendimentos: 5º dia útil do mês
subsequente

Data ex-rendimentos: 6º dia útil do mês
subsequente

Pagamento de rendimentos: 10º dia útil do mês
subsequente

Dados Adicionais

Gestão: Valora Gestão de Investimentos

Administração: Banco Daycoval S.A.

Escrituração: Banco Daycoval S.A.

Auditor: Grant Thornton Auditores Independentes

Informações Operacionais

Data de início do Fundo: 15/09/2023

Prazo de duração: Indeterminado

Categoria ANBIMA: FIAGRO

Classificação CVM: FIAGRO

Código de Negociação: Balcão B3: 5195923UN1

Código ISIN: BRVAHFCTF008

O Fundo encerrou o mês de Dezembro de 2025 com a totalidade de seu

patrimônio líquido alocado em Ativos-alvo, distribuído em 19 ativos, totalizando

R$ 107,3 milhões investidos.

A distribuição de rendimentos do Fundo referente ao mês de dezembro de 2025

foi de R$ 0,15 por cota, equivalente a uma rentabilidade líquida de CDI + 2,7% ao

ano sobre a cota patrimonial do mês anterior.

Por fim, a Gestão reforça que o portfólio do Fundo permanece adimplente e não
vislumbra qualquer risco adicional nos setores investidos para a próxima safra,
mantendo o principal foco na aquisição de novos ativos, buscando a
diversificação do portfólio do Fundo.
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O Fundo distribuiu R$ 0,15 por cota como rendimento referente ao mês de dezembro de 2025. O pagamento ocorreu no dia
15 de janeiro de 2025.
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Rendimentos Mensais e Retorno Total do Fundo

O Rendimento Mensal do Fundo é calculado considerando a distribuição de dividendos (1) com base no valor de emissão das cotas (2),

equivalente ao conceito de dividend yield mensal. O Retorno Total do Fundo considera tanto os dividendos (1) recebidos pelos investidores

desde a emissão das cotas, quanto a variação da cota patrimonial no mesmo período (3), com base no valor de emissão (2).

(1) O investidor pessoa física recebe rendimentos isentos do Imposto de Renda, caso sejam observadas as seguintes condições, cumulativamente: (i) o cotista pessoa física não seja titular

de montante igual ou superior a 10% (dez por cento) das cotas do Fundo; (ii) as respectivas cotas não possuam direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos

pelo Fundo; (iii) o Fundo receba investimento de, no mínimo, 100 (cem) cotistas; e (iv) as cotas sejam negociadas exclusivamente em bolsa de valores ou mercado de balcão organizado.

(2) Valor da cota na 1ª emissão de cotas de R$10,00.

(3) O eventual ganho de capital proveniente da negociação das cotas é tributado pelo Imposto de Renda pela alíquota de 20%.

(4) Rendimento Mensal do Fundo considerando isenção da alíquota de IR de 15%.

(5) Retorno Total do Fundo considerando a isenção de alíquota de IR de 15% apenas no recebimento de dividendos mensais.

Período
Dividendo 

(R$)

Valor de mercado da cota no

fechamento (R$)
RM Líquido (4) RM Gross-Up

RM Gross-

up %CDI

RT Líquido 

(5)
RT Gross-up

RT Gross-up 

%CDI

1ª Emissão de Cotas: 

R$10,00

dez-25 0,150 10,225 1,50% 1,76% 151,35% 43,01% 51,59% 161,42%

nov-25 0,140 10,310 1,40% 1,65% 156,20% 41,88% 49,99% 157,30%

out-25 0,150 10,163 1,50% 1,76% 138,18% 38,11% 45,69% 152,21%

set-25 0,140 10,233 1,40% 1,65% 134,90% 37,04% 44,19% 156,02%

ago-25 0,140 10,066 1,40% 1,65% 141,32% 33,28% 39,97% 151,15%

jul-25 0,140 10,157 1,40% 1,65% 129,03% 32,51% 38,80% 155,48%

jun-25 0,150 10,206 1,50% 1,76% 160,55% 31,26% 37,15% 159,39%

out/25 nov/25 dez/25 2025 Últimos 12 meses

Receita 1.884.363,35 2.088.659,48 1.914.655,69 19.065.525,03 19.065.525,03

Despesa (291.229,66) (208.593,65) (374.072,78) (1.777.205,78) (1.777.205,78)

Resultado 1.593.082,81 1.918.948,64 1.540.582,91 17.327.151,18 17.327.151,18

Dias úteis no período 23 19 22 252 252

Cota Patrimonial 10,16 10,31 10,23

Distribuição/Cota R$ 0,15 R$ 0,14 R$ 0,15 R$ 1,62 R$ 1,62

Dividend Yield (anualizado)

Cota Patrimonial (a.a) CDI+2,1% CDI+4,3% CDI+2,7% CDI+2,5% CDI+2,5%
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Ativo Emissor Código Ativo Segmento Rating Valor (R$) % PL Indexador Coupon Vencimento
Duration 

(anos)
Pagamento

CRA Fiagril VI Província CRA02400E76 Distribuidora na 7.032.086,33 7,25% CDI + 3,80% 05/10/2029 1,6 mensal

CRA Cotrisul III Província CRA0240073P Cooperativa na 6.785.414,38 7,00% CDI + 4,25% 25/07/2029 1,6 mensal

CRI Cibrafértil True 22K1802248 Indústria na 6.452.337,56 6,66% CDI + 4,90% 01/09/2028 1,2 mensal

CRA Coopermil Província CRA024006N4 Cooperativa na 6.059.665,56 6,25% CDI + 4,00% 12/06/2029 1,5 mensal

CRA Cotrisoja Opea CRA0240058X Cooperativa na 6.055.384,13 6,25% CDI + 4,00% 13/06/2029 1,6 mensal

CRA Belmiro Catelan Ecoagro CRA02300ASX Produtor na 6.023.309,23 6,21% CDI + 5,50% 20/11/2029 1,7 semestral

CRA Rodoil 2S Opea CRA022002XR Distribuidora na 6.011.237,69 6,20% CDI + 4,00% 09/03/2028 1,0 mensal

CRA Santa Fé Ecoagro CRA022008Y9 Sucroalcooleiro na 3.740.403,94 3,86% CDI + 4,50% 18/11/2027 1,1 mensal

CRA Belagrícola II Província CRA02200DKY Distribuidora na 1.685.836,92 1,74% CDI + 4,20% 31/10/2028 1,3 mensal

FIAGROs - - - 1.646.625,82 1,70% - - - - -

Valora Agro Renda Fiagro DC 

Mezanino
- - - 48.631.977,98 50,17% CDI + 4,00% 30/05/2029 - semestral

FIDC AgroForte - Sênior - - Distribuidora 792.718,34 0,82% CDI + 3,75% 28/05/2028 - semestral

FIDC Agroforte - Mezanino - - Distribuidora 6.374.633,32 6,58% CDI + 4,25% 28/05/2029 - semestral

Caixa e Equivalentes 444.866,86 0,46%

Total de Ativos Alvo 107.291.631,20 110,69%

Rendimentos a Distribuir e Provisões (10.818.215,01)

Caixa Líquido (10.373.348,15) (10,7%)

Patrimônio Líquido 96.931.223,56 100,00% Duration médio da carteira 1,3
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Taxa de juros de aquisição – média ponderada

O gráfico ao lado apresenta o duration médio da carteira atual de CRAs

e a taxa de juros média dos Certificados de Recebíveis no momento de

sua aquisição. Esta taxa de aquisição inclui, além do cupom da

operação, eventuais (i) ágio ou deságio na aquisição, (ii) prêmios

adicionais e/ou (iii) prêmios mensais para garantia de remuneração

mínima, sendo ponderada pelo volume em carteira dos CRAs na data

de fechamento. A taxa de juros não inclui eventuais multas, juros de

mora ou quaisquer outras remunerações adicionais provenientes de

alterações nas condições inicialmente pactuadas nos CRAs e

CRIs.

100%

Carteira de CRA

CDI + 4,6% a.a.

Duration 1,3 anos
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Carteira

(1) Inclui um total de R$ 9,2 milhões em compromissos de recompra de CRA e/ou CRI vendidos, a serem exercidos ao longo dos próximos meses.
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Alocação por ativo alvo (% Ativos do Fundo) Alocação por indexador (% PL da Carteira de CRA)

O foco da Gestão é trabalhar com a maior alocação possível em

CRAs. A minimização da posição de caixa aumenta a eficiência

do Fundo, com o objetivo de entregar rendimentos superiores aos

cotistas. Ao mesmo tempo, o time de gestão procura manter

posições em CRAs com boa liquidez, o que permite aproveitar

eventuais oportunidades de mercado.

O objetivo do Fundo é entregar rentabilidade tendo como

referência CDI + prêmio, porém com possibilidade de alocação

em ativos com diversos indexadores.

O Fundo atualmente possui maior exposição nos segmentos de

Cooperativas e de Distribuidoras de insumos agrícolas. Grande

parte das operações atualmente na carteira apresentam

exposição indireta a produtores agrícolas financiados por essas

empresas, e possuem como garantias a cessão fiduciária de

contratos de venda de produtos a Trading Companies agrícolas

multinacionais, de primeira linha. Para os próximos meses, a

Gestão irá trabalhar para aumentar a diversificação da carteira.

100%

CDI
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Exposição geográfica da Carteira

Atualmente os investimentos do Fundo possuem exposição a

devedores com operações em 11 estados: Amapá, Bahia, Goiás,

Mato Grosso, Minas Gerais, Paraná, Piauí, Rio Grande do Sul,

Santa Catarina, São Paulo e Tocantins.

© Microsoft, OpenStreetMap, Overture Maps Fundation
Powered by Bing
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Detalhamento dos Ativos

CRI Cibrafértil

Rating na
Operação lastreada em Debêntures emitidas pela Cibrafértil Companhia Brasileira De Fertilizantes

(“Cibrafértil”) a companhia atua na produção e comercialização de fertilizantes. O CRI tem como garantias (i)

a Cessão Fiduciária de direitos creditórios decorrentes de recebíveis da companhia; e (ii) Carta Fiança de

empresas do grupo econômico da Cibrafértil. Emissão em série única.

Coupon CDI + 4,90%

Vencimento 01/09/2028

Tipo de oferta ICVM 160

CRA Belagrícola II

Rating na Operação lastreada em debêntures emitidas pela Belagrícola Comércio e Representações de Produtos

Agrícolas S.A. (“Belagrícola”), distribuidora de insumos agrícolas atuando nos estados de PR, SC e SP. Tem

como garantias (i) a Cessão Fiduciária de direitos creditórios decorrentes de contratos de compra e venda

firmados entre a Belagrícola e trading company multinacional de primeira linha; e (ii) a Fiança da Landco

Administradora de Bens e Imóveis S.A., empresa integrante do grupo acionista controlador da Belagrícola.

Emissão em série única.

Coupon CDI + 4,20%

Vencimento 31/10/2028

Tipo de oferta ICVM 476

CRA Fiagril VI

Rating na
Operação lastreada em notas comerciais emitidas pela Fiagril Ltda. (“Fiagril”), distribuidora de insumos

atuando nos estados de AP, MG, MT, PR e TO. Tem como garantias (i) a Cessão Fiduciária de direitos

creditórios decorrentes de vendas da Fiagril a seus clientes; e (ii) a Fiança da Dakang Fiagril Participações

S.A. (controladora da Fiagril). Emissão em série única.

Coupon CDI + 3,8%

Vencimento 05/10/2029

Tipo de oferta CVM 160

CRA Rodoil 2S

Rating na Operação lastreada em debêntures emitidas pela Rodoil Distribuidora de Combustíveis S.A. (“Rodoil”),

distribuidora de combustíveis atuando nos estados de GO, MG, MT, PR, RS, SC e SP. Tem como garantias

(i) a Cessão Fiduciária de direitos creditórios decorrentes de vendas da Rodoil a seus clientes e de

aplicações financeiras da Rodoil; e (ii) a Fiança do Presidente da Rodoil. Emissão em 2 séries, com

subordinação apenas de prazo entre as séries, sendo o prazo da 2ª série 1 ano mais longo.

Coupon CDI + 4,00%

Vencimento 09/03/2028

Tipo de oferta ICVM 476

CRA Usina Santa Fé

Rating na Operação lastreada em CPR Financeira emitida pela Usina Santa Fé S.A. (“Usina Santa Fé”). A Usina Santa

Fé atua na produção de etanol e açúcar no estado de São Paulo. O CRA tem como garantias (i) a Cessão

Fiduciária de direitos creditórios decorrentes de contratos de compra e venda da Usina Santa Fé; (ii)

Alienação Fiduciária de imóveis e soqueiras; e (iii) Aval de acionistas da Usina Santa Fé. Emissão em série

única.

Coupon CDI + 4,50%

Vencimento 18/11/2027

Tipo de oferta ICVM 476

CRA Belmiro Catelan 

Rating na Operação lastreada em CPR Financeira emitida pelo Grupo Belmiro Catelan, família de produtores atuando

na Bahia desde 1984. O grupo atua hoje na Bahia e no Piauí principalmente com soja e algodão, em mais

de 78 mil hectares de terras próprias e arrendadas agricultáveis. Tem como garantias (i) Alienação

Fiduciária de terras; (ii) a Cessão Fiduciária de direitos creditórios decorrentes de contratos de venda de

grãos a trading company multinacional de primeira linha; e (iii) Aval de membros e empresas controladas

integrantes do grupo. Emissão em série única.

Coupon CDI + 5,50%

Vencimento 20/11/2029

Tipo de oferta CVM 160
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Detalhamento dos Ativos

CRA Cotrisul III

Rating na Operação lastreada em CPR Financeira emitida pela Cooperativa Tritícola Caçapavana Ltda. (“Cotrisul”),

cooperativa agrícola atuando no Rio Grande do Sul, principalmente na produção de arroz, sementes e

ração. Tem como garantias (i) a Cessão Fiduciária de direitos creditórios decorrentes de contratos de venda

da Cotrisul com trading companies multinacionais de primeira linha; e (ii) Aval do Presidente e da Vice-

Presidente da Cotrisul. Emissão em série única.

Coupon CDI + 4,25%

Vencimento 25/07/2029

Tipo de oferta CVM 160

CRA Coopermil

Rating na Operação lastreada em CPR Financeira emitida pela Cooperativa Mista São Luiz Ltda. (“Coopermil”),

cooperativa agrícola atuando no Rio Grande do Sul, principalmente na produção de soja, milho e trigo. Tem

como garantias (i) a Cessão Fiduciária de direitos creditórios decorrentes de contratos de venda da

Coopermil com trading companies multinacionais de primeira linha; e (ii) Aval do Presidente e da Vice-

Presidente da Coopermil. Emissão em série única.

Coupon CDI + 4,35%

Vencimento 12/06/2029

Tipo de oferta CVM 160

CRA Cotrisoja

Rating na Operação lastreada em CPR Financeira emitida pela Cooperativa Tritícola Taperense Ltda. (“Cotrisoja”),

cooperativa agrícola atuando no Rio Grande do Sul, principalmente na produção de soja e milho. Tem como

garantias (i) a Cessão Fiduciária de direitos creditórios decorrentes de contratos de venda da Cotrisoja com

trading companies multinacionais de primeira linha; e (ii) Aval do Presidente e da Vice-Presidente da

Cotrisoja. Emissão em série única.

Coupon CDI + 4,00%

Vencimento 13/06/2029

Tipo de oferta CVM 160
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FIDC Agroforte - Sênior

Rating na
Cotas de FIDC estruturado que opera com CPR-F de produtores rurais, clientes da distribuidora Belagrícola

Comércio e Representações de Produtos Agrícolas S.A..

Cotas da subclasse sênior, que conta com subordinação mínima de 30% do valor do patrimônio líquido do

fundo.

Coupon (a.a.) CDI + 3,75%

Vencimento 29/05/2028

Tipo de oferta -

FIDC Agroforte - Mezanino

Rating na
Cotas de FIDC estruturado que opera com CPR-F de produtores rurais, clientes da distribuidora Belagrícola

Comércio e Representações de Produtos Agrícolas S.A..

Cotas da subclasse mezanino, que conta com subordinação mínima de 20% do valor do patrimônio líquido

do fundo.

Coupon (a.a.) CDI + 4,25%

Vencimento 28/05/2029

Tipo de oferta -

https://valorainvest.com.br/contato/
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Este material foi elaborado pela Valora Gestão de Investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos são supervisionados e

fiscalizados pela Comissão de Valores Mobiliários - CVM. É recomendada uma avaliação de performance de fundos de investimento em análise de no mínimo 12 meses. A

rentabilidade passada não garante a rentabilidade futura e fundos de investimento não são garantidos pela Instituição Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda

pelo Fundo Garantidor de Créditos – FGC. A RENTABILIDADE AJUSTADA CONSIDERA O REINVESTIMENTO DOS DIVIDENDOS, JUROS SOBRE CAPITAL PRÓPRIO OU

OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS FINANCEIROS QUE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE AO COTISTA. Os Fundos de

Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais – Fiagro - Imobiliários seguem a ICVM472, portanto são condomínios fechados em que as cotas não são resgatáveis onde os

cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundário. As opiniões, estimativas e projeções refletem o atual julgamento do responsável pelo seu conteúdo na

data de sua divulgação e estão, portanto, sujeitas a alterações sem aviso prévio. As projeções utilizam dados históricos e suposições, de forma que devem ser realizadas as

seguintes advertências: (1) Não estão livres de erros; (2) Não é possível garantir que os cenários obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Não configuram, em nenhuma hipótese,

promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposição máxima de perda; e (4) Não devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante órgãos

fiscalizadores ou reguladores. Este conteúdo é informativo e não constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitação de compra ou venda de valores mobiliários,

instrumento financeiro ou de participação em qualquer estratégia de negócios específica, qualquer que seja a jurisdição. Algumas das informações aqui contidas foram obtidas com

base em dados de mercado e de fontes públicas consideradas confiáveis. A Valora não declara ou garante, de forma expressa ou implícita, a integridade, confiabilidade ou exatidão

de tais informações e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuízos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilização desse material e de seu conteúdo.

Esse material não pode ser reproduzido ou redistribuído para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propósito, sem o prévio consentimento por escrito da Valora.

O Objetivo do Fundo não representa nem deve ser considerado, a qualquer momento, e sob qualquer hipótese, como promessa, garantia ou sugestão de rentabilidade ao investidor.

Quaisquer outras informações ou esclarecimentos sobre o Fundo poderão ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: ri@valorainvest.com.br.

Gestor

VALORA GESTÃO DE INVESTIMENTOS LTDA

CNPJ: 07.559.989/0001-17

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1830, Torre 2, Conj. 32 

Itaim Bibi | São Paulo-SP | CEP: 04543-900

Tel: +55 (11) 3016 0900 

www.valorainvest.com.br | ri@valorainvest.com.br 

Administrador

BANCO DAYCOVAL S.A

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Avenida Paulista, nº 1.793, Bela Vista

Bela Vista|  São Paulo - SP | CEP  01311-200

Tel: +55 (11) 3138-0500| 

https://www.daycoval.com.br.| middlesmc@bancodaycoval.com.brwww.valorainvest.com.br +55 11 3016.0900

https://valorainvest.com.br/contato/

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7

