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RELATORIO DE GESTAO Janeiro 2026

cadastre-se em valorainvest.com.br/contato/ para receber os relatdrios

Comentarios do Gestor

Caro cotista,

Encerramos 0 més de janeiro de 2026, o quarto més do fundo, alocados em 12 debéntures que
financiam projetos de infraestrutura nos setores de geragdo distribuida solar, aeroportos e
saneamento, totalizando um montante investido de R$ 144,8 milhdes. Os demais recursos foram
investidos em instrumentos de caixa.

Ao longo do més o Fundo investiu um total de R$23,5 milhdes em duas debéntures, sendo elas: (i)
debénture Axis, no montante de R$14,5 milhdes e cupom de IPCA + 9,2% ao ano e (i) debénture
Hidroforte 21, no montante de R$9,0 milhdes e cupom de IPCA + 10,0% ao ano (ver mais detalhes
das operagdes em Detalhamento dos Ativos). Além disso, foram vendidas R$9,5 milhdes de
debéntures do portfolio, sendo a totalidade da participagdo nas debéntures Enseada e Almada;
além de uma parcela da participagdo na debénture TCX. Desta forma o portfélio passou a possuir
32,1% de seus ativos em CDI e 67,9% em IPCA, com rentabilidades médias, respectivamente, de
CDI+3,4% a.a.e IPCA+11,2% a.a..

A distribuigdo de rendimentos do Fundo, referente ao més de janeiro, foi de R$ 0,902054 por cota
sénior, correspondendo a uma rentabilidade anualizada liquida de IPCA + 9,0% ao ano, com base
no valor da cota patrimonial de emissdo do Fundo e variagdo anualizada do indice IPCA de
novembro de 2025, seguindo o estudo de viabilidade. N&o houve distribuicdo referente a cota
subordinada em janeiro de 2026.

Alocacéo e Exposicéo da Carteira em Geracéo Distribuida (GD): Nosso portfélio possui 64,5% de
seus ativos alocados em projetos de GD Solar. Apesar de ja termos iniciado uma diversificagéo de
setores, contando com operagbes de saneamento e aeroporto, a carteira ainda segue mais
concentrada em GD. Reforgamos nosso conforto com o setor por serem projetos com curto ciclo de
implementagéo e baixa complexidade de operagdo. Além disso, importante destacar o fato de que
com base na regulamentag&o atual esse tipo de ativo ndo esta sujeito ao Curtailment.

Evolugdo do Patrimdnio Liquido: Durante o0 més de referéncia, houve variagio positiva de R$ 0,16
na cota subordinada do Fundo em fungdo do accrual positivo do rendimento gerado e n&o
distribuido.

Qualidade de Crédito da Carteira: Em relagdo a qualidade crediticia da carteira do Fundo, todas as
debéntures encontram-se adimplentes, com base nos trabalhos de monitoramento e
acompanhamento intensos e préximos de todos os ativos. Na opinido da Gestdo a carteira
permanece saudavel.

Por ultimo, a Gestdo tem feito um trabalho constante de originagéo e estruturagdo de novas
operagdes com o intuito de pulverizar o portfolio de ativos do Fundo, diversificar setores e equilibrar
a exposicdo dos ativos entre os indexadores CDI e IPCA para capturar oportunidades de mercado
e, através da originagdo proprietaria, elevar o valor de sua cota patrimonial para que a mesma
possa voltar ao patamar inicial de emisséo.

www.valorainvest.com.br

Objetivo

O Fundo tem como estratégia o investimento
preponderante em ativos de infraestrutura,
conforme critérios de elegibilidade definidos na
politica de investimento.

Publico Alvo

Investidores Qualificados.

Taxa de Administragéo e Gestédo

Administracéo: 0,12% ao ano sobre o patriménio
liquido do Fundo.

Gestdo: 1,01% ao ano sobre o patriménio liquido
do Fundo

Taxa de Performance

15% sobre o que exceder IPCA + 9,0% na cota
subordinada. A taxa de Performance é devida a
partir da data em que o valor distribuido aos
Cotistas seja equivalente ao valor integralizado
pelos Cotistas corrigido pelo Benchmark.

Prazo de Duragao

6 anos. O Fundo tera um periodo de investimento
de 4 anos, contado da data da primeira
integralizagdo de Cotas do Fundo e um periodo de
desinvestimento de 2 anos

Distribuicdo de Rendimentos

Divulgagao de rendimentos: Ultimo dia (il
Data ex-rendimentos: 1° dia util

Pagamento de rendimentos: 5° dia util

Dados Adicionais

Gestao: Valora Gestao de Investimentos

Administragao: Banco Daycoval S.A.

Informagdes Operacionais

Data de inicio do Fundo: 02/outubro/2025

Classificacdo ANBIMA: FIP-IE de Titulos de
Valores Mobiliarios Gestdo Ativa

Classificagdo CVM: Infraestrutura (FIP-IE)
Cédigo ISIN: BROPDGCTF004
Cédigo CVM: -
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Carteira de Ativos
. . Codigo . 0 Taxa de . Duration
Tipo Ativo Segmento Ativo Rating  Valor (R$) %PL  Indexador Cupom Aquisicio Vencimento (anos) Pagamento
Debénture TCX Energia Renovavel Geragdo | Solar  TCXR11 na  22.389.408,35 14,72% IPCA + 13,34% 13,34%  05/11/2034 53 bullet

Debénture Platéo Capital Il Geragdo | Solar ~ PLII11 na  20.767.738,02  13,65% CDI + 2,50% 2,50%  31/01/2038 4,0 mensal
Debénture Dix Aeroporto DIXE12 na 19.706.548,09  12,96% IPCA + 12,00% 11,19%  15/12/2040 6,2 mensal
Debénture TMX 1 Geragdo | Solar  TMXW12 na  17.042.322,33  11,20% IPCA + 11,00% 10,82%  25/12/2040 53 bullet

Debénture Axis Solar IX Geragéo | Solar  AXSO11 na 1411429369  9,28% IPCA + 9,22% 9,22% 15/11/2034 3,2 mensal

Debénture Hidroforte Saneamento HFTE21 na 13.341.19587  8,77% IPCA + 10,00% 10,00%  25/03/2034 3,6 mensal

Debénture Equipav Saneamento  AEGE16  brAA  9.690.775,81 6,37% CDI + 3,90% 2,93% 11/03/2034 38 bullet

Debénture O™ Ezig’;gs;"ergia Geragdo|Solar MRER11  na 938147339  617%  IPCA+  1150%  11,50%  25/07/2039 4.4 bullet

Debénture Hidroforte Saneamento  HFTE12 na 3.736.817,48  2,46% CDI + 6,00% 6,00%  25/03/2034 0,4 mensal

Debénture Hidroforte Saneamento  HFTE13 na 3.736.169,35  2,46% CDI + 6,00% 6,00%  28/08/2026 0,6 mensal

Debénture TMX 2 Geragdo | Solar  TMXV11 na 3.715.756,51  2,44% CDI + 4,30% 430%  25/02/2038 3,6 bullet

Debénture Fazeggir:‘:\fésglergia Geragdo|Solar FAZE11  na 371259823  244%  CDI+  400%  400%  26/12/2039 32 bullet
Total de Ativos + Provisdes 144.768.673,31  95,18%

Caixa Bruto + ProvisGes 8.551.245,21

Rendimentos & Distribuir + Provisdes (1.214.895,29)

Caixa Liquido 7.336.349,92  4,82%

Patriménio Liquido 152.105.023,23 100,00% Duration médio Ativos 44

Patrimdnio Liquido — Cota Sénior 118.238.200,00 77,73%

Patriménio Liquido — Cota Subordinada 33.866.823,23  22,27%

Remuneragéo All In - Média Ponderada

O grafico abaixo apresenta o duration médio da carteira atual de debéntures e a remuneragéo all in média dos ativos no momento de
sua aquisicdo. Esta taxa inclui, além do cupom de carrego, eventuais (i) agio ou desagio na aquisigao; (ii) prémios adicionais e/ou
mensais. A taxa de juros desconsidera eventuais multas, juros de mora ou quaisquer outras remuneragdes adicionais provenientes de
alteragdes nas condicOes inicialmente pactuadas nas debéntures.

ECDlI mIPCA

32,09% CDI + 3,4%
Duration 3,3 anos

IPCA +11,2%
Duration 4,9 anos
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Amortiza¢ao de Resultados

O Fundo distribuiu R$0,90 por cota como rendimento referente ao més de janeiro de 2026 para a cota sénior. O pagamento ocorreu no
dia 06 de fevereiro de 2026. Nao houve pagamento referente a cota subordinada. Desde o inicio o fundo distribuiu um total acumulado
de rendimentos de R$ 3,50 por cota sénior correspondendo ao target de distribui¢do do Fundo de IPCA +9,00% a.a..

Ultimos 12

Nov/25 Dez/25 Jan/26 meses Desde o inicio
Receitas 1.967.509,57 1.772.855,83 1.918.697,83 6.053.232,56 6.053.232,56
Debéntures — Juros 1.536.440,87 1.496.840,63 1.456.995,26 4.852.808,76 4.852.808,76
Debéntures — Corre¢ao Monetaria 20.356,07 97.436,10 199.113,22 316.905,39 316.905,39
Outros Ativos 410.712,63 178.579,10 262.589,35 883.518,41 883.518,41
Despesas (152.457,60)  (152.157,60)  (155.067,23)  (481.44830)  (481.448,30)
Ajuste de Marcagéo a Mercado (MTM) 609.666,51  (438.46508)  (126.390,98) 64.365,99 64.365,99
Lucro Contabil 2.425.018,48 1.182.233,14 1.637.239,62 5.636.150,25 5.636.150,25
Distribuicdo Total 1.620.308,05 724.561,32 1.066.572,34 3.803.100,72 3.803.100,72
Dias Uteis no Periodo 19 22 21 83 83
Distribuigdo/Cota — Sénior R$ 1,37 R$ 0,61 R$ 0,90 R$ 3,50 R$ 3,50
oudend Yield anualizado) - Cota IPCA+90%  IPCA+90%  IPCA+90%  IPCA+90%  IPCA+9,0%
Valor da Cota (Ex — Rendimentos) R$ 100,00 R$ 100,00 R$ 100,00
Quantidade de Cotas 1.182.382 1.182.382 1.182.382
Distribuigdo/Cota - Subordinada R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 5,30 R$ 5,30
Valor da Cota R$ 100,82 R$ 101,39 R$ 101,55
Quantidade de Cotas 333.493 333.493 333.493
Resultado Acumulado a Distribuir 804.710,43 1.262.382,24 1.833.049,53

(1)  Utilizado como referéncia a variagéo do IPCA com dois meses de defasagem, ou seja, para janeiro/26 utiliza-se a variagéo do IPCA de novembro/25.

indice de Subordinagao (%PL do Fundo)

Conforme estrutura do Fundo, mensalmente a Gestdo fara a medicéo de Indice de Subordinagdo de modo a néo permitir que fique
abaixo do Indice Minimo de 20%. Conforme gréfico abaixo estamos com 22,3%.

221% 22,2% 22,3%
20,0% Nivel Minimo de
- I ““““ I ““““ I ““““ I =* * " Subordinagao (20%)
out/25 nov/25 dez/25 jan/26

www.valorainvest.com.br
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Alocagao por ativo alvo (% PL da Carteira de Ativos)

O foco da Gestdo ¢ trabalhar com a maior alocagdo possivel em
debéntures de projetos de infraestrutura. A minimizagdo da posi¢do
de caixa aumenta a eficiéncia do Fundo, com o objetivo de entregar
rendimentos superiores aos cotistas. Movimentos na carteira podem
ser feitos com o intuito de melhorar rentabilidade e gerar ganho de
capital e equilibrar a alocagéo dos ativos no portfélio.

m Caixa

Alocagao por segmento (% PL da Carteira de Debéntures)

A Gestdo faz um trabalho constante de estruturar novas
operagdes com o intuito de diversificacdo setorial. Atualmente o
Fundo conta com operagdes em geracéo distribuida, aeroporto e
saneamento. A Gestdo permanece positiva com as perspectivas
do setor de geracéo solar distribuida e considera que a carteira do
Fundo esta posicionada em operagdes com players fortes e
consolidadores.

13,9%

m Gerag&o Solar
21,6% ® Saneamento

Aeroporto

64,5%

www.valorainvest.com.br
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Alocagao por indexador (% PL da Carteira de Debéntures)

A Gestéo busca equilibrar os indexadores dos papéis de forma a ter
a melhor relag&o risco e retorno considerando a tese do fundo e o
momento de mercado. De qualquer forma, a Gestéo esta sempre
aberta a oportunidades de investimento que possam contribuir para
a obtencg&o de rendimentos superiores.

m |[PCA
= CDI

Alocagao por tipo de ativo (% PL Carteira de Debéntures)

O Fundo possui exposi¢do a ativos em fase de implantagéo e
operacionais, sendo que os projetos operacionais ja respondem
por mais de 86,8% da carteira do Fundo. O foco da Gestdo é
trabalhar em operagdes capazes de gerar a melhor relagéo de
risco e retorno aos cotistas investidores.

m Operacional

= Em implantac&o

4
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Detalhamento dos Ativos

Debénture Axis Solar
Rating na Operagdo com a Axis Solar, que atua no segmento de geragéo distribuida e possui sede em Séo
Cupom Pré (M-2) IPCA +9,22% E’aulc_)'. _A debépture“posgui como gargrjtias: (i) cessdo f_iduciéria do_s recebiveis; (ii) alienagéo
. . fiduciaria de agdes; (iii) alienagdo fiduciaria dos bens e equipamentos; (iv) conta reserva do servigo
Cupom Pos (M-2)  IPCA +8,50% da divida e de operagao e manutengéo. O cupom do ativo é dividido em um periodo pré completion
Vencimento 15/11/2034 financeiro da construgéo do projeto (“Cupom Pré”) e pds completion financeiro (“Cupom P6s”),
. sendo este 0 maior entre IPCA + 8,50% ao ano e NTN-B + 2,75% ao ano. A operagéo esta no
Tipo de oferta ICVM 476 periodo pré completion financeiro.

Debénture Dix

Rating na Operagdo com a DIX Empreendimentos para financiamento em dois aeroportos nas cidades de
Cupom IPCA+12,00%  Belém/PA e Macapa/AP. A DIX tem foco no setor aeroportuario e pertence ao grupo AGEMAR, que
Ve E 15/12/2040 possui um histérico de mais de 40 anos no setor de logistica e infraestrutura no pais, com. A

debénture possui como garantias: (i) cessado fiduciaria dos recebiveis; (ii) alienagéo fiduciaria de
Tipo de oferta ICVM 160 acoes; (iii) fianga; (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagdo e manutengao.

Debénture Equipav

Rating na
Operagédo com a Equipav Saneamento S.A., que hoje &€ um dos principais players de saneamento
Cupom CDI +3,90% basico no Brasil, atendendo mais de 31 milhdes de pessoas, representando mais de 50% de
Vencimento 11/03/2034 market share e mais de BRL 17 bilhdes de Receita Operacional Liquida. A debénture possui como
garantia alienagéo de 15% das Agdes da AEGEA Saneamento e Participagdes S.A
Tipo de oferta ICVM 160

Debénture Fazendinha

Rating na Operagédo com a Fazendinha Energia Renovavel, que atua no segmento de geragao distribuida e

Cupom Pré CDI +4,0% possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco de

i ,, atuacdo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cesséo fiduciaria dos recebiveis;

Cupom Pos (M-2)  NTN-B 28+4,00% iy alienacao fiduciaria de agdes; (iii) alienagao fiduciaria dos bens e equipamentos; (iv) conta

Vencimento 26/12/2039 reserva do servigo da divida e de operagdo e manuteng&o. O cupom do ativo é dividido em um

. periodo pré completion financeiro da construgdo do projeto (“Cupom Pré”) e pds completion
Tipo de oferta ICVM 160 financeiro (“Cupom Pds”). A operagéo esta em periodo pré completion.

Debénture Hidroforte 12 e 13

Rating na
, Operagédo com a Hidroforte Administragdo e Operag&o, que atua no segmento de saneamento e

Cupom CDI +6,00% possui sede em Tocantins. A companhia detém 41 concessdes de agua e/ou esgoto nos estados
Vencimento 25/03/2034 do Para, Tocantins e Maranh&o. A debénture n&o conta com garantias reais.
Tipo de oferta ICVM 160
Debénture Hidroforte 21
Rating na Operagdo com a Hidroforte Administragdo e Operagdo, que atua no segmento de saneamento e
Cupom IPCA +10,00%  Possui sede em Tocantins. A companhia detém 41 concessdes de agua e/ou esgoto nos estados

. do Para, Tocantins e Maranhdo. A debénture possui como garantias: (i) cesséo fiduciaria dos
Vencimento 25/03/2034 recebiveis da concessao; (ii) alienagéo fiduciaria das agdes da emissora e de suas controladas; e
Tipo de oferta ICVM 160 (iii) conta reserva do servigo da divida e de operagdo e manutencao.

Debénture Morro Redondo

Rating na Operagédo com a Morro Redondo Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo distribuida
e possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco de
Cupom IPCA+11,50%  atuacéo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cesséo fiduciaria dos recebiveis;
(ii) alienagdo fiduciaria de agdes; (iii) alienagdo fiduciaria dos bens e equipamentos; (iv) conta
Vencimento 25/07/2039 reserva do servigo da divida e de operagdo e manutengdo. O cupom do ativo é dividido em um
periodo pré completion financeiro da construgdo do projeto (“Cupom Pré”) e pos completion
Tipo de oferta ICVM 160 financeiro (“Cupom P6s’). A operagéo esta em periodo pré completion.

5
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Detalhamento dos Ativos

Debénture Platao

fatug na Operagdo com a SPRS Platdo Capital Il S.A., que atua no segmento de geracao solar distribuida e
Cupom CDI +2,50% possui sede no Parana. A companhia detém ativos nos estados do Parana e Mato Grosso do Sul.

A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciria dos recebiveis das usinas; (i) alienagao
Vencimento 31/01/2038 fiduciaria das agbes da emissora e de suas controladas; (iii) alienagdo fiduciaria dos bens e
Tipo de oferta ICVM 160 equipamentos; e (iv) conta reserva do servigo da divida e de operacdo e manutengéo.

Cupom Pés (M-2)  NTN-B 28+ 5,05% fiduciaria de agdes; (iii) alienagéo fiduciaria dos bens e equipamentos; (iv) alienagéo fiduciaria de
’ direito de uso de superficie; (v) conta reserva do servigo da divida e de operagéo e manutengéo.

p Debénture TCX
Rating na x e o e .
‘ Operagdo com a AXS Participacdes, que atua no segmento de geragéo distribuida e possui sede
Cupom IPCA +13,34%  em Santa Catarina. A empresa, pertencente ao Grupo Roca, que detém ativos de geragéo
) distribuida com foco em energia fotovoltaica em diversos estados do Brasil. A debénture possui
' Vencimento 05/11/2034 como garantias: (i) alienago fiduciaria de agdes; (i) cesséo fiduciaria dos recebiveis; (i) fianga dos
\ Tipo de oferta ICVM 160 socios; (iii) alienacéo fiduciaria dos equipamentos e dos direitos reais de superficie.
“ Debénture TMX 1
Rating na . . ) . g
‘ Operagdo com a TMXV Eficiéncia Holding S.A. que atua no segmento de geragao distribuida e
Cupom IPCA+11,00%  Ppossui sede em MG. A empresa detém ativos de geragéo distribuida com foco em energia solar
) fotovoltaica. A operagao possui como garantias (i) cessao fiduciaria dos recebiveis; (i) alienagéo
'\ Vencimento 25/12/2040 fiduciaria de agées; (iii) alienagao fiduciaria dos bens e equipamentos; (iv) alienagéo fiduciaria de
T ICVM 160 direito de uso de superficie; (v) conta reserva do servigo da divida e de operagdo e manutencéo.
“ Debénture TMX 2
Rating na Operagéo com a TMXV2 Eficiéncia Holding S.A. que atua no segmento de geragao distribuida e
‘ . possui sede em MG. A empresa detém ativos de geragéo distribuida com foco em energia solar
Cupom Pré CDI +4,30% fotovoltaica. A operagdo possui como garantias (i) cesséo fiduciaria dos recebiveis; (ii) alienagao
\ Vencimento 25/02/2038 O cupom do ativo é dividido em um periodo pré completion financeiro da construgéo do projeto
. (“Cupom Prée”) e pds completion financeiro (“Cupom Pds”). A operagdo estd em periodo pré
Tipo de oferta ICVM 160 completion.

Este material foi elaborado pela Valora Gestdo de Investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos s&o supervisionados e fiscalizados pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. E recomendada uma avaliagao de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada néo garante a
rentabilidade futura e fundos de investimento néo sé&o garantidos pela Instituigo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A
RENTABILIDADE AJUSTADA CONSIDERA O REINVESTIMENTO DOS DIVIDENDOS, JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO OU OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS
FINANCEIROS QUE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE AO COTISTA. Os Fundos de Investimento em Participagbes em Infraestrutura seguem a ICVM578,
portanto sdo condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e
projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteido na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragbes sem aviso prévio. As projegdes utilizam dados
histéricos e suposigdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estéo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cendrios obtidos venham efetivamente a
ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Ndo devem ser utilizadas para embasar
nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra
ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdigdo. Algumas das informagdes aqui contidas
foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. A Valora ndo declara ou garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou
exatiddo de tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetido. Esse
material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Valora. O Objetivo do
Fundo n&o representa nem deve ser considerado, a qualquer momento, e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ao investidor. Quaisquer outras
informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poder&o ser obtidos com o Administrador e 0 Gestor, através do e-mail: valorainvest@valorainvest.com.br.

Gestor Administrador
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