RELATORIO MENSAL DE GESTAO

E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas, por meio da aplicagdo dos recursos do FUNDO na aquisi¢do de
Direitos Creditdrios, Debéntures de titularidade do Cedente e Ativos
Financeiros de acordo com os critérios de composigao e diversificagdo
Estabelecidos pela legislagdo vigente e Regulamento.

Rentabilidade da Cota Subordinada JUnior

31/12/2025

INFORMAGOES
GERAIS

Inicio do Fundo
Gestor
Administrador
Custodiante

01/2024
Valora Gestdo de Investimentos Renda Fixa S.A.
Banco Daycoval S.A.
Banco Daycoval S.A.

Sénior | CDI + 5,00% a.a 12 meses | 36 PMTs mensais, a partir de 01/2024  jan/2027
Sénior Il CDI + 4,75% a.a 06 meses | 36 PMTs mensais, a partir de 07/2025  jun/2028
Sénior Il CDI + 4,50% a.a 12 meses | 36 PMTs mensais, a partir de 01/2027  dez/2029
Mezanino CDI + 7,75% a.a 06 meses | 36 PMTs mensais, a partir de 07/2025  jun/2028
Mezanino B | CDI + 8,00% a.a 12 meses | 36 PMTs mensais, a partir de 12/2026  nov/2029

[E 2024 Subordinada 2,05% 1,89% 1,68% 1,95% -5,80% 10,68% 337% 3,08%  1,99% 5,03% 2,30% 2,22% 34,12% 34,12%
% CDI 4% 236% 203% 220% 1354% 372% 355% 238% 542% 290% 238% 50% 315%
E 2025 Subordinada  -1,13% 9,29% 2,86% 2,66% -2,72% 1,82% 2,26% 1,80%  2,15% 2,32% 0,79% 2,43% 26,96% 70,27%
% CDI 943% 297% 252% 166% 178% 154% 176% 182% 75% 199% 188% 263%
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Posicao Carteira e Classes  valores da tabela em rs mil

@Rent. Cota Subordinada

Rent. CDI

[ |2025-01] 202502 2025-03 | 2025-04 | 2025-05 | 2025.06 | 2025-07 | 2025-08 | 2025.09| 2025-10 | 2025-11 | 2025-12]

Direito Creditério 117.241 120.519 121.782 124.585 124.951 121.933 123.325 121.844 121.320 119.900 119.183 133.971
Disponibilidade 9.388 7.428 5.886 2.800 522 2912 809 1.280 873 1.353 768 648
Titulo Pablico 334 338 341 344 348 352 357 361 365 370 374 379
PDD -1.595 -30 -29 -65 -35 -70 -46 -96 -72 -21 -66 -51
PL Sénior | 69.035 67.986 66.866 65.779 64.710 63.555 62.498 61.296 60.083 58.857 57.400 56.014
PL Sénior Il 25.152 26.105 26.129 26.113 26.155 26.119 25.826 25479 25.133 24.787 24.351 23.950
PL Sénior Il 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9.989
PL Mezanino B 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 6.077
PL Mezanino 4518 5.023 5.028 5.024 5.033 5.025 4.982 4927 4.872 4817 4.742 4.676
PL Subordinada 26.539 29.005 29.836 30.629 29.795 30.339 31.026 31.583 32.265 33.013 33.273 34.083
Patriménio Liquido 125.247 128.121 127.861 127.547 125.696 125.039 124.333 123.286 122.354 121476 119.768 134.791
Distribuicdo Patriménio Liquido Evoluc&o Patrimonial - R$
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‘mm DC Didrio (VP)

As informag6es contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo

Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Leia o prospecto, o regulamento e a lamina i
de informagdes essenciais antes de investir. Para avaliacdo de performance do fundo, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este contetido foi elaborado pelo Gestor com fins meramente
informativos, ndo devendo ser considerado como recomendacéo de investimento ou oferta para aquisicao de cotas, nem servir como base Unica para tomada de decisao de investimento. Quaisquer outras

informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail

A presente instituicio aderiu ao|
Cadigo ANBIMA de Regulacaol
e Melhores Praticas para o)

ANBIMA Fundos de Investimento.

alorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br

+55 11 3016.0900
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Distribuicdo Ativos

100%
50% ) ) )
0%

janeiro fevereiro margo abril maio junho julho agosto setembro outubro novembro dezembro
2025

@DC Diario @Titulos Plblicos @Zeragem

fndices de Subordinacgo (%)

Sénior - 20% 24,80% 26,56% 27,27% 27,95% 27,711% 28,28% 28,96% 29,61% 30,35% 31,14% 31,74% 28,76%
Mezanino - 15% 21,19% 22,64% 23,34% 24,01% 23,70% 24,26% 24,95% 25,62% 26,37% 27,18% 27,78% 25,29%

indice de Atraso (%)

| [ 2070 [ 202502 | 202503 | 2025:04 | 202505 | 2025-06 | 202507 | 202508 | 02509 | 2025-10 | 202511 | 202512 |

Atraso (%) 0,24% 0,00% 0,00% 0,03% 0,03% 0,01% 0,00% 0,08% 0,01% 0,00% 0,02% 0,00%
Limite Maximo 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Inadimplidos 36 a 180 dias 294.505 0 0 33.600 37.053 9.961 2.708 99.663 16.244 940 25.930 6.620
Situagdo Enquadrado | Enquadrado = Enquadrado | Enquadrado | Enquadrado | Enquadrado = Enquadrado | Enquadrado | Enquadrado | Enquadrado @ Enquadrado = Enquadrado

Indice de Recompra (%)

|| 0501 | 202502 | 2025:03 | 202504 | 202505 | 202506 | 202507 | 2025-08 | 2025-09 | 203510 | 202511 | 2025-12 |

Realizado 0,00% 0,97% 1,08% 0,48% 0,52% 0,12% 1,08% 047% 1,24% 0,95% 0,99% 0,53%
Limite Maximo 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%
Situagdo Enquadrado | Enquadrado = Enquadrado | Enquadrado | Enquadrado | Enquadrado | Enquadrado | Enquadrado ' Enquadrado | Enquadrado = Enquadrado = Enquadrado

As informacgdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo

A presente instituicio aderiu ao|

i i Cadigo ANBIMA de Regulacaol
de informagdes essenciais antes de investir. Para avaliagdo de performance do fundo, é recomendavel uma anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este contetido foi elaborado pelo Gestor com fins meramente e Melhores Praticas para o)

Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Leia o prospecto, o regulamento e a lamina )

informativos, ndo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento ou oferta para aquisicao de cotas, nem servir como base Unica para tomada de decisao de investimento. Quaisquer outras ANBIMA Fundos de Investimento.

informagGes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br
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Quantidade de Devedores Taxa Média da Carteira (A.M.)

1.660 1.721 1.730 1.731 1.761 1.758 1.761 1.785 1.794 1.770 1.771 1.846
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Cronograma de Vencimento
6.193.606 6.103.689 6.061.429 5.936.515
o -936. 5.864.214 5.749.474 5.646.722
e 5-513.270 5460440 5288565

5.115.450 5.022.439
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Comportamento das Liquida¢Ses dos Titulos
41,8% . o
52,9% R 40,0% 54,7%
61.3% 50,6% 46,3% e 48,1%

@ Liquidacdo Antecipada
@ Liquidagdo em dia
@ Liquidado em Atraso de 1- 05

11,6% ® Lliquidado em Atraso de 6 - 30

10,7% 42.7% 47,4%
36,8% e 38,4%

O
33,6% 29,9%

25,1%

janeiro fevereiro marg¢o abril maio junho julho agosto setembro outubro novembro  dezembro
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As informacgdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Leia o prospecto, o regulamento e a lamina
de informagdes essenciais antes de investir. Para avaliagdo de performance do fundo, é recomendavel uma anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este contetido foi elaborado pelo Gestor com fins meramente
informativos, ndo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento ou oferta para aquisicédo de cotas, nem servir como base Unica para tomada de decisdo de investimento. Quaisquer outras

informagGes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br

Liquidado em Atraso >= 31

A presente instituicio aderiu ao|
¢ Cadigo ANBIMA de Regulacaol
e Melhores Praticas para o)

ANBIMA Fundos de Investimento.




Crédito Vencido e N3o Pago - Més (R$)

L 1 )
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Crédito Vencido e N3o Pago x Vencimento Histérico Acumulado Més (R$)

115,4 Mi
108,3 Mi
101,3 Mi
94,4 Mi
87,5 Mi
80,6 Mi
73,9 Mi
67,2 Mi
60,6 Mi
54,3 Mi
47,6 Mi
0,3% 0,4% 0,2% 0,2% 0,3% 0,3% 0,2% 0,0% 0,1% 0,1%
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Volume Operado - Més (R$)

18,3 Mi
10,7 Mi
7.0 Mi
6,3 Mi
5,1 Mi 5.3 Mi 5,0 Mi
3.9 Mi 3,4 Mi
i 1,7 Mi
1,0 Mi 1.6 Mi
— I I
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As informacgdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo
A presente instituicio aderiu ao|

Cadigo ANBIMA de Regulaciol
de informagdes essenciais antes de investir. Para avaliagao de performance do fundo, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este contetido foi elaborado pelo Gestor com fins meramente e Melhores Praticas para o)

Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Leia o prospecto, o regulamento e a lamina )

informativos, ndo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento ou oferta para aquisicédo de cotas, nem servir como base Unica para tomada de decisdo de investimento. Quaisquer outras ANBIMA Fundos de Investimento.

informagGes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br




