RELATORIO DE GESTAO 31/12/2025
FIDC ALION Il CONSIGNADOS

Proporcionar aos Cotistas que se enquadrem no Publico-Alvo, a
valorizagdo de suas Cotas, através da aplicacéo preponderante dos
recursos do FUNDO na aquisi¢éo de Direitos de Crédito,
representados por CCB, de acordo com os critérios de composicao
e diversificagao estabelecidos pela legislacdo vigente e neste
Regulamento.

INFORMAGOES Inicio do Fundo 01/2023

GERAIS Gestor Valora Gestédo de Investimentos Renda Fixa S.A.
Administrador Banvox Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios LTDA.
Custodiante Banvox Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios LTDA

Agente de Conta Fiduciaria Santander S.A.

Sénior CDI + 4,50% a.a. - janeiro de 2023 dezembro de 2024 Mensal a partir de 01/2025 - Regime de Caixa
Mezanino A CDI + 6,50% a.a. - janeiro de 2023 dezembro de 2024 Mensal a partir de 01/2025 - Regime de Caixa
Mezanino B CDI + 5,50% a.a. - novembro de 2023 dezembro de 2024 Mensal a partir de 01/2025 - Regime de Caixa

Rentabilidade da Cota Subordinada JUnior

[ERRLPEN Ssubordinada -2,74%  087%  092% 0,80% -0,20% 2,27% 2,86% 2,56%  2,60% 4,70% 220%  2,44% 20,85% 20,85%
% CDI 95% 79% 87% 212% 267% 225%  267% 471% 240% 273% 173% 173%
I=Rr{rZY Subordinada 0,79% 1,89% 2,03% 0,46% 0,96% 0,00% 2,59% 2,68% 0,65% 4,01% 0,62% 0,22% 18,18% 42,83%
% CDI 82% 236% 244% 52% 115% 0% 285% 309% 78% 432% 78% 24% 167% 177%
ERLPEN Subordinada  -0,14%  231%  -2,09% 558%  10,09% 0,60% 1,44% -7,65% -21,50%  -39,62% 785% -1431%  -52,00% -31,45%
% CDI 234% 528% 886% 55% 113% 746%
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@ Rent. Cota Subordinada @Rent. CDI

Posicdo Carteira e Classes  vaiores da tabeia em s mil

[ 02501 2025:02] 2025:03 | 202504 | 202505 | 202506 | 202507 | 202508 | 2025-09 | 2025-10 | 2025-11 | 2025-12

Direito Creditério 250.942 249.324 247.503 245862 244.190 242103 240.682 240.833 241.160 241.935 242.734 243.660
Disponibilidade 8.641 8.241 7.944 8.111 7.914 7.795 7.658 5.699 5.680 5.535 1.598 1.488
Titulo Pablico 858 867 875 885 895 905 917 928 939 952 962 974
PDD -2.601 -2.973 -4.082 -3.902 -2.650 -2.781 -3.092 -5328 -10.290 -17.328 -17.196  -19.182
PL Sénior 172789 170929 168339 166395 164374 162393 159.043 155.646 154.186 153.118 151.334 149.955
PL Mezanino A 26.554 26.393 26.132 25.964 25.793 25.624 26.101 26.544 27.015 27.518 27.940 28.437
PL Mezanino B 39.512 39.236 38.812 38.525 38.231 37.941 38.614 39.238 39.903 40.610 41.203 41.901
PL Subordinada 18.440 18.866 18.473 19.503 21471 21.601 21.911 20.234 15.884 9.591 10.343 8.863
Patrimdnio Liquido 257.295 255424 251.755 250.388 249.868 247.560 245668 241.662 236.988 230.836 230.820 229.155

Distribuicdo Patriménio Liquido

Evolugdo Patrimonial - R$

OMi =
jul 2023 jan 2024 jul 2024 jan 2025 jul 2025

@ Subordinada @ Mezanino B ® Mezanino A @ Sénior |

e DC Didrio (VP) « Liquido de PDD

As informacgdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo

Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Leia o prospecto, o regulamento e a lamina )

A presente instituicio aderiu ao|
Cadigo ANBIMA de Regulaciol

de informagdes essenciais antes de investir. Para avaliagao de performance do fundo, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este contetido foi elaborado pelo Gestor com fins meramente e Melhores Préticas para o]

informativos, ndo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento ou oferta para aquisicao de cotas, nem servir como base Unica para tomada de decisao de investimento. Quaisquer outras ANBIMA Fundos de Investimento.

informagGes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br




Distribuicdo Passivo
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indices de Subordinacdo

Sénior - 30% 32,84% 33,08% 33,13% 3355% 3422% 3440% 3526% 3559%  34,94%
Mezanino A - 5% 717% 7,39% 7,34% 7,79% 8,59% 8,73% 8,92% 8,37% 6,70%
Mezanino B - 15% 1749%  1772%  17,72%  18,16%  1892%  19,08%  19,54%  1936%  18,10%

(ndice de Acompanhamento

| |2025:01 202502 2025.03 | 2025-04 | 2025-05 | 2025-06 | 2025-07 | 2025-08 | 2025-09 | 2025-10 | 2025-11 | 2025-12

33,67%
4,15%
16,08%

34,44%  34,56%
4,48% 3,87%
16,59%  16,28%

Atraso F30 18,00%  49,16% Nao Enquadrado
Atraso F60 15,00% 37,82% Nao Enquadrado
Atraso F90 12,00%  37,20% Nao Enquadrado
indice de Perda Liquida 8,00% 1,96% Enquadrado
indice de Pré-Pagamento 8,00% 0,02% Enquadrado
indice de Resolucédo de Cessao 3,00% 0,00% Enquadrado

As informacgdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo

Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Leia o prospecto, o regulamento e a lamina )
de informagdes essenciais antes de investir. Para avaliagao de performance do fundo, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este contetido foi elaborado pelo Gestor com fins meramente

informativos, ndo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento ou oferta para aquisicédo de cotas, nem servir como base Unica para tomada de decisdo de investimento. Quaisquer outras

informagGes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br

A presente instituicio aderiu ao|
Cadigo ANBIMA de Regulaciol
e Melhores Praticas para o)

ANBIMA Fundos de Investimento.




Taxa Média (A.M.) - Carteira

Prazo Médio (Meses) - Carteira

1,96% 1,96% 1,96% 1,96% 1,96% 1,96% 1,96%

1,96% 1,96% 1,97% 1,98% 1,98%
. . . . .

janeiro
marco
abril

fevereiro

maio

junho

julho

2025

Valor Vencido por Faixa PDD (R$)
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» O aumento observado
nos ultimos trés meses
refere-se, principalmente,
a carteira do Estado de
Mato Grosso, em funcéo
de um evento pontual
que resultou em maior
volume de crédito
vencido e ndo pago.

Valor Vencido por Faixa PDD - Com Efeito Vagao (R$)

2050 20002 405 20500 205 07202 8 20850920510

Faixa A 1.861 1.979 1371 2.291 2.802 2.741 2.588 2.216 2.090 3.093
Faixa B 521 543 548 715 669 1.210 1.223 1.123 3422 788
Faixa C 121 276 447 486 561 532 1.210 1.072 1.092 4.783
Faixa D 204 52 190 278 478 378 107 1.179 1.140 1.144
Faixa E 250 162 56 53 132 17 41 12 1.390 609
Faixa F 110 206 190 5 8 22 20 44 17 1.502
Faixa G 78 182 425 613 246 276 324 352 451 505
Total PDD 3.146 3.401 3.227 4.441 4.895 5.176 5.514 5.997 9.603 12.424

Valores da tabela em R$ mil

Valor por Faixa de PDD (R$)

| 202507 2025:02]2025-03 ] 202504 | 202505 202506 | 202507 | 202508 | 202509 | 202510

Faixa A 51.869 63.591 53.137  141.229 77.117 53.632 56.991 106318 42.365 86.882
Faixa B 6.370 6.576 5.930 7.954 5.427 12.809 10.238 8.136 62.519 7.469
Faixa C 1.018 2.395 3.557 3.728 4.449 3.405 11.256 8.028 6.200 61.990
Faixa D 1.593 421 1313 1.820 2.990 3.014 800 10.901 6.794 5.721
Faixa E 1.540 1.101 387 271 693 155 352 127 8.515 3.830
Faixa F 683 1.100 1.118 40 61 154 131 252 129 8.828
Faixa G 432 1.029 2.064 2.726 1.042 1.119 1.295 1.448 1.720 1.879
Total PDD 63.506 76.214 67.505 157.769 91.779 74.288 81.063 135209 128.242 176.600

Valores da tabela em R$ mil

Faixa A 182 139 146 195 160 190 162 171 139 191
Faixa B 190 183 177 116 140 383 306 142 1.876 224
Faixa C 81 132 280 298 187 271 900 622 496 4.959
Faixa D 398 102 328 400 748 629 200 2.681 1.699 1.430
Faixa E 770 532 193 136 324 65 124 64 4.257 1915
Faixa F 546 857 894 32 49 123 105 201 103 6.729
Faixa G 432 1.029 2.064 2.726 1.042 1.119 1.295 1.448 1.720 1.879
Total PDD 2.601 2.973 4.082 3.902 2.650 2.781 3.092 5.328 10.290 17.328

Valores de PDD - QiTech (R$)

Valores da tabela em R$ mil

Demais Entes - 2025-11

Faixa de PDD | (%) PDD | Valor Atual | Valor Vencido | Valor de PDD

G 40,28% 2.792.441 649.211 1.128.812
H 47,90% 2.492.776 457.188 1.194.039
| 54,60% 2.119.945 688.136 1.157.490
J 61,60% 152.200 26.829 93.755
K 68,40% 568.424 131.207 388.802
L 75,00% 168.406 38.165 126.304
M 81,10% 119.351 30.291 96.794
N 87,30% 86.847 21.290 75.817
] 93,30% 68.421 16.532 63.837
P 100,00% 587.126 184.165 587.126
Total | 53.52% | 9.155.936 | 2.243.014 | 4912777

Faixa de PDD | (%) PDD | Valor Atual | Valor Vencido | Valor de PDD

Mato Grosso

16,62%

75.000.975

6.459.749

12.283.144

Demais Entes - 2025-12

Faixa de PDD | (%) PDD | Valor Atual | Valor Vencido | Valor de PDD

41,00%
47,90%
54,60%
61,60%
68,40%
75,00%
81,10%
87,30%
93,30%
100,00%

vTozZZTrAS- T IO

Total

2.502.946
3.146.032
279.849
2.432.029
784.996
568.610
114.051
58.919
39.559
606.856

370.518 1.026.208
696.448 1.506.949
38.142 152.797
497.402 1.498.130
228.190 536.938
146.063 426.457
25.362 92.496
12.875 51436
8.887 36.908
194.211 606.856

55,06% | 10.533.847 2.218.099 5.935.176

Faixa de PDD | (%) PDD | Valor Atual | Valor Vencido | Valor de PDD

Mato Grosso 17,68%

7

6.399.747

10.095.811

As informacgdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo

Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Leia o prospecto, o regulamento e a lamina )

de informagdes essenciais antes de investir. Para avaliagdo de performance do fundo, é recomendavel uma anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este contetido foi elaborado pelo Gestor com fins meramente

informativos, ndo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento ou oferta para aquisicao de cotas, nem servir como base Unica para tomada de decisao de investimento. Quaisquer outras

informagGes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br
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A presente instituicio aderiu ao|
Cadigo ANBIMA de Regulacaol
e Melhores Praticas para o)

ANBIMA Fundos de Investimento.




PDD x Direito Creditério
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As informacgdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo

A presente instituicio aderiu ao|

Cadigo ANBIMA de Regulaciol
de informagdes essenciais antes de investir. Para avaliagao de performance do fundo, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este contetido foi elaborado pelo Gestor com fins meramente e Melhores Praticas para o)

Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Leia o prospecto, o regulamento e a lamina )

informativos, ndo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento ou oferta para aquisicédo de cotas, nem servir como base Unica para tomada de decisdo de investimento. Quaisquer outras ANBIMA Fundos de Investimento.

informagGes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br




Crédito Vencido e N&o Pago - Més (R$)
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Comportamento das Liquida¢ées dos Titulos
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As informacgdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo

A presente instituicio aderiu ao|
Cadigo ANBIMA de Regulacaol
de informagdes essenciais antes de investir. Para avaliagdo de performance do fundo, é recomendavel uma anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este contetido foi elaborado pelo Gestor com fins meramente e Melhores Praticas para o)

Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Leia o prospecto, o regulamento e a lamina )

informativos, ndo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento ou oferta para aquisicao de cotas, nem servir como base Unica para tomada de decisao de investimento. Quaisquer outras ANBIMA Fundos de Investimento.

informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br




Concentragdo por Ente/DC Concentragdo por Idade/DC

Mato Grosso

31'4% 18 : 40 ones _ “6’2%

41 a 50 anos
~ 51 a 60 anos 29,0%
Maranhédo

Imperatriz - MA - 5.3% 65 a 70 anos 11,0%
Séo Luis - MA - 4,2%
71a72anos
Tocantins - 3,9%
73 a 74 anos
Joao Pessoa - PB - 3,3%
Marab - PA - 3,0% 75 anos ou mais I
Quantidade de Devedores (A.M.)
16.730 16.709 16.685 16.672 16.647 16.614 16.576 16.549 16.511 16.492 16.478 16.473
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As informacgdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo
A presente instituicio aderiu ao|

i i Cadigo ANBIMA de Regulaciol
de informagdes essenciais antes de investir. Para avaliagao de performance do fundo, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este contetido foi elaborado pelo Gestor com fins meramente e Melhores Praticas para o)

Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Leia o prospecto, o regulamento e a lamina )

informativos, ndo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento ou oferta para aquisicao de cotas, nem servir como base Unica para tomada de decisao de investimento. Quaisquer outras ANBIMA Fundos de Investimento.

informagGes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br +55 11 3016.0900



