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PROSPECTO DEFINITIVO

DAS DISTRIBUICOES PUBLICAS DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DA

CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DI'VIDA PRE CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DiVID@ CDI
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 64.124.715/0001-39 CNPJ n° 64.125.652/0001-35
Cadigo de negociagao na B3 “BROROOCTF001” Cadigo de negociagdo na B3 “BROROPCTF008”
Cadigo ISIN “6518425UN1" Cadigo ISIN “6518525UN1"
(“Valora Infra Divida PRE”) (“Valora Infra Divida CDI")
A OFERTA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA NA CVM SOB O A OFERTA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA NA CVM SOB O
N°CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2025/350, EM 23 DE DEZEMBRO DE 2025, SOB O N°CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2025/349, EM 23 DE DEZEMBRO DE 2025, SOB O
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO. RITO DE REGISTRO AUTOMATICO.

(Valora Infra Divida PRE e Valora Infra Divida CDI, quando mencionados em conjunto, os “Fundos” ou “Classes”,
conforme aplicavel, e, individual e indistintamente, como “Fundo” ou “Classe” , conforme aplicavel)

Administrados pela Geridos pela

btqpactual VALORA

INVESTIMENTOS

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. VALORA IMOBILIARIO E
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS INFRAESTRUTURA LTDA.
CNPJ n°59.281.253/0001-23 CNPJ n° 07.559.989/0001-17
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, conjunto 32,
Torre Corcovado, Botafogo, 22250-040, Rio de Janeiro, RJ Torre 2, Vila Nova Conceigéo, 04543-900, S&o Paulo, SP
(“Administrador”) (“Gestor”)

Oferta publica de distribui¢do primaria de, inicialmente, até 4.000.000 (quatro milhdes) de cotas, sendo (i) 3.000.000 (trés milhdes) de cotas da 12 (primeira) emisséo da classe Unica de cotas do Valora Infra Divida
PRE Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura - Responsabilidade Limitada (“12 Emiss&o do Valora Infra Divida PRE”), todas nominativas e escriturais, em série e subclasse unicas (“Cotas do
Valora Infra Divida PRE”); e (i) 1.000.000 (um milhdo) de cotas da 12 (primeira) emissdo da classe Gnica de cotas do Valora Infra Divida CDI Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura -
Responsabilidade Limitada (“1# Emissé&o do Valora Infra Divida CDI” e, em conjunto com a 12 Emiss&o do Valora Infra Divida PRE, as “Emissdes”), todas nominativas e escriturais, em série e subclasse Unicas
(“Cotas do Valora Infra Divida CDI” e, quando em conjunto com as Cotas do Valora Infra Divida PRE, as “Cotas”), com prego de emiss&o, subscri¢éo e integralizagdo de R$ 100,00 (cem reais), na 12 (primeira)
Data de Liquidagao (conforme definido adiante) (‘Prego de Emiss&o”) e, a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente & data da primeira integralizag&o das Cotas, pelo Prego de Integralizacéo (conforme definido
mais adiante) (sendo para as Cotas do Valora Infra Divida PRE, a “Oferta do Valora Infra Divida PRE”, e para as Cotas do Valora Infra Divida CDI, a “Oferta do Valora Infra Divida CDI” e, quando em conjunto,
referidas como as “Ofertas” ou, individualmente, como a “Oferta”), perfazendo o montante total de, inicialmente, até:

R$ 400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais)*

*considerando ambas as Emisses, sendo R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) o montante inicial da Oferta do Valora Infra Divida PRE (“Montante Inicial da Oferta do Valora Infra Divida PRE”)
e R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) o montante inicial da Oferta do Valora Infra Divida CDI (“Montante Inicial da Oferta do Valora Infra Divida CDI” e, em conjunto com o Montante Inicial da Oferta
do Valora Infra Divida PRE, “Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) reduzido em virtude das Distribuigdes Parciais (conforme definido abaixo), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo); ou (ii) aumentado em virtude da emiss&o das Cotas Adicionais (conforme definido abaixo).

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 1.000.000 (um milh&o) Cotas, equivalentes a até R$ 100.000.000,00 (cem milhes de reais), sendo (i) 750.000
(setecentas e cinquenta mil) Cotas do Valora Infra Divida PRE (“Cotas Adicionais do Valora Infra Divida PRE”), equivalentes a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais); e (i) 250.000 (duzentas e
cinquenta mil) Cotas do Valora Infra Divida CDI (“Cotas Adicionais do Valora Infra Divida CDI” e, em conjunto com as Cotas Adicionais do Valora Infra Divida PRE, as “Cotas Adicionais”), equivalentes a
R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), nas mesmas condicdes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider
(“Lote Adicional”).

Considerando a colocagdo integral das Cotas Adicionais, as Ofertas poderdo compreender a emissao de 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, perfazendo o montante de R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), sendo (i) 3.750.000 (trés milhdes, setecentas e cinquenta mil) Cotas do Valora Infra Divida PRE, correspondente a R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais)
(“Montante Total da Oferta do Valora Infra Divida PRE”); e (i) 1.250.000 (um milh&o, duzentas e cinquenta mil) Cotas do Valora Infra Divida CDI, correspondente a R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de reais) (“Montante Total da Oferta do Valora Infra Divida CDI” e, em conjunto com o Montante Total da Oferta do Valora Infra Divida PRE, 0 “Montante Total da Oferta”).

Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas no &mbito de cada Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 130.000 (cento e trinta mil)
Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 13.000.000,00 (treze milhdes de reais), sendo: (i) 100.000 (cem mil) Cotas do Valora Infra Divida PRE, totalizando o montante minimo de R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) com base no Preco de Emisséo (“Montante Minimo da Oferta do Valora Infra Divida PRE”); e (i) 30.000 (trinta mil) Cotas do Valora Infra Divida CDI, totalizando o montante minimo
de 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) com base no Prego de Emiss&o (“Montante Minimo da Oferta do Valora Infra Divida CDI"), na respectiva Oferta (sendo em conjunto, “Montante Minimo da Oferta”
e “Distribuigéo Parcial”, respectivamente). Caso 0 Montante Minimo da Oferta n&o seja atingido em uma das Ofertas, a respectiva Oferta sera cancelada, sendo todos os respectivos Pedidos de Subscri¢do
automaticamente cancelados, sem prejuizo da manutengo da outra Oferta que atingir o Montante Minimo da Oferta.

Os custos de distribuicdo correspondem ao montante (i) de R$ 4,22 (quatro reais e vinte e dois centavos) por Cota do Valora Infra Divida PRE (“Custo Unitario de Distribuigdo do Valora Infra Divida PRE”),
equivalente a 4,22% (quatro inteiros e vinte e dois centésimos por cento) do Prego de Emissdo; e (ii) de R$ 4,27 (quatro reais e vinte e sete centavos) por Cota do Valora Infra Divida CDI (“Custo Unitério de
Distribuig&o do Valora Infra Divida CDI"), equivalente a 4,27% (quatro inteiros e vinte e sete centésimos por cento) do Preco de Emisséo, conforme segéo 2.5 deste Prospecto, o qual inclui toda e qualquer despesa
relacionada & constituigdo dos Fundos, & distribuicéo das Cotas e ao registro das Ofertas, e serdo arcados pelo respectivo Fundo (sendo em conjunto, o “Custo Unitario de Distribui¢&o”). O Custo Unitario de
Distribuic&o da Oferta ira variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito da respectiva Oferta. O Preco de Emisséo j& engloba o custo unitario de distribuic&o.

As Cotas serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA,
BALCAO (“B3"), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3. As Cotas poderéo ser depositadas para negociagéo no mercado secundario, no FUNDOS21 - MODULO DE FUNDOS
(“FUNDOS21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes realizadas no mercado secundério e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto nos Regulamentos, conforme aplicavel, e na regulamentacéo e legislagéo aplicavel, conforme
descrito no item 7 deste Prospecto.

As presentes Ofertas s&o intermediadas pelo Administrador (quando referida na condigéo de instituic&o intermediaria das Ofertas, “Coordenador Lider”), e por outras instituicdes intermediarias autorizadas
a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, contratadas pelo Coordenador Lider para participarem do esforgo de colocagdo das Cotas junto aos Investidores (conforme definido
abaixo) (“Instituicdes Participantes”), sob o rito automatico e regime de melhores esforgos de colocagao, de acordo com a Resolugdo da Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), a Resolugéo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), demais leis e regulamentagdes aplicaveis, bem como
nos termos do regulamento do Valora Infra Divida PRE (“Regulamento Valora Infra Divida PRE”) e do regulamento do Valora Infra Divida CDI (“Regulamento Valora Infra Divida CDI” e, em conjunto com
o Regulamento do Valora Infra Divida PRE, os “Regulamentos”). No ambito das Ofertas, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante superior a 35% (trinta e cinco por cento) da quantidade
de Cotas efetivamente emitidas pelo respectivo Fundo (“Limite Maximo de Investimento”), observada, ainda, a regra prevista nos artigos 12.3 dos anexos descritivos, constante dos Regulamentos
(“Anexo | do Regulamento”) e replicada na segéo 6.1.7. “Limite de Participagéo” deste Prospecto.

ESTE PROSPECTO REFERE-SE A DUAS OFERTAS DISTINTAS E CONCOMITANTES, RELATIVAS AOS DOIS FUNDOS GERIDOS PELO GESTOR E ADMINISTRADOS PELO ADMINISTRADOR,
E DISTRIBUIDAS PELO COORDENADOR LIDER. AS INFORMAQOES AQUI CONTIDAS APLICAM-SE A CADA UMA DAS OFERTAS E RESPECTIVOS FUNDOS DE FORMA INDIVIDUAL. ASSIM,
AS REFERENCIAS AOS “FUNDOS”, “OFERTAS” OU “EMISSOES” AO LONGO DESTE DOCUMENTO DEVEM SER INTERPRETADAS COMO RELATIVAS A CADA FUNDO, OFERTA OU EMISSAO
ESPECIFICA, CONFORME O CONTEXTO, SEM PREJUIZO DA UNIFORMIDADE DE DIRETRIZES E ESTRUTURA ENTRE ELAS, QUANDO APLICAVEL.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DA CLASSE POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO FUNDO E DA RESOLUQAO CVM 175.
OS INVESTIDORES DEVEM LER A SE(;AO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 9 A 20 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DAS PRESENTES OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUIQAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAQ()ES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DAS OFERTAS.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 7 DESTE PROSPECTO.

AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO CONTARAO COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

Este Prospecto estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider e da CVM, conforme segdo 5 deste Prospecto. Quaisquer
outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Cotas, as Ofertas e o Prospecto poderéo ser obtidos junto ao Administrador, ao Gestor, ao Coordenador Lider e/ou CVM, por meio
dos enderecos, telefones e e-mails, conforme indicados neste Prospecto.

A data deste Prospecto é 23 de dezembro de 2025.

Autorreguiacio Autorreguagio Autorreguiacio
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricéo das Ofertas

As Ofertas consistem na distribuic&o publica de Cotas da 12 (primeira) emissdo da CLASSE UNICA DO
VALORA INFRA DIVIDA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°® 64.124.715/0001-39
(“Valora Infra Divida PRE”) e da 12 (primeira) emissdo da CLASSE UNICA DO VALORA INFRA
DIVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°® 64.125.652/0001-35 (“Valora Infra
Divida CDI” e, quando em conjunto com o Valora Infra Divida PRE, os “Fundos” e, individual e
indistintamente, como “Fundo”), em regime de melhores esfor¢os de colocacdo, submetidas a registro
pelo rito automatico, conforme previsto nos artigos 26 e 27 da Resolugdo CVM 160, intermediadas pelo
Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria das Ofertas, e outras Instituicoes
Participantes autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3,
contratadas pelo Coordenador Lider para participarem do esfor¢co de colocacao das Cotas junto aos
Investidores, durante o periodo de distribuicdo estabelecido no item 8.12 deste Prospecto (“Periodo de
Distribuicéo”), em condigbes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes das
Ofertas, conforme procedimentos previstos na Resolugdo CVM 175 e na Resolucdo CVM 160,
observados, ainda, os termos e condi¢cdes dos Regulamentos e, desde que cumpridas as Condi¢cbes
Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo e descritas na secdo 11.1 “Condi¢des do Contrato
de Distribuicdo”, na pagina 35 deste Prospecto.

Os Fundos sdo administrados pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por a¢des, com sede no municipio e estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, 22250-040,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e credenciada
como administradora de carteira de valores mobiliarios, na categoria “administrador fiduciario”, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), e geridos pela
VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA., sociedade limitada, com sede na municipio e
estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, torre 2, conjunto 32, Itaim
Bibi, 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n® 07.559.989/0001-17 e devidamente autorizada pela CVM
como administradora de carteiras de valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, de acordo
com o Ato Declaratorio n® 9.620, de 28 de novembro de 2007 (“Gestor”).

Os servigos de custddia dos ativos integrantes das carteiras dos Fundos serdo prestados pelo
BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, 22250-040, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 30.306.294/0001-45 e credenciada como custodiante, de acordo com o Ato Declarat6rio
n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

As Cotas seréo escrituradas pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por acdes, com sede no municipio e estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, 22250-040, inscrita no
CNPJ sob o0 n°59.281.253/0001-23 e autorizada a prestar servigos de escrituracéo de cotas de fundos de
investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de marco de 2006 (“Escriturador”).

A constituicdo do Valora Infra Divida PRE, bem como a realizacdo da Oferta do Valora Infra Divida
PRE, os termos e condi¢cdes aplicaveis a 12 Emissdo Valora Infra Divida PRE e a contratacdo do
Coordenador Lider foram aprovados por meio do “Instrumento Particular de Deliberagcdo Conjunta de
Constitui¢do do Valora Divida Infra PRE Fundo de Investimento em Participagcdes em Infraestrutura —
Responsabilidade Limitada”, celebrado entre os Prestadores de Servicos Essenciais, em 19 de
dezembro de 2025 (“Instrumento de Constituicdo do Valora Infra Divida PRE” e “Aprovacéo da
Oferta do Valora Infra Divida PRE”).

A constituicdo do Valora Infra Divida CDI, bem como a realizacéo da Oferta do Valora Infra Divida
CDI, os termos e condigbes aplicaveis a 12 Emissédo Valora Infra Divida CDI e acontratagdo do
Coordenador Lider foram aprovados por meio do “Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta de
Constituicdo do Valora Divida Infra CDI Fundo de Investimento em Participa¢cdes em Infraestrutura —
Responsabilidade Limitada”, celebrado entre os Prestadores de Servicos Essenciais, em 19 de
dezembro de 2025 (“Instrumento de Constituicdo do Valora Infra Divida CDI” e “Aprovacgao da
Oferta do Valora Infra Divida CDI”).

O Instrumento de Constituicio do Valora Infra Divida PRE, em conjunto com o Instrumento de
Constituicdo do Valora Infra Divida CDI, significa os “Instrumentos de Constituicdo”, bem como a
Aprovagdo da Oferta do Valora Infra Divida PRE, em conjunto com a Aprovacao da Oferta do Valora
Infra Divida CDI, significa as “Aprovacdes das Ofertas”.
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As Ofertas e as Cotas ndo contam com classificacdo de risco, bem como os Fundos ndo contam com
garantia do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, do Custodiante, das Instituicdes
Participantes, do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”) ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do patriménio e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas
dos Fundos (“Cotistas”).

Os Fundos aqui apresentados possuem politica de investimento idénticas, com excecdo da
estratégia de hedge de carteira. O VALORA INFRA DIVIDA PRE ADOTARA UMA ESTRATEGIA DE
HEDGE DE CARTEIRA NA QUAL BUSCARA, POR MEIO DA UTILIZACAO DE DERIVATIVOS,
UMA TAXA PRE-FIXADA. JA O VALORA INFRA DIVIDA CDI ADOTARA UMA ESTRATEGIA DE
HEDGE DE CARTEIRA NA QUAL BUSCARA, POR MEIO DA UTILIZACAO DE DERIVATIVOS, UMA
TAXA POS-FIXADA (CDI).

2.2. Apresentacdo das Classes de Cotas e informacdes que o Administrador deseja destacar em
relacdo aquelas contidas no Regulamento

As disposicdes a seguir relativas a este item aplicam-se de forma idéntica aos dois Fundos
apresentados neste Prospecto.

Para fins de clareza e objetividade, a redacéo sera apresentada no singular, sendo certo que todas as
referéncias feitas ao Fundo devem ser entendidas como extensivas a ambos os Fundos, salvo se
expressamente indicado em sentido diverso.

O Fundo possui uma unica Classe de Cotas. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimdnio
liquido da Classe e possuirdo a forma nominativa e escritural. Tendo em vista a natureza do Fundo e
da Classe, de condominio fechado, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo.

O resgate das Cotas somente poderd ser feito na data de liquidagdo do Fundo e segundo os
procedimentos previstos no Regulamento. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato
emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato
emitido pelo Escriturador, com base nas informag¢8es prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo
estiverem eletronicamente custodiadas na B3. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais
presumir-se-a pela conta de depdésito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de
deposito representard o nimero inteiro de Cotas pertencentes ao Cotista.

Desde que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas obrigacdes perante o Fundo, e
observadas as disposi¢cfes da regulamentacdo aplicavel, cada Cota corresponderi a 1 (um) voto nas
assembleias de Cotistas do Fundo (“Assembleia de Cotista”), observado o disposto na Resolucao
CVM 175 e no Regulamento.

As caracteristicas das Cotas estdo descritas nos Capitulos 10 e 11 do Anexo | do Regulamento.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condi¢des, observado o
disposto no Anexo | do Regulamento, observado que qualquer amortizacéo e distribuicdo de recursos
financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

Cada Cotista deve auferir rendimento inferior a 35% (trinta e cinco por cento) do rendimento da Classe.

Conforme disposto no item 16.1.6 “Limite de Participac&o” abaixo, eventuais Cotas que excederem o
Limite de Participacdo serdo convertidas em Cotas Convertidas e amortizadas compulsoriamente, em
sua integralidade, nos termos do item 12.3 do Anexo | do Regulamento.

2.3. Identificacdo do Publico-alvo

As Ofertas serdo destinadas a investidores qualificados, nos termos do art. 12 da Resolucao
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30” e “Investidor(es)
Qualificado(s)”, respectivamente), que exclusivamente e cumulativamente: (i) estejam dispostos a
aceitar os riscos inerentes a aplicagcdo em Cotas; (ii) busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo,
condizente com a Politica de Investimentos (conforme definido adiante) dos Fundos, conforme
estabelecida nos Regulamentos; (iii) estejam cientes de que o investimento nas Cotas podera ter
liquidez baixa relativamente a outras modalidades de investimento; (iv) ndo possuam restricdo legal
e/ou regulamentar para investir nos Fundos; e (v) sejam (a) pessoas fisicas, ou (b) pessoas juridicas
ou fundos de investimento, em todos os casos, desde que isentos de recolhimento de imposto de renda
na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizacdo de Cotas, nos termos
do artigo 2° paragrafo segundo, da Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada
(“Lei 11.478") elou da legislagéo especifica aplicavel ao Cotista (“Publico Alvo” e “Investidores”).

As Ofertas nao sdo direcionadas as entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da
Resolucado do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n°4.994, de 24 de margo de 2022, conforme
alterada, e tampouco a regimes préprios de previdéncia social, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.963,
de 25 de novembro de 2021, conforme alterada, e investidores ndo-isentos.
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Caso um Investidor Qualificado venha adquirir Cotas em desatendimento ao disposto acima e nos
Regulamentos, especificamente quanto ao requisito previsto no item (v)(b) acima, o Administrador
poderd, quando da amortizacdo das Cotas e enquanto responsavel pelo recolhimento de tributo na
fonte, realizar as retengBes aplichveis sem que sejam conferidos a tal Investidor Qualificado
oportunidade ou prazo especificos para o envio de informacdes adicionais que, nos termos da
legislacéo aplicavel, se fariam necessarias para a reducdo da base de calculo a ser utilizada.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas
(conforme definido abaixo) nas Ofertas.

N&o consideradas como pessoas vinculadas, nos termos do inciso Xl do Artigo 2° da Resolucdo
CVM n° 35, de 26 de maio de 2021 e do artigo 2°, inciso XVI da Resolu¢do CVM 160, os Investidores
que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Fundo, do Gestor, do
Administrador ou outras pessoas vinculadas as Ofertas, bem como seus respectivos cdnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) administradores ou
controladores, diretos ou indiretos, do Coordenador Lider, bem como seus respectivos cdnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas naturais
gue sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do Coordenador
Lider; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, que desempenhem
atividades de intermediac&o ou de suporte operacional no &mbito das Ofertas; (iv) agentes autdnomos
que prestem servi¢os ao Coordenador Lider, desde que diretamente envolvidos nas Ofertas; (v) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacéo de servigos diretamente
relacionado a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito das Ofertas;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidos nas Ofertas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (viii) fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
gue ndo sejam Pessoas Vinculadas (“Pessoas Vinculadas”).

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) ao respectivo Montante Inicial da
Oferta, ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas na respectiva Oferta, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, e os Pedidos de
Subscrigcéo firmados por Pessoas Vinculadas na respectiva Oferta serdo automaticamente cancelados,
nos termos do Artigo 56 da Resolugao CVM 160.

A vedacdo mencionada no acima ndo se aplica caso, na auséncia de colocagdo para Pessoas
Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior ao respectivo Montante Total da Oferta. Nesse caso,
a colocacéo das Cotas para Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessério para perfazer o Montante
Total da Oferta, desde que preservada a colocacao integral junto a pessoas néo vinculadas das Cotas
por elas demandados.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da respectiva Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo havera
limitac&o para participacéo de Pessoas Vinculadas na respectiva Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas
representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores, desde que observado o Limite de Participacéo.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizacdo das Cotas pode afetar
negativamente a liquidez das cotas no mercado secundario. Para maiores informacgdes sobre a
colocacdo de Cotas para Pessoas Vinculadas, recomendamos a leitura da se¢do 2
“Procedimento da Oferta” e do fator de risco “Risco de Participacéo de Pessoas Vinculadas na
Oferta” na pagina 29 deste Prospecto.

2.4. Indicagao sobre a admisséo a negociacdo em mercados organizados

As Cotas serdo (i) registradas para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, ambiente de
distribuicdo primaria administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira da
distribuicao efetuada via B3; e (ii) depositadas para negociacdo no mercado secundario de balcéo
organizado, via Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacbes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente via B3.

A colocacdo de Cotas objeto das Ofertas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de
liquidacao dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de Balcdo B3 podera ocorrer através
de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem.

O Escriturador serd responsavel pela custédia das Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente no Balcdo B3.

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no Anexo | do
respectivo Regulamento e na regulamentacédo vigente.
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2.5. Valor nominal unitario e Custo Unitario de Distribuicéo

As Cotas das presentes Ofertas serdo emitidas, subscritas e integralizadas no valor de R$ 100,00
(cem reais) na 12 (primeira) Data de Liquidac&o (conforme definido adiante) (“Preco de Emisséo”) e,
a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente & data da primeira integralizacdo das Cotas, as Cotas
serdo integralizadas pelo Preco de Integralizag&o (conforme definido no item 6.4. deste Prospecto).

O Custo Unitario de Distribuigdo, por sua vez, corresponde aos valores indicados na tabela abaixo
reproduzida:

Valora Infra Divida PRE

Valora Infra Divida CDI

Preco de Emisséo (R$) [ Custo por Cota (R$) | % em relacédo ao valor unitario da Cota | Valor Liquido por Cota (R$)

100,00 R$ 4,27 4,27% 95,73

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo dos
Fundos, a distribuicdo das Cotas e ao registro das Ofertas a serem arcados pelos Fundos.

Para informacdes detalhadas acerca das comissdes e despesas da Oferta, veja a secdo 11.2.
“Demonstrativo do Custo da Distribuicdo” na pagina 38 deste Prospecto.

Os custos de distribuicdo correspondem ao montante (i) de R$ 4,22 (quatro reais e vinte e dois
centavos) por Cota do Valora Infra Divida PRE, equivalente a 4,22% (quatro inteiros e vinte e dois
centésimos por cento) do Preco de Emissao; e (ii) de R$ 4,27 (quatro reais e vinte e sete centavos) por
Cota do Valora Infra Divida CDI, equivalente a 4,27% (quatro inteiros e vinte e sete centésimos por
cento) do Preco de Emissao; os quais incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo dos
Fundos, a distribuicdo das Cotas e ao registro das Ofertas, e serdo arcados pelo respectivo Fundo. O
Custo Unitario de Distribuicdo ir4 variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no
ambito da respectiva Oferta. O Preco de Emisséo ja engloba o respectivo Custo Unitario de Distribui¢ao.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA RESPECTIVA OFERTA DISPOSTOS ACIMA, CONSIDERAM QUE A
OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA RESPECTIVA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO
DA OPCAO DO LOTE ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA
APLICACAO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO
CONSIDERANDO AS COTAS ADICIONAIS.

2.6. Valor Total das Ofertas e Valor Minimo das Ofertas
Montantes Iniciais das Ofertas

A Oferta compreendera a distribuicdo de, inicialmente, até 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas,
perfazendo o montante total de, inicialmente, até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais),
sendo (i) 3.000.000 (trés milhdes) Cotas do Valora Infra Divida PRE, correspondentes a
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta do Valora Infra Divida
PRE”); e (ii) 1.000.000 (um milhdo) de Cotas do Valora Infra Divida CDI, correspondentes a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta do Valora Infra Divida CDI”
e, em conjunto com o Montante Inicial da Oferta do Valora Infra Divida PRE, “Montante Inicial da
Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (a)reduzido em virtude da Distribuicao
Parcial (conforme definido abaixo), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme
definido abaixo); ou (b) aumentado em virtude da emissao das Cotas Adicionais.

N&o haverd propor¢cdo minima de Cotas de cada Fundo a serem emitidas no &mbito das Ofertas.
Lotes Adicionais

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em
até 1.000.000 (um milhdo) Cotas, equivalentes a até R$ 100.000.000,00 (cem milh&es de reais), sendo
(i) 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Cotas do Valora Infra Divida PRE (“Cotas Adicionais do
Valora Infra Divida PRE”), equivalentes a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais); e
(ii) 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas do Valora Infra Divida CDI (“Cotas Adicionais do Valora
Infra Divida CDI” e, em conjunto com as Cotas Adicionais do Valora Infra Divida PRE, as
“Cotas Adicionais”), equivalentes a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), nas mesmas
condi¢cbes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em
comum acordo com o Coordenador Lider (“Lote Adicional”).
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As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado pelo Coordenador Lider, conforme procedimento descrito nos Documentos
da Oferta (conforme definido adiante).

Montante Total da Oferta

Considerando a colocacéo integral das Cotas Adicionais, as Ofertas poderdo compreender a emissao
de 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, perfazendo o montante de R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), sendo (i) 3.750.000 (trés milhdes, setecentas e cinquenta mil) Cotas do Valora Infra
Divida PRE, correspondente a R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais)
(“Montante Total da Oferta do Valora Infra Divida PRE”); e (ii) 1.250.000 (um milh&o, duzentas e
cinquenta mil) Cotas do Valora Infra Divida CDI, correspondente a R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e
cinco milhdes de reais) (“Montante Total da Oferta do Valora Infra Divida CDI” e, em conjunto com
o Montante Total da Oferta do Valora Infra Divida PRE, o “Montante Total da Oferta”).

Montante Minimo de cada Oferta e Distribuicao Parcial

Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas no ambito de cada Oferta, nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolugdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 130.000 (cento e trinta mil)
Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 13.000.000,00 (treze milhdes de reais), sendo: (i) 100.000
(cem mil) Cotas do Valora Infra Divida PRE, totalizando o montante minimo de R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) com base no Preco de Emissao (“Montante Minimo da Oferta do Valora Infra Divida
PRE”); e (ii) 30.000 (trinta mil) Cotas do Valora Infra Divida CDI, totalizando o montante minimo de
3.000.000,00 (trés milhdes de reais) com base no Preco de Emisséo (“Montante Minimo da Oferta do
Valora Infra Divida CDI”), na respectiva Oferta (sendo em conjunto, “Montante Minimo da Oferta” e
“Distribuicéo Parcial”, respectivamente).

As Cotas que nédo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicéo
deverdo ser canceladas.

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador, sob orientagdo do Gestor de comum
acordo com o Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta em questdo a qualquer momento.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a respectiva Oferta ser4 cancelada, sendo todos
os respectivos Pedidos de Subscricdo automaticamente cancelados, sem prejuizo da manutencéo da
outra Oferta que atingir o Montante Minimo da Oferta.

Limite Maximo de Investimento

No ambito das Ofertas, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante igual ou superior a
35% (trinta e cinco por cento) da quantidade de Cotas efetivamente emitidas pelo respectivo Fundo
(“Limite M&ximo de Investimento”). Eventuais Cotas que excederem o Limite Maximo de Investimento
e/ou o Limite de Participacéo serdo amortizadas compulsoriamente e/ou canceladas, conforme previsto
no Regulamento e nas disposi¢des do item 16.1.6 “Limite de Participa¢cdo” abaixo.

2.7. Quantidade de Cotas a Serem Ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A Oferta, considerando o Montante Inicial da Oferta, compreendera a distribuicao de, inicialmente, até
4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas, perfazendo o montante total de, inicialmente, até
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sendo: (i) 3.000.000 (trés milhdes) Cotas do Valora
Infra Divida PRE, correspondentes a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); e (ii) 1.000.000
(um milh&o) de Cotas do Valora Infra Divida CDI, correspondentes a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais), conforme informado no item acima.

Nos termos do artigo 50 da Resolu¢cdo CVM 160, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido das
Cotas Adicionais, has mesmas condi¢cdes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente
ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider.

Considerando a colocacao integral das Cotas Adicionais, o Montante Total da Oferta compreendera a
emissdo de 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, sendo (i) 3.750.000 (trés milhdes, setecentas e
cinquenta mil) Cotas do Valora Infra Divida PRE; e (ii) 1.250.000 (um milh&o, duzentas e cinquenta mil)
Cotas do Valora Infra Divida CDI.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicéo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a
luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente.

Os recursos liquidos das Ofertas serdo destinados a aquisicdo de (i) Ativos Alvo (conforme definido
adiante) de emisséo de Sociedades Alvo (conforme definido adiante), que desenvolvam novos projetos
de infraestrutura no Setor Alvo (conforme definido adiante), assim entendido, conforme previstos nos
Regulamentos, como setores de energia, transporte, agua e saneamento basico, irrigacdo e outras
areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, nos termos da Lei 11.478, ou outros setores
gue venham a ser permitidos pela legislacdo vigente; e (ii) Ativos Financeiros (conforme definido
adiante), durante todo o Periodo de Investimentos (conforme definido adiante).

Para fins de clareza, “Setor Alvo” significa os setores de energia, transporte, agua e saneamento
basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, incluindo, mas
nao se limitando, por meio de concessdes regidas pela Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,
conforme alterada, por meio de autorizac6es ou permissdes do poder publico ou ainda parcerias
publico-privadas, regidas pela Lei n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem
como outros setores que venham a ser permitidos pela legislacdo vigente. Consideram-se novos 0s
projetos implementados apds 22 de janeiro de 2007. Sdo também considerados novos projetos as
expansbes de projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantacdo, desde que os
investimentos e os resultados da expansdo sejam segregados mediante a constituicdo de sociedade
de propdsito especifico.

Serao considerados como “Ativos Alvo” todo e qualquer ativo elegivel para investimento por fundos
de investimento em participacbes em infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV e demais
normativos aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, (i) acdes, bdnus de subscricdo, debéntures simples,
notas comerciais e outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutiveis em acdes de
emissdo de Sociedades Alvo; (ii) cotas de outros fundos de investimento em participagbes em
infraestrutura que invistam no Setor Alvo; e (iii) outros ativos, desde que passiveis de investimento,
nos termos da regulamentacéo vigente.

As “Sociedades Alvo”, por seu turno, sdo as sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, que
desenvolvam novos projetos no Setor Alvo e que se enquadrem nos termos da Lei n® 11.478, a serem
potencialmente investidas pelo Fundo.

A aquisi¢éo, de forma direta ou indireta, de Ativos Alvo encontra-se em fase de analise e sele¢do pelo
Gestor, e ocorrera ao longo de todo o Periodo de Investimento (conforme definido adiante) dos Fundos.

NA DATA DESTE PROSPECTO, OS FUNDOS NAO CELEBRAM QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE ATIVOS PRE-DETERMINADOS
PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.

Os Fundos terdo gestao ativa e discricionaria do Gestor, e o investimento em Ativos Alvo podera ser
alterado por decisdo do Gestor, a qualquer tempo, observada as Politica de Investimento dos Fundos.
No mais, o Gestor podera desinvestir o portfélio da carteira dos Fundos a qualquer tempo, nos termos
dos Regulamentos.

OS FUNDOS DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO
DE SEGURO OU, AINDA, DO FGC. AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO
CONTARAO COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELOS FUNDOS, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR, PELO
COORDENADOR LIDER E/OU PELAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DAS OFERTAS
QUALQUER INDENIZACAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS
COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERACAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NOS
FUNDOS OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU
INVESTIMENTO NO FUNDO.

Em caso de Distribuicdo Parcial das Ofertas, ndo havera fontes alternativas de captacéo. Nesse caso,
0s Fundos poderdo compor os recursos por ela investidos nas Sociedades Alvo ou Sociedades
Investidas com recursos de outros investidores, incluindo recursos de outros fundos de investimento,
geridos ou néo pelo Gestor, no Brasil ou no exterior.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.
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3.2. Aquisicédo de Ativos em Potencial Conflito de Interesses

Conforme dispde o Artigo 5.1.4 dos Anexos | dos Regulamentos, os Fundos poderdo investir em Ativos
Alvo que tenham como contraparte Partes Relacionadas ou outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou suas Partes Relacionadas,
observado o disposto no Capitulo 8 e no Capitulo 18 dos Anexos | aos Regulamentos, bem como do
Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Além disso, a Classe podera investir parcela de seu Patriménio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos
termos dos Anexo | dos Regulamentos, em Ativos Financeiros (conforme definido adiante) de emisséo
do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas Partes Relacionadas, bem como Ativos Financeiros que
sejam fundos de investimento geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica desde ja estabelecido
gue o investimento em tais Ativos Financeiros néo configurara conflito de interesses.

Adicionalmente, os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a serem
observados em operacdes de aquisigéo e venda de Ativos Alvo (i) gue tenham como contraparte Partes
Relacionadas do Administrador e/ou do Gestor ou outros fundos de investimento administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por suas Partes Relacionadas; e/ou (ii) nos quais
participem outros fundos de investimento geridos pelo Administrador, pelo Gestor e/ou por suas Partes
Relacionadas. No caso de aprovacdo prévia de tais critérios de elegibilidade, as operagfes que
envolvam a aquisicdo ou venda de ativos potencialmente conflitados que atendam aos critérios de
elegibilidade, conforme verificados pelo Gestor, poderdo ser realizadas, sem a necessidade de
aprovacao em sede de Assembleia de Cotistas. A existéncia dos critérios de elegibilidade podera nédo
ser suficiente para mitigar os riscos decorrentes de tais operacgoes.

Para fins das Ofertas, as operagfes em Ativos Alvo nos termos indicados nos paragrafos acima sao
consideradas “Ativos Potencialmente Conflitados”.

Dessa forma, na hipétese da operacdo de aquisicdo e/ou venda de algum Ativo Alvo se enquadrar nas
situagBes de potencial conflito de interesses referidas acima, o Administrador convocara oportunamente
uma assembleia geral de Cotistas de cada um dos Fundos para deliberagéo e voto por Cotistas conforme
0s quoéruns de deliberacdo previstos nos itens (xv) e (xviii) do Artigo 14.2 do Anexo | ao Regulamento,
conforme aplicavel, sobre a realizag&o do investimento em tais Ativos Alvo.

N&o obstante o previsto acima, o Administrador, imediatamente apés o fim do Periodo de Subscricao,
convocara uma Assembleia de Cotistas, a qual podera ser realizada por meio de consulta formal
(“Consulta de Critérios de Elegibilidade”), para deliberar sobre os critérios cumulativos a serem
observados pela Classe no investimento em Ativos Potencialmente Conflitados utilizando os recursos
recebidos em raz&o da Oferta, os quais serdo verificados na data de aquisicdo/venda de cada um
desses ativos, sem a necessidade de aprovacdo especifica para cada operacdo em sede de
Assembleia de Cotistas (“Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados”),
guais sejam:

0] considerando efetivada a operagédo pretendida, a carteira do Fundo devera atender as demais
condi¢des de concentracdo e enquadramento estipuladas na politica de investimento constante
no Regulamento;

(ii)  tais Ativos Alvo ou Ativos Financeiros sejam, conforme aplicavel, (a) objeto de oferta publica de
distribuicdo primaria ou secundaria de valores mobilidrios realizada nos termos da
regulamentacao aplicavel da CVM, e (b) admitidos a negociacdo em mercado de bolsa ou
de balcéo;

(ili)  na hipotese de aquisi¢do de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros, o respectivo preco seja o0 menor
entre curva ou mercado; e

(iv) na hipotese de alienagéo de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros, o respectivo prego seja o maior
entre curva e mercado.

Em que pesem os critérios acima serem cumulativos para o investimento em Ativos Potencialmente
Conflitados, estes serdo avaliados de acordo com o tipo de ativo objeto da analise para realizagéo de
investimento, devendo ser considerados somente aqueles aplicaveis. Portanto, o eventual nao
atendimento de determinado critério de elegibilidade, por ndo ser aplicavel ao Ativo Potencialmente
Conflitado em questdo, ndo sera impeditivo para a realizagdo no investimento pelo Fundo em questéo.

As operacdes que envolvam a aquisicdo ou venda de Ativos Potencialmente Conflitados que
atendam aos Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados, conforme
verificados pelo Gestor, poderdo ser realizadas, sem a necessidade de aprovacdo em sede de
assembleia geral ou especial de Cotistas dos Fundos, conforme aplicavel.
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Adicionalmente, caso os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados ndo sejam
aprovados pelos Cotistas ou, ainda, ndo seja convocada a referida assembleia/consulta formal, nos
termos dos Regulamentos, os Fundos poder@o ndo encontrar ativos semelhantes aos referidos Ativos
Alvo e ira destinar os recursos das Ofertas para a aquisicao de outros Ativos Alvo durante o Periodo
de Investimento dos Fundos, observada a Politica de Investimento dos Fundos, o que podera impactar
o recebimento de rendimentos pelos Fundos e seus Cotistas.

Para viabilizar o exercicio do direito de voto, os Investidores que efetivamente subscreverem Cotas nas
Ofertas poderdo, por meio digital ou por meio fisico, manifestar sua orientacdo de voto ao
Administrador, seja a favor, contra ou abstendo-se de votar em relagdo as deliberagdes constantes das
Consultas de Critérios de Elegibilidade.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativo e esta sob condi¢céo suspensiva, conforme
0 Codigo Civil, de o respectivo Investidor se tornar efetivamente Cotista, em observancia aos
requisitos previstos no Oficio-Circular n® 1/2021 CVM/SRE. Caso formalizada a manifestacdo de voto
pelo Investidor na forma do modelo anexo ao Pedido de Subscricdo, tal formalizacdo podera ser
alterada, revogada e cancelada, unilateralmente, pelo respectivo Investidor, até o prazo estipulado nas
Consultas de Critérios de Elegibilidade para envio dos votos pelos Cotistas, mediante envio de e-mail
para “ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com”, com o assunto “Consulta de Critérios de Elegibilidade
Valora Infra Divida PRE” ou “Consulta de Critérios de Elegibilidade Valora Infra Divida CDI”.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE SITUAGCAO DE
CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “CONFLITO DE INTERESSES” NA
SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVACAO DA MATERIA OBJETO DE CONFLITO DE
INTERESSES DESCRITA ACIMA, POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO DE CADA NOVA
OFERTA DE CADA UM DOS FUNDOS, O ADMINISTRADOR FARA UMA ANALISE CONCRETA DA
SITUAGAO PATRIMONIAL E DO PASSIVO (NUMEROS DE COTISTAS) DE CADA FUNDO DEPOIS
DO ENCERRAMENTO DAS OFERTAS E, HAVENDO ALTERAGAO SIGNIFICATIVA EM TAL
SITUACAO, DEVERA CONVOCAR UMA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA, PARA QUE
AS MATERIAS REFERENTES A POTENCIAIS OPERACOES CONFLITUOSAS DELIBERADAS
SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO RESPECTIVO FUNDO, NOS TERMOS DA
REGULAMENTAGAO APLICAVEL.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, informar quais objetivos serdo prioritarios

Em cada respectiva Oferta, caso ndo seja captado os Montante Total da Oferta, mas tenha sido atingido
0 Montante Minimo da Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e negociagao dos Ativos
Alvo, os recursos provenientes da Oferta, apds as deducdes indicadas neste Prospecto, serdo
destinados sequencialmente por ordem de finalizagdo de cada estrutura¢@o, sem qualquer ordem
de prioridade.

Em caso de Distribuicdo Parcial no ambito das Ofertas, o Gestor ndo vislumbra fonte alternativa de
recursos para os Fundos.

Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor, a seu exclusivo critério, em caso de distribuicdo do Montante
Minimo da Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e negociacdo, podera alocar
até 100% (cem por cento) dos seus recursos disponiveis em um ou mais dos Ativo Alvo descritos na

tabela acima, observada a Politica de Investimento dos Fundos.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 8.10 “DISTRIBUICAO PARCIAL DA
OFERTA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO COLOCACAO
DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 9 DESTE PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento nos Fundos, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar, cuidadosamente, todas as informag8es disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em
particular, aguelas relativas a Politica de Investimento e composi¢do da carteira dos Fundos, e aos
fatores de risco descritos a seguir, relativos aos Fundos.

Para os fins desta secao, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0 contexto assim
0 exigir, a mencéo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou
terd “efeito adverso” ou “efeito negativo” para os Fundos, ou expressdes similares, significa que tal
risco, incerteza ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negécios, na
situacgdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais
e futuros de cada Fundo, bem como no preco das Cotas. Expressdes similares incluidas nesta secéo
devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicacdes realizadas nas Classes e pelas Classes ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Coordenador Lider, do Custodiante, das Instituicdes Participantes, do FGC ou de qualquer
mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio dos Fundos e,
consequentemente, do capital investido pelos respectivos Cotistas.

Os investimentos dos Fundos estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacéo e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para os Fundos e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes aos Fundos, 0s quais ndo séo os Unicos
aos quais estdo sujeitos os investimentos nos Fundos e no Brasil em geral. Os negécios, situacdo
financeira ou resultados dos Fundos podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer
desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do
Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

AS INFORMACOES A SEGUIR REFERENTES AOS FATORES DE RISCO SAO APLICAVEIS DE
FORMA CONJUNTA AOS DOIS FUNDOS DESCRITOS NESTE PROSPECTO. QUANDO
MENCIONADOS NO SINGULAR, OS TERMOS RELACIONADOS AO FUNDO DEVEM SER
ENTENDIDOS COMO EXTENSIVOS A AMBOS OS FUNDOS, FORMA IDENTICA, EXCETO
QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO DE OUTRA FORMA.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolu¢do CVM 160.

4.1. Riscos Relacionados a Oferta
4.1.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: caso, por algum motivo a Oferta venha a ser
cancelada pela CVM ou pelo Administrador, o Fundo serda liquidado nos termos do Regulamento e
deste Prospecto. Nessa hipétese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores seréo
devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Risco de Distribuicdo Parcial ou ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta: no ambito da
Oferta, serd admitida a distribuigdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuicdo
Parcial, ndo havera abertura de prazo paradesisténcia, nem para modificagdo dos Pedidos
de Subscrigao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos
de SubscricBo automaticamente cancelados. Para maiores informacdes, vide secdo 7.3
“Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucao 160 a respeito da
eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 27
deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o Montante
Inicial da Oferta, 0 Fundo ter& menos recursos para investir nos Ativos Alvo, podendo impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de
Cotas de Primeira Emisséo distribuidas serd inferior ao Montante Inicial da Oferta.
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Risco de ndo cumprimento das Condi¢cfes Precedentes: o Contrato de Distribuicido prevé diversas
condicbes precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o cumprimento dos deveres e
obrigag6es do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado, mas néo
limitado, ao atendimento das Condicdes Precedentes, as quais estdo descritas no item 11.1 deste
Prospecto, até a ultima Data de Liquidacdo. A ndo implementacéo de qualquer uma das CondigGes
Precedentes, sem renlncia por parte do Coordenador Lider, devera ser tratada, caso o registro da
Oferta ja tenha sido obtido, como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto,
o cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo 4°, da Resolucdo CVM 160.
Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicéo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro
da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras ao Fundo/a Classe, bem como aos investidores. Em
caso de cancelamento da Oferta, todas as intencdes de investimentos serdo automaticamente
canceladas, observados os procedimentos descritos neste Prospecto, e os Ofertantes e o Coordenador
Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A
possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de decisédo de
investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de que,
em caso de cancelamento da Oferta, estédo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e
retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta. Para mais informacdes acerca
das Condicdes Precedentes da Oferta, veja o item 11.1 da se¢do 11 deste Prospecto.

4.1.2. Riscos de Média Materialidade

Participac&o de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser
aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas
Adicionais), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de
Subscricéo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da
Resolugdo CVM 160. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd promover reducéo da
liquidez das Cotas do Fundo no mercado secundario.

4.1.3. Riscos de Baixa Materialidade

Risco do Valora Infra Divida PRE Ndo Alcancar Retorno Prefixado: em relacdo ao Valora Infra
Divida PRE, nos termos de seu Regulamento e da regulamentac&o aplicavel, o Gestor buscara, por
meio da utilizacdo de derivativos, adotar estratégias de investimento visando estabelecer um retorno
prefixado de sua carteira de investimentos. Ndo h4 garantia de que as condigbes de mercado sejam
favoraveis a fixacdo do retorno ou que o Gestor serd capaz de estabelecer o retorno prefixado da
carteira de investimentos do Valora Infra Divida PRE superior ao retorno do CDI, o que podera impactar
a carteira do fundo e afetar o retorno esperado pelos Cotistas do Valora Infra Divida PRE. Ademais,
investimentos prefixados como os buscados dentro da estratégia do Valora Infra Divida PRE podem
estar sujeitos a maior volatilidade econdmica e estdo desprotegidos caso ocorram choques monetéarios
e/ou inflacionarios, podendo impactar negativamente a carteira do Valora Infra Divida PRE e afetar o
retorno esperado pelos Cotistas.

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador Lider e o Administrador:
considerando que a distribuic@o esta sendo realizada pelo Administrador, podera existir um conflito de
interesses no exercicio das atividades de administracéo do Fundo e na distribuicao das Cotas, uma vez
que a avaliacdo do Administrador sobre a qualidade dos servigos prestados no &mbito da Oferta, bem
como a eventual deciséo de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, poderéo ficar prejudicadas em razéo
do Coordenador Lider ser o Administrador.

Risco de ndo materializagdo das perspectivas contidas neste Prospecto: Este Prospecto contém
informacdes acerca do Fundo e dos Ativo Alvo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informacdes contidas neste Prospecto em relacéo ao Brasil e & economia brasileira sdo baseadas em
dados publicados por 6rgdos publicos e por outras fontes independentes, bem como na opinido do
Gestor. Nao obstante, as estimativas deste Prospecto foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto
de auditoria, revisdo, compilacdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou
qualquer outra empresa de avaliacdo. Ainda, em razdo de ndo haver verificacdo independente das
informacdes, estas podem apresentar estimativas e suposicdes enviesadas acarretando sério prejuizo
ao Investidor e ao Cotista. O Fundo nao conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider,
do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os
eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem
resultar em prejuizos para o Fundo, a Classe e aos Cotistas.

A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO
DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO
OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.
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Risco em fun¢ado da auséncia de analise prévia da documentacédo da Oferta pela CVM e pela
ANBIMA: a Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo
gue os seus documentos nao foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os
Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados
aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e
investigacdo independentes sobre a situagéo financeira e as atividades do Fundo.

Informac@es contidas neste Prospecto: este Prospecto contém informacdes acerca do Fundo, bem
como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informagdes contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo
baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgédos publicos e por outras fontes independentes.
As informag8es sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio de
pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagGes publicas e publicagbes do setor. Nao ha
garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos
futuros poderéo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em
prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco em funcédo da auséncia de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA: a Oferta foi registrada
por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que este Prospecto os demais
documentos da Oferta ndo foram, nem seréo objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA.
Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre 0s riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa,
avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacéo financeira e as atividades do Fundo.

Risco de Indisponibilidade de Negociac&o das Cotas até o Encerramento da Oferta: o inicio da
negociagéo das Cotas ocorrera somente apoés a data de divulgacao do Anuncio de Encerramento, uma
vez que até essa data cada Investidor tera apenas o recibo das Cotas integralizadas. Nesse sentido,
cada Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociacao das Cotas no mercado secundério
entre a respectiva data de integralizacdo das Cotas e o inicio da negocia¢do na B3 como fator que
podera afetar suas decisfes de investimento no Fundo.

Risco de Falha de Liquidacéo Pelos Investidores: caso, na Data de Liquidacéo, as Cotas subscritas
ndo sejam totalmente integralizadas, conforme os respectivos Pedidos de Subscricéo, por falha dos
investidores, podera faltar recursos para que a Classe realize os investimentos pretendidos, o que
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.2. Riscos Relacionados ao Fundo e as Cotas
Riscos de Maior Materialidade

Fatores macroecondmicos relevantes: varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢cdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos
dos ativos integrantes da carteira da Classe, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de
alienacao dos Ativos Alvo da Classe e/ou reducéo nos dividendos distribuidos a Classe, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagbes. N&o sera devido pela
Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razéo, a inabilidade ou impossibilidade de alienacao dos
Ativos Alvo da Classe e/ou reducado nos dividendos distribuidos a Classe ou, ainda, caso os Cotistas
sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe desenvolvera suas atividades
no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo
governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacéo
da moeda, indexacgéo da economia, instabilidade de precos, elevacéo de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderao impactar a Classe, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa.
Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar
nos resultados da Classe. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes
graus, pelas condigbes econdbmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
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adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, 0 que podera prejudicar de forma
negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco de alteracdo da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislacdo aplicavel a
Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacdo, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracdes das
politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas
da Classe, bem como as condi¢6es para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas.
Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretac@o de novas leis poderdo impactar os resultados
da Classe.

Risco de nao realizacdo de investimentos: ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos
pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo
de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao
realizacao destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder
oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Risco de concentracdo da carteira da Classe: a carteira da Classe podera estar concentrada em
Ativos Alvo de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo, tornando os riscos dos investimentos
diretamente relacionados a solvéncia da Sociedade Alvo. A eventual concentragdo de investimentos
em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode
aumentar a exposicao da Classe e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Risco de divergéncia entre a Lei 11.478 e a regulamentacdo da CVM: tendo em vista que (i) nos
termos da Resolugdo CVM 175: (a) a Classe tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da
Data da Primeira Integralizacdo de Cotas, para iniciar suas atividades e para enquadrar-se no nivel
minimo de investimento estabelecido no item 5.1 do Anexo | do Regulamento; (b) o prazo de 180 (cento
e oitenta) dias também se aplica para a reversdo de eventual desenquadramento decorrente do
encerramento de projeto no qual a Classe tenha investido; e (ii) nos termos da Lei 11.478, o Fundo tem
0 prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM
para iniciar suas atividades e de 24 (vinte e quatro) meses para se enquadrarem no nivel minimo de
investimento estabelecido no § 4° do Art. 1 da Lei 11.478, enquanto ndo houver alteragdo nas normas
legais e/ou regulatérias que tratam do tema e/ou manifestacdo formal dos érgdos competentes da
administracdo publica federal, caso a Classe ndo observe 0s tais prazos corretamente podera impactar
a tributacdo dos investimentos dos Cotistas na Classe e, consequentemente prejudicar a sua
rentabilidade.

Riscos de alterac8es na legislacéo tributaria e de perda do Tratamento previsto na Lei 11.478:
alterag6es na legislagédo tributaria ou na sua interpretacéo e aplicagdo podem implicar o aumento da
carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas da Classe. Essas altera¢gfes incluem (i) a
eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na
forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modificagbes na aliquota e/ou na base de calculo dos
tributos existentes, (iii) a criacdo de novos tributos, (iv) bem como mudancas na interpretacdo ou
aplicacdo da legislacéo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais.
Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os
Ativos Financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Dado que o
FIP-IE € um produto relativamente novo no mercado brasileiro, ha lacunas na regulamentagdo e
divergéncias de interpretacdo sobre o cumprimento de certos requisitos e condi¢cdes de
enquadramento. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e
da Resolugcao CVM 175, os quais estdo sujeitos a interpretagdo e aplicacdo das autoridades tributarias
competentes (incluindo a Receita Federal do Brasil), ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento
tributério descrito na Lei 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condi¢Bes e requisitos previstos na
Lei 11.478 resultard na liquidacdo do Fundo ou transformag&do em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos da Lei 11.478.

Risco de Perda de Beneficio Fiscal: os fundos de investimento em participagdes em infraestrutura
precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei
11.478, tais como (i) o Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimdnio nos
ativos previstos no art. 1° da Lei n® 11.478 e demais regulamentacdes aplicaveis; e (ii) o Fundo devera
ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por
cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total
de rendimento do Fundo. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei
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11.478 e na Resolugdo CVM 175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario diferenciado
descrito na Lei 11.478. Caso a Classe deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que
haja divergéncia na interpretacéo sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderédo
ser perdidos, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

Riscos relacionados as Sociedades Alvo: a carteira da Classe estard concentrada em Ativos Alvo
de emissdo das Sociedades Alvo. Nao ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Alvo; (iv) liquidez para a alienacdo dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na
alienacdo dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emisséo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras
formas de remuneracao/bonificagdo podem vir a se frustrar em raz&@o da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias,
a Classe e os seus Cotistas poderédo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu
respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e 0s
seus Cotistas ndo experimentardo perdas, hem certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais
riscos. Em fungéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgéos publicos de que pode
vir a depender a Classe no desempenho de suas operacdes, ndo hi garantias de que a Classe
conseguira exercer todos os seus direitos de socio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou
alienante de Ativos Alvo de emisséo de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso a Classe consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos
no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe.
Os investimentos da Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as préaticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagfes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a
liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Risco do setor de atuacéo das Sociedades Alvo: os investimentos nos Ativos Alvo envolvem riscos
relativos ao Setor Alvo em que tal Ativo Alvo atua, direta ou indiretamente. Nao ha garantia quanto ao
desempenho desse setor e tampouco certeza de que 0 desempenho dos Ativos Alvo acompanhe pari
passu o desempenho médio do seu respectivo Setor Alvo. Adicionalmente, ainda que o desempenho
dos Ativos Alvo acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo
e 0s seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo
de tais riscos. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais,
embora tenham de adotar as préaticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estéo obrigadas
a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informacdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para a Classe
quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta
decisado sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas. Adicionalmente, os
setores de infraestrutura estdo sujeitos a uma extensa regulamentagdo expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial ho que tange a concessoes e
autorizacfes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura,
de acordo com a Politica de Investimento podera estar condicionado, dentro outros, a obtencdo de
licengas especificas, aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecao
ambiental. Referidos requisitos e regulamentacfes atualmente existentes ou que venham a ser criados
poderdo implicar em aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e podendo impactar
adversamente a rentabilidade da Classe.

Riscos relacionados a amortizacédo/resgate de Cotas: em caso de dificuldade na alienagcao dos
ativos integrantes da carteira da Classe ou devido a decisdo do Gestor de reinvestir. A Classe esta
exposta a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes de sua
carteira e aos mercados em que os mesmos sdo negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor
ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento
de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados da Classe.
Nas hip6teses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo
e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poder&o encontrar dificuldades
para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o
Gestor podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienacao dos Ativos Alvo, ndo realizando a
amortizacdo ou resgate das Cotas.
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Liquidez reduzida: as aplicagfes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacéo as
aplicacBes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera ndo existir mercado
secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos
pelas Sociedades Alvo, podera ndao haver comprador ou o preco de negociagdo obtido podera ser
bastante reduzido, causando perda de patriménio da Classe e, consequentemente, do capital, parcial
ou total, investido pelos Cotistas.

Liguidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de
negociacdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas da
Classe poderdo apresentar baixa liquidez para negociagdo. Tendo em vista a natureza de fundo
fechado, nado sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagao
da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociacao pelos
Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderédo negociar as Cotas com investidores qualificados, o
que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obten¢&o de um preco de venda que cause perda
de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em
relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco de restricdes inerentes a negociagao: determinados ativos componentes da carteira da
Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacao por parte das bolsas
de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgéos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao
volume das operac¢des, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagbes méximas de precos,
entre outras. Em situagbes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢Bes de
movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais,
os Ativos Alvo das Sociedades Alvo poderéo estar sujeitos a restricdes a negociagéo estabelecidas nos
acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Risco decorrente da precificagcdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a precificacdo dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e
demais operag@es, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de
Ativos Financeiros, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em redugdo no
valor das Cotas da Classe. Ainda, ha risco de flutua¢des nos precos e na rentabilidade dos ativos da
Classe, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de
desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo a critério do Gestor, nos
termos do Anexo | do Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez do
investimento pelos Cotistas, uma vez que (i) a Classe podera reinvestir os recursos recebidos em
decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos
Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipétese de liquidagédo da Classe, observados os
termos e condi¢Bes do Anexo | do Regulamento.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a propriedade das
Cotas nado confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre fracdo ideal
especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas séo exercidos sobre todos os ativos da carteira de
modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Risco de Completion: as Sociedades Alvo estéo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que
afete 0 prazo de conclusao do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estao diretamente relacionados a
esse risco, inclusive e sem limitacdo: realizacdo de gastos acima do orcado (cost overruns);
cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepcao do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia
ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar
prejuizos a Classe.

Risco de performance operacional, operacdo e manutencdo: esse risco ocorre quando a
produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragao
de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em
falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova
nao testada adequadamente, planejamento de operacado e manuten¢do inadequados, seguros, entre
outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo ou da Classe. Ademais, as Sociedades
Alvo assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos
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respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade Alvo, como, por exemplo, a
reducao da demanda estimada, devera ser suportado integralmente pela Sociedade Alvo o que podera
ter um efeito adverso sobre os negdcios e situagdo financeira da Classe.

Risco relacionado a extincédo dos contratos das Sociedades Alvo: os contratos das Sociedades
Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunsténcias estabelecidas pela
legislacdo e pelos préprios contratos, por meio da instauracdo de processo administrativo, no qual
devera ser garantido o contraditério e ampla defesa. Ocorrendo a extingdo do contrato, os ativos
utilizados em concessfes e arrendamentos serdo revertidos ao Poder Concedente e, nos termos da
legislacéo vigente, seu titular deverd ser ressarcido por investimentos realizados com relagcdo a
referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Ndo podemos garantir que, em caso
de extincdo antecipada, eventual indenizacdo do valor de ativos que ndo tenham sido completamente
amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o
contrato da Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero, a partir
do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O término
antecipado dos contratos podera ter um efeito adverso sobre os negécios, os resultados operacionais
e a situacéao financeira da Classe.

Risco relacionado a renovagédo dos contratos: os instrumentos contratuais das Sociedades Alvo
dispordo sobre o prazo determinado para a implantacdo e exploragdo do projeto de infraestrutura,
sendo que determinados contratos podem prever a impossibilidade de prorroga¢éo do termo contratual.
Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogacdo e/ou renovagado das
outorgas, o Poder Concedente poderd ndo permitir tais renovagdes ou as Sociedades Alvo poderéo
ndo aceitar os termos e condi¢des propostos para as prorrogacdes em questdo. Ndo ha como garantir
que as atuais outorgas das Sociedades Alvo serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis
do que aqueles atualmente em vigor.

Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe: os titulos publicos e/ou privados de divida
que poderdo compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissdo das
Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢Bes financeiras dos
emissores dos titulos, bem como altera¢des nas condigbes econémicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepg¢éo da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo
poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variacdo da receita ou do lucro da
Sociedade Alvo emissora. Nessa hipétese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente
receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa
forma, caso a Classe ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundério, € possivel que a
Classe nédo receba rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pelo Gestor.
Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacao de debéntures podera estar
sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem
classificagcdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos
por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo: nos termos da regulamentagdo, a
Classe devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Alvo.
Tal participagdo, em razédo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicagdes
a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade
Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade
pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos
Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui
aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da
caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagao brasileira,
e independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da
companhia. Em tais hipéteses, ndo h4 garantia de que a Classe ter4 éxito na defesa de seus interesses,
podendo haver prejuizos para a Classe e seus Caotistas.

Riscos de Média Materialidade

Risco Ambiental: a Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo, que por
sua vez estdo sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais cujo
descumprimento pode ensejar a aplicacdo de sanc¢des administrativas - como multas, embargos de
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obras, suspensado das atividades e proibicdo de contratacdo com o Poder Publico -, de sancdes
criminais e a obrigacdo de reparar ou indenizar danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Além
disso, os projetos das Sociedades Alvo estéo expostos a materializagdo de riscos socioambientais que
ndo sejam de natureza legal, inclusive e sem limitacao: (i) proibi¢cdes, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo
atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou
suspenséo das atividades; (iv) suspensdo, encerramento e proibicdo de contratacdo com o Poder
Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; (vi) falhas no
levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execucdo ambiental; (viii) revisdo ou
reelaboracao dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacdo e indenizacéo por quaisquer danos causados
ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a
Classe. Adicionalmente, as leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas,
sendo que qualquer descumprimento destas normas ou aumento de restricbes pode afetar
adversamente os negocios da Classe e a sua rentabilidade. Essas leis e regulamentos ambientais
podem acarretar atrasos, fazer com que as Sociedades Alvo, no &mbito de cada empreendimento,
incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente
sensiveis. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades da Classe, das
Sociedades Alvo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco de Coinvestimento: o Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, 0os quais poderdo ter
participagbes maiores que as da Classe nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participa¢éo no
processo de governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na posi¢do de acionista
minoritario, estard sujeita significativamente aos atos de governanca dos membros da gestéo, conselho
de administracdo e/ou comités de governanc¢a nao indicados pela Classe, e cujos interesses podem,
por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais
que podem nao estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo
a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em
bloco) ou tenham interesses ou objetivos que séo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a
dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em
um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a
acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe com relacdo a qualquer investimento, ou que
tais direitos irdo proporcionar protegéo suficiente dos interesses da Classe.

Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por determinados Cotistas: a Classe podera, na forma
prevista no Anexo | do Regulamento e observado o disposto na regulamentagdo aplicavel, coinvestir
nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo
Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigagdo
de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participacéo de mais de
um interessado. N&o ha qualquer garantia de participacéo em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor
podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Ndo ha como garantir
que a escolha se mostrara acertada e nem que nao havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro
em razao de tais escolhas.

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupgao brasileira: as Sociedades Alvo estdo
sujeitas a legislacdo anticorrupcdo brasileira, que possui san¢gBes severas e pode fundamentar
investigacdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas
e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis j& existentes e aplicaveis a atos de corrupcao, a
Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a
responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos
lesivos contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram 0s
atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo, essas pessoas
juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos
tenham sido realizados sem a autoriza¢éo ou conhecimento de seus gestores.

Risco de diluigao: caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, a Classe podera
ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades
Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no
futuro e a Classe nédo patrticipe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, a Classe podera ter sua
participacdo no capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de aprovagdes: investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a
aprovacao por parte de autoridades regulatorias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer
autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagéo ao prazo para sua obtencao,
0 que poderd prejudicar as atividades da Classe.
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Conversédo das Cotas em Cotas Convertidas e Amortizacdo Integral Compulsoria das Cotas
Convertidas: Nos termos do Anexo | do Regulamento, caso o Cotista que atingir o Limite de
Participagdo, nao enquadre suas Cotas abaixo do Limite de Participacdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do seu desenquadramento, o Administrador podera realizar, automatica e
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas, a conversdo das referidas Cotas
que excedam o Limite de Participacéo, em Cotas Convertidas. As Cotas Convertidas serdo amortizadas
integralmente pelo Administrador nos termos do Anexo | do Regulamento, e os pagamento serédo
realizados nos termos do Anexo | do Regulamento. Assim sendo, o Cotista que nédo respeitar o Limite
de Participacdo podera sofrer prejuizos substanciais ao ter seus direitos suspensos e suas Cotas
parcial ou totalmente convertidas em Cotas Convertidas e posteriormente amortizadas, nos termos
descritos no Anexo Ido Regulamento.

Risco Operacional na Conversibilidade de Cotas em Cotas Convertidas: A conversdo das Cotas
gue excedam o Limite de Participagdo em Cotas Convertidas, na hipotese de inobservancia ao Limite
de Participacao, nos termos do Anexo | do Regulamento, depende de procedimentos operacionais de
multiplos participantes, incluindo, para além do Administrador, custodiantes e intermediarios do Cotista
em questdo. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal na troca de
informacdes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperacéo dos custodiantes e
intermediarios do Cotista em questdo, que ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes
desses participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a converséo das Cotas que excedam
o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas. Adicionalmente, o Administrador e/ou o Escriturador
ndo estdo obrigados a ativamente identificar o desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de
Participagdo, cabendo exclusivamente aos Cotistas notificar o Administrador acerca do atingimento do
Limite de Participagdo, nos termos do Anexo | do Regulamento, sendo de Unica e exclusiva
responsabilidade do Cotista em questao qualquer prejuizo que eventualmente venha a ser sofrido pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido. Em funcdo do
descrito acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de conversédo das Cotas que excedam o
Limite de Participacdo em Cotas Convertidas previsto no Regulamento ocorrerd nos termos aqui
previstos ou mesmo que tera qualquer sucesso. Consequentemente, 0 supracitado mecanismo de
conversdo nao deve ser considerado como uma garantia de que o Limite de Participacdo ndo sera
excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco de ndo aplicacdo do
tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Risco de Conflitos de Interesse e de Alocagcdo de Oportunidades de Investimento: O Fundo
poderd vir a contratar transacdes com eventual Conflito de Interesses, conforme descrito no
Regulamento. Certas transacdes em potencial ou efetivo conflito de interesses estdo sujeitas a
aprovacao pelos Cotistas, 0 que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transacdes impactem
negativamente o Fundo. Adicionalmente, o Administrador e o Gestor estdo envolvidos em um espectro
amplo de atividades, incluindo administragdo de fundos, assessoria financeira, investimentos
proprietarios e da estruturagdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderéo vir
a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam potencialmente alocadas ao Fundo,
entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha
nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocacdo de tais oportunidades no Fundo.
Adicionalmente, os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a serem
observados em operacdes de aquisicdo e venda de Ativos Alvo que tenham como contraparte Partes
Relacionadas ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou
pelo Gestor e/ou por suas Partes Relacionadas. No caso de aprovacgdo prévia de tais critérios de
elegibilidade, as operacdes que envolvam a aquisicdo ou venda de ativos potencialmente conflitados
que atendam aos critérios de elegibilidade, conforme verificados pelo Gestor, poderao ser realizadas,
sem a necessidade de aprovagdo em sede de Assembleia de Cotistas. A existéncia dos critérios de
elegibilidade podera nao ser suficientes para mitigar os riscos decorrentes de tais operacoes.

Risco operacional: o Fundo podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais,
tanto internos quanto de outros participantes do mercado com o qual o Fundo transacione, 0s quais
podem afetar a aplicacédo, a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidacdo das operacfes
realizadas pelo Fundo, podendo acarretar perdas no valor das Cotas. Os Ativos objeto de investimento
pelo Fundo poderdo ser administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor, de forma que os
resultados do Fundo dependerdo de uma administragdo e uma gestao adequada, a qual estara sujeita a
eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.
O Gestor e 0 Administrador podem néo ser capazes de aumentar ou manter, no futuro, os mesmos niveis
de qualidade de prestacdo de servicos. Falhas na manutencdo de processos visando a maior
profissionalizacao e estruturacdo de seus negdcios, especialmente em controles internos, produtividade
e em recursos administrativos, técnicos, operacionais, financeiros e tecnoldgicos, poderdo vir a
adversamente afetar a capacidade de atuacdo do Gestor e do Administrador. Adicionalmente, a
capacidade do Gestor e do Administrador de manter a qualidade nos servicos prestados depende em
grande parte da capacidade profissional de seus colaboradores, incluindo a alta administracéo, gestores
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e profissionais técnicos. Nao ha garantia de sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar
0 quadro do Gestor e da Administrador, assim como ndo ha garantia de manutencdo dos atuais
integrantes em seus quadros. A perda dos servigos de qualquer dos membros da alta administracéo,
gestores e profissionais técnicos, ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional, podera causar
um efeito adverso relevante na capacidade de prestacdo de servicos pelo Gestor e pelo Administrador.
Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em
periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos
que dependam dessa divulgacdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo, seja
devido a falhas sistémicas, fuso horéario dos mercados internacionais etc.

Riscos de Menor Materialidade

Padrbes das demonstracdes contabeis: as demonstracdes financeiras da Classe seréo elaboradas
em consonéncia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas nao-
residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstracdes financeiras de
acordo com os padrfes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padréo
das informagdes financeiras da Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informacgées
financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Risco Geolégico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas nédo detectadas nos estudos prévios, que encare¢cam ou
inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalacbes
dos equipamentos e a execucgdo das obras civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar
negativamente as atividades da Classe.

Risco Arqueolégico: o risco arqueoldgico consiste ha descoberta de fosseis e/ou sitios arqueolégicos
ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que
podem impedir ou atrasar a execu¢do da obra ou até exigir alteracdes nos projetos das Sociedades
Alvo, afetando negativamente as atividades da Classe.

Morosidade da justica brasileira: o Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderédo ser partes em
demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade
do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo
razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe e/ou as Sociedades Alvo obterdo
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe e
a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem: o Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas.
O envolvimento da Classe em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
Patriménio Liquido da Classe, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que 0 custo
relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que a Classe invista
pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados da Classe.

Risco de governanca: Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacdo em
Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a propor¢do da participacdo entéo
detida pelos Cotistas no Fundo podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a
relacdo de poderes para aprovacgédo de alteracdes ao Regulamento e demais matérias de competéncia
da Assembleia de Cotistas.

Risco de inexisténcia de garantia de eliminac&o de riscos: a realizagéo de investimentos no Fundo
Sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar
perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do
Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducgdo ou eliminagdo dos
riscos aos quais esta sujeito.

Risco Relacionado a Substituicdo do Gestor: o Gestor podera ser destituido sem Justa Causa
mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, observado o quérum aplicavel, e podera renunciar a
prestacao de servicos de gestéo de carteira para o Fundo, com ou sem motivacdo. Os critérios previstos
para pagamento da Taxa de Performance nesses casos podem vir a dificultar a contratagéo de futuros
gestores para o Fundo, o que podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe. Adicionalmente,
conforme previsto no Anexo | do Regulamento, em caso de destituicao, o Gestor devera permanecer
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no exercicio de suas fung@es até a sua efetiva substituicéo, que devera ocorrer em periodo néo superior
a 180 (cento e oitenta) dias. Até a sua efetiva substituicdo, a manutencao do Gestor podera gerar
conflitos entre os Cotistas e 0 Gestor no que tange a gestao da Classe. Tanto no caso de renuncia
quanto no caso de destituicdo, a impossibilidade de encontrar um substituto no prazo regulamentar
poderd acarretar a liquidacéo antecipada da Classe.

Riscos relacionados a reclamacéo de terceiros: no ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo
e, eventualmente, a propria Classe poderao responder a processos administrativos ou judiciais movidos
por terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.

Risco de Patrim6nio Liquido negativo: nos termos do inciso | do Art. 1.368-D do Cddigo Civil, a
responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor das cotas por
eles detidas. Uma vez que se optou por limitar a responsabilidade dos Cotistas nos termos deste Anexo
I, e na medida em que o valor do Patrim6nio Liquido da Classe seja insuficiente para satisfazer as
dividas e demais obrigacdes da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente: (i)
por quaisquer credores da Classe; (ii) por deliberacédo da Assembleia de Cotistas, nos termos do Anexo
I do Regulamento; ou (iii) pela CVM. Caso seja solicitada a declaracdo de insolvéncia da Classe e a
responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo e/ou perante a CVM, conforme
eventualmente considerar-se aplicavel, decisdes desfavoraveis poderdo afetar o Fundo, a Classe e os
Cotistas de forma adversa e material.

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informacfes fornecidas em qualquer material de
divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcancgados pela Classe.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe ndo possui garantia de rentabilidade minima aos
Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer
outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo ndo
constituam patrimdnio suficiente para a valorizacéo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior
a qualquer meta eventualmente indicada pelo Gestor. Assim, ndo ha garantias de retorno efetivo do
investimento nas Cotas da Classe.

Risco decorrente de operagdes nos mercados de derivativos: a utilizacdo de instrumentos de
derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retorno nas
suas operacdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais a
Classe e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na
forma deste Regulamento, de modo que o Patrimdnio Liquido da Classe podera ser afetado em
decorréncia da obtencéo de tais empréstimos.

Risco Relacionado aos Pedidos de Subscricdo Condicionados: os Pedidos de Subscricdo
condicionados a colocagdo (i) do Montante Inicial da Oferta ou (ii) de quantidade proporcional ao
montante efetivamente colocado na Oferta, nos termos do artigo 74 da Resolu¢gdo CVM 160, poderao
ser diminuidos em virtude da Distribuicdo Parcial. Nesse sentido, o Administrador, o Gestor e 0
Coordenador Lider ndo garantem que o investimento nas Cotas por tais Investidores ocorrera ou
ocorrera de forma parcial.

Riscos Relacionados a Atuacédo do Gestor: o Gestor, instituicdo responsavel pela gestédo dos ativos
integrantes da Carteira, presta ou poderd prestar servicos de gestdo da carteira de investimento de
outro fundo de investimento que tenham politica de investimento similar & politica de investimento da
Classe. Desta forma, no a&mbito de sua atuagéo, na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de
investimento, é possivel que o Gestor acabe por decidir alocar determinados empreendimentos em
outro Fundo de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados
no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na
aquisicdo de tais ativos. Além disso, os integrantes da equipe-chave poderao dedicar parcela de seu
tempo e atencdo a questdes relacionadas a outros fundos de investimento que venham a ser geridos
pelo Gestor.

Risco de Governanca e quérum qualificado nas deliberacGes da Assembleia: determinadas
matérias que sédo objeto de Assembleia de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por
maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que dependam de quérum qualificado
figuem impossibilitadas de aprovagcédo pela auséncia de quérum para tanto (quando aplicavel) na
votacdo em tais Assembleias de Cotistas. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias
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pode ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidagdo antecipada do Fundo, conforme aplicavel.
Adicionalmente, caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de
Cotas, ndo necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar
diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasido. Além
disso, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, o
Regulamento pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia de Cotistas. Ainda,
as condicBes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia
de Cotistas. Tais alteracGes poderdo afetar o modo de operacao do Fundo e/ou da Classe, conforme
aplicavel, de forma contraria ao interesse de parte dos Caotistas.

Risco relativo aos investidores minoritarios: ndo obstante a eventual manifestacéo contraria de
cotistas minoritarios as matérias constantes da ordem do dia da Assembleia de Cotistas, tais matérias
poderao ser aprovadas sempre que for atingido o quérum deliberativo minimo previsto no Regulamento
do Fundo e na regulamentacéo aplicavel. Nessa circunstancia, as deliberacfes serdo vinculantes para
a totalidade dos cotistas, inclusive aqueles que tenham votado contra ou se abstido, podendo resultar
em impactos negativos aos interesses dos cotistas minoritarios.

Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracdo na politica monetéaria, aplicacbes ou resgates significativos, os quais, se materializados,
poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Distribuidor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANGCAS NAS REGRAS APLICAVEIS
AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E
DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A PRESENTE DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Coordenador Lider, do Custodiante, das Instituicdes Participantes ou do FGC.

OS FUNDOS TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE
MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS
COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANGCAS NAS REGRAS
APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DAS CARTEIRAS, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES
JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A PRESENTE DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NOS FUNDOS.
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5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

5.1 Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Evento Etapa Data® @

Registro das Ofertas pela CVM

1 Divulgagao do Anuncio de Inicio 23/12/2025
Disponibilizac@o deste Prospecto e da Lamina

2 Inicio das apresentacdes para potenciais investidores 24/12/2025

3 Inicio do Periodo de Subscrigdo 06/01/2026

4 Data de realizag&o do Primeiro Procedimento de Alocag&o® 02/02/2026

5 12 Data da Primeira Liquidag&o das Ofertas® 04/02/2026

6 Encerramento do Periodo de Subscrigdo 18/06/2026

7 Divulgagao do Anuncio de Encerramento 19/06/2026

@ As datas previstas para os eventos futuros s&o meramente indicativas e estéo sujeitas a altera¢des, atrasos e antecipa¢des sem aviso

prévio, a critério do Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera
ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da
Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogagdo, revogagao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. Nestas hipéteses os Investidores serdo informados imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacéo da Oferta.

® Ap6s a 12 Data da Primeira Liquidagdo das Ofertas, poderdo ser realizadas novos Procedimentos de Alocagdo em datas a serem definidas
pelo Coordenador Lider com liquidagdo no 2° (segundo) Dia Util subsequente.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DAS OFERTAS,
O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SEGAO 7.3.
“ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 69 DA
RESOLUCAO 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DAS OFERTAS, NOTADAMENTE
QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SEGAO 7. “RESTRIGOES A
DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DAS OFERTAS”.

Quaisquer informacdes referentes as Ofertas, incluindo este Prospecto, os andncios e comunicados da
Ofertas, conforme mencionados no cronograma acima, as informacdes sobre manifestacdo de
aceitacao as Ofertas, manifestacao de revogacgdo da aceitacdo as Ofertas, modificagdo das Ofertas,
suspenséo das Ofertas e cancelamento ou revogacédo das Ofertas, prazos, termos, condi¢des e forma
para devolugéo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, estardo disponiveis nas
paginas da rede mundial de computadores do:

e Administrador: https://www.btgpactual.com/assetmanagement/administracao-fiduciaria (neste
website, buscar e selecionar o campo “Fundos de Administracao Externa”, e clicar em “Acessar a Lista” e
no campo “Procurar Fundo” procurar por “Valora Infra Divida PRE Fundo de Investimento em
Participacbes em Infraestrutura - Responsabilidade Limitada” ou “Valora Infra Divida CDI Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura - Responsabilidade Limitada”, entao clicar em “Anuncio

LTS U]

de Inicio”, “Prospecto Definitivo”, “Andncio de Encerramento” ou outra opgao desejada);

e Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/assetmanagement/administracao-fiduciaria
(neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download” depois em “2025”, procurar por “Valora
Infra Divida PRE Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - Responsabilidade
Limitada” ou “Valora Infra Divida CDI Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura -
Responsabilidade Limitada”, e entdo clicar no documento desejado);

e Gestor: www.valorainvest.com.br/ (neste website clicar em “Fundos”, depois selecionar “Valora
Infra Divida PRE Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura - Responsabilidade
Limitada” ou “Valora Infra Divida CDI Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura -
Responsabilidade Limitada”,, buscar na segéo “Noticias relacionadas ao “Valora Infra Divida PRE
Fundo de Investimento em Participacfes em Infraestrutura - Responsabilidade Limitada” ou “Valora
Infra Divida CDI Fundo de Investimento em Participacées em Infraestrutura - Responsabilidade
Limitada”, e, entéo, clicar na op¢éo desejada);

e CVM: https:/lwww.gov.bricvm/pt-br (A) (neste website localizar a se¢do “Centrais de Conteudo”,
clicar em “Central de Sistemas da CVM”, na se¢do “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar
em “Ofertas Resolugdo CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “Valora Infra Divida PRE Fundo
de Investimento em Participacbes em Infraestrutura - Responsabilidade Limitada” ou “Valora Infra
Divida CDI Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - Responsabilidade Limitada”,
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clicar em “Filtrar”, clicar no bot&o abaixo da coluna “a¢des”, e, entéo, clicar no documento desejado; ou
(B) selecionar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em
“Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Valora Infra Divida
PRE Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura - Responsabilidade Limitada” ou
“Valora Infra Divida CDI Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura - Responsabilidade
Limitada”. Na sequéncia, clicar em Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto,
Regulamento etc.)” e, entao, localizar o documento desejado);

e B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugao para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Variavel”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Valora Infra Divida PRE Fundo de
Investimento em Participa¢cdes em Infraestrutura - Responsabilidade Limitada” ou “Valora Infra
Divida CDI Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - Responsabilidade Limitada”,
e, entdo, localizar o documento desejado).

e |InstituicGes Participantes: Informagdes adicionais sobre as Instituicbes Participantes podem ser
obtidas nas dependéncias das InstituicGes Participantes e/ou na pagina da rede mundial de
computadores da B3 (www.b3.com.br).

Se o Investidor revogar sua aceitagdo, seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo sera(ao)
cancelado(s) e os valores até entdo integralizados pelo Investidor, se houver, serdo devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da respectiva revogacao.

Manifestacdes de aceitacdo dos investidores interessados e de revogacdo da aceitacéo

Observado o artigo 59 da Resolucdo CVM 160, a partir do 5° (quinto) Dia Util contado da divulgac&o
do Anuncio de Inicio e da disponibilizagdo deste Prospecto, conforme previsto no Cronograma acima,
iniciar-se-a, no &mbito das Ofertas, o recebimento dos Pedidos de Subscricdo de Investidores, inclusive
0s que sejam Pessoas Vinculadas, de forma a, ao final do Periodo de Subscricdo, definir o Montante
Total da Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das
Cotas Adicionais.

O recebimento dos Pedidos de Subscricdo, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do
Periodo de Subscricdo, observados a Aplicacdo Minima e o Limite de Participacao.

Os Investidores que condicionarem a sua adesdo as Ofertas nos seus respectivos Pedidos de
Subscri¢éo, terdo suas ordens recepcionadas ao longo do Periodos de Subscri¢cdo, porém apenas
serdo alocados no Procedimento de Alocacédo a ser realizado no &mbito das Ofertas.

Caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido antes da data maxima de encerramento do Periodo
de Subscricao, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar as Ofertas a
qualquer tempo. Quando do encerramento do Periodo de Subscricdo e realizacdo dos respectivos
Procedimentos de Alocacdo, conforme previsto no Cronograma acima, o Administrador divulgara
comunicado ao mercado informando sobre o encerramento do Periodo de Subscricdo e requerendo
aos Investidores, que apresentaram Pedidos de Subscricao dentro do referido Periodo de Subscrigéao,
para integralizarem as Cotas por eles subscritas, conforme resultado do Procedimento de Alocagéo
subsequente, na respectiva Datas de Liquidacdo, conforme Cronograma acima.

Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretratdveis, exceto nos casos expressamente
previstos na regulacao apliciavel e neste Prospecto.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

A subscri¢do das Cotas no ambito das Ofertas sera efetuada mediante assinatura, pelo Investidor, (i) do
boletim de subscrigdo (“Boletim de Subscri¢do”), autenticado pelo Administrador, que especificara as
respectivas condi¢des de subscricao e integralizacédo das Cotas; (ii) do termo de ciéncia de risco e adesao
ao respectivo Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposi¢cdes do Regulamento, em especial daqueles referentes
a politica de investimento e aos fatores de risco, nos termos do capitulo 5 e capitulo 19, do Anexos dos
Regulamentos, respectivamente (“Termo de Adesdo ao Regulamento” e, em conjunto com o Boletim
de Subscrigdo e o Termo de Adeséo ao Regulamento, “Pedidos de Subscricédo”).

A integralizacéo das Cotas serd realizada a vista, nas respectivas datas de liquida¢céo da Oferta (“Datas
de Liguidacdo”), conforme cronograma acima desta seg¢do “5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS
ETAPAS DA OFERTA” do presente Prospecto, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emisséo,
que corresponde a R$ 100,00 (cem reais) por Cota na 12 (primeira) Data de Liquidacao, nos termos do
respectivo Pedido de Subscrigéo e, a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente a data da 12 (primeira)
Data de Liquidacgéo, pelo Preco de Integralizacéo.
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As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebracdo do
Pedido de Subscrico.

Cada Investidor devera observar o montante equivalente a Aplicacao Minima por Investidor, bem como
o Limite Maximo de Investimento.

Nos termos do artigo 74 da Resolu¢cdo CVM 160, os Investidores poderdo optar por condicionar sua
adesdo as Ofertas a colocacao (i) do respectivo Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou
maior que o respectivo Montante Minimo da Oferta e menor que o respectivo Montante Inicial da Oferta.
Nessa hipétese, caso o montante ao qual o Investidor condicionou sua adeséo as Ofertas seja atingido,
o Investidor recebera a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Subscri¢do, sendo certo que nao
havera a possibilidade de alocacéo proporcional entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e
0 nimero de Cotas originalmente ofertadas. Caso o montante ao qual o Investidor condicionou sua
adesdo as Ofertas ndo seja atingido, este terd o seu Pedido de Subscricdo cancelado e eventuais
valores integralizados serédo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo no ambito da respectiva Oferta,
observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento
sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Os Investidores que condicionarem a sua adesdo as Ofertas nos seus respectivos Pedidos de
Subscri¢éo, conforme descrito acima, somente serdo alocados no Procedimento de Alocacdo a ser
realizado no ambito das Ofertas.

Para cada Oferta individualmente, no caso de captagéo abaixo do Montante Inicial da Oferta, mas acima
do Montante Minimo da Oferta, o Investidor que, ao enviar seu Pedido de Subscri¢do, condicionou a
sua adesdo a um valor de captac@o que néo foi atingido pela Oferta, tera o seu Pedido de Subscricdo
cancelado automaticamente e, caso ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores
eventualmente ja depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagéo no ambito da respectiva
Oferta, observado que, mesmo com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal
procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Caso haja integralizacdo de Cotas e a(s) Oferta(s) seja(m) cancelada(s), os valores depositados serédo
integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, na propor¢cdo das Cotas integralizadas,
conforme os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
comunicacao do cancelamento de quaisquer das Ofertas, observado que, mesmo com relagéo as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento seré realizado fora do &mbito da B3, de acordo
com os procedimentos do Escriturador.

Para maiores informacdes sobre a destinacdo dos recursos das Ofertas, inclusive em caso Distribuic&o
Parcial das Cotas, veja a secao 3. “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 6 deste Prospecto.

O inicio da negociacdo das Cotas ocorrera somente apds a data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, uma vez que até essa data cada Investidor tera apenas o recibo das Cotas
integralizadas. Para maiores informacgdes, vide fator de risco “Risco de Indisponibilidade de Negociagéo
das Cotas até o Encerramento da Oferta”, na pagina 11 deste Prospecto.

Distribuicéo junto ao publico investidor em geral
A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores que sejam, no minimo, Investidores Qualificados.

Posterior alienacéo dos valores mobiliarios adquiridos pelo Coordenador Lider em decorréncia
da prestacéo de garantia

N&o aplicavel. Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas ou contrato de
estabilizacéo de preco das Cotas no ambito das Ofertas.

Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento das Ofertas ou Desisténcia

Caso a(s) Oferta(s) seja(m) cancelada(s), nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos
0s atos de aceitacdo da respectiva Oferta serdo cancelados e o Coordenador Lider, Administrador, o
Gestor comunicardo aos Investidores o cancelamento. Nesse caso, 0s valores até entéo integralizados
pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagéo do cancelamento ou da revogacdo da
respectiva Oferta, conforme o caso.
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Histérico de Negociacédo das Cotas

Considerando que é a primeira emissao de Cotas, ndo houve negociacdo das Cotas em mercado
secundario.

6.2. Direito de Preferéncia

As disposicdes a seguir relativas ao Direito de Preferéncia aplicam-se de forma idéntica aos dois
Fundos apresentados neste Prospecto. Para fins de clareza e objetividade, a redacéo sera apresentada
no singular, sendo certo que todas as referéncias feitas ao Fundo devem ser entendidas como
extensivas a ambos os Fundos, salvo se expressamente indicado em sentido diverso.

Apés a Primeira Emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes
hipéteses: (i) mediante aprovacéo da Assembleia de Cotistas, sem limitacéo de valor; ou (ii) mediante
decisdo do Gestor e deliberacédo formalizada pelo Administrador, nos termos do Art. 20, §2°, da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175, e (iii) mediante simples deliberagdo do Administrador, conforme
instrucBes do Gestor e a seu exclusivo critério, desde que limitado ao Capital Autorizado (conforme
abaixo definido).

Conforme descrito no item (ii) acima, o Gestor podera deliberar por realizar novas emissdes das Cotas,
sem a necessidade de aprovacédo em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao montante total de
R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais de reais), nos termos do item 11.3 do Anexo | do Regulamento.

Os aspectos relacionados a cada nova emisséo e distribuicdo de Cotas seréo detalhados no respectivo
suplemento e demais documentos da nova emisséo. As novas Cotas deverdo ser distribuidas mediante
oferta publica ou privada, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada exclusivamente aos Cotistas do Fundo no momento
da emissdo e desde que cumpridos 0s requisitos eventualmente dispostos na regulamentacdo
aplicavel, a emissé@o poderd néo ser considerada uma oferta publica de Cotas, devendo o
Administrador, observando as instru¢cdes do Gestor, emitir as Cotas de acordo com o Boletim de
Subscri¢édo assinado pelos Cotistas que desejarem adquirir as novas Cotas.

O preco de emissao das Cotas objeto da nova emissdo devera ser fixado com base: (i) no valor patrimonial
das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado da Classe e o
ndmero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacao da nova
emisséo; ou (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe. Em caso de emissdes de novas Cotas até o
limite do Capital Autorizado, cabera ao Gestor a escolha do critério de fixagdo do valor de emisséo das
novas Cotas dentre as trés alternativas acima, bem como o 6nus de demonstrar, quando solicitado pelos
Cotistas, o calculo do valor das Cotas objeto da nova emissao, segundo os critérios do Art. 20, §1°, da Parte
Geral da Resolugcdo CVM 175. Nos demais casos, 0 preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado
por meio de Assembleia de Cotistas, conforme recomendac¢éo do Gestor.

Os Caotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na exata proporgao
da respectiva participacdo de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe, observada as disposi¢des
do ato de aprovacédo da referida emisséo de Cotas.

Enquanto as Cotas estiverem depositadas no Balcdo B3, os procedimentos para exercicio de direito de
preferéncia e sobras seréo realizados exclusivamente por meio do Escriturador, fora dos ambientes do
Balc&o B3.

O exercicio do direito de preferéncia, bem como a cesséo do direito de preferéncia (se aplicavel), pelos
Cotistas devera observar (i) os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3 ou pelo Escriturador,
conforme aplicivel; e (ii) a data de corte para exercicio do direito de preferéncia serd definida nos
documentos que aprovarem as novas emissdes de Cotas, respeitando 0s prazos operacionais
estabelecidos pela B3 ou Escriturador. Ndo havera direito de preferéncia por ocasido da cessao ou
transferéncia de Cotas. As Cotas Convertidas e/ou as Cotas que excederem o Limite de Participacéo
ndo fazem jus ao direito de preferéncia para a subscricdo de novas Cotas, conforme aqui descrito.

Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no &mbito da Primeira Emissédo e que venham a
subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apds a Classe ter efetuado seu primeiro
investimento, receberdo tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem prejuizo de
serem previstos termos e condi¢des distintos em cada emissao e distribuicdo de Cotas, na forma da
regulamentacéo aplicavel.
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6.3. Potencial Diluicdo dos Cotistas

Tendo em vista que se trata da primeira Emissdo dos Fundos, os Fundos ainda ndo possuem Cotistas
e, portanto, a presente emissao nao diluird a participagdo de nenhum investidor.

6.4. Preco das Cotas

O Preco de Emisséao foi definido considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador
Lider, do Administrador e do Gestor, pudesse despertar maior interesse do publico investidor nos
Fundos, bem como gerar maior dispersdo das Cotas ho mercado.

O valor nominal unitario de integralizacdo das Cotas (i) correspondera ao Preco de Emisséo, na data
da 12 (primeira) integralizagdo e, a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente a data da
primeira integralizagao das Cotas, (ii) correspondera ao valor unitario das Cotas da respectiva Classe,
em circulagédo quando da transferéncia dos valores para liquidacéo financeira, conforme calculado no
fechamento do ultimo Dia Util de cada més, observadas as condicdes estabelecidas nos respectivos
documentos de aceitagéo, conforme o caso (“Prego de Integralizac&o”).
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Restricdes a transferéncia das cotas

As Cotas podem ser transferidas, mediante: (i) termo de cessdo e transferéncia; (ii) por meio de
negociacdo, se aplicavel, em mercado organizado ou bolsa de valores em que as Cotas sejam
admitidas a negociacao; (iii) por deciséo judicial ou arbitral, operacdes de cessao fiduciaria, execugéo
de garantia ou sucesséo universal, dissolucédo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial
ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administracédo ou
portabilidade de planos de previdéncia; ou, ainda (iv) nas demais hipéteses previstas na Resolugéo
CVM 175.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao igualmente atender ao Publico-Alvo
do respectivo Fundo.

Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicao e integralizacdo por conta e ordem, as transferéncias
de Cotas estarao condicionadas a finalizacdo, pelo adquirente, do procedimento de cadastro deste
junto ao Administrador, de acordo com suas regras de KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos
termos da regulamentacao aplicavel.

O Administrador néo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que ndo obedeca aos
procedimentos descritos nos Regulamentos.

No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial adquirente dever4,
como condicdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito,
a responsabilidade por todas as obrigacdes perante os Fundos que haviam sido assumidas pelo
Cotista alienante.

As Cotas adquiridas no ambito das Ofertas ficardo bloqueadas pelo Administrador e, apés a divulgagéo
do Anuncio de Encerramento, somente poderdo ser negociadas no mercado secundario junto a
Investidores Qualificados, observado o publico-alvo de cada Fundo, cabendo aos intermediarios
assegurar que, caso seja realizada por meio do Fundos21 - Mddulo de Fundos, a aquisi¢éo seja feita
por Investidor Qualificado, sendo também permitidas negociacdes privadas das Cotas, nos termos da
regulamentacao vigente e dos Regulamentos.

As Cotas ndo poderdo ser negociadas junto a investidores em geral, dado que os Fundos séo
destinados a Investidores que sejam, no minimo, Investidores Qualificados, observado o publico-alvo
de cada Fundo.

7.2. Inadequacdo do Investimento

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E AS OFERTAS NAO
SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E
ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA
OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS,
INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A
LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILAGAO DE SUAS COTAGOES NO MERCADO SECUNDARIO E A
PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA
OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E
ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (i) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A
POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO, E/OU (ii) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS
PREVISTOS NA SEGAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO.
ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES SAO CONSTITUIDOS SOB A
FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE
DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR
SUAS COTAS NOMERCADO SECUNDARIO. AS OFERTAS NAO SAO DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA OFERTA
DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SEGCAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 9 E SEGUINTES
DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM
COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

AS OFERTAS NAO SAO DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO
PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS
POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.
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7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucéo 160 a
respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor.

O Administrador, Gestor e Coordenador Lider, em comum acordo, poderdo requer a CVM que o
autorize a modificar ou revogar as Ofertas, caso ocorram alteracfes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro, ou
que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelos Fundos e inerentes a
prépria Oferta, nos termos do artigo 67, caput, da Resolucdo CVM 160. Neste caso, a CVM podera:
(iyreconhecer a ocorréncia de modificagdo das Ofertas; ou (ii) caso a situagdo acarrete aumento
relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de revogacéo da Oferta.

A revogacao torna ineficazes as Ofertas e os atos de aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na
forma e condicdes previstas neste Prospecto.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolu¢cdo CVM 160, a modificagao das Ofertas ndo
dependera de aprovacéo prévia da CVM.

Eventual requerimento de revogacdo da oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacfes
necessarios a sua analise, sendo que, apés esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido
ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no &mbito
de requerimento de revogacéo das Ofertas, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos
10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de revogacédo de cada respectiva Oferta presurr]ir-se-é deferido caso ndo haja manifestagéo
da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Em caso de modificacdo da respectiva Oferta, a CVM poder4, por sua prépria iniciativa ou a
requerimento do ofertante, prorrogar o prazo das Ofertas por até 90 (noventa) dias corridos.
Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio de decisdo conjunta com o Administrador e o Gestor,
poderd modificar a qualquer tempo as Ofertas a fim de melhorar seus termos e condi¢es para 0s
Investidores ou a fim de renunciar a condicdo das Ofertas estabelecida pelo respectivo Fundo,
conforme disposto no Artigo 67, Paragrafo 8° da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacdo torna ineficazes as Ofertas e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na forma e condi¢bes previstas no
Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido) e neste Prospecto.

Caso haja modifica¢@o ou revogacao das Ofertas, de acordo com o Artigo 69 da Resolugcdo CVM 160,
tal fato sera imediatamente comunicado aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgado por meio
de anuncio de retificagdo nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Administrador, do Gestor e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulga¢do do anuncio de inicio
da Oferta, divulgado na presente data nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, do Gestor, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos do paragrafo 3° do artigo 59 da
Resolugao CVM 160 (“Anuncio de Inicio”).

Os Investidores que ja tiverem aderido a respectiva Oferta deverdo confirmar expressamente, até
término do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicac&o sobre a modificagéo
da Oferta que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em manter
seus Pedidos de Subscricdo. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES
SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARACAO DE ACEITAQAO. Se o Investidor revogar sua
aceitacdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicdio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogagao.

O previsto no paragrafo acima ndo sera aplicavel nos casos de modificacdo das Ofertas, pelo
Coordenador Lider, Administrador e Gestor, para melhorar seus termos e condi¢cdes para oS
Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, salvo se a CVM
determinar sua ado¢&o nos casos em que entenda que a modificacdo ndo melhora as condi¢Bes da
Oferta para os Investidores.
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A documentacao referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢cdo da CVM, pelo prazo de
5 (cinco) anos apoés a data de divulgagcdo do antncio informando o encerramento e o resultado da
Oferta, a ser divulgado nas péaginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Gestor, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160
(“Anincio de Encerramento”).

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Resolucdo CVM 160
ou do registro automatico das Ofertas; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja
com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacéo que dispde sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro automatico das
Ofertas; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro automatico.

A suspensédo ou o cancelamento das Ofertas serdo divulgado imediatamente nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor, da B3 e da CVM, no
mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera dar
conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos investidores que ja tiverem aceitado as Ofertas
diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagéo
passivel de comprovacao de recebimento, para que informem, até o término do 5° Dia Util subsequente
a divulgacdo do anuncio de suspensdo da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o Investidor
revogar sua aceitacéo, os valores até entao integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo
com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Caso (i) as Ofertas sejam canceladas, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; ou
(i) a Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicard ao Investidor o cancelamento da Oferta.
Nesses casos, 0s valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com
os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento, da revogacéo da Oferta.

Em qualquer hipotese, as revogagdes de cada Oferta tornam ineficaz a Oferta e os atos de aceitagéo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a
Oferta os valores depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no
Artigo 68 da Resolucdo CVM 160.

Quaisquer comunicacdes relacionadas a revogacgdo da aceitacdo das Ofertas pelo Investidor devem
ser enviadas por escrito ao endereco eletrdnico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia enderecada ao Coordenador Lider.

Para mais informacbes veja a secao “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco
relacionado ao cancelamento da Oferta” na pagina 9 deste Prospecto.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Condicdes a que a Oferta esta submetida

Com excecéo da colocagé@o do Montante Minimo da Oferta e das condiges precedentes estabelecidas
no Contrato de Distribuigdao, conforme descritas na secao 11.1 “Condigdes do contrato de distribuicao”,
na pagina 35 deste Prospecto, a realizacdo de cada uma das Ofertas ndo esta submetida a quaisquer
condicoes.

8.2. Destinacdo da Oferta a Investidores Especificos

Conforme informado no item “2.3. Identificacdo do pulblico-alvo” deste Prospecto, as Ofertas séo
destinadas a Investidores Qualificados que se enquadrem no conceito de Publico-Alvo dos Fundos.

8.3. Autorizacdo da Oferta

As Emissdes, as Ofertas e a celebracdo dos Documentos da Oferta sdo realizadas com base no
respectivo Instrumento de Constituigdo.

Os Fundos seréo registrados na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Cédigo de Administragédo e
Gestéo de Recursos de Terceiros”, conforme alterado, bem como de suas “Regras e Procedimentos
de Administragédo e Gestdo de Recursos de Terceiros” (“Cédigo AGRT”).

As Ofertas serdo registradas na ANBIMA, nos termos do artigo 15 do Capitulo VIl das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas” do “Codigo de Ofertas Publicas” da ANBIMA (“Codigo de
Ofertas”), atualmente em vigor, em até 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de
Encerramento.

8.4. Regime de Distribuicéo

As informacdes e condi¢cdes apresentadas neste capitulo relativas ao Regime de Distribuicdo e ao
Plano de Distribuicao e Procedimento da Oferta aplicam-se de forma conjunta as duas Ofertas descritas
neste Prospecto.

Considerando a semelhanca idéntica entre as Ofertas, a redagdo serd apresentada no singular, para
fins de clareza e objetividade, sendo certo que todas as referéncias feitas a Oferta devem ser
entendidas como extensivas a ambas Oferta, salvo se expressamente indicado em sentido diverso.

Regime de Distribuicéo

Distribuig&o publica primaria, sob regime de melhores esfor¢os, a ser realizada pelo Coordenador Lider
e demais Instituicdes Participantes da Oferta, tendo por base o plano de distribuicdo, conforme artigo 49
da Resolugdo CVM 160, elaborado pelo Coordenador Lider, com a anuéncia do Gestor e do
Administrador, nos termos deste Prospecto.

Plano de Distribuicdo e Procedimento da Oferta

As Instituicbes Participantes da Oferta, observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel,
realizardo a distribuicdo das Cotas sob o regime de melhores esfor¢cos de colocacéo, de acordo com o
Plano de Distribuic&do (conforme definido abaixo), de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido
aos subscritores seja justo e equitativo, (ii) a adequagéo do investimento ao perfil de risco de seus
respectivos clientes, e (iii) que seus representantes de venda recebam previamente o exemplar do
Regulamento e do Prospecto para leitura obrigatoria e que suas ddvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelas Instituicbes Participantes da Oferta.

Observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, a partir do 5° (quinto) Dia Util contado da divulgac&o
do Anuncio de Inicio e da disponibilizacdo do Prospecto, conforme previsto no Cronograma constante
da segdo “5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA” deste Prospecto, iniciar-se-a,
no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de Subscricdo de Investidores, inclusive os que sejam
Pessoas Vinculadas, de forma a, no Procedimento de Alocacdo, definir a quantidade de Cotas a
serem alocadas e, em caso de excesso de demanda, se havera emisséo, e em qual quantidade, das
Cotas Adicionais.

O recebimento de Pedidos de Subscri¢éo, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera, a depender do
atingimento do Montante Minimo da Oferta, ao longo do Periodo de Subscri¢ao.
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Os Investidores que apresentarem seus Pedidos de Subscri¢cao dentro do Periodo de Subscrigdo deverédo
integralizar as Cotas por eles subscritas na respectiva Datas de Liquidacdo da Oferta, conforme
cronograma constante da sec¢éao “5. Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” deste Prospecto.

Havera procedimento de alocacéo a ser conduzido pelo Coordenador Lider, apds o registro das Ofertas
pela CVM e encerramento do Periodo de Subscricdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, para verificacdo da demanda pelas Cotas e se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido,
considerando os Pedidos de Subscricao recebidos, observado o Limite Maximo de Investimento e, em
caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais
(“Procedimento de Alocacédo”).

Caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido antes da data maxima de encerramento do Periodo
de Subscricdo, o Coordenador Lider podera encerrar, a seu critério, o Periodo de Subscricdo antes de
tal data maxima.

O plano de distribuicao da Oferta observara os seguintes termos (“Plano de Distribui¢céo”):
(i) a Oferta terd como Publico-Alvo os Investidores;

(i)  apos a concesséo do registro automatico da Oferta pela CVM, a disponibilizacéo deste Prospecto
e da Lamina e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, poder&o ser realizadas apresentagfes para
potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o disposto
no item (iii) abaixo;

(i) os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um) Dia Util
apos a sua utilizacéo, nos termos do artigo 12, §6°, da Resolu¢édo CVM 160;

(iv) a Oferta somente terd inicio apés (a) a obtencdo do registro da Oferta, sob regime de rito
automético, na CVM; (b) a divulgacédo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto
aos Investidores;

(v) olnvestidor que esteja interessado em investir em Cotas devera enviar o Pedido de Subscrigdo
para a Instituicdo Participante. Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto pelo disposto nos itens (vi), (vii), (i), (xiii) e (xiv) abaixo e nas hipdteses de alteracdo das
circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Oferta e de suspenséo e cancelamento da Oferta,
conforme especificadas no item 7.3 da secao “7. Restri¢cdes a direitos de investidores no contexto
da Oferta” do Prospecto, observado o Limite Maximo de Investimento;

(vi) os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deveréo, necessariamente, indicar no Pedido de
Subscricéo a sua condi¢cdo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscricdo ser
cancelado pelo Coordenador Lider;

(vii) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
objeto da Oferta (sem considerar eventuais Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocacdo
de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscri¢édo firmados por Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160;

(viii) o Coordenador Lider realizara o Procedimento de Alocacéo apds o encerramento do Periodo de
Subscricéo, para a verificagdo da demanda pelas Cotas, observado o disposto nos itens acima
com relacdo a colocagdo da Oferta, e, em caso de excesso de demanda, para a definicdo da
quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas no a&mbito da Oferta;

(ix) até o Dia Util subsequente a cada Data de Liquidacdo da Oferta, a quantidade de Cotas alocadas
(ajustada, se for o caso em decorréncia do(s) rateio(s) descritos acima) e o valor do respectivo
investimento (considerando o Preco de Emisséo na data da 12 (primeira) integralizacéo e, a partir
do 1° (primeiro) Dia Util subsequente & data da primeira integralizagéo das Cotas, as Cotas serdo
integralizadas pelo Preco de Integralizacdo, sendo que, em qualquer caso, o valor do
investimento serd limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Subscricdo) serdo
informados a cada Investidor pelo Coordenador Lider, por meio do seu respectivo enderego
eletrdnico indicado no Pedido de Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia;

(x)  caso, nadata do Procedimento de Alocacéo, seja verificada demanda superior ao Montante Total
da Oferta (considerando a emisséo de eventuais Cotas Adicionais), os Pedidos de Subscricdo
apresentados pelos Investidores seréo alocados pelo Coordenador Lider, considerando a ordem
de recebimento dos respectivos Pedidos de Subscricdo, desconsiderando-se, entretanto, as
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(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

fracdes de Cotas, observado, contudo, que podera haver rateio a ser operacionalizado pelo
Coordenador Lider, por meio de critérios que, de forma discricionaria € em comum acordo com
o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas
do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem como criar condi¢bes para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em participagbes em
infraestrutura. Caso a demanda atinja o Montante Total da Oferta antes do fim do Periodo de
Subscricao, os Investidores serdo informados por e-mail sobre o encerramento da aceitacédo do
Pedido de Subscricdo até a data de realizacdo do Procedimento de Alocacéo, a ocorrer na data
prevista no cronograma constante da se¢do “5. Cronograma estimado das etapas da oferta”
deste Prospecto;

até as 11h00 de cada Data de Liquidagao, cada um dos Investidores que tenha enviado Pedido
de Subscricdo devera efetuar o pagamento, a vista e em recursos imediatamente disponiveis,
em moeda corrente nacional, do valor indicado no item (ix) acima ao Coordenador Lider, sob
pena de, em ndo o fazendo, ter seu Pedido de Subscricdo automaticamente cancelado, sendo
certo que, em caso de falha na integralizacao das Cotas, conforme descrito neste Prospecto, a
integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada na Data de Liquidacéo
subsequente ou poderd ser realizada junto ao Escriturador, até o 5° (quinto) Dia Util
imediatamente subsequente a respectiva Data de Liquidacdo, pelo Pre¢o de Emissdo, na
12 (primeira) Data de Liguidag&o, nos termos do respectivo Pedido de Subscri¢do e, a partir do
1° (primeiro) Dia Util subsequente & data da 12 (primeira) Data de Liquidac&o, as Cotas seréo
integralizadas pelo Preco de Integralizacdo, conforme descrito no item “5.1.” acima deste
Prospecto;

em cada Data de Liquidagéo, as Cotas serdo entregues, por meio da B3, no mercado de balcédo
da B3 (“Balc&o B3"), ao Investidor que tenha enviado Pedido de Subscrigao, de acordo com os
procedimentos previstos no Contrato de Distribuicéo e conforme alocacéo feita pelo Coordenador
Lider, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no item (xi) acima;

caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos do Artigo 70 da Resolugdo CVM 160; e/ou (b) a
Oferta seja modificada, nos termos do Artigo 67 da Instru¢do CVM 160, o Investidor podera
desistir do respectivo Pedido de Subscricdo e revogar sua aceitagdo a Oferta, sem quaisquer
onus, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 18h00 do
50 (quinto) Dia Util subsequente a data em que o Investidor receber comunicacdo do
Administrador sobre a suspensdo ou a modificacdo da Oferta. Adicionalmente, os casos acima
serdo imediatamente divulgados por meio de comunicado ao mercado, nos mesmos veiculos
utilizados para divulgagdo do Andncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 69 da Resolucédo
CVM 160. No caso da alinea (b) acima, apés a divulgacdo do comunicado ao mercado, o
Coordenador Lider deverd acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, de que o respectivo Investidor estd ciente de que a Oferta original foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Caso o Investidor ndo informe sua
decisao de desisténcia do Pedido de Subscricdo, nos termos deste item, o respectivo Pedido de
Subscricéo, sera considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do
investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do item (xi) acima e
venha a desistir do Pedido de Subscricdo nos termos deste item, os valores depositados serdo
devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Subscri¢éo; e

caso ndo haja conclusdo da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuigdo
decorrente de inadimplemento de qualquer das partes ou de néo verificacdo das Condicdes
Precedentes ou de cancelamento ou revogacédo da Oferta, todos os Pedidos de Subscri¢cao serdo
cancelados e o Coordenador Lider e o Fundo, por meio do Administrador, comunicarao tal evento
aos Investidores, o que poderd ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado
ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do item (xi)
acima, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicao
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo do cancelamento ou
revogacao da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo
do Anuncio de Encerramento, nos termos dos artigos 13 e 76 e do Anexo M da Resolu¢éo CVM 160.

Periodo de Distribuicdo e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica priméaria das Cotas tera inicio na data de divulgacdo do Anancio de Inicio e
disponibilizacédo do Prospecto, nos termos da Resolugdo CVM 160.
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O Periodo de Distribuicao sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacao do
Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor e o Coordenador
Lider poderdo decidir, a qualquer momento, pelo encerramento de quaisquer das Ofertas; e (b) caso
ndo venha a ser captado o Montante Minimo de quaisquer das Ofertas até o 180° dia, contado da data
de divulgacao do Anincio de Inicio, a Oferta em questédo serd automaticamente cancelada e o Fundo
aplicavel sera liquidado.

Caso quaisquer das Ofertas ndo sejam canceladas, o Periodo de Distribuicdo se encerrara na data da
divulgacao do Anuncio de Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado
das Ofertas mediante divulgacdo do Anudncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugéo
CVM 160.

8.5. Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinacdo do preco ou taxa
(bookbuilding)

N&o foi adotada dindmica de coleta de inten¢gBes de investimento ou de determinacéo do preco das
Ofertas, que foi fixado pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

8.6. Admisséo a negociacdo em mercado organizado

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado priméario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3.

As Cotas poderdo ser depositadas para negociagdo no mercado secundario, no Fundos21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes realizadas no mercado secundario e
0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita & observancia do disposto nos
Regulamentos, no Compromisso de Investimento e na regulamentacéo e legislagéo aplicavel.

8.7. Formador de Mercado

N&o sera firmado Contrato de Formador de Mercado no ambito da Oferta. Nos termos do artigo 4°,
inciso I, das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” da ANBIMA, em vigor desde 24 de mar¢o
de 2025 (“Regras e Procedimentos ANBIMA”), o Coordenador Lider recomendou formalmente, a
Classe e ao Gestor, a contratacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios para realiza¢éo da atividade de formador de mercado.

8.8. Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel
N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Cotas.
8.9. Requisitos e Exigéncias Minimas de Investimento

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto das Ofertas sera de R$ 1.000,00 (mil
reais), correspondente a 10 (dez) Cotas, considerando o Preco de Emissao (“Aplicacdo Minima”).
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do empreendimento
imobiliario.

Nos termos da secdo 9.1 do Anexo C da Resolugcdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econémico-
Financeira ndo é obrigatorio para fundos de investimento em participacdes.
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10. RELACIONAMENTOS ENTRE AS PARTES

Para fins do disposto na secdo 10.1 do Anexo C da Resolucao CVM 160, sdo descritos abaixo o
relacionamento do Administrador (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) com
0 Coordenador Lider (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel), e do
Administrador (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) e do Coordenador Lider
(e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) com o Gestor (e das sociedades de
seu grupo econdmico, conforme aplicavel), além do relacionamento referente a presente Oferta.

Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

O Coordenador Lider e o Administrador séo integrantes do mesmo grupo econdmico, o conglomerado
BTG Pactual. Tal fato pode vir a ensejar uma situacao de conflito de interesses.

O Coordenador Lider oferece diversos produtos aos seus clientes nas areas de investment banking,
corporate lending, sales and trading, dentre outros. Por meio de suas subsidiarias e/ou afiliadas, o
Coordenador Lider oferece produtos complementares, como fundos de investimento e produtos de
wealth management. O Administrador atua no segmento de administragéo de fundos de investimento,
tanto para clientes do Coordenador Lider quanto para clientes de outras instituicbes, de acordo e em
conformidade com as diretrizes da instituicdo e do conglomerado BTG Pactual, embora, cumpre
ressaltar, que tais sociedades atuam de forma apartada em suas operacdes e atividades, possuindo
administrag&o e funcionarios proprios.

No ambito da Oferta, todos os custos e despesas da Oferta, inclusive a comissdo de estruturagéo e
distribuicao da Oferta devida ao Coordenador Lider, serdo arcados com recursos oriundos dos Fundos,
conforme contratacéo realizada pelo Gestor.

Relacionamento do BTG, na qualidade de Administrador, com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e 0 Gestor ndo possuem qualquer relacao societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo do Administrador como instituicdo
administradora de fundos geridos pelo Gestor. O Administrador e o Gestor néo identificaram conflitos
de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte
com relacdo ao Fundo.

Relacionamento da BTG, na qualidade de Coordenador Lider da Oferta, com o Gestor

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacéo ou vinculo societario entre o Gestor e o Coordenador
Lider, bem como qualquer relacdo ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no
ambito da Oferta.

Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e entre
o Fundo e o Gestor dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos da Resolu¢éo CVM 175.

Para mais informacbes veja a secdo “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de
Potencial Conflito de Interesses” na pagina 10 deste Prospecto.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1 Condicdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e
demais consorciados, especificando a participacéo relativa de cada um, se for o caso, além de
outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia
do contrato esta disponivel para consulta ou reproducéao

Por meio do Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido), cada um dos Fundos, representado
pelo Administrador, contratou o Coordenador Lider para prestar os servigos de coordenacéo, colocacéo
e distribuicdo de Cotas, sob regime de melhores esforcos de colocagdo com relacédo a totalidade das
Cotas das Emissdes (inclusive as Cotas Adicionais), sem a concessao de garantia de subscricdo. Nos
termos de cada um dos Contrato de Distribuicdo, o publico-alvo da Oferta serd composto,
exclusivamente, por Investidores Qualificados, ndo havendo distribuicdo das Cotas junto ao publico
investidor em geral.

A cOpia de cada um dos Contrato de Distribuigdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou
reprodugao, nas sedes do Administrador e do Coordenador Lider.

Os termos utilizados neste item 11.1 e no item 11.2 abaixo, iniciados em letras mailsculas, que estejam
no singular ou no plural e que ndo sejam definidos de outra forma neste Prospecto, terdo os significados
que lhes sdo atribuidos no “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Colocagdo Publica Primaria, sob
Regime de Melhores Esforcos de Distribuigdo, de Cotas da Primeira Emiss&o da Classe Unica do Valora
Infra Divida PRE Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - Responsabilidade Limitada
e da Classe Unica do Valora Infra Divida CDI Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura -
Responsabilidade Limitada”, celebrado em 23 de dezembro de 2025 (“Contrato de Distribuigao”).

As principais clausulas do Contrato de Distribuicdo encontram-se abaixo reproduzidas:
Condicdes Precedentes:

0] obtencdo, pelas Partes, de todas e quaisquer aprovacdes, autorizagbes, averbacdes,
protocolizagBes, registros e/ou demais formalidades, necesséarias a realizagdo, efetivacéo,
formalizacéo, precifica¢éo, liquidacéo, conclusdo e validade das Ofertas e dos Documentos da
Oferta (conforme definido abaixo), incluindo, mas n&o se limitando, junto a (a) 6rgéos
governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas
comerciais, e/ou agéncias reguladoras de seu setor de atuagdo, e (b) quaisquer terceiros,
inclusive credores e instituicfes financeiras;

(i) obtencdo, pelas Partes, de todas as aprovacdes internas necessarias para a realizagéo,
efetivacdo, formalizacao, liquidacéo, concluséo e validade das Ofertas;

(iii) negociacdo, preparagdo, aprovacdo, formalizacdo e assinatura de toda a documentag&o
necesséria a realizagéo das Ofertas (“Documentos da Oferta”), que conterdo, entre outros, os
termos e condi¢Bes das Ofertas;

(iv) obtencdo do registro das Ofertas na CVM nos termos da legislacdo aplicavel, com as
caracteristicas descritas no Contrato de Distribuicdo e no Regulamento, bem como o Prospecto
devera ter sido disponibilizado aos Investidores, e o Anancio de Inicio devera ter sido divulgado
na forma da regulamentacao em vigor;

(v) obtencéo de registro dos Fundos na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo e admiss&o das Cotas para
negociag¢édo no mercado secundario administrado e operacionalizado pela B3;

(vi) todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam em vigor na data de divulgagdo do
Andncio de Inicio;

(vii) recolhimento de quaisquer tarifas ou tributos incidentes, incluindo a taxa relativa ao registro para
a realizacdo das Ofertas na CVM nos termos da legislacdo aplicavel, pagas pelos préprios
Fundos, ou pelo Gestor e posteriormente reembolsadas pelos Fundos, a critério do Gestor, nos
termos da regulamentacéo aplicavel;

(viii) cumprimento de todas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel as Ofertas, incluindo, mas
ndo se limitando as normas referentes (a) a vedacdo a negociacdo prevista no artigo 54 da
Resolucdo CVM 160; e (b) ao dever de sigilo previsto na Resolugdo CVM 160;

(ix) todas as informacdes fornecidas pelos Fundos e/ou pelo Gestor ao Coordenador Lider e seu
respectivo assessor legal sejam corretas, completas, verdadeiras e suficientes para atender a
legislacéo e a regulamentacéo aplicaveis as Ofertas;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

cumprimento de todas as obrigacfes assumidas no Contrato de Distribuicio e a serem
assumidas nos demais Documentos da Oferta que sejam exigiveis até a data estabelecida para
0 cumprimento da respectiva obrigacgéo;

recebimento de parecer juridico (legal opinion) elaborado pelo assessor legal a respeito da
regularidade das Ofertas, cujos termos sejam satisfatérios ao Coordenador Lider, a seu exclusivo
critério. Tal opinido podera ser entregue ao Coordenador Lider, sob forma de minuta, em tempo
habil, a critério do Coordenador Lider, sem prejuizo da entrega de uma verséo final e assinada, em
até 1 (um) Dia Util antes da primeira Data da Liquidag&o da Oferta, conforme indicado na seg&o “5.
CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA” do Prospecto (“Liquidagéo da Oferta”);

fornecimento, pelo Gestor e pelo Administrador, no limite de seus conhecimentos nas datas em
gue as forneceram, de todos os documentos e informacgfes necessarios para o atendimento das
regras estabelecidas pela CVM para a estruturacdo de ofertas publicas, respondendo pela
veracidade, consisténcia, suficiéncia e correcdo de tais informacfes, nas suas respectivas
esferas de responsabilidade. Qualquer alteracdo ou incorrecdo verificada nas informacdes
fornecidas devera ser analisada pelo Coordenador Lider, visando decidir, conjuntamente, e
observada a relevancia da referida alteracéo ou incorrecdo, sobre a continuidade das Ofertas,
observados os procedimentos descritos na Clausula Nona e no Contrato de Distribuicéo;

suficiéncia, consisténcia, veracidade e correcdo de todas as declaracdes feitas e informacdes
fornecidas pelo Gestor e constantes no material publicitario, material de roadshow, e nos demais
documentos relativos as Ofertas;

consenso entre o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, nos limites da legislagdo em
vigor, a respeito da divulgacdo dos termos e condi¢cbes da Oferta para potenciais Investidores
interessados em adquirir as Cotas no ambito das Ofertas, sempre mediante atendimento a
legislacéo e regulamentacéo aplicavel e as préaticas de mercado;

ndo ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria previsto na Clausula Nona;

autorizag&o ao Coordenador Lider para divulgar as Ofertas por qualquer meio, inclusive com a
logomarca do Gestor e do Administrador, nos limites da legislacdo em vigor e de acordo com as
praticas de mercado, observadas, inclusive, as restricdes constantes na Resolu¢do CVM 160;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pelos Fundos ou pelo
Gestor perante o Coordenador Lider, advindas de contratos, termos ou compromissos
relacionados ou néo as Ofertas estéo devidas e pontualmente adimplidas;

(xviii) inexisténcia de decisdo condenatdria e/ou qualquer indicio material (assim entendido como a

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

instauracdo de procedimento administrativo ou processo judicial, por autoridade competente,
contra o Gestor) de violacdo pelo Gestor de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamentacdo, nacional ou estrangeira, contra préatica de corrup¢éo, lavagem de dinheiro ou
atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Convencéo Interamericana
contra a Corrupcéo, de 29 de margo de 1996 promulgada pelo Decreto n° 4.410, de 07 de outubro
de 2012, o Cdédigo Penal Brasileiro, as Leis n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada e n® 9.613, de 3 de marco
de 1998, conforme alterada (“Lei 9.613"), o Decreto n° 8.420/15, a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977, a UK Bribery Act e OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public
Officials in International Business Transactions, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupc¢éo”);

cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador de todas as obriga¢des aplicaveis previstas na
Resolugdo CVM 160, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de Periodo de Siléncio sobre
a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo previstas na regulamentacdo emitida pela CVM, bem
como pleno atendimento ao Codigo ANBIMA de Distribuicdo de Valores Mobiliarios da
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”);

ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou
ente da administracao publica, na prestacéo de servicos fornecidos pelo Gestor;

néo terem ocorrido altera¢g8es na legislagao e regulamentagdo em vigor, relativas as Cotas e/ou
aos Fundos, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagao das
Ofertas, incluindo normas tributérias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre
as Cotas aos potenciais Investidores; e

existéncia de demanda para a subscricdo das Cotas por parte dos Investidores, de forma a atingir
ao menos o Montante Minimo da respectiva Oferta.
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Remuneracao

Pela prestacédo dos servigos previstos no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider fara jus ao
recebimento de:

0) Comissdo de Coordenacdo: a esse titulo, a Classe pagara ao Coordenador Lider uma
remuneracdo equivalente a 0,10% (um décimo por cento) sobre o valor total das Cotas
efetivamente subscritas, observado o minimo de R$ 100.000,00 (cem mil reais) (“Comisséao de
Coordenacao”);

(i) Comissdo de Distribuicdo: a esse titulo, a Classe pagara ao Coordenador Lider ou aos
Participantes Especiais uma remuneracéo equivalente até 3,61% (trés inteiros e sessenta e um
por cento) sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas, se emitidas (“Comisséo de
Distribuicédo”); e

(ili) Comissédo de Estruturacéo: a esse titulo, a Classe pagara ao Administrador uma remuneragéo
equivalente a R$ 50.0000,00 (cinquenta mil reais) (“Comissao Estruturacdo” e, em conjunto
com a Comisséo de Coordenacdo e a Comisséo de Distribuicéo, as “Comissfes”).

As Comissdes e valores devidos em razdo da Clausula Oitava do Contrato de Distribuicdo seréo
divididos entre os Fundos de forma proporcional a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas nas
Ofertas e seréo pagos pelo respectivo Fundo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva Data
da Liquidagdo da Oferta, ap6s a apresentacdo de recibo, & vista e em moeda corrente nacional em
conta corrente por eles indicada, mediante sistema de liquidagdo da B3.

O Coordenador Lider podera determinar que a Comissdo de Distribuicdo seja paga pelos Fundos
diretamente para as Instituicdes Participantes, de forma proporcional a quantidade Cotas efetivamente
distribuidas pela respectiva Instituicdo Participante.

Todos os tributos, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive em
decorréncia de majoracao de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar,
sobre a remuneracdo do Coordenador Lider e demais Instituicbes Participantes da Oferta prevista na
Clausula Oitava do Contrato de Distribuicdo (“Tributos”) seréo integralmente suportados pelo sujeito
passivo da obrigac¢do tributaria.

Sem prejuizo do disposto na acima, serdo acrescidos as Comissdes os valores adicionais suficientes
para que o Coordenador Lider e as demais Instituicdes Participantes da Oferta recebam tais
pagamentos e recolha os seguintes Tributos: a Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social e
Formacdao do Patrimdnio do Servidor Publico - PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS e o Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS, de forma que o Coordenador
Lider e as demais Instituicdes Participantes da Oferta recebam as Comissdes como se tais tributos nao
fossem incidentes (gross up).

O Coordenador Lider poderd, a seu exclusivo critério e até a Ultima Data da Liquidagdo da Oferta,
propor aos Fundos, ao Administrador e ao Gestor, modificacdes de quaisquer termos, condic¢des,
estrutura, prazos, taxas de juros, comissionamento ou demais caracteristicas das Ofertas (Market Flex),
caso entenda que tais modificacfes sejam necessarias para refletir as condicdes de mercado até
aguele momento.

Caso qualquer dos Fundos, o Administrador ou o Gestor, em conjunto ou individualmente, ndo aceitem
as alteracdes propostas pelo Coordenador Lider, quaisquer das Partes poderao resilir o Contrato de
Distribuigdo sem qualquer 6nus, observado o disposto na Clausula 9.1(xii) do Contrato de Distribuic&o.

Os Fundos, o Administrador e o Gestor reconhecem, desde ja, que todos os documentos e contratos
que formalizardo a realizacdo da Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo deverdo conter os direitos
de Market Flex e, caso 0s mesmos venham a ser exercidos, tais documentos e contratos deveréo refletir
as modificagdes dai decorrentes.
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11.2. Demonstrativo do Custo da Distribuicao

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
Montante Inicial da Oferta (“Custos de Distribuigdo”).

Valora Infra Divida PRE:

% em relacdo ao

Custo da Distribuicao®® Montante (R$)® Montante Inicial (élé?;o(gg)r
da Oferta®
Comisséo de Distribuicao 10.842.000,00 3,61% 3,61
Tributos sobre as Comissao de Distribuicdo 1.158.000,00 0,39% 0,39
Assessores Legais 112.500,00 0,04% 0,04
Tributos sobre o Pagamento aos Assessores Legais 19.125,13 0,0064% 0,01
B3 - Taxa de Andlise de Ofertas Publicas 15.842,72 0,01% 0,01
Taxa de Estruturagao 50.000,00 0,02% 0,02
Tributos sobre a Taxa de Estruturagao 5.340,34 0,0018% 0,00
Coordenagao de Ofertas 300.000,00 0,10% 0,10
Tributos sobre a Coordenacgéo de Ofertas 32.042,06 0,0107% 0,01
CVM - Taxa de Registro 112.500,00 0,04% 0,04
Custos de Marketing e Outros Custos 10.000,00 0,00% 0,00
TOTAL 12.657.350,25 4,22% 4,22

Valora Infra Divida CDI:

% em relacdo ao

Custo da Distribuicao®® Montante (R$)® Montante Inicial (été?;o(gg)r
da Oferta®
< Comisséo de Distribuicao 3.614.000,00 3,61% 3,61
E 8 Tributos sobre as Comissao de Distribuicdo 386.000,00 0,39% 0,39
= Assessores Legais 37.500,00 0,04% 0,04
O ﬁ Tributos sobre o Pagamento aos Assessores Legais 6.375,04 0,0064% 0,01
; B3 - Taxa de Andlise de Ofertas Publicas 15.842,72 0,02% 0,02
J U) Taxa de Estruturagéo 50.000,00 0,05% 0,05
U>J Tributos sobre a Taxa de Estruturagdo 5.340,34 0,01% 0,01
< z Coordenacéo de Ofertas 100.000,00 0,10% 0,10
> Tributos sobre a Coordenacgé&o de Ofertas 6.951,87 0,01% 0,01
CVM - Taxa de Registro 37.500,00 0,04% 0,04
Custos de Marketing e Outros Custos 10.000,00 0,01% 0,01
TOTAL 4.269.509,98 4,27% 4,27
@ Valores aproximados, considerando a distribui¢do da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais. Os nimeros apresentados

sdo estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados
podem néo corresponder & soma aritmética dos nimeros que os precedem.

@ Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que os Fundos realizardo o pagamento das comissdes
acrescidas dos tributos. O reconhecimento contabil dos custos incorridos pelos Fundos sera diferido ao longo do Periodo de Distribuigdo.
® Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes, impressoes,

dentre outros.
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Custo de Distribuicdo por Cota

Valora Infra Divida PRE

Preco de Emissédo (R$) [ Custo por Cota (R$) | % em relagdo ao valor unitario da Cota | Valor Liquido por Cota (R$)

100,00 R$ 4,22 4,22% 95,78

Valora Infra Divida CDI

Preco de Emisséo (R$) | Custo por Cota (R$) | % em relagéo ao valor unitario da Cota | Valor Liquido por Cota (R$)

100,00 R$ 4,27 4,27% 95,73

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo de cada
um dos Fundos, a distribuicdo das Cotas e ao registro das Ofertas a serem arcados pelos Fundos,
conforme aplicavel. O Custo Unitario de Distribuicdo ira variar conforme a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas no ambito da respectiva Oferta. O Preco de Emisséo ja engloba o respectivo
Custo Unitéario de Distribuicao.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA RESPECTIVA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A
OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA RESPECTIVA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO
DA OPCAO DO LOTE ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA
APLICACAO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO
CONSIDERANDO AS COTAS ADICIONAIS.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor
que ndo possua registro junto a CVM

Conforme enfatizado na segéo “3. Destinacdo de recursos” deste Prospecto, a aquisicdo, de forma
direta ou indireta, de Valores Mobiliarios encontra-se em fase de negociacdo, e ocorrera ao longo de
todo o Periodo de Investimentos. Até o presente momento, ndo foram celebrados pelo Fundo
instrumentos vinculantes com nenhuma Sociedade Alvo e/ou Ativo Alvo em especifico, motivo pelo qual
nao foram apresentados os dados solicitados neste item.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES ANEXOS AO PROSPECTO

13.1. Regulamento

Os Instrumentos de Constituicdo que aprovam a realizacdo das Ofertas, bem como seus termos e
condicdes, disponibilizados no Anexo | e no Anexo lll deste Prospecto, respectivamente.

As versdes vigentes dos Regulamentos na data de edicéo deste Prospecto foram aprovadas por meio
dos respectivos Instrumentos de Constituicao, datados de 19 de dezembro de 2025, disponibilizados
no Anexo Il e no Anexo |V deste Prospecto, respectivamente.

Os Regulamentos poderédo vir a ser alterados apés a conclusao da Oferta, de forma que, apos a
conclusédo da Oferta, sugerimos que tais regulamentos sejam sempre consultados através do acesso a
pagina mundial de computadores do Administrador, do Gestor ou da CVM, conforme previsto na
secao 14, a pagina 42 deste Prospecto.

13.2. Demonstragdes Financeiras da Classe de Cotas

Tendo em vista que os Fundos nédo receberam seu primeiro aporte de recursos, e se encontram em
estagio pré-operacional, ndo ha, nesta data, Demonstra¢des Financeiras do Fundo ou de sua classe
de Cotas.

13.3. Demais Anexos

O Material Publicitario da Oferta, disponibilizado no Anexo V deste Prospecto.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Dados das Partes

Para fins do disposto na secdo 14 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, esclarecimentos sobre
o Administrador, o Gestor e as Ofertas, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos nos
seguintes enderecgos:

Administrador e Escriturador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS.

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, CEP 22250-040

At.: Sr. Vinicius Rocha

Tel.: +55 (11) 3383-2681

E-mail: OL-Legal-Ofertas-Fundos@btgpactual.com
Website: www.btgpactual.com.br

Gestor

VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, Torre 2, conjunto 32, Itaim Bibi, cidade e estado
de S&o Paulo

At.: Alessandro Vedrossi

Tel.: +55 11 30160901

E-mail: infra@valorainvest.com.br
Website: www.valorainvest.com.br

Coordenador Lider

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS.

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, CEP 22250-040

At.: Sr. Vinicius Rocha

Tel.: +55 (11) 3383-2681

E-mail: OL-Legal-Ofertas-Fundos@btgpactual.com e OL-Eventos-Estruturados-
PSF@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com.br

Assessor Legal
MADRONA ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 11° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo, SP, CEP 01451-000
At.: Luis Bellini

Tel.: +55 (11) 4883-8750

E-mail: luis.bellini@madronaadvogados.com.br

Website: https://madronaadvogados.com.br


mailto:OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
mailto:OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
https://madronaadvogados.com.br/
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Custodiante

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, CEP 22250-040

At.: Sra. Carolina Cury
Tel.: +55 (11) 3383-2681

E-mail: OL-Legal-Ofertas-Fundos@btgpactual.com e OL-Eventos-Estruturados-
PSF@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com.br

Auditor Independente

Serd contratada empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria das contas e
demonstracdes contabeis do Fundo, credenciada na CVM para prestar tais servicos.

14.2. Declarac@es

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS IJ\IFORMAQQES ou
ESCLARECIMENTOS SOBRE OS FUNDOS E A OFERTAS EM QUESTAO PODERAO SER
OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM
ELEVADOS PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE DILIGENCIA
OU OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMAGOES FORNECIDAS PELOS FUNDOS,
PELO ADMINISTRADOR E PELO GESTOR NO AMBITO DA OFERTA, SAO SUFICIENTES,
VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA
TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DAS OFERTAS.

OS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM
AS INFORMACOES SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E
ATUALIZADAS, NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DAS OFERTAS,
DAS COTAS, DOS FUNDOS, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES.

OS OFERTANTES SAO RESPONSAVEIS PELA SUFICIENCIA, VERACIDADE, PRECIS’AO,
CONSISTENCIA E ATUALIDADE DOS DOCUMENTOS DAS OFERTAS E DEMAIS INFORMACOES
FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A OFERTA DAS COTAS.

O FUNDO ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 175.



15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES

Item ndo aplicavel, considerando que as Ofertas foram submetidas ao rito de registro automatico de
distribuicdo, ndo sujeito a andlise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VI, da
Resolugao CVM 160.
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16. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES

16.1. Resumo das Principais Caracteristicas da Classe

As informacdes contidas neste capitulo referem-se aos Regulamentos aplicaveis aos dois Fundos
apresentados neste Prospecto. Ressalta-se que os regulamentos séo idénticos para ambos os Fundos,
exceto pela caracteristica especifica de um fundo ser pés-fixado e o outro pré-fixado, conforme item
2.2 deste Prospecto.

Para fins de clareza e objetividade, a redacéo sera apresentada no singular, sendo certo que todas as
referéncias feitas ao fundo devem ser entendidas como extensivas a ambos os Fundos, salvo se
expressamente indicado em sentido diverso.

ESTA SUBSECAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO.
AS INFORMACOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA
SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

16.1.1. Prazo de Duracéo

Determinado. O Fundo ter4 Prazo de Duracdo de 7 (sete) anos, contados a partir data da primeira
integralizacéo de Cotas, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas.

O Administrador mantera a Classe e, consequentemente, o Fundo em funcionamento apds o Prazo de
Duragéo, independentemente de deliberacdo em Assembleia de Cotistas, caso ainda vigorem direitos
e obrigacdes contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pela Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em
contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela Classe relativamente a desinvestimentos do
Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duracéo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescri¢cao
e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

Na hipétese de a Classe ser mantida em funcionamento nos termos aqui previstos, o Gestor nao fara
jus a qualquer Taxa de Gestdo devida pela Classe, sem prejuizo do pagamento da Taxa de
Administracéo, conforme aplicavel.

16.1.2. Classificacéo

O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em patrticipacdes, sendo a Classe
tipificada como de “Infraestrutura”, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e de
acordo com o descrito na Lei 11.478.

16.1.3. Publico-Alvo da Classe

A Classe € destinada exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados que,
cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas; (ii) busquem
retorno de rentabilidade, no longo prazo, condizente com a Politica de Investimento, conforme
estabelecida no Anexo | do Regulamento; (iii) estejam cientes de que o investimento nas Cotas podera
ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de investimento; (iv) ndo possuam restricdo legal
elou regulamentar para investir no Fundo e/ou na Classe; e (v) sejam (a) pessoas fisicas, ou
(b) pessoas juridicas ou fundos de investimento, em todos os casos, desde que isentos de recolhimento
de imposto de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizagéo de
Cotas, nos termos do Artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei 11.478 e/ou da legislagdo especifica
aplicavel ao Cotista. Caso um Investidor Qualificado venha a adquirir Cotas em desatendimento ao
disposto no Regulamento, especificamente quanto ao requisito previsto no item “(v)(b)”, acima, o
Administrador podera, quando da amortizagdo das Cotas e enquanto responsavel pelo recolhimento
de tributo na fonte, realizar as retencdes aplicaveis sem que sejam conferidos a tal Investidor
Qualificado oportunidade ou prazo especificos para o envio de informacgdes adicionais que, nos termos
da legislacédo aplicavel, se fariam necessarias para a reducéo da base de calculo a ser utilizada.

16.1.4. Objetivo

A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a distribuicdo de rendimentos e a
valorizagdo de suas Cotas, nos médio e longo prazos, decorrentes dos investimentos pela Classe em
Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no Setor
Alvo, nos termos da Lei 11.478, ou outros setores que venham a ser permitidos pela legislacédo
vigente. Adicionalmente, os recursos da Classe que ndo estiverem aplicados nas Sociedades Alvo, nos
termos deste Anexo |, poderdo ser alocados em Ativos Financeiros.
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O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo representa, sob qualquer hipotese,
garantia, promessa ou sugestdo do Fundo ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

16.1.5. Investimento e Desinvestimento

A Classe tera um periodo de investimento de 5 (cinco) anos (“Periodo de Investimento”), com inicio
na data da primeira integralizacéo de Cotas, durante o qual podera realizar investimentos, o qual podera
ser reduzido ou prorrogado mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas, ha medida em
gue obtiver recursos decorrentes de (i) ofertas primarias de suas Cotas ou (ii) alienacao, liquidacédo ou
amortizagdo de Ativos Alvo e/ou de Ativos Financeiros, incluindo os rendimentos deles decorrentes,
conforme descrito neste item.

Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificacdo e selecdo de
oportunidades de investimento, negociacédo e fechamento de operac¢des de aquisicdo e geréncia do
portfélio buscando sempre a valorizagcdo das Sociedades Alvo.

As decis@es relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de forma
discricionaria e serao de responsabilidade exclusiva do Gestor.

Quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da amortiza¢do, resgate ou quaisquer outros
pagamentos ou distribuicdes referentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da
Classe, poderao ser utilizados para realizagdo de novos investimentos pela Classe em Ativos Alvo ou
para amortiza¢éo de Cotas.

Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da
amortizacdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicbes referentes aos ativos
integrantes da Carteira, poderéo ser utilizados para realizacdo de novos investimentos pela Classe em
Sociedades Alvo, em Ativos Alvo ou para amortizagdo de Cotas.

O Gestor buscara ter éxito no desinvestimento da carteira da Classe e, por meio desse, buscar a
maximizacdo do retorno aos Cotistas, implementando uma combinacdo de estratégias a serem
desenvolvidas durante o Prazo de Duragéo, incluindo, no caso de debéntures, (i) a manutengdo do
titulo até sua data de vencimento, (ii) sua venda no mercado secundario, notadamente em cenarios
oportunisticos, em razédo da variagdo das taxas de juros para titulos de duragéo equivalente e/ou em
razdo da variacdo do prémio de risco praticado em titulos de emissdo das Sociedades Alvo,
(iii) a excusséo e posterior alienacdo dos bens dados em garantia dos Ativos Alvo emitidos pelas
Sociedades Alvo, quando aplicavel; e/ou (iv) a excussao e apropriacao dos fluxos de caixa decorrentes
dos bens dados em garantia dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, quando aplicavel.
Como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores resultados no
desinvestimento dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, o Gestor devera priorizar iniciativas
de negdcio via (a) a construgdo de modelos de negécios sélidos e comprovados; (b) a contratacdo de
times de gestéo profissionais; (c) a introducdo de processos e principios corporativos; (d) a producao
de reportes de gestdo e demonstrativos financeiros auditados; e (e) a implementacdo de um modelo
de governancga corporativa.

A Classe tera um periodo de desinvestimento de 2 (dois) anos, contados do 12 Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento, durante o qual o GESTOR iniciara os processos de
desinvestimento da Classe (“Periodo de Desinvestimento”).

Desde que haja capital subscrito e ndo integralizado, a Classe podera, excepcionalmente, realizar
investimentos durante o periodo de desinvestimento, desde que: (a) relativos a obriga¢des assumidas
pela Classe antes do término do periodo de investimento; ou (b) para impedir diluicdo de participacédo
societaria da Classe nas Sociedades Alvo.

Caso o Gestor atue como gestor de outros fundos de investimento em participacées em infraestrutura
que tenham como objetivo a aquisicdo de Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo que desenvolvam
projeto no Setor Alvo, o Gestor envidara os melhores esforcos em realizar os investimento em tais
Ativos Alvo mediante rateio de ordens para esses fundos, desde que haja disponibilidades de caixa,
suitability e prazos de investimento e/ou desinvestimento condizentes com o0s Ativos Alvo nas
respectivas teses, nos termos da politica de rateio e divisdo de ordens do Gestor aplicavel caso-a-caso,
disponivel em seu website: “https://valorainvest.com.br/”.
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16.1.6. Politica de Investimento

Conforme sua politica de investimento prevista no Capitulo 5 do Anexo | do Regulamento (“Politica de
Investimento”), a Classe investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em
Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores
referidos no Artigo 11, 84°, do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175, e de forma complementar
nos Ativos Financeiros.

Para fins de clareza, os “Ativos financeiros”, sao os ativos em que poderao ser alocados 0s recursos
da Classe nao aplicados nas Sociedades Alvo, nos termos do Anexo | do Regulamento: (i) cotas de
emissdo de fundos classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou
indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolucdo CVM 175, inclusive aqueles administrados
elou geridos pelo Administrador e/ou Gestor, ou entidades a eles relacionadas; (ii) titulos publicos
federais, em operacdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do
BACEN, observado ainda que a Assembleia de Cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros a
serem investidos pela Classe, conforme o caso; (iv) cotas de classes de fundos de investimento que
invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens (ii) e (iii) acima, incluindo fundos administrados
elou geridos pelo administrador e/ou pelo gestor e/ou sociedades de seus respectivos grupos
econdmicos, observado que tais fundos, observado o disposto nas respectivas politicas de
investimento, podera realizar aplicacdes diretas e/ou indiretas em produtos financeiros estruturados e
ativos de crédito privado; (v) ativos financeiros caracterizados como crédito privado, nos termos da
regulamentacao vigente, com risco e liquidez condizente com a Politica de Investimento; e/ou (vi)
outros ativos permitidos pela Resolugdo CVM 175, desde que adquiridos pela Classe para gestédo de
caixa e liquidez.

A Classe deveréa participar no processo decisério das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e gestdo, nos termos do Anexo | do Regulamento e da
regulamentacao aplicavel.

As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista
deverdo necessariamente seguir as seguintes préaticas de governanca corporativa previstas no Anexo
Normativo 1V da Resolu¢éo CVM 175.

Observado o item “6.2” do Anexo | do Regulamento, a Classe podera investir em debéntures, publicas
ou privadas, conversiveis ou ndo em ac¢des, inclusive aguelas enquadradas na Lei 12.431 de junho de
2011, conforme alterada, ou outros titulos de emissdo das Sociedades Alvo, sem limitacdo de
concentracado, desde que: (i) seja assegurada a Classe a participacé@o no processo decisorio e a efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposto as
Sociedades Alvo a observancia, no minimo, das préaticas de governanca corporativa exigidas pelo
Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175.

A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do capital subscrito em debéntures e outros
titulos de divida ndo conversiveis.

A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em Ativos Financeiros e
Ativos Alvo de um Unico emissor, sem qualquer limitagcéo de concentracdo por modalidade ou por emissor.

A Classe poderéa investir em Ativos Alvo nos quais participem e/ou que tenham como contraparte Partes
Relacionadas ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou
pelo Gestor e/ou por suas Partes Relacionadas, observado o disposto no Capitulo 8 e no Capitulo 18
do Anexo | ao Regulamento, bem como o Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

A Classe podera realizar operagdes compromissadas com lastro em Ativos Alvo nos termos facultados
pela regulamentacéo aplicavel.

Caso a Classe possua recursos que ndo estejam investidos em Ativos Alvo, a parcela remanescente
do Patrimdnio Liquido devera estar alocada em Ativos Financeiros.

O limite previsto no item “5.1.” do Anexo | do Regulamento, bem como descrito acima, nado é aplicavel
durante o prazo de aplicacdo dos recursos, que devera observar as regras de enquadramento previstas
no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478 para as classes da modalidade infraestrutura.

Nos termos da Lei 11.478, o Fundo tem o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias apds obtido
0 reqistro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e 24 (vinte quatro meses) contados
da referida data para se enquadrar no nivel minimo de investimento estabelecido no § 4° do Art. 1° da
Lei 11.478, conforme refletido no item “5.1.” do Anexo | do Regulamento, observado ainda o disposto
no Art. 1°, 811 da Lei 11.478, em caso de desenquadramento por encerramento de projeto no qual a
Classe tenha investido.
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O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no
caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caput do item “5.1.” do Anexo | do
Regulamento, deverdo ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

0) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por cento)
do Capital Comprometido;

(i)  decorrentes de operagfes de desinvestimento da Classe:

(@) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra 0O
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b)  no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos
recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(iii) areceber decorrentes da alienagéo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Em caréater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas por meio de
aplicacdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composi¢éo e
diversificacé@o de carteira dispostos no presente Anexo |, nos termos desta Politica de Investimento.

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC

A Classe poderéarealizar AFAC das Sociedades Alvo, que compdem a sua carteira, observada a Politica
de Investimento disposta no Anexo | do Regulamento e, desde que:

0) a Classe possua investimento em a¢des da Sociedade Alvo na data da realizagdo do AFAC;
(ii) o AFAC represente, no maximo, 30% (trinta por cento) do Capital Comprometido da Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacdo de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

Derivativos

E vedada a Classe a realizacdo de quaisquer operagbes com derivativos, exceto se realizadas nas
seguintes hipoteses: (i) exclusivamente para fins de protecéo patrimonial da Classe; ou (ii) envolverem
opcOes de compra ou venda de acdes das Sociedades Alvo que integrem a carteira da Classe com o
propésito de: (a) ajustar o pre¢co de aquisicdo de Sociedades Alvo investida pela Classe com o
consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de a¢des investidas; ou (b) alienar as a¢des
de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacfes

A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participacfes
em infraestrutura, nos termos da legislacdo vigente, desde que compativeis com a Politica de
Investimento da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior
A Classe ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior.
Garantias

O Gestor pode, em nome da Classe, prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacdo, bem como utilizar ativos na prestacdo de garantias reais, relativamente a operacdes
relacionadas & carteira, nos termos do Artigo 113, inciso IV da parte geral da Resolugdo CVM 175,
independentemente de deliberagdo em Assembleia de Cotistas.
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Coinvestimento

Para fins do disposto no Artigo 9, §1° inciso V, do anexo complementar VIII, das “Regras e
Procedimentos” do Cédigo ART, e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido (i) aos Cotistas o
investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo investida pela Classe; e (ii) ao Administrador e
ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o
investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de
emissdo da respectiva Sociedade Alvo, sem prejuizo das hipoteses que devam ser submetidas a
Assembleia de Cotistas, nos termos do Anexo | do Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacéo
aplicavel, sem a tanto estar obrigado, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Alvo a outros investidores, nacionais ou estrangeiros, Cotistas ou ndo, ao Administrador
e/ou a outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

Havendo oportunidades para o coinvestimento, o Gestor, a seu exclusivo critério, caso decida estender
a oportunidade de coinvestimento nos termos deste Capitulo, notificard os respectivos investidores das
oportunidades de coinvestimento por escrito, por meio de carta ou correio eletrénico. Os investidores
que receberem referida notificac&o terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento da
comunicacdo, para manifestar por escrito sua intengdo de realizar o coinvestimento. Caso 0 prazo
acima se encerre sem a manifestacdo dos investidores que receberem a notificacdo, ou caso a
manifestacdo seja intempestiva, tal situacdo serd presumida como falta de interesse no referido
coinvestimento pelos investidores.

Em raz&o do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é
possivel ao Gestor antecipar a participacao que a Classe deterd nos Ativos Alvo e/ou nas Sociedades
Alvo por ele investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a Classe poderd, inclusive,
deter participacdes minoritarias, sem prejuizo do disposto no item “9.1.5” do Anexo | do Regulamento
e desde que observadas as regras de governanca corporativa estabelecidas no Anexo | do
Regulamento e na regulamentacdo em vigor. Nesse sentido, o Gestor definird se sera firmado acordo
de acionistas ou cotistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagéo
conjunta e em bloco compreendendo a Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

O Gestor avaliara e definird, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacéo de propostas
de investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos coinvestimentos,
incluindo, mas ndo se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para
participacdo no coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos por meio de outros fundos de
investimento geridos pelo Gestor; e (iii) definicAo sobre a necessidade de reunir os investidores que
tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de coinvestimento oferecidas pelo
Gestor em referidos fundos.

O Gestor envidara seus melhores esfor¢cos para fazer com que 0s eventuais coinvestidores aos quais
oferecer coinvestimento sejam signatarios de acordo de acionistas com a Classe, com 0 objetivo de
governar as relacdes societarias entre a Classe e os coinvestidores na administra¢éo das Sociedades
Alvo investidas ou a serem investidas pela Classe, de modo a possibilitar o exercicio de efetiva
influéncia das Sociedades Alvo pelo Gestor, entre outras medidas permitidas pela regulamentacéo
em vigor.

16.1.7. Limite de Participacéo

A Classe deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo pode deter mais de 35%
(trinta e cinco por cento) das Cotas da Classe ou auferir rendimento superior a 35% (trinta e cinco por
cento) do rendimento da Classe (“Limite de Participacao”).

N&o havera direito de preferéncia por ocasido da cessédo ou transferéncia de Cotas no mercado
secundério. As Cotas Convertidas e/ou as Cotas que excederem o Limite de Participacdo nédo fazem
jus ao direito de preferéncia para a subscricdo de novas Cotas, conforme descrito no item “1.2.” do
Anexo | do Regulamento.

Os Cotistas estdo obrigados a informar ao Administrador e ao Gestor, todas as vezes em que
(a) realizarem negociacdes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociacdo ou conjunto de
negocia¢cdes por meio das quais a participagéo direta ou indireta de um Cotista ultrapassar para cima
ou para baixo os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento),
20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas emitidas pela Classe, e assim
sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos paragrafos seguintes abaixo; e/ou (b) atingirem o Limite
de Participacéao.
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Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforcos para, dentro dos seus
respectivos limites de atuacdo, contribuir com as verificacdes previstas neste Artigo, reportando
imediatamente ao Escriturador caso identifiguem a existéncia de Cotistas desenquadrados ao Limite
de Participagéo.

Na hip6tese de um Cotista atingir o Limite de Participacdo, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao
Limite de Participacéo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento, o
Administrador devera envidar os melhores esforgos para realizar, compulsoriamente, sem necessidade
de aprovacao pelos Caotistas, a conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em cotas
com direitos distintos, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolucio CVM 175
(“Cotas Convertidas”), no montante estritamente suficiente para que, apds referida conversédo e
posterior amortizagdo das Cotas Convertidas, o referido Cotista passe a deter participagdo inferior a
35% (trinta e cinco por cento) do total de Cotas ou auferir rendimento inferior a 35% (trinta e cinco por
cento) do rendimento da Classe. O célculo da quantidade de Cotas Convertidas devera considerar a
amortizacdo e cancelamento das Cotas Convertidas. As Cotas Convertidas terdo seus direitos politicos
suspensos, incluindo, sem limitacao, o direito de votar nas Assembleias Especiais de Cotistas.

Para fins de clareza, sem prejuizo dos melhores esforcos do Administrador, eventuais limitagcdes
sistémicas e operacionais poderdo impossibilitar a realizacdo da conversdo compulséria das Cotas que
excederem o Limite de Participacao.

As Cotas Convertidas serdo, automatica e compulsoriamente, amortizadas integralmente e canceladas
pelo Administrador, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do Valor de Mercado das
Cotas ou 75% (setenta e cinco por cento) de seu valor patrimonial, 0 que for menor, apurado no Dia
Util imediatamente anterior & data da convers&o, sendo tais valores revertidos em beneficio da Classe
observado o disposto nos itens abaixo. Para os fins da realizacdo do pagamento indicado no presente
item, ndo havera qualquer obrigacdo pela Classe quanto a atualiza¢éo dos laudos de avaliagédo do valor
justo dos Ativos Alvo investidos pela Classe.

Para fins de implementagdo das disposi¢cdes dos itens acima, os Cotistas, ao subscreverem ou
adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam
ao Administrador todos os poderes necessarios (e este envidara seus melhores esfor¢cos para proceder
conforme o disposto neste item), nos termos do artigo 684 do Cddigo Civil, a, mediante a verificacéo
de que o Limite de Participacéo foi ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente
subsequente ao término do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento,
conforme referido acima, ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3, a
conversdo de suas Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas, bem como
todos os atos que se fagam necessarios para tanto, incluindo, sem limitar-se a, requerer a transferéncia
das Cotas que excedam o Limite de Participacdo e/ou Cotas Convertidas (j& considerando-se, para
efeito de célculo, a amortizacdo das Cotas Convertidas) depositadas junto a B3 para o regime escritural,
sendo que as Cotas Convertidas serdo mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto
ao Escriturador, observado o disposto abaixo. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou
intermediario, o Administrador devera utilizar os poderes conferidos nos termos deste paragrafo,
preferencialmente, junto ao custodiante ou intermediario que detiver a maior custddia de Cotas do
Cotista, sendo certo que os eventos referidos neste item devem ser tratados como eventos incidentes
sobre os valores mobiliarios custodiados, nos termos da resolu¢éo que dispde sobre a prestagéo de
servigos de custddia de valores mobiliarios, de modo que obrigam os referidos custodiantes.

Adicionalmente ao previsto no item acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°, paragrafo
terceiro, inciso V, da Lei Complementar n® 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante
a verificacdo de que o Limite de Participacéo foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao Escriturador as
informacdes que se fagam necessarias ao efetivo cumprimento do mandato outorgado nos itens acima,
incluindo, sem limitar-se a, informacdes que permitam ao Escriturador: (i)identificar e contatar os
custodiante e/ou intermediario responsaveis pelas Cotas do Cotista que excedeu o Limite de
Participacéo; (ii) a identificar a quantidade de Cotas mantidas pelo Cotista que excedeu o Limite de
Participacédo (ja considerando-se, para efeito de calculo, a amortizacdo das Cotas Convertidas) junto a
dada custodiante ou intermediério; e (iii) requerer a transferéncia de suas Cotas e/ou Cotas Convertidas
depositadas junto a B3 para o regime escritural.

A totalidade das Cotas Convertidas serdo amortizadas integralmente e canceladas pelo Administrador,
sendo que o valor correspondente a amortizacdo compulséria das Cotas Convertidas, conforme
descrito no item acima, sera pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no ultimo Dia Util de
cada semestre, proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Convertidas na data de sua
amortizacdo, sem qualquer atualizagdo monetaria, juros e/ou encargos, e estara condicionado a

manutencao apos referido pagamento, em caixa da Classe, de recursos liquidos que sobejem a soma
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de (i) 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido da Classe; (ii) montante suficiente para pagamento
dos encargos da Classe nos 6 (seis) meses subsequentes; e (iii) valor de todas as obriga¢gfes de
investimento assumidas pela Classe. N&o havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para
a amortizagdo total das Cotas Convertidas no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo
pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente o sera
aplicada a regra prevista neste item, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado
até o integral pagamento do saldo devido. Caso o0 pagamento das Cotas Convertidas ndo tenha sido
concluido pela Classe no prazo de 12 (doze) meses contados da data da determinacao da amortizacao,
incidira sobre a parcela ndo paga correcdo monetaria pelo IPCA, calculada pro rata die desde a data
de determinacdo da amortizacao até a data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos neste item, incluindo a converséo das Cotas que excedam o Limite
de Participagdo em Cotas Convertidas, sua amortizacao e liquidacdo financeira: (i) devem ser tratados
como eventos incidentes sobre os valores mobiliarios custodiados, nos termos do artigo 1°, paragrafo
segundo, inciso |, alinea “c”, da Resolu¢cao CVM 32, de modo que obrigam os respectivos custodiantes;
e (ii) ocorrerdo fora do ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados
diretamente junto ao Escriturador, que envidara seus melhores esforcos para coordenar a parte
operacional dos procedimentos e exigir a colaboracdo dos prestadores de servicos envolvidos,
tais como, sem limitar-se a, custodiantes e representantes do Cotista que houver excedido o Limite

de Participagao.

Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo em
decorréncia da amortizacdo de Cotas Convertidas nos termos acima, a parcela de Cotas que exceder
o Limite de Participacéo passivamente ndo sujeitara o respectivo titular a conversdo automatica prevista
nos itens acima. Sem prejuizo, sera vedada qualquer aquisicdo adicional de Cotas pelo Cotista
desenquadrado passivamente e, na hipotese de descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de
Participacgdo estara sujeito ao procedimento de descrito acima.

O Administrador e/ou Escriturador ndo estéo obrigados a ativamente identificar o desenquadramento
de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo, cabendo exclusivamente ao Cotista notificar o
Administrador acerca do atingimento do Limite de Participacdo, sendo de Unica e exclusiva
responsabilidade do Cotista qualquer prejuizo que eventualmente venha a ser sofrido pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido.

A Assembleia de Cotistas poderd dispensar o Cotista que exceder o Limite de Participacdo de
quaisquer das obrigacBes previstas neste item, caso seja do interesse da Classe, mediante aprovacao
de Cotistas titulares da maioria das Cotas subscritas, sendo certo que tal Cotista ndo podera votar e
ndo sera contabilizado para fins de computo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo da Assembleia
de Cotistas em questao.

Sem prejuizo dos termos e condi¢Bes aplicaveis a hipétese de desenquadramento do Limite de
Participacdo por algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos da Lei 11.478,
que estabelece tratamento tributario benéfico para cotistas de fundos de investimentos em
participacBes em infraestrutura, cada Cotista ndo podera deter mais do que 35% (trinta e cinco por
cento) das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior a 35% (trinta e cinco por cento)
do rendimento da Classe. Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 35% (trinta e cinco
por cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito
ao recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 35% (trinta e cinco por cento)
do total de rendimentos auferidos pela Classe, poderdo resultar em liquidacdo da Classe ou sua
transformac&o em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos
tributérios para os Cotistas.

16.1.8. Negociacédo e Transferéncia de Cotas

As cotas poderéo ser depositadas pelo ADMINISTRADOR para negociacdo em mercado de balcédo
organizado ou de bolsa, administrados pela B3, observado, conforme aplicaveis, as restricbes a
negociacgao previstas na Resolugdo CVM 160. Depois de as cotas estarem integralizadas e observados
os procedimentos operacionais da B3, os titulares das cotas poderdo negocia-las no mercado
secundario, observados o prazo e as condig8es previstos no Anexo | do Regulamento. O Administrador
fica, nos termos do Anexo | do Regulamento, autorizado a alterar o mercado em que as cotas sejam
admitidas a negociacao, independentemente de prévia autorizacdo da assembleia geral de cotistas,
desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

As Cotas podem ser transferidas, mediante: (i) termo de cess@o e transferéncia; (ii) por meio de

negociacao, se aplicavel, em mercado organizado ou bolsa de valores em que as Cotas sejam admitidas
a negociacao; (iii) por decisao judicial ou arbitral, operagdes de cessao fiduciaria, execucédo de garantia
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ou sucessao universal, dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administracdo ou portabilidade de
planos de previdéncia; ou, ainda (iv) nas demais hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175.

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no
Regulamento e nas leis e normas aplicaveis.

16.1.9. Amortizagdo de Cotas e Distribui¢cdo de Rendimentos

A Classe vertera diretamente aos Cotistas as quantias que lhes forem atribuidas a titulo de dividendos,
distribuidos por sociedades cujas a¢des ou cotas integrem a carteira da Classe, na propor¢éo das Cotas
detidas por eles (i) na data da constituicdo da provisdo efetuada pela sociedade e/ou (ii) na data em
que o Administrador, por meio de divulgacdo publica ou recebimento de informativo particular, tomar
conhecimento da referida distribuicao, o que ocorrer primeiro (“Data do Evento”).

Os valores serdo provisionados na Data do Evento e pagos aos Cotistas ap0s a retencgédo realizada
pelo Administrador para coberturas das despesas operacionais da Classe, mediante o crédito em conta
corrente indicada pelos mesmos, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao do efetivo recebimento
desses valores pela Classe, observado que fardo jus as referidas distribuicdes: (i) os Cotistas que
tiverem inscritos no registro de Cotistas no fechamento do 5° (quinto) Dia Util de cada més, de acordo
com as contas de depdsito mantidas pelo Escriturador; ou (ii) caso as Cotas estejam admitidas a
negociacdo em mercado de balcdo da B3, os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas ao
final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

Cada Cotista deve auferir rendimento inferior a 35% (trinta e cinco por cento) do total de rendimento da
Classe.

16.1.10. Remuneracéo dos Prestadores de Servico dos Fundos

As seguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 dias):

Base de célculo e percentual

1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere, incidente sobre
o Patriménio Liquido da Classe, reteada entre os prestadores de servicos da Classe, observada a
remuneracdo minima mensal de R$ 45.000,00 (quarenta e cinco mil reais), a ser corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagéo positiva do IGP-M, ou por indice distinto de
correcdo monetaria, desde que o valor seja inferior a correcéao pelo IGP-M.

Taxa Global

A Taxa Global da Classe podera ser acrescida das taxas dos fundos de investimento ou fundos de
investimento em cotas de fundo de investimento em que a Classe invista, atingindo, contudo, no
maximo, o percentual anual de 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano.

A Taxa Maxima Global acima indicada néo sera aplicavel a (i) classes de fundos de investimento
negociadas em mercados organizados; e (ii) classes de fundos de investimento que ndo se
encontrem sob gestao do Gestor.

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servico, acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco:
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Taxa Maxima Global

Em adicdo a Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus ao recebimento da Taxa de Performance, a qual

TarEl B PEllioiEnss sera cobrada na forma do item 17.2 abaixo e seguintes.

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a
Classe, este Anexo | ndo prevé uma Taxa Maxima de Distribuigdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolu¢do CVM 160.

Taxa Maxima de
Distribuicao

A Classe nao cobrara taxa de ingresso.

Nao obstante, a cada nova emissdo de Cotas, a Classe podera cobrar taxa de distribuicdo no
mercado primario para arcar com as despesas da Oferta da nova emissao de Cotas, a ser paga
pelos subscritores das novas Cotas no ato da sua respectiva integralizacéo, se assim for deliberado
em Assembleia de Cotistas ou no ato do ADMINISTRADOR que aprovar a respectiva Oferta no
ambito do Capital Autorizado, conforme o caso.

Taxa de Ingresso

Taxa de Saida A Classe ndo cobrara taxa de taxa de saida.

Taxa de Performance

Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fard jus a uma taxa de performance correspondente a 20% (vinte
por cento) do valor da rentabilidade das Cotas que exceder 100% (cem por cento) da variacao
acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
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base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) (“Benchmark”), ja deduzidas todas as
demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administracao (“Taxa de Performance”).

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada mensalmente sobre o valor diario do Patrimdnio
Liquido, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serd apurada
semestralmente, na Data de Apuracdo, e (i) durante o Periodo de Investimento, serd apurada
semestralmente, na Data de Apuracdo, e paga ao Gestor até o 5° (quinto) Dia Util ap6s a Data de
Apuracao; e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento sera apurada na data de liquidacdo do Fundo,
e paga ao Gestor até o 5° (quinto) Dia Util contado da referida apuracdo, em ambos os casos, desde
que haja saldo disponivel no Fundo.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da Cota for inferior ao seu valor por
ocasido da ultima cobranga efetuada. Nesses termos, caso o valor da Cota, em determinada data de
apuracao, for inferior ao seu valor por ocasido da Ultima apuracdo da Taxa de Performance com
resultado superior a zero, o valor da Taxa de Performance em referida data de apuragédo sera
considerado como zero.

Caso ocorram novas emissdes de Cotas, a Taxa de Performance (i) sera provisionada separadamente
para as tranches correspondentes a cada emisséo de Cotas; e (ii) em cada data de apuragdo, sera o
eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche.

Em caso de (i) destituicdo do GESTOR, sem Justa Causa, (ii) renincia do GESTOR, em decorréncia
de os Caotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, promoverem qualquer alteracdo no Anexo | do
Regulamento que inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Anexo
vigente, ou (iii) deliberacdo de fus&o, cisdo ou incorporacdo do Fundo ou da Classe por vontade
exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do GESTOR, o GESTOR fara jus ao recebimento da parcela que
Ihe couber da Taxa de Performance prevista no Anexo | do Regulamento apurada na data da sua
efetiva substituicao.

A Taxa de Performance, se devida, serd paga ao Gestor até o 5° (quinto) Dia Util apés a Data de
Apuracao.

O Benchmark ndo representa nem deve ser considerado como uma promessa ou garantia de
rendimento predeterminado aos Cotistas por parte do Administrador e/ou do Gestor, hdo havendo
garantia de que os investimentos realizados proporcionardo retorno aos Cotistas.

16.1.11. Substituicdo do Gestor

Na hipétese de destituicdo do Gestor (i) sem Justa Causa, o Gestor fara jus (a) ao recebimento integral
do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestao, que sera calculada pro rata temporis, até a data de
sua efetiva destituicao, (b) a totalidade da Taxa de Performance que |he seria devida caso a Classe
fosse liquidada considerando o valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo alienados pelo seu valor
justo de mercado, o valor dos passivos da Classe integralmente pagos e o valor do caixa resultante
integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data de sua efetiva destituico, e
(c) remuneracao adicional correspondente a 24 (vinte e quatro) meses de Taxa de Gestao, calculada
nos termos deste Anexo I; e (ii) com Justa Causa, o Gestor fara jus (a) ao recebimento integral do que
Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestao, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva
destituicdo, e (b) a totalidade da Taxa de Performance que seré calculada pro rata temporis, até a data
de sua efetiva destituicdo. Em ambos os casos (i) e (ii) acima, tais valores serdo pagos a vista, em até
10 (dez) Dias Uteis contados da data da efetiva destituicdo, de forma prioritaria ao Gestor destituido,
de acordo com os termos previstos no Anexo | do Regulamento.

Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que, na hipdtese de renincia pelo Gestor em razao
de sua ndo concordancia com (i) a alteracdo da Taxa de Gestédo e/ou da Taxa de Performance pela
Assembleia de Cotistas, (ii) a fusdo, incorporacao, cisédo, transformacéo do Fundo ou da Classe, ou
(ili) a alteracdo deste Regulamento em relacdo a Politica de Investimento, a forma de calculo e
pagamento da Taxa de Performance, a definicdo de Justa Causa ou a alteracdo do trecho acima, em
gualquer dos casos, sem a anuéncia do Gestor, o Gestor fara jus (a) ao recebimento integral do que
Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestao, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva
substituicdo, (b) a totalidade da Taxa de Performance que lhe seria devida caso a Classe fosse
liquidada considerando o valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo alienados pelo seu valor justo
de mercado, o valor dos passivos da Classe, integralmente pagos e o valor do caixa resultante
integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data de sua efetiva substituicdo,
e paga a vista, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da efetiva destituicio, de forma prioritaria
ao Gestor substituido de acordo com os termos previstos Anexo | do Regulamento.
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16.1.12. Liquidacéo da Classe

A Classe serd liquidada em razao: (i) da liquidacéo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; (ii) do encerramento do Prazo de Duracao da Classe; (iii) do ndo enquadramento da Classe
nos prazos previstos no Anexo | do Regulamento e na regulamentacao aplicavel; ou (iv) da nao
realizacao do registro e listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até o término do Prazo para
Migracéo.

16.1.13. Informacbes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberacdes das
assembleias gerais de titulares de Cotas

a. Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, conforme aplicavel, ao deliberar as matérias abaixo:

Matéria Quérum

Maioria de votos
0] as demonstracdes contabeis da Classe, nos termos da Resolugdo CVM 175; das Cotas
presentes
- ~ s L s Maioria de votos
(i) alterar o presente Regulamento em relagcdo as matérias para as quais nao das Cotas
exista quorum especifico, nos termos do Anexo | do Regulamento; .
subscritas
75% setenta e
(i) deliberar sobre a alteracdo das Taxas de Performance ou Taxa de Gestdo em cinco por cento)
casos de substituicdo ou destituicdo do Gestor; das Cotas
subscritas
(iv)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador, bem como a Malccj)arl?g;;/gtos
escolha do respectivo substituto; .
subscritas
75% (setenta e
(v) deliberar sobre a destituicao ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa, bem cinco por cento)
como a escolha do respectivo substituto; das Cotas
subscritas
(vi)  deliberar sobre a destituicao ou substituicdo do Gestor com Justa Causa, bem Mal;);?ggt;/gtos
como a escolha do respectivo substituto; .
subscritas
Maioria de votos
(vii)  deliberar sobre a substituicao do Gestor por gestora de recursos controlada pelo das Cotas
()] mesmo grupo econémico do atual Gestor; subscritas
I ! @) presentes
E (viii)  deliberar sobre a fusé&o, incorporacgéo, cisdo, transformagéo ou eventual Maioria de votos
liquidag&o da Classe e/ou do Fundo, havendo a recomendacéo expressa do das Cotas
O L; Gestor; subscritas
— 75% (setenta e
5 (ix) deliberar sobre a fusédo, incorporagao, cisdo, transformacgéo ou eventual cinco por cento)
I ) liquidagdo da Classe e/ou do Fundo; das Cotas
L subscritas
=
7 ) deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas Cotas, hipotese na qual deve
— definir se os Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscri¢céo das novas Maioria de votos
Cotas, sem prejuizo do disposto no art. 48, § 2°, inciso VIl da parte geral da das Cotas
Resolucdo CVM 175, ressalvada a hipotese de emisséo de novas Cotas dentro subscritas
do Capital Autorizado;
(xi) deliberar sobre a alteracdo da Taxa Global, Taxa de Administragdo, da Taxa de Maioria de votos
~ - das Cotas
Gestéo e da Taxa de Performance; .
subscritas
0,
(xii)  deliberar sobre a alteracdo das matérias de competéncia da Assembleia de 7.5 % (setenta e
. ; X " h ~ : cinco por cento)
Cotistas, bem como do quérum de instalagéo e deliberacao da Assembleia de
. ! das Cotas
Cotistas; .
subscritas
75% (setenta e
(xiii)  deliberar sobre alteracdes na Politica de Investimento; cinco por cento)
das Cotas
subscritas
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Matéria Quérum

. . . ~ . - . Maioria de votos
(xiv) deliberar sobre a instala¢do, composi¢éo, organizagao e funcionamento dos das Cotas
comités e conselhos da Classe, se aplicavel, subscritas
(xv) deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre a Classe e seu Maioria de votos
Administrador ou Gestor, e entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo de das Cotas
Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas; subscritas
(xvi) deliberar sobre a inclusdo de Encargos nédo previstos no art. 117 da parte geral Maioria de votos
da Resolugéo e no art. 28 do Anexo Normativo IV ou o aumento dos limites das Cotas
maximos previstos no Anexo | do Regulamento; subscritas
(xvii) deliberar sobre a aprovacgao do laudo de avalia¢éo do valor justo de ativos, caso Maioria de votos
utilizados na integralizagéo de Cotas, se aplicavel, conforme art. 20, §6°, do das Cotas
Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175; subscritas
(xviii) deliberar sobre a aplicagcéo de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios Maioria de votos
de emissédo de Sociedades Alvo nas hipoteses previstas no item 8.1 do Anexo | das Cotas
ao Regulamento; subscritas
(xix) alterar o regulamento para alterar as caracteristicas e condicdes de emisséo, Maioria de votos
amortizagcdo ou pagamento, entre outras condi¢cdes, das Cotas, havendo a das Cotas
recomendacao expressa do Gestor; subscritas
0,
(xx)  alterar o regulamento para alterar as caracteristicas e condigBes de emisséo, _75% (setenta e
L o ~ cinco por cento), no
amortizagdo ou pagamento, entre outras condi¢es, das Cotas, ndo havendo a S
~ - minimo, das Cotas
recomendacao expressa do Gestor; )
subscritas
Maioria de votos
(xxi)  plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo; e das Cotas
subscritas
(xxii) adogé&o de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de iniciativa do Fundo Maioria de votos
(polo ativo), sendo tal aprovacdo desnecessaria nas hipoteses de defesa dos das Cotas
interesses do Fundo, em qualquer situacdo na qual o Fundo ou a Classe figure subscritas
no polo passivo. presentes

O Administrador e os Cotistas, inclusive para convocacgdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos
de consulta formal, sendo obrigacdo do Cotista manter seus dados atualizados junto ao Administrador.
Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a atualizacdo de seu endereco fisico ou
eletrdnico, o Administrador fica exonerado do dever de envio das informacdes e comunicagdes
previstas na Resolu¢cdo CVM 175 ou ho Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver
sido devolvida por incorre¢do no endereco declarado.

Aplicam-se as deliberacdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos
aplicaveis a Assembleia Geral de Cotistas.

16.1.14. Equipe-chave da Gestora

Para fins do disposto no Artigo 9, 81°, Inciso XXI, do anexo complementar VI, das “Regras e
Procedimentos” do Cédigo AGRT, o Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida
diretamente nas atividades de gestédo da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta por
profissionais séniores devidamente qualificados, os quais n&o terdo qualquer obrigacdo de
exclusividade ou necessidade de alocacédo de tempo minimo ao Fundo.

O Gestor devera comunicar o Administrador e os Cotistas sobre eventual alteracdo no perfil da equipe
chave mencionada.

16.1.15. Informacédo sobre possiveis conflitos de interesses existentes entre o Administrador
e/ou o Gestor e o Fundo e/ou seus Cotistas

O Gestor, suas Afiliadas e Partes Relacionadas atuam em varios segmentos. O Gestor, suas Afiliadas
e Partes Relacionadas desenvolvem atividades de gestao de ativos, crédito estruturado, securitizacao,
distribuicdo de valores mobiliarios (incluindo, sem limitagéo, a distribuicdo das Cotas no ambito da
Primeira Emisséo e eventuais distribuicdes subsequentes), gestéo de fundos de investimento, incluindo
fundos de investimento em participacdes em infraestrutura, entre outras.
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Em razdo da diversidade das atividades desenvolvidas pelo Gestor, suas Afiliadas e Partes
Relacionadas, poderéo ocorrer situagdes nas quais os respectivos interesses do Gestor, suas Afiliadas
elou suas Partes Relacionadas estejam em conflito com os interesses da Classe. Na hipdtese de
potenciais situa¢des de conflito de interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratagdo para
prestacdo de servicos e a celebracdo de transacdes entre tais Afiliadas ou Partes Relacionadas e a
Classe elou as Sociedades Alvo, o Gestor deverda sempre assegurar que tal relacionamento siga
padrdes de mercado, levando em consideracdo o melhor interesse da Classe e seus Cotistas,
respeitado o disposto no Anexo | do Regulamento e na regulamentacdo aplicavel sobre conflito
de interesses.

A Classe podera investir parcela de seu Patriménio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos termos
deste Anexo, em Ativos Financeiros de emissdo do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas
Partes Relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam fundos de investimento geridos e/ou
administrados por tais entidades. Fica desde ja estabelecido que o investimento em tais Ativos
Financeiros ndo configurara conflito de interesses.

16.2. Tributacéo

O disposto nesta secéao foi elaborado com base em razoavel interpretacéo da legislagdo brasileira em
vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ira cumprir os limites de
diversificac@o e as regras de investimento constantes na regulamentagdo da CVM aplicavel. Nao é
objetivo desta se¢do exaurir as potenciais implicacdes tributérias inerentes ao investimento.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente 0os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus préprios assessores quanto a
tributacédo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos.

As informagdes aqui contidas levam em consideracdo as previsOes da legislacdo e regulamentagao
vigentes nesta data. O tratamento tributario pode sofrer alteracdes em funcdo de mudancas futuras na
legislagéo pertinente, jurisprudéncia judicial ou administrativa e na interpretacéo da Receita Federal do
Brasil (“RFB”) sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

16.2.1. Tributagdo do Fundo

IR: em geral, os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacdes da carteira do
Fundo estao isentos do imposto de renda (“IR”), mas existem excegdes ao tratamento tributario indicado
a depender dos ativos investidos pelo Fundo.

IOF/Titulos: As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de imposto
sobre operagdes financeiras (“IOF”)/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). O Poder Executivo pode
majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento) ao dia, relativamente a opera¢des ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita as
operagBes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para
transagOes realizadas.

16.2.2. Tributagdo dos Cotistas

O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas s6 se aplica caso o Fundo cumpra os limites
de diversificacdo e as regras de enquadramento constantes na regulamentacdo estabelecida pela
CVM e previstas na Lei 11.478.

Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) a
aliquota de 0% (zero por cento) sobre a diferencga positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o
custo de aquisicao das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacao de Cotas seréo tributados pelo IRRF a
aliquota de 0% (zero por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operagéo realizada
em bolsa e sob a sistematica de apuragdo de ganhos de capital no caso de operacdes realizadas fora
de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacao do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenca positiva entre o valor de amortiza¢do ou resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas. Os ganhos
auferidos na alienacao de Cotas serao tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a
sistematica de ganhos liquidos no caso de operacgéo realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em regra, a
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tributacéo do IRRF ou sob a sistematica de ganhos liquidos, quando aplicavel, da-se como antecipagdo
da tributacao corporativa das pessoas juridicas quando tributadas com base no lucro real, presumido
ou arbitrado.

Cotistas Nao-Residentes no Brasil

Na hipotese de o Fundo ter Cotista Ndo-Residente que invista nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolu¢do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada
(“Cotista INR”) € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungéo de residirem ou n&o
em pais ou jurisdi¢éo de tributacdo favorecida, conforme listadas na Instrugdo Normativa n® 1.037, de
4 dejunho de 2010 (“IN RFB 1.037”), conforme alterada (“JTF”).

Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que tribute a renda a aliquota
maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteragdo promovida pela Lei 14.596, de 14 de
junho de 2023 (“Lei 14.596”), com eficacia desde 1° de janeiro de 2024 (anteriormente, a aliquota para
realizar esse teste era de 20% (vinte por cento)); ou (iii) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a
informacdes relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a
identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a néo residentes.

Até este momento a IN RFB 1.037, cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF,
ndo foi atualizada para refletir a alteragdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17%
(dezessete por cento), conforme modificagdo introduzida pela Lei 14.596. A Lei 14.596 ainda reduziu a
aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) para fins do conceito de
regime fiscal privilegiado (“RFP”). De todo modo, no entender das autoridades fiscais a tributagdo mais
elevada atualmente aplicavel as JTF ndo é extensivel ao RFP.

Para identificagdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdi¢do do investidor que detém
diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da regulamenta¢do da CMN e no
Ato Declaratério Interpretativo (“ADI”) n® 05, de 17 de dezembro de 2019, com excec¢ao de transacdes
com dolo, simulacédo ou fraude.

Cotistas INR néao residentes em JTF

Desde que o Fundo seja classificado como entidade de investimento, os Cotistas INR néo residentes
em JTF séo elegiveis a aliquota de 0% (zero por cento) do IRRF sobre os rendimentos auferidos nas
aplicagc6es no Fundo por ocasido do resgate, amortizacéo e liquidacdo do Fundo, conforme alteragcéo
promovida pela Lei n° 14.711, de 30 de outubro de 2023 (“Lei n° 14.711”), que incluiu tal previsédo no
§4°, 1 do artigo 3° da Lei n° 11.312, de 27 de junho 2006 (“Lei 11.312”). Os ganhos de capital auferidos
na alienagdo ou amortizagdo de Cotas por Cotista INR também se beneficiam de aliquota de 0% (zero
por cento) do IRRF em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

Para fins do disposto no artigo 23 da Lei 14.754, serdo classificados como entidades de investimento
os fundos que tiverem estrutura de gestao profissional, no nivel do fundo ou de seus cotistas quando
organizados como fundos de investimento no Brasil ou como fundos ou veiculos de investimentos no
exterior, representada por agentes ou prestadores de servicos com poderes para tomar decisbes de
investimento e de desinvestimento de forma discricionaria, com o propdsito de obter retorno por meio
de apreciacdo do capital investido ou de renda, ou de ambos, e conforme a Resolu¢do CMN n°® 5.111,
de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas residentes em JTF nao sao elegiveis a aliquota de 0% (zero por cento) do IRRF, sujeitando-
se ao IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento).

Contudo, a aliquota de 0% (zero por cento) do IRRF também se aplica aos Cotistas INR residentes em
JTF classificados como fundos soberanos, desde que o Fundo seja classificado como entidade de
investimento. Sao considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo
patriménio seja composto de recursos provenientes exclusivamente da poupanca soberana do pais.

16.2.3. Tributagdo dos Cotistas - Desenquadramento para fins fiscais

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condi¢Bes dispostas na Lei 11.478 implicara na perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidacdo ou
transformacgéo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o disposto
na politica de investimento deste Prospecto.

As regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas no caso do desenquadramento fiscal do
Fundo sao as seguintes:
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Cotistas residentes no Brasil

Neste caso, os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil estardo
sujeitos a regra geral de tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (“Lei 14.754”), segundo a qual: (1) havera incidéncia periédica de IR todo més de
maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em relacdo ao
investimento nas cotas do Fundo, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a
depender da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2)
havera incidéncia de tributagdo do IRRF complementar segundo aliquotas regressivas que podem
variar de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento), a depender
de a carteira ser classificada como de curto ou longo prazo e do prazo de aplicacdo por ocasido da
distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate das cotas.

Cotistas INR nao residentes em JTF

Como regra, nao seria aplicavel a aliquota de 0% (zero por cento) mencionada anteriormente aos
rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas. Os rendimentos de aplicacBes no
Fundo apurados por Cotistas INR ndo residentes em JTF que invistam de acordo com as normas e
condicdes estabelecidas pelo CMN ficaréo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento), na data da distribuicao de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas. Certos tipos de
investidor podem se sujeitar a aliquotas diferenciadas.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel
aos Cotistas residentes no Brasil: (1) tributacéo periddica de IR todo més de maio e hovembro de cada
ano-calendério sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em relacdo ao investimento nas cotas do
Fundo, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do Fundo
ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) incidéncia de tributacao do IRRF
complementar segundo aliquotas regressivas que podem varia de 22,5% a 15%, a depender de a
carteira ser classificada como de curto ou longo prazo e do prazo de aplicagdo por ocasido da
distribuicdo de rendimentos, da amortizacéo ou do resgate das cotas. Certos tipos de investidor podem
se sujeitar a aliquotas diferenciadas.

IOF

As regras de tributacéo relativas ao imposto sobre operacfes de crédito, cAmbio e seguro ou relativas
a titulos ou valores mobilidrios previsto no Artigo 153, inciso V, da Constituicdo Federal de 1988 e
disciplinado pela legislagdo complementar (“IOF”) aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

IOF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negociacBes de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado
primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
operacgéo, em funcéo do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306/2007, sendo o limite igual
a zero ap06s 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a
transagOes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cambio

As operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas por meio
de operac¢des simultdneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo
de residéncia, desde que vinculadas as aplicagbes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio
a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes
ocorridas apés este eventual aumento.

Tributacdo aplicavel as operagdes da carteira: ‘

De acordo com a legislag&o vigente, as operagfes da carteira das Classes do Fundo séo isentas do Imposto sobre a Renda
(“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributac&@o na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas fisicas na amortizacdo. no resgate, inclusive quando decorrentes da
liquidagdo do Fundo, ou na alienagédo das cotas ficam sujeitos a incidéncia do IR a aliquota O (zero).

No caso de pessoas juridicas, o IR sera recolhido (i) na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento) e a titulo de antecipacéao,
por ocasido de amortizagao ou resgate das cotas, e (ii) pela sistematica de ganhos liquidos no caso de alienagédo, ambos
sobre a diferenca positiva entre o valor da respectiva operagéo e o custo de aquisicdo das Cotas.

Cotistas Néo-residentes (“INR”):

Os ganhos e rendimentos auferidos na alienag¢é@o, amortizagéo e resgate de Cotas de Fundo serao tributados a aliquota 0%
(zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior,
individual ou coletivo, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com tributagdo favorecida, nos termos do
Art. 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996.
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Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condi¢des e requisitos previstos na Lei n° 11.478/07, e respectivas alteracbes
posteriores, implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, e na liquidagao ou transformacéo
do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser
submetidos a tributacéo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fungéo do prazo de suas aplica¢des, conforme segue:
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para
aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 a 720 dias e
15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates,
alienacdes ou amortizacdes, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo de
acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n® 6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM
limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia
atil subsequente ao da aplicagdo. Resgates e aliena¢des em prazo inferior a 30 (trinta) dias
IOF/TVM: da data de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a tributac&o pelo IOF/TVM, conforme
tabela decrescente em funcéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo néo ha
incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operag6es do mercado de renda
variavel. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

As operacg8es de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem como de
moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as
operacdes de cambio referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual
IOF-Cambio: modo, as operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas
as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condi¢Ges fixados pela CVM,
também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualguer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

16.3. Divulgacéo de Informag6es do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencédo de copias deste
Prospecto, do Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Anuncio de Encerramento, de eventuais andncios
de retificacdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento
da Oferta, os interessados deverao dirigir-se a sede do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider
e da CVM, nos enderecos indicados na secdo 14 “Identificagdo das Pessoas Envolvidas” deste
Prospecto e websites indicados na seg¢ao 5 “Cronograma estimado das Etapas da Oferta”.

16.4. Breve Histérico do Coordenador Lider, do Administrador e do Gestor.
16.4.1. Breve Historico do Administrador, do Coordenador Lider e do Custodiante

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, controlada
integral do Banco BTG Pactual, é a empresa do grupo dedicada a prestacdo de servigcos de
administragdo fiduciaria e controladoria de ativos para terceiros.

O Administrador administra aproximadamente R$ 1.087.704.000.000,00 (um trilhdo, oitenta e sete
bilhdes e setecentos e quatro milhdes de reais) (ANBIMA, outubro/2025) e ocupa posi¢do entre 0s
maiores administradores de recursos do Brasil, incluindo Fundos de Investimento Multimercado,

Fundos de Investimento em Acdes, Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobiliarios, Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento em Participacdes.

Possui cerca de 270 Fundos de Participacdo sob Administracdo. E aproximadamente R$ 121 bilhdes
sob Controladoria neste segmento.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:
a. Grupo BTG: total interag@o com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

c. Qualificacdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;

d. Tecnologia: investimento em tecnologia € um fator chave de nossa estratégia; e

e. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades
dos clientes.

O Banco BTG Pactual S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45,
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devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de custodia de valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003, pertence ao mesmo grupo
econdmico do Administrador.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13
anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo, com foco
principal as areas de pesquisa, financas corporativas, mercado de capitais, fusGes & aquisicdes, wealth
management (gestdo de patriménio), asset management (gestdo de recursos) e sales and trading
(vendas e negociacbes). Em 2006, o UBS A.G., instituicdo global de servi¢os financeiros, e o Banco
Pactual S.A., associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A.
foi adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual.

Em dezembro de 2010, o banco emitiu US$ 1,8 bilhdo em capital para um consércio de respeitados
investidores e sécios, representando 18,65% do BTG Pactual. Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual
adquiriu uma participacéo de 37,64% no Banco Pan Americano, Celfin, corretora de valores no Chile,
que também opera no Peru e na Coldmbia e a Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de
transacfes em acBes na Coldbmbia, de acordo com a Superintendéncia Financeira.

16.4.2. Breve Histoérico do Gestor

A Valora é uma gestora de recursos independente especializada em crédito privado, imobiliario, agro,
infra e private equity, conta com um time com reconhecida experiéncia no mercado e tem por objetivo
proporcionar investimentos com resultados consistentes, risco/retorno controlado e disciplina de
monitoramento.

Foi criada em 2005 e possuia, em dezembro de 2025, mais de R$26 bilhdes de ativos sob gestdo
distribuidos em mais de setenta fundos, tendo um DNA que condensa experiéncias empresariais e
financeiras, oferecendo produtos que déo énfase a investimentos de longo prazo, buscando retornos
consistentes e a criacéo de valor para seus clientes. Seus sécios e executivos tém ampla experiéncia
nos setores imobiliario, financeiro, infraestrutura e agronegécio.
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ANEXOS

ANEXO |

ANEXO 1l

ANEXO I

ANEXO IV

ANEXO V

INSTRUMENTO DE CONSTITUIC,ANO DO VALORA INFRA DIiVIDA PRE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

REGULAMENTO DO VALORA INFRA DIVIDA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO VALORA INFRA DiVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

REGULAMENTO DO VALORA INFRA DIVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA

VALORA

INVESTIMENTOS



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO |

INSTRUMENTO DE CONSTITUIQAQ DO VALORA INFRA DIiVIDA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

VALORA

INVESTIMENTOS



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO
VALORA DIiVIDA INFRA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular de deliberag¢do conjunta de constitui¢do (“Instrumento”),
a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade por a¢des, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob 0 n2 59.281.253/0001-23 e devidamente autorizada
pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) para a atividade de administra¢do de carteiras de
valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006
(“Administrador”), e a VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA., sociedade limitada,
com sede no municipio e estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n?
1.830, torre 2, conjunto 32, Iltaim Bibi, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n@
07.559.989/0001-17 e devidamente autorizada pela CVM como administradora de carteiras de
valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 9.620, de 28 de novembro de
2007 (“Gestor”), atuando, Administrador e Gestor, na qualidade de prestadores de servico
essenciais responsaveis, respectivamente pela administracado fiducidria e pela gestao de carteira
(“Prestadores de Servicos Essenciais”), resolvem:

1. Constituir um fundo de investimento em participa¢des, sob a forma de condominio
fechado, nos termos do Anexo IV da Resolucao da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022
(“Resolucdo CVM 175”), denominado VALORA DIVIDA INFRA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA, bem como sua
classe Unica de cotas, denominada CLASSE UNICA DO VALORA DIVIDA INFRA PRE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo” e “Classe”);

2. Aprovar o regulamento do Fundo, incluindo seu Anexo |, aplicavel a Classe, que segue
consolidado na forma do Anexo A ao presente Instrumento (“Regulamento”);

3. Aprovar a realizagdo da 12 (primeira) emissdo de 3.000.000 (trés milhGes) de cotas de
emissdo da Classe (“Emissdo” e “Cotas”, respectivamente), com valor unitdrio de emissado

correspondente a RS 100,00 (cem reais) cada, na 12 data de integraliza¢3o de Cotas, totalizando
o montante de RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) nos termos abaixo, para a
distribuicdo mediante oferta publica, nos termos da Resolu¢cdo da CVM n2 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), a ser submetida ao rito do registro

automatico, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160 (“Oferta”),
com as seguintes caracteristicas:

(a) Quantidade de Cotas: Serdo emitidas e ofertadas 3.000.000 (trés milhGes) de
Cotas, pelo Preco de Emissdo, observado que a quantidade de Cotas podera ser reduzida

em fungdo da Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido) ou aumentada em caso de
distribuicdo de Lote Adicional (conforme abaixo definido);
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(b) Preco de Emissdo: As Cotas serdo emitidas pelo valor nominal unitario de RS

100,00 (cem reais) (“Preco de Emissdo”);

(c) Preco de Integralizacdo: O precgo de integralizagdo corresponderd (i) ao Prego de

Emissdo, na primeira data de integralizacdo, e (ii) ao Valor Unitario das Cotas da Classe
em circulagdo quando da transferéncia dos valores para liquidagdo financeira, conforme
calculado no fechamento do ultimo Dia Util de cada més, observadas as condi¢des
estabelecidas nos respectivos documentos de aceitagdo, conforme o caso (“Preco de

Integralizacdo”);

(d) Montante Total: Até RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Montante
Inicial da_Oferta”), o qual poderd ser reduzido em fungdo da Distribuicdo Parcial

(conforme abaixo definido) ou aumentado em caso de distribuicdo de Lote Adicional
(conforme abaixo definido);

(e) Data de Emissdo: Para todos os fins, a data de emissdo das Cotas correspondera

a data de liquidagdo da Oferta;

(f) Lote Adicional: Nos termos do Artigo 50, da Resolu¢do CVM 160, a quantidade
de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento)
do Valor Inicial da Oferta, ou seja, em até 750.000 (setecentos e cinquenta mil) Cotas
adicionais (“Cotas Adicionais”), correspondentes a até RS 75.000.000,00 (setenta e cinco

milhGes de reais), nas mesmas condi¢cdes e com as mesmas caracteristicas das Cotas
inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador
Lider. O valor total da Oferta, considerando o Montante Inicial da Oferta e eventual
colocagdo integral das Cotas Adicionais, serd de até RS 375.000.000,00 (trezentos e
setenta e cinco milhdes de reais);

(8) Distribuicdo Parcial: Sera admitida a distribuigcdo parcial das Cotas inicialmente

ofertadas, nos termos do Artigo 73 da Resolucdao CVM 160, desde que subscrita a
quantidade minima de 100.000 (cem mil) Cotas, totalizando o montante minimo de RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), com base no Preco de Emissdao (“Montante
Minimo da Oferta” e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente). Caso nao seja atingido o

Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada, nos termos do artigo 73 da
Resolucdo CVM n? 160. Caso a Oferta seja cancelada em razao do ndo atingimento do
Montante Minimo da Oferta, os valores ja integralizados serdo devolvidos aos
investidores, acrescidos dos respectivos rendimentos liquidos auferidos pelos
investimentos temporarios, nos termos do Art. 27 da parte geral da Resolugdao CVM 175,
calculados pro rata temporis, a partir da data de liquidacdo da Oferta, com dedugéo, se
for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero,
no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis contados do anuncio de cancelamento da Oferta
que sera divulgado pelo Administrador. Na hipdtese de colocacdo parcial da primeira
Emissdo, o saldo das cotas ndo colocados serd cancelado pelo Administrador;
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(h) Publico-Alvo: A Oferta serd destinada aos Investidores Qualificados que
atendam ao publico-alvo da Classe;

(i) Regime de Distribuicdo: As Cotas serao distribuidas pelo Coordenador Lider em

regime de melhores esfor¢cos de colocacdo, desde que sejam cumpridas todas as
condicBes precedentes estabelecidas no “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e
Colocacdo Publica Primdria, sob Regime de Melhores Esforcos de Distribui¢éo, de Cotas
da Primeira Emissdo da Classe Unica de Cotas do Valora Divida Infra PRE Fundo de
Investimento em Participagées em Infraestrutura — Responsabilidade Limitada”, a ser
celebrado entre a Classe, o Coordenador Lider, o Administrador e o Gestor (“Contrato

de Distribuicdo”);

(i) Coordenador Lider: a Emissao sera distribuida pelo BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
501, 52 andar, Parte, inscrito no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23 (“Coordenador
Lider”);

(k) Rito de Registro: A Oferta sera registrada na CVM sob o rito automatico de

distribuicdo, nos termos do Art. 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolu¢ao CVM 160;

(1) Periodo de Distribuicdo: As Cotas poderdo ser distribuidas pelo periodo de até

180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do anuincio de inicio da Oferta,
nos termos da Resolugao CVM 160, observado que o Gestor, em comum acordo com o
Coordenador Lider, podera decidir por encerrar a Oferta a qualquer tempo, mediante
verificacdo da subscricdo do Montante Minimo da Oferta;

(m) Registro para Distribuicio e Negociacdo: As Cotas serdo registradas para

distribuicdo no mercado primario, no Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 (“B3”),
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os
procedimentos da B3. As Cotas poderao ser depositadas para negociacdao no mercado
secundario, no Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagbes realizadas no mercado secunddrio e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A
transferéncia de Cotas estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento, na
regulamentacdo e legislagao aplicdveis;

(n) Aplicacdo _minima_por_investidor: O valor minimo a ser subscrito por cada

Investidor no contexto da Oferta serd de RS 1.000,00 (mil reais), correspondente a 10
(dez) Cotas;

(o) Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Cotas deverdo ser subscritas pelo Prego

de Emissdo e integralizadas pelo Preco de Integralizacdo, a vista, de acordo com os
termos e condicdes do Regulamento e dos documentos da Oferta;
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(p) Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos a serem captados na Oferta,

deduzidas as comissdes e as despesas estimadas da Oferta, serdo destinados para a
aquisicdo de Ativos Alvo e Ativos Financeiros (conforme definidos no Regulamento), a
critério do Gestor, observado o disposto na politica de investimento prevista no Anexo
| do Regulamento;

(q) Custos: Os custos relacionados a Oferta serdo arcados pelo Fundo;

(r) Prospecto: necessario, nos termos do Art. 92 da Resolugdo CVM 160;

(s) Lamina: necessaria, nos termos do Art. 23, § 12 da Resolugao CVM 160; e

(t) Demais Termos e Condicbes: Os demais termos e condi¢cdes da Emissdo e da

Oferta deverao ser previstos nos documentos da Oferta. O Administrador fica autorizada
a tomar as providéncias necessarias para a realizacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo
realizacdo de ato préprio para atualizacao do Preco de Emissao, e redefinicdo da Taxa
de Distribui¢ao Primaria, respeitados os parametros ora aprovados.

4, Aprovar o Regulamento e seu respectivo Anexo |, na forma do Anexo
A ao presente Instrumento Delibera¢do Conjunta;

5. Declarar neste ato, individualmente, nos termos do artigo 10, inciso Il, da parte geral da
Resolugdo CVM 175, que o Regulamento do Fundo, seu Anexo | e eventuais apensos estdo
plenamente aderentes a legislacdo vigente;

6. Aprovar a contratagdo dos seguintes prestadores de servigo do Fundo, bem como a
celebracao dos respectivos contratos de prestacao de servicos:

(a) a contratacdo, pelo Administrador, do BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo
financeira, com sede no municipio e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de
Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e
inscrita no CNPJ sob o n? 30.306.294/0001-45, o qual se encontra devidamente
habilitado pela CVM para prestar os servicos de custddia qualificada dos ativos do
Fundo, por meio do Ato Declaratdrio n2 7.204, de 25 de abril de 2003;

(b) a contratacdo, pelo Gestor, do Coordenador Lider, para atuar como
coordenador lider da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo; e

7. Submeter a apreciacao da CVM a presente deliberacdo, conforme disposto no artigo 72 e
artigo 10, inciso Il, ambos da parte geral da Resolugdo CVM 175, bem como o pedido de

constituicdo do Fundo, de forma a viabilizar o registro do Fundo e da Classe.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentacgao aplicavel que o Fundo e a Classe terdo
seu numero de CNPJ atribuido pela CVM quando de seu registro na pagina mundial de
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computadores da mesma. O numero estara disponivel na ficha de cadastro do Fundo e da Classe
disponivel ao publico no Sistema de Gestao de Fundos (SGF) da CVM.

S3o Paulo, 19 de dezembro de 2025.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Administrador

VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA.
Gestor
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ANEXO Il

REGULAMENTO DO VALORA INFRA DIVIDA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

VALORA

INVESTIMENTOS
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PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

11 VALORA INFRA DiVIDA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil”), pela Lei n2 11.478 de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n? 11.478”), pela parte geral e pelo
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n2 175, de 22 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”),
bem como pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, terd como principais
caracteristicas:

Classe de Cotas Classe unica.

Determinado. O Fundo tera Prazo de Duragdo de 7 (sete) anos contados a partir data
Prazo de Duragao da primeira integralizagdo de cotas, exceto se de outra forma vier a ser deliberado
pelos cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios,

sociedade por a¢Ges, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, 22250-040, inscrita no
Administrador Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n? 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira de valores mobilidrios, na categoria
“administrador fiduciario”, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de
marco de 2006 (“ADMINISTRADOR”).

Valora Imobilidrio e Infraestrutura Ltda., sociedade limitada, com sede na municipio

e estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.830, torre 2,
conjunto 32, Itaim Bibi, 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n? 07.559.989/0001-17 e
Gestor devidamente autorizada pela CVM como administradora de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, de acordo com o Ato Declaratério n?
9.620, de 28 de novembro de 2007 (“GESTOR” e, quando referido em conjunto com o
ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

O Fundo, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, se aplicavel, seu
GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servico do Fundo obrigam-
se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o “Requlamento da Cdmara de
Arbitragem do Mercado” da B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcdo (“Regulamento CAM B3” e
“B3”, respectivamente), toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir

entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade, eficdcia,
interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢Ges contidas neste Regulamento e
seus anexos, nas normas editadas pela CVM que lhe sejam aplicdveis e nos

Foro Aplicavel e Arbitragem

instrumentos entre si firmados (“Arbitragem”).

(i) A Arbitragem serd de direito, com a aplicagao das normas da Republica Federativa
do Brasil, terd sede na cidade de Sdo Paulo, sera conduzida em lingua portuguesa e de
forma confidencial. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo um
deles presidente, escolhidos nos termos do Regulamento CAM B3.

(ii) As despesas processuais iniciais deverdo ser rateadas entre as partes, arcando cada
polo processual com metade dos valores necessarios, sem prejuizo a possibilidade de
adiantamento pelas partes interessadas, resolvendo-se as indefinicdes nos termos do
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Regulamento CAM B3. A sentenca arbitral devera determinar a responsabilidade final
pelas despesas de acordo com a sucumbéncia de cada parte, as quais deverdo incluir
as taxas administrativas, honorarios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas expressamente pelo
tribunal arbitral. E vedada a imposicdo de honorérios de sucumbéncia, bem como a
determinagdo de indenizacdo e/ou de reembolso por gastos com honorarios
contratuais de éxito e/ou com honorérios de pareceristas ou outros consultores.

(i) As partes poderao recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-se o foro da
Comarca da capital do Estado de Sdo Paulo, para: (a) buscar a execugdo especifica de
disposi¢des contratuais certas e liquidas, que ndo necessitem de prévia discussdo em
Arbitragem; (b) buscar a execugdo de sentenga arbitral; (c) buscar a anulagdo de
sentenca arbitral nos termos da Lei n2 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de normas
que venham a lhe suceder); e (d) antes da constituicdo do tribunal arbitral, buscar
medidas cautelares ou antecipa¢Ges de tutela, as quais deverdo ser submetidas a
posterior anadlise pelo tribunal arbitral. As partes concordam em afastar qualquer
possibilidade de nomeagdo de arbitro(s) provisorio(s) ou de emergéncia.

e e (A Gl Ultimo dia do més de janeiro de cada ano.
Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes aqui
previsto, e seus respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”,
“Anexos”, “Apéndices” e “Cotas”), conforme a tabela a seguir:

Denominagao da Classe

CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DiVIDA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO

~ Anexo |
EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Anexo |”
(“Classe”) ( )

1.2.1 Durante o prazo de duragdo, o Fundo podera constituir diferentes classes de cotas, que terdo patrimonio
segregado e direitos e obriga¢Ges distintos, nos termos do artigo 52 da parte geral da Resolugdao CVM
175, por ato conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

13 O Anexo | dispGe, conforme aplicavel, sem prejuizo de outros requisitos e informagles previstos na
regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servigos;
(ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condi¢cées de resgate e amortizagdo; (iv) assembleia
especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifesta¢cdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragdo dos
prestadores de servigos; (vi) politica de investimento e composicdo e diversificagdo da carteira, bem como os requisitos
e critérios correlatos referentes a selecdo e realizagédo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

14 O Apéndice de cada subclasse de cotas, conforme aplicdvel, sem prejuizo de outros requisitos e informagées
previstos na regulamentacdo, dispGe sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo publico-alvo e direito de
preferéncia para aquisicdo de cotas em novas emissdes; e (ii) bases de calculo e percentuais para calculo da Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance.

1.5 Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as defini¢cdes indicadas no Glossario
apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (ii) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-
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se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os
prazos previstos neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdao contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n2
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (Cddigo de Processo Civil), isto é, excluindo-se o dia do comego e
incluindo-se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices n3o seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de interpretacdes entre a Parte Geral, os Anexos e/os
Apéndices, as disposi¢des mais especificas deverdo prevalecer em relagdo as disposi¢cdes genéricas, isto &, as disposi¢Ges
do Apéndice se sobrepdem as disposi¢bes do seu respectivo Anexo | e/ou da Parte Geral, e as disposi¢bes do Anexo | se
sobrepdem as da Parte Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto de forma distinta, as disposi¢cGes dos Anexos e
dos Apéndices sdo aplicaveis, exclusivamente, aos seus respectivos Anexos e Apéndices; e (vii) caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento n3o sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a como
a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante a CVM,
nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissGes contrarios a lei, a este Regulamento ou a
regulamentacgdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacgado
aplicavel.

2.1.1 N3o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentac¢do aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas ndo se limita
a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituracdo das Cotas; (iii) auditoria independente; (iv) custddia; e,
eventualmente, (v) outros servigos em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.2 N3o obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui, mas ndo se
limita a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (i) intermediacdo de
operagcbes para carteira de ativos; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria de investimentos;
(iv) classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito, se o GESTOR entender
necessario; (v) formador de mercado de classe fechada, se o GESTOR entender necessario; (vi) cogestdo
da carteira de ativos; e, eventualmente, (vii) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da
esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela
fiscalizacdo de tal servigo. As atribuicGes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigo
perante o Fundo e aos cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora
contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas de atuacado,
por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrdrias a este Regulamento ou a regulamentagdo aplicavel,
comprovados em sentenca judicial transitada em julgado ou arbitral final.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacdo de suas operagdes.
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2.3 Ndo ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais,
e a contratac¢do de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos
Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

24 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer mecanismo
de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo terd Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175 e do
Anexo |, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a
tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas (“Assembleia Geral de Cotistas”) é responsavel por deliberar sobre as matérias
comuns a todos os cotistas, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada
Classe ou Subclasse serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas” e,
quando em referida em conjunto com a Assembleia Geral de Cotistas, as “Assembleias de Cotistas”), sem prejuizo de
outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe apliciveis as mesmas disposi¢cdes
procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da
comunhdo de cotistas, em observancia ao disposto na Resolugdo CVM 175. Nesse cenario, o pedido de
convocacgdo devera ser dirigido ao ADMINISTRADOR, o qual devera convocar a Assembleia Geral de
Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento.

4.1.2 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado aos cotistas,
conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo, cadastro do cotista junto ao escriturador,
ou conforme posteriormente informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal
informacdo, bem como disponibilizada nos websites do ADMINISTRADOR, do GESTOR e, caso a
distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores.

4.1.3 Ainstalagdo ocorrera com a presencga de qualquer numero de Cotistas.
4.1.4 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacdo.

4.1.5 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de convocagao,
para a coleta das manifesta¢des dos Cotistas.

4.1.6 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo financeira na Classe.

4.1.7 Sem prejuizo dos qudruns especificos previstos no Anexo | e na Resolucdo CVM 175, o quérum para
aprovagdo, em regra, € de maioria simples dos votos dos presentes.
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4.1.8 As demonstragGes contabeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de Cotistas correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de Assembleia Geral de Cotistas poderao ser adotadas em consulta formal, por meio
eletrénico, dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, com prazo minimo de 10 (dez) dias, contado da respectiva
consulta para manifestagdo. Exceto se de outra forma expressamente previsto na Resolugdo CVM 175, a auséncia de
resposta do cotista a uma consulta formal ndo sera considerada como aprovagao automatica da respectiva matéria.

4.3 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos previstos
na Resolug¢do CVM 175.

4.4 Ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou suspensdo de direitos de voto previstas neste Regulamento e na
regulamentacgdo aplicavel, cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto.

4.5 Serdo excluidos do computo dos quoruns de deliberagdo as cotas de titularidade dos cotistas que se declarem
em situacdo de conflito de interesses.

4.6 Caso o Fundo venha a possuir mais de uma classe ou subclasse de cotas, a Assembleia Especial de Cotistas serd
responsavel por deliberar sobre as matérias especificas de cada Classe ou subclasse de Cotas, conforme aplicavel,
observadas as disposi¢cdes previstas na regulamentagdo aplicavel. Exceto se o Anexo | dispuser de forma contraria,
aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas de cada classe ou subclasse, quando houver, as disposi¢cdes previstas
neste Capitulo 4 relativas a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPIiTULO 5 — DIVULGACAO DE INFORMAGCOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas pdginas na rede mundial de computadores ou
encaminhardo de forma eletrénica as informacgdes de envio obrigatdrio previstas na regulamentacdo aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com

SAC: 0800 772 2827

Ouvidoria: 0800 722 0048

* k ¥

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 5

77



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DiVIDA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO | AO REGULAMENTO

CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DiVIDA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM

INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo |, os termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste terdo os
significados a eles atribuidos no Glossario, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

Determinado. A Classe terd Prazo de Duracgdo de 7 (sete) anos contados a partir data da
primeira integralizacdo de cotas (“Data da Primeira Integraliza¢do de Cotas”), exceto se de
outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas.

O ADMINISTRADOR mantera a Classe e, consequentemente, o Fundo em funcionamento
apos o Prazo de Duragdo, independentemente de deliberagdo em Assembleia de Cotistas,
caso ainda vigorem direitos e obrigacGes contratuais principais e acessorias, parcelas a
Prazo de Duragao receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para fazer
frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pela Classe relativamente a desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final do Prazo
de Duragdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia
legalmente transcorridos.

Na hipotese de a Classe ser mantida em funcionamento nos termos aqui previstos, o
GESTOR ndo fara jus a qualquer Taxa de Gestdo devida pela Classe, sem prejuizo do
pagamento da Taxa de Administracdo, conforme aplicavel.

Categoria Fundo de investimento em participagdes.

Tipo Infraestrutura.

Proporcionar aos seus Cotistas a distribuicdo de rendimentos e a valorizacdo de suas Cotas,
nos médio e longo prazos, decorrentes dos investimentos pela Classe em Ativos Alvo de
emissdo de Sociedades Alvo que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no Setor Alvo,
nos termos da Lei 11.478, ou outros setores que venham a ser permitidos pela legislagdo
Objetivo vigente. Adicionalmente, os recursos da Classe que ndo estiverem aplicados nas Sociedades
Alvo, nos termos deste Anexo |, poderdo ser alocados em Ativos Financeiros.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo representa, sob qualquer
hipdtese, garantia, promessa ou sugestdo do Fundo ou de seus Prestadores de Servicos
Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

A Classe é destinada exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados que,
cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas;
Publico-Alvo (ii) busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo, condizente com a Politica de
Investimento, conforme estabelecida neste Anexo |I; (iii) estejam cientes de que o

investimento nas Cotas podera ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de
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em Novas Emissoes
Aprovadas
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investimento; (iv) ndo possuam restricdo legal e/ou regulamentar para investir no Fundo
e/ou na Classe; e (v) sejam pessoas fisicas, pessoas juridicas ou fundos de investimento,
sendo que, em todos os casos, deverdo ser isentos de recolhimento de imposto de renda na
fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizagdo de Cotas, nos
termos do Artigo 29, paragrafo segundo, da Lei 11.478 e/ou da legislacdo especifica aplicavel
ao Cotista. Caso um Investidor Qualificado venha a adquirir Cotas em desatendimento ao
disposto neste Regulamento, especificamente quanto ao requisito previsto no item “(v)(b)”,
acima, o ADMINISTRADOR poderd, quando da amortizagdo das Cotas e enquanto
responsavel pelo recolhimento de tributo na fonte, realizar as reteng¢des aplicaveis sem que
sejam conferidos a tal Investidor Qualificado oportunidade ou prazo especificos para o envio
de informagdes adicionais que, nos termos da legislacdo aplicavel, se fariam necessarias
para a redugdo da base de calculo a ser utilizada.

A Classe deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter,
direta ou indiretamente, mais de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas da Classe ou
auferir rendimento superior a 35% (trinta e cinco por cento) do rendimento da Classe
(“Limite de Participagdo”).

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede no municipio e estado do Rio de

Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob o n2 30.306.294/0001-45 e credenciada como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério n2 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE").

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora De Titulos E Valores Mobiliarios,

sociedade por agdes, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n?
59.281.253/0001-23 e autorizada a prestar servicos de escrituracdo de cotas de fundos de
investimentos, de acordo com o Ato Declaratéorio CVM n2 8.696, de 22 de margo de 2006
(“ESCRITURADOR”).

O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem como o regime de
distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a emissdo de Cotas.

Encerrada a Primeira Emissdo, o ADMINISTRADOR, conforme orientado pelo GESTOR,
podera deliberar por realizar novas emissGes das Cotas, sem a necessidade de aprovagao
em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao montante total de R$ 3.000.000.000,00
(trés bilhdes de reais de reais), nos termos do item 11.3 abaixo deste Anexo I.

Aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas fica assegurado, nas futuras
emissGes de Cotas, o direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas, na proporc¢édo do
numero de Cotas que possuirem, direito este concedido para exercicio por prazo nao
inferior a 10 (dez) Dias Uteis, ndo podendo ceder tal direito a terceiros, observados ainda os
procedimentos operacionais dos mercados a que as Cotas estejam admitidas a negociagao,
se aplicavel. Nao havera direito de preferéncia por ocasido da cessdo ou transferéncia de
Cotas no mercado secundario. As Cotas Convertidas e/ou as Cotas que excederem o Limite
de Participacdo ndo fazem jus ao direito de preferéncia para a subscri¢do de novas Cotas,
conforme aqui descrito.
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As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do
MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pelo
Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) para
negociagdo no mercado secunddrio por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos
(“Fundos21”), administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagdes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente
por meio do Balcdo B3, observado, conforme aplicaveis, as restrigdes a negociagao previstas
na Resolu¢do CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdao CVM
160”). Depois de as cotas estarem integralizadas e observados os procedimentos
operacionais da B3, os titulares das cotas poderdo negocia-las no mercado secundario,
observados o prazo e as condigBes previstos neste Anexo |.

Negociagao e

O Administrador fica, nos termos deste Anexo |, autorizado a alterar o mercado em que as
cotas sejam admitidas a negociagdo, independentemente de prévia autorizacdo da
assembleia geral de cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado.

Transferéncia das
Cotas

Atransferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagao, pelo Administrador
e/ou pela B3, conforme aplicavel, do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteragOes posteriores e demais regulamentagdes
especificas.

As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obriga¢des do Cotista
cedente perante a Classe no tocante a sua integralizagdo.

; As Cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada més. O valor da Cota do més é
Calculo do Valor da

- resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido (conforme definido abaixo) pelo
ota

numero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do Ultimo dia atil do més anterior.

A Classe verterd diretamente aos Cotistas as quantias que Ihes forem atribuidas a titulo de
dividendos, distribuidos por sociedades cujas agdes ou cotas integrem a carteira da Classe,
na proporg¢do das Cotas detidas por eles (i) na data da constituigdo da provisdo efetuada
pela sociedade e/ou (ii) na data em que o ADMINISTRADOR, por meio de divulgacdo publica
ou recebimento de informativo particular, tomar conhecimento da referida distribuigao, o
que ocorrer primeiro (“Data do Evento”).

Os valores serdo provisionados na Data do Evento e pagos aos Cotistas apds a retencdo
realizada pelo ADMINISTRADOR para coberturas das despesas operacionais da Classe,

Distribuicdo de

Proventos mediante o crédito em conta corrente indicada pelos mesmos, no 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente ao do efetivo recebimento desses valores pela Classe, observado que
fardo jus as referidas distribuicGes: (i) os Cotistas que tiverem inscritos no registro de
Cotistas no fechamento do 52 (quinto) Dia Util de cada més, de acordo com as contas de
depdsito mantidas pelo ESCRITURADOR; ou (ii) caso as Cotas estejam admitidas a
negociacdo em mercado de balcdo da B3, os Cotistas que tiverem inscritos no registro de
Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento. Cada
Cotista deve auferir rendimento inferior a 35% (trinta e cinco por cento) do total de

rendimento da Classe.
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Para a integralizacdo, resgate e amortizagdo, poderdo ser utilizados Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros, desde que estes sejam analisados e aprovados pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, observando-se ainda o disposto no item 13.4 abaixo deste Anexo | quanto a
possibilidade de realizacdo de amortizacdes em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros.
Também podera ser utilizado débito e crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema
de liquidagdo que venha a ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores
de Servigos Essenciais, conforme o item 13.4 deste Anexo I. A integralizagao de Cotas em

Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros deverad ser realizada fora do ambiente da B3.

Integralizagao, . . . . . ,
Quando da aplicagdo de recursos em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros emitidos por

Resgate e Amortiza¢ao

de C Sociedades Alvo que estejam em processo de recuperacgdo judicial ou extrajudicial, ou em
e Cotas reestruturacdo financeira, devidamente aprovada pelos drgaos competentes da respectiva
Sociedade Alvo, é admitida a integralizagdo de Cotas em bens ou direitos, inclusive créditos,
desde que tais bens e direitos estejam vinculados ao processo de recuperagdo ou de

reestruturacdo da Sociedade Alvo.

O valor justo dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Financeiros, conforme aplicavel, utilizados em
integralizacdao de Cotas devera estar respaldado em laudo de avaliagdo, o qual deve ser
elaborado por empresa especializada independente, conforme norma contabil aprovada
pela CVM sobre mensuragdo do valor justo, conforme aplicavel.

Yo [oYor- Tl W Le) [1d[= WMl O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede
Voto mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimdnio Liquido esta negativo:
0] qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor das Sociedades Investidas que
representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido;

(iii)  pedido de recuperagdo extrajudicial, proposta de recuperag3o judicial, faléncia, intervencao, liquidagdo
extrajudicial e/ou regime de administracdo temporaria de devedor e/ou emissor das Sociedades
Investidas; e

(iv)  condenagdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares, ao
pagamento de valor que represente mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido.

23 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas
aplicaveis previstas na Resolu¢cdao CVM 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢Ges da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patrimonio Liquido negativo.
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CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que |he poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175, e, salvo
decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado. Constituem encargos da Classe, sem prejuizo de outras despesas
previstas na Parte Geral deste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel. Nos termos da Resolugdo CVM 175, incluem-
se entre os Encargos:

(i) Taxa Global, Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, conforme aplicavel;
(ii) Taxa Maxima de Custddia;

(iii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;

(iv) despesas com prémios de seguro;

(v) despesas inerentes a realizagdo de reuniGes de comités ou conselhos, dentro dos limites estabelecidos neste
Anexo |, caso aplicavel;

(vi) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contdbeis, de cobranca e de
consultoria especializada, sem limitagdo de valores;

(vii) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

(viii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e informacoes
periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(ix) despesas com correspondéncias de interesse da Classe e/ou do Fundo, inclusive comunicagbes aos Cotistas;
(x) honordérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes contdbeis da Classe;

(xi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo com
devedor;

(xii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses da Classe e/ou do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o
caso;

(xiii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(xiv) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(xv) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;
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(xvi) despesas inerentes a constituicdo da Classe, incluindo servigos legais e demais despesas comprovadas
como tendo sido necessdrias a constituicio da Classe, limitadas a 100% (cem por cento) do Capital
Comprometido da Classe;

(xvii) despesas inerentes a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou liquidagdo da Classe, sem limitagdo de

valor;
(xviii) despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

(xix) despesas relacionadas a distribuicdo primaria de Cotas e a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado, incluindo assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme
aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo sido necessdrias a realizacdo da respectiva
Oferta, as quais serdao devidamente descritas nos documentos da Primeira Emissdo ou das emissGes
subsequentes, conforme o caso; e

(xx) honordarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se aplicavel.

3.2 As despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR anteriormente a constituicdo da Classe ou ao
seu registro na CVM (incluindo, mas ndo se limitando, aos custos relacionados aos servigos de terceiros contratados para
a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a
eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia Especial de Cotistas nas hipdteses em que as disposicdes legais e
regulamentares assim o exigirem.

33 Nos termos do item 14.2 abaixo deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo pagamento
de encargos ndo previstos na regulamentacdo aplicavel, desde que observem os melhores interesses da Classe.

CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe tera um periodo de investimento de 5 (cinco) anos (“Periodo de Investimento”), com inicio na Data da
Primeira Integralizacdo de Cotas, durante o qual podera realizar investimentos, o qual podera ser reduzido ou prorrogado
mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas na medida em que obtiver recursos decorrentes de (i) ofertas
primarias de suas Cotas ou (ii) alienagdo, liquidagdo ou amortizagdo de Ativos Alvo e/ou de Ativos Financeiros, incluindo
os rendimentos deles decorrentes.

4.1.1 Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificacdo e sele¢do de
oportunidades de investimento, negociacdo e fechamento de operagdes de aquisicdo e geréncia do
portfdélio buscando sempre a valorizagdo das Sociedades Alvo.

4.1.2 As decisOes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de forma
discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do GESTOR.

4.1.3 Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da
amortizagdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribui¢Ges referentes aos ativos integrantes
da Carteira, poderdo ser utilizados para realizagdo de novos investimentos pela Classe em Sociedades
Alvo, em Ativos Alvo ou para amortiza¢do de Cotas.

4.1.4 O GESTOR buscara ter éxito no desinvestimento da carteira da Classe e, por meio desse, buscar a
maximiza¢gdo do retorno aos Cotistas, implementando uma combinagcdo de estratégias a serem
desenvolvidas durante o Prazo de Duragdo, incluindo, no caso de debéntures, (i) a manutengao do titulo
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até sua data de vencimento, (ii) sua venda no mercado secundario, notadamente em cenarios
oportunisticos, em razdo da variagdo das taxas de juros para titulos de duragdo equivalente e/ou em
razdo da variagdo do prémio de risco praticado em titulos de emissdo das Sociedades Alvo, (iii) a
excussdo e posterior alienagdao dos bens dados em garantia dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Alvo, quando aplicavel; e/ou (iv) a excussdo e apropriagdo dos fluxos de caixa decorrentes dos bens
dados em garantia dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, quando aplicavel. Como forma de
otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores resultados no desinvestimento dos
Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, o GESTOR devera priorizar iniciativas de negdcio via (a) a
construcdo de modelos de negdcios sélidos e comprovados; (b) a contratacdo de times de gestdo
profissionais; (c) a introdugdo de processos e principios corporativos; (d) a produgdo de reportes de
gestdo e demonstrativos financeiros auditados; e (e) a implementacdo de um modelo de governanca
corporativa.

4.2 A Classe tera um periodo de desinvestimento de 2 (dois) anos, contados do 12 Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento, durante o qual o GESTOR iniciard os processos de desinvestimento da Classe (“Periodo de
Desinvestimento”).

4.2.1 Desde que haja Capital Comprometido e ndo integralizado, a Classe poderd, excepcionalmente, realizar
investimentos durante o Periodo de Desinvestimento (conforme definido abaixo), desde que: (a)
relativos a obrigacGes assumidas pela Classe antes do término do Periodo de Investimento; ou (b) para
impedir diluicdo de participagdo societaria da Classe nas Sociedades Alvo.

4.3 Caso o GESTOR atue como gestor de outros fundos de investimento em participagdes em infraestrutura que
tenham como objetivo a aquisi¢ao de Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo que desenvolvam projeto no Setor Alvo,
0 GESTOR envidara os melhores esforgos em realizar os investimento em tais Ativos Alvo mediante rateio de ordens para
esses fundos, desde que haja disponibilidades de caixa, suitability e prazos de investimento e/ou desinvestimento
condizentes com os Ativos Alvo nas respectivas teses, nos termos da politica de rateio e divisdo de ordens do GESTOR

aplicavel caso-a-caso, disponivel em seu website: https://valorainvest.com.br/.
CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1 Observados os limites estabelecidos neste Anexo | e na legislagdo aplicavel, a Classe investira, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de atendimento ao
disposto neste item, os valores referidos no Artigo 11, §42, do Anexo Normativo IV da Resolu¢ao CVM 175, e de forma
complementar nos Ativos Financeiros.

5.1.1 AClasse devera participar no processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo
de sua politica estratégica e gestdo, nos termos deste Anexo | e da regulamentacgdo aplicavel.

5.1.2  As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista
deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga corporativa previstas no Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

5.1.3 Observado o item 6.2 abaixo, a Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis
ou ndo em agodes, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431 de junho de 2011, conforme alterada, ou
outros titulos de emissdo das Sociedades Alvo, sem limitagdo de concentragdo, desde que: (i) seja
assegurada a Classe a participa¢do no processo decisdrio e a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposto as Sociedades Alvo a observancia, no
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5.14

5.1.5

5.1.6

5.1.7

5.1.8

5.1.9

minimo, das praticas de governancga corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175.

A Classe poderd investir até 100% (cem por cento) do total do capital subscrito em debéntures e outros
titulos de divida ndao conversiveis.

A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimdnio Liquido em Ativos Financeiros
e Ativos Alvo de um Unico emissor, sem qualquer limitagdo de concentragdo por modalidade ou por
emissor.

A Classe podera investir em Ativos Alvo nos quais participem e/ou que tenham como contraparte Partes
Relacionadas ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou
pelo GESTOR e/ou por suas Partes Relacionadas, observado o disposto no Capitulo 8 e no Capitulo 18
deste Anexo |, bem como o Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

A Classe podera realizar operagdes compromissadas com lastro em Ativos Alvo nos termos facultados
pela regulamentacgdo aplicavel.

Caso a Classe possua recursos que ndo estejam investidos em Ativos Alvo, a parcela remanescente do
Patrimoénio Liquido deverd estar alocada em Ativos Financeiros.

A Classe podera investir parcela de seu Patrimdnio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos termos deste
Anexo .

5.2 O limite previsto no item 5.1 acima ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos, que devera

observar as regras de enquadramento previstas no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478 para as classes da modalidade

infraestrutura.

5.2.1

5.2.2

5.2.3

BTG Pactual

Nos termos da Lei 11.478, o Fundo tem o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias apds obtido
o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e 24 (vinte quatro meses) contados da
referida data para se enquadrar no nivel minimo de investimento estabelecido no § 42 do Art. 12 da Lei
11.478, conforme refletido no item 5.1 acima, observado ainda o disposto no Art. 12, §11 da Lei 11.478,
em caso de desenquadramento por encerramento de projeto no qual a Classe tenha investido.

O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no
caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima, deverao ser
somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do
Capital Comprometido;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento da Classe:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 22
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos em Ativos Alvo;
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(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em
Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(iii) a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢cdes financeiras.

5.2.4 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo de
aplicacdo dos recursos previsto no item 5.2.1, 0 GESTOR deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar ao ADMINISTRADOR a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima emissdo de Cotas para integralizagdo a vista, sem
qualquer rendimento, na proporgdo por eles integralizada.

5.2.5 Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 5.2.3 acima, ndo serdo contabilizados
como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido do respectivo Cotista, valores
estes que poderdo ser chamados novamente pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Anexo | e do
respectivo Compromisso de Investimento.

5.3 Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio de aplicacdo de
seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicao e diversificagdo de carteira dispostos no
presente Anexo |, nos termos desta Politica de Investimento.

AFAC

5.4 A Classe podera realizar AFAC das Sociedades Alvo, que compdem a sua carteira, observada a Politica de
Investimento disposta neste Anexo | e, desde que:

(i) a Classe possua investimento em ac¢des da Sociedade Alvo na data da realizacdo do AFAC;
(ii) o AFAC represente, no maximo, 30% (trinta por cento) do Capital Comprometido da Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacdo de qualquer forma de arrependimento
do AFAC por parte da Classe; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no maximo, 12 (doze) meses.
Derivativos

5.5 E vedada & Classe a realizagdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto se realizadas nas seguintes
hipdteses: (i) exclusivamente para fins de protegao patrimonial da Classe; ou (ii) envolverem opgGes de compra ou venda
de agdes das Sociedades Alvo que integrem a carteira da Classe com o propésito de: (a) ajustar o prego de aquisi¢do de
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Sociedades Alvo investida pela Classe com o consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de agdes
investidas; ou (b) alienar as agBes de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

5.6 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagbes em
infraestrutura, nos termos da legislagdo vigente, desde que compativeis com a Politica de Investimento da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.7 A Classe ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior.
CAPITULO 6 — CRITERIOS MiNIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1 A Classe participarad do processo decisério das Sociedades Alvo, seja por meio da detencdo de participagdo
societdria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da celebragdo de acordo de acionistas,
de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebra¢do de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adogdo de outro
procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive
por meio de indicagdo de membros do conselho de administracdo das Sociedades Alvo.

6.2 Os Ativos Alvo que se caracterizem como instrumentos de divida e respectivas garantias deverdo contar com
mecanismos e instrumentos que imponham ao respectivo Ativo Alvo a observancia, no minimo, das praticas de
governanga corporativa e regras de participagdo da Classe no processo decisdrio e a efetiva influéncia na definigdo da
politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo, conforme a Politica de Investimento, e prevejam que (a) o
descumprimento das praticas de governanga corporativa, e/ou (b) qualquer forma de limitagdo ou impedimento da
participacdo no processo decisorio e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedades Alvo
sera hipdtese de vencimento antecipado das obrigagdes previstas no respectivo Ativo Alvo.

6.3 A participagdo da Classe no processo decisorio das Sociedades Alvo estara dispensada nas hipdteses abaixo:

(i) o investimento da Classe na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do percentual originalmente
investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo
investida;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas; ou

(iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de negociacdo de valores
mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado
de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de governanca corporativa mais estritos que os
exigidos por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital
Comprometido da Classe.

6.3.1 O limite de que trata o item 6.3(iii) acima serd de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacdo

dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de integralizacdo das Cotas no
ambito das Ofertas de Cotas realizadas pela Classe.
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6.3.2 Caso o limite estabelecido no item 6.3(iii) acima seja ultrapassado pela Classe por motivos alheios a
vontade do GESTOR, e tal desenquadramento perdurar até o encerramento do més seguinte, o
ADMINISTRADOR devera:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsdo para reenquadramento;

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

6.4 As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista deverdo
necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga corporativa:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administragdo, quando
existente;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas e/ou Afiliadas, acordos de
acionistas e programas de opgdes de aquisicdo de acdes ou de outros titulos e valores mobilidrios da Sociedade
Alvo;

(iv) adesdo a cdmara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtengdo de registro de companhia aberta na categoria A perante a CVM, obrigar—se, perante a
Classe, a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado organizado que assegure, no
minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nos subitens anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.
CAPITULO 7 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1 Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme
o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de
dispensa na forma do paragrafo primeiro, do artigo 25, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

7.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira
de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servigos pelo BACEN
ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do paragrafo primeiro, do artigo 25, do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175.

7.2.1 Caso dispensada a contratacdo de custodiante, o ADMINISTRADOR deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizagao das seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentacgdo que evidencia e comprova a existéncia do lastro
dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacéo
comprobatdria dos ativos; e
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(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos ativos
custodiados.

CAPITULO 8 — RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1 Nos termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagdo em Assembleia
Especial de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe em Sociedades Alvo nas
quais participem:

(i) o ADMINISTRADOR, o GESTOR, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimoénio da Classe, seus socios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total; ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operacdo de emissdo de
valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condi¢do de agente de colocag¢do, coordenacgdo ou
garantidor da emissdo; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes
do primeiro investimento por parte da Classe.

8.1.1 Salvo por aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a
realizacao de operagGes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas no subitem
(i) acima.

8.1.2 Conforme disposto no Artigo 27, § 22, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, o disposto no item
8.1.1 acima nao se aplica quando o ADMINISTRADOR ou GESTOR atuarem como administrador ou gestor
de classes investidas ou na condi¢do de contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez da Classe. A aquisicdo ou venda de participacdo em Ativo Alvo, podera ter,
como contraparte, Partes Relacionadas do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR ou outros fundos de
investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou por suas
Afiliadas, sendo certo que a eventual participacdo e os termos e condigdes gerais das aquisicdes ou
vendas de participacdo em Ativos Alvo serdo submetidos a prévia aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas. Adicionalmente, desde que aprovado pela Assembleia de Cotistas, a Classe podera investir em
Ativo Alvo na quais participem outros fundos de investimento geridos pelo GESTOR e/ou suas Afiliadas.
N3do obstante, a Assembleia Especial de Cotistas podera aprovar os critérios cumulativos a serem
observados pela Classe no investimento em Ativos Alvo: (i) que tenham Afiliadas do GESTOR ou outros
fundos de investimento geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou por suas Afiliadas como
contraparte; e/ou (ii) nos quais participem outros fundos de investimento geridos pelo GESTOR, suas
Afiliadas e/ou Partes Relacionadas, os quais serdo verificados na data de aquisigdo de tais Ativos Alvo,
conforme aplicdvel, sem a necessidade de aprovacado especifica em Assembleia Especial de Cotistas para
cada operagao.

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1 Para fins do disposto no Artigo 9, §19, inciso V, do anexo complementar VIII, das “Regras e Procedimentos” do
Cddigo AGRT e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em
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uma Sociedade Alvo investida pela Classe; e (ii) ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR (por meio de outros veiculos
administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR) o investimento direto ou indireto em uma Sociedade
Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de emissdo da respectiva Sociedade Alvo, sem prejuizo das hipdteses que
devam ser submetidas a Assembleia de Especial Cotistas, nos termos deste Anexo | e da regulamentacdo aplicavel.

9.1.1 O GESTOR poder3, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacdo
aplicavel, sem a tanto estar obrigado, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Alvo a outros investidores, nacionais ou estrangeiros, Cotistas ou ndo, ao ADMINISTRADOR
e/ou a outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR.

9.1.2 Havendo oportunidades para o coinvestimento, o GESTOR, a seu exclusivo critério, caso decida estender
a oportunidade de coinvestimento nos termos deste Capitulo, notificard os respectivos investidores das
oportunidades de coinvestimento por escrito, por meio de carta ou correio eletrénico. Os investidores
que receberem referida notificagdo terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento da
comunicagdo, para manifestar por escrito sua intencgdo de realizar o coinvestimento. Caso o prazo acima
se encerre sem a manifestagao dos investidores que receberem a notificagdo, ou caso a manifestagao
seja intempestiva, tal situacdo sera presumida como falta de interesse no referido coinvestimento pelos
investidores.

9.1.3 Em razdo do direito conferido ao GESTOR de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é
possivel ao GESTOR antecipar a participacdo que a Classe deterd nos Ativos Alvo e/ou nas Sociedades
Alvo por ele investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a Classe poder3, inclusive, deter
participagdes minoritarias, sem prejuizo do disposto no item 9.1.5 abaixo e desde que observadas as
regras de governancga corporativa estabelecidas neste Anexo | e na regulamentagdao em vigor. Nesse
sentido, o GESTOR definird se serd firmado acordo de acionistas ou cotistas e/ou eventuais outros
acordos com o objetivo de garantir uma atuagdo conjunta e em bloco compreendendo a Classe, os
Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR que
realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

9.1.4 O GESTOR avaliard e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentac¢do de propostas
de investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo,
mas ndo se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para participagdo no
coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos por meio de outros fundos de investimento geridos
pelo GESTOR; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado
interesse em participar das oportunidades de coinvestimento oferecidas pelo GESTOR em referidos
fundos.

9.1.5 O GESTOR envidara seus melhores esfor¢os para fazer com que os eventuais coinvestidores aos quais
oferecer coinvestimento sejam signatdrios de acordo de acionistas com a Classe, com o objetivo de
governar as relagGes societarias entre a Classe e os coinvestidores na administracdo das Sociedades Alvo
investidas ou a serem investidas pela Classe, de modo a possibilitar o exercicio de efetiva influéncia das
Sociedades Alvo pelo GESTOR, entre outras medidas permitidas pela regulamentagdo em vigor.

CAPITULO 10 — PATRIMONIO LiQUIDO E CARACTERISTICAS DAS COTAS

10.1 O patrimonio liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira, incluindo
os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades (“Patrimonio
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Liquido”). A avaliagdo do valor da carteira da Classe sera feita mensalmente utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante
da carteira, os critérios previstos na Instrugdao CVM 579.

10.2 As Cotas corresponderdo a fra¢des ideais do patriménio da Classe, terdo forma nominativa e escritural,
conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes, incluindo o direito de comparecer as Assembleias de
Cotistas, sendo atribuido a cada cota direito equanime de voto. Ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou
suspensdo de direitos de voto previstas neste Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.

10.3 A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo ESCRITURADOR, com base nas informagdes prestadas pela
B3. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome
do Cotista, e o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou fraciondrio de Cotas pertencentes ao
Cotista.

10.4 N3do haverd resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagdo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo I.

CAPITULO 11 EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

Emissdo das Cotas

11.1 O ADMINISTRADOR e o GESTOR, com vistas a constituicdo da Classe, aprovaram a Primeira Emissdo, em
montante e com as demais caracteristicas, conforme previstas no ato conjunto que a aprovou.

11.2 O patriménio inicial minimo para funcionamento da Classe é de RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais).

11.3 Ap0s a Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes hipoteses:
(i) mediante aprovacgdo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitag¢do de valor; ou (ii) mediante decisdo do GESTOR
e deliberacdo formalizada pelo ADMINISTRADOR, nos termos do Artigo 20, §29, da parte geral da Resolugdo CVM 175,
desde que limitado ao Capital Autorizado. Adicionalmente, o GESTOR, a seu exclusivo critério, poderd reduzir o limite do
Capital Autorizado, sem necessidade de aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas.

11.3.1 Os aspectos relacionados a cada nova emissdo e distribuicdo de Cotas serdo detalhados no respectivo
suplemento e demais documentos da nova emissdo. As novas Cotas deverdo ser distribuidas mediante
oferta publica ou privada, nos termos da regulamentacgao aplicavel.

11.3.2 Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada exclusivamente aos Cotistas no momento da emissao e
desde que cumpridos os requisitos eventualmente dispostos na regulamentagdo aplicavel, a emissao
poderd ndo ser considerada uma oferta publica de Cotas, devendo o ADMINISTRADOR, observando as
instrugdes do GESTOR, emitir as Cotas de acordo com o Boletim de Subscri¢do assinado pelos Cotistas
que desejarem adquirir as novas Cotas.

114 O preco de emissdo das Cotas objeto da nova emissdo devera ser fixado com base: (i) no valor patrimonial das
Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patrimonio Liquido atualizado da Classe e o numero de Cotas
emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da nova emissao; ou (ii) nas perspectivas
de rentabilidade da Classe. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao GESTOR a
escolha do critério de fixagdo do valor de emissdo das novas Cotas dentre as alternativas acima, bem como o 6nus de
demonstrar, quando solicitado pelos Cotistas, o calculo do valor das Cotas objeto da nova emissdo, segundo os critérios
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do artigo 20, §19, da parte geral da Resolugdo CVM 175. Nos demais casos, o prego de emissdo de novas Cotas devera
ser fixado por meio de Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendag¢do do GESTOR.

11.4.1 Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na exata proporg¢ado
da respectiva participagao de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe, observadas as disposi¢des
do ato de aprovacgado da referida emissdo de Cotas.

11.4.2 Enquanto as Cotas estiverem depositadas no Balcdo B3, os procedimentos para exercicio de direito de
preferéncia e sobras serdo realizados exclusivamente por meio do ESCRITURADOR, fora dos ambientes
do Balcdo B3.

11.4.3 O exercicio do direito de preferéncia, bem como a cessdo do direito de preferéncia (se aplicavel), pelos
Cotistas devera observar (i) os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3 ou pelo
ESCRITURADOR, conforme aplicavel; e (ii) a data de corte para exercicio do direito de preferéncia sera
definida nos documentos que aprovarem as novas emissGes de Cotas, respeitando os prazos
operacionais estabelecidos pela B3 ou pelo ESCRITURADOR.

11.4.4 Nao havera direito de preferéncia por ocasido da cessao ou transferéncia de Cotas. As Cotas Convertidas
e/ou as Cotas que excederem o Limite de Participa¢do ndo fazem jus ao direito de preferéncia para a
subscricdo de novas Cotas, conforme aqui descrito.

Subscricdo das Cotas

11.5 Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emissdo e que venham a subscrever Cotas
em emissOes subsequentes, incluindo apds a Classe ter efetuado seu primeiro investimento, receberdo tratamento
similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem prejuizo de serem previstos termos e condi¢des distintos em cada
emissdo e distribuicdo de Cotas, na forma da regulamentacgéao aplicavel.

11.6 As Cotas poder3o ser subscritas para integralizac3o a vista e/ou a prazo, conforme estipulado no ato que aprovar
a respectiva emissdao de Cotas, observadas as condi¢des estabelecidas nos respectivos Boletins de Subscricdo e
Compromissos de Investimento, conforme o caso. No ato de subscri¢do das Cotas e adesao a Classe, o investidor devera
assinar o respectivo Termo de Adesdo, boletim de subscricdo e Compromisso de Investimento, se houver.

11.7 No momento da subscri¢cdo das Cotas, cabera a instituicdo intermedidria da Oferta ou ao ADMINISTRADOR,
conforme aplicavel, averiguar a adequacédo do investidor ao Publico-Alvo da Classe.

Integralizacdo das Cotas

11.8 As Cotas poderdo ser integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, ou mediante a entrega de Ativos Alvo
e/ou de Ativos Financeiros, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva Emissdo de Cotas, observadas as
condic¢Oes estabelecidas os respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento, conforme o caso.

11.8.1 Aintegralizagdo de Cotas por meio da entrega de Ativos Financeiros serd feita de acordo com a legislagao
em vigor. O ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos devidos e exigir, como
condicdo para a efetivagdo da operacgdo e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos recursos
necessarios a quitacao desses. Ainda, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de reclassificar operagdes
que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas aplicarem as exigéncias previstas neste item.
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CAPITULO 12 — NEGOCIAGAO, TRANSFERENCIA E LIMITE DE PARTICIPACAO

12.1 As Cotas poderdo ser admitidas a negociagdo em mercado de balcdo organizado, observados os termos deste
Anexo |, sem prejuizo da possibilidade da subscrigdo, cessao e transferéncia de Cotas por meio do ESCRITURADOR.

12.1.1 A colocagdo de Cotas para Investidores Qualificados que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo
dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 podera ocorrer de acordo com as regras definidas entre o
distribuidor e o ADMINISTRADOR. O ESCRITURADOR sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo
estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

12.1.2 As transferéncias de Cotas ndo conferirdo direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e
quaisquer custos incorridos pelos respectivos cedentes ou cessionarios deverdo ser por estes
suportados.

12.1.3 Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente atender ao Publico-Alvo,
cabendo aos intermediarios assegurarem que, caso seja realizada por meio do FUNDOS21, a aquisi¢do
seja feita por Investidor Qualificado.

12.1.4 Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizagdo por conta e ordem, as transferéncias
de Cotas estardo condicionadas a finaliza¢do, pelo adquirente, do procedimento de cadastro deste junto
ao ADMINISTRADOR, de acordo com suas regras de KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos termos
da regulamentacdo aplicavel.

12.1.5 O ADMINISTRADOR nao estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que n3do obedeca
aos procedimentos descritos neste Regulamento.

12.2 A Classe tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera, direta ou indiretamente, deter
mais de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 35% (trinta e cinco por cento) do
rendimento da Classe (“Limite de Participagdo”).

12.2.1 Os Cotistas estdo obrigados a informar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, todas as vezes em que (a) realizarem
negociacgdes relevantes de Cotas, assim entendidas a negocia¢do ou conjunto de negociagdes por meio das quais
a participagdo direta ou indireta de um Cotista ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de 5% (cinco
por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento)
do total de Cotas emitidas pela Classe, e assim sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos paragrafos
seguintes abaixo; e/ou (b) atingirem o Limite de Participacgdo.

12.2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais envidardao os melhores esforcos para, dentro dos seus respectivos limites
de atuacdo, contribuir com as verificagdes previstas neste item, reportando imediatamente ao ESCRITURADOR
caso identifiquem a existéncia de Cotistas desenquadrados ao Limite de Participacgao.

12.2.3 Na hipdtese de um Cotista atingir o Limite de Participagdo, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de
Participacdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento, o ADMINISTRADOR deverd
envidar os melhores esfor¢os para realizar, compulsoriamente, sem necessidade de aprovagao pelos Cotistas, a
conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em cotas com direitos distintos, nos termos do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175 (“Cotas Convertidas”), no montante estritamente suficiente para que, apds
referida conversdo e posterior amortizagdo das Cotas Convertidas, o referido Cotista passe a deter participacdo
inferior a 35% (trinta e cinco por cento) do total de Cotas ou auferir rendimento inferior a 35% (trinta e cinco por
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12.2.4

12.25

12.2.6

12.2.7

cento) do rendimento da Classe. O célculo da quantidade de Cotas Convertidas devera considerar a amortizagao
e o cancelamento das Cotas Convertidas. As Cotas Convertidas terdo seus direitos politicos suspensos, incluindo,
sem limitagdo, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas. Para fins de clareza, sem prejuizo dos melhores
esforcos do ADMINISTRADOR, eventuais limitagdes sistémicas e operacionais poderdo impossibilitar a realizagao
da conversdo compulsdria das Cotas que excederem o Limite de Participagdo.

As Cotas Convertidas serdao, automatica e compulsoriamente, amortizadas integralmente e canceladas pelo
ADMINISTRADOR, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das Cotas ou 75%
(setenta e cinco por cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no Dia Util imediatamente
anterior a data da conversdo, sendo tais valores revertidos em beneficio da Classe observado o disposto nos itens
abaixo. Para os fins da realizagdo do pagamento indicado no presente item, ndao havera qualquer obrigagao pela
Classe quanto a atualizagdao dos laudos de avaliagdo do valor justo dos Ativos Alvo investidos pela Classe.

Para fins de implementacgao das disposi¢es dos itens acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas,
autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam ao ADMINISTRADOR todos
os poderes necessarios (e este envidara seus melhores esforgos para proceder conforme o disposto neste item),
nos termos do artigo 684 do Cddigo Civil, a, mediante a verificacdo de que o Limite de Participagdo foi
ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido no item
12.2.3 acima, ao depositdrio central do mercado organizado administrado pela B3, a conversdo de suas Cotas
que excedam o Limite de Participagdo em Cotas Convertidas, bem como todos os atos que se fagam necessarios
para tanto, incluindo, sem limitar-se a, requerer a transferéncia das Cotas que excedam o Limite de Participa¢do
e/ou Cotas Convertidas (ja considerando-se, para efeito de célculo, a amortizagdo das Cotas Convertidas)
depositadas junto a B3 para o regime escritural, sendo que as Cotas Convertidas serdo mantidas exclusivamente
em regime escritural diretamente junto ao ESCRITURADOR, observado o disposto abaixo. No caso de o Cotista
ter mais de um custodiante e/ou intermediario, o ADMINISTRADOR deverd utilizar os poderes conferidos nos
termos deste paragrafo, preferencialmente, junto ao custodiante ou intermediario que detiver a maior custddia
de Cotas do Cotista, sendo certo que os eventos referidos neste item devem ser tratados como eventos
incidentes sobre os valores mobilidrios custodiados, nos termos da resolugdo que dispGe sobre a prestagdo de
servicos de custddia de valores mobilidrios, de modo que obrigam os referidos custodiantes.

Adicionalmente ao previsto no item acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas, expressamente
autorizam seus custodiantes, intermedidrios e a B3, nos termos do artigo 12, paragrafo terceiro, inciso V, da Lei
Complementar n2 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante a verificagdo de que o Limite de
Participacdo foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao ESCRITURADOR as informacgdes que se fagam necessarias
ao efetivo cumprimento do mandato outorgado nos itens acima, incluindo, sem limitar-se a, informagGes que
permitam ao ESCRITURADOR: (i) identificar e contatar os custodiante e/ou intermediario responsaveis pelas
Cotas do Cotista que excedeu o Limite de Participagao; (ii) a identificar a quantidade de Cotas mantidas pelo
Cotista que excedeu o Limite de Participacdo (ja considerando-se, para efeito de calculo, a amortizagdo das Cotas
Convertidas) junto a dada custodiante ou intermediario; e (iii) requerer a transferéncia de suas Cotas e/ou Cotas
Convertidas depositadas junto a B3 para o regime escritural.

A totalidade das Cotas Convertidas serdo amortizadas integralmente e canceladas pelo ADMINISTRADOR, sendo
que o valor correspondente a amortizacdo compulséria das Cotas Convertidas, conforme descrito no item 12.2.4
acima, serd pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no Ultimo Dia Util de cada semestre,
proporcionalmente ao numero de Cotas Convertidas na data de sua amortizacdo, sem qualquer atualizacdo
monetdria, juros e/ou encargos, e estara condicionado a manutenc¢do apds referido pagamento, em caixa da
Classe, de recursos liquidos que sobejem a soma de: (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe; (ii)
montante suficiente para pagamento dos encargos da Classe nos 6 (seis) meses subsequentes; e (iii) valor de

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 17

94



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DiVIDA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

12.2.8

12.2.9

todas as obrigagdes de investimento assumidas pela Classe. Ndo havendo valores que sobejem a soma acima
suficientes para a amortizacio total das Cotas Convertidas no dltimo Dia Util de um determinado semestre, o
saldo pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente o serd aplicada
a regra prevista neste item, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral
pagamento do saldo devido. Caso o pagamento das Cotas Convertidas ndo tenha sido concluido pela Classe no
prazo de 12 (doze) meses contados da data da determinagdo da amortizagao, incidird sobre a parcela ndo paga
correcdo monetdria pelo IPCA, calculada pro rata die desde a data de determinagdo da amortizagdo até a data
do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos neste item 12.2, incluindo a conversdo das Cotas que excedam o Limite de
Participagdo em Cotas Convertidas, sua amortizagdo e liquidagdo financeira: (i) devem ser tratados como eventos
incidentes sobre os valores mobilidrios custodiados, nos termos do artigo 29, paragrafo segundo, inciso |, alinea
“c”, da Resolugdo CVM 32, de modo que obrigam os respectivos custodiantes; e (ii) ocorrerdo fora do ambiente
administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao ESCRITURADOR, que envidara
seus melhores esforgos para coordenar a parte operacional dos procedimentos e exigir a colaboragdao dos
prestadores de servigos envolvidos, tais como, sem limitar-se a, custodiantes e representantes do Cotista que
houver excedido o Limite de Participagao.

Na hipdtese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo em decorréncia da
amortizagdo de Cotas Convertidas nos termos acima, a parcela de Cotas que exceder o Limite de Participagao
passivamente ndo sujeitara o respectivo titular a conversdo automatica prevista nos itens acima. Sem prejuizo,
serd vedada qualquer aquisicdo adicional de Cotas pelo Cotista desenquadrado passivamente e, na hipotese de
descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de Participagdo estara sujeito ao procedimento de descrito no
item 12.2.3 e seguintes acima.

12.2.10 O ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR n3o estdo obrigados a ativamente identificar o desenquadramento de

qualquer Cotista ao Limite de Participa¢do, cabendo exclusivamente ao Cotista notificar o ADMINISTRADOR
acerca do atingimento do Limite de Participacdo, sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do Cotista qualquer
prejuizo que eventualmente venha a ser sofrido pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Fundo e/ou pelos
demais Cotistas nesse sentido.

12.2.11 A Assembleia Especial de Cotistas podera dispensar o Cotista que exceder o Limite de Participagdo de quaisquer

das obrigacGes previstas neste Capitulo, caso seja do interesse da Classe, mediante aprovacdo de Cotistas
titulares da maioria das Cotas subscritas, sendo certo que tal Cotista ndo poderd votar e ndo sera contabilizado
para fins de computo do quérum de instalagdo e/ou deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas em quest3o.

12.2.12 Sem prejuizo dos termos e condigdes aplicaveis a hipdtese de desenquadramento do Limite de Participagdo por

algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos da Lei 11.478, que estabelece tratamento
tributario benéfico para cotistas de fundos de investimentos em participagdes em infraestrutura, cada Cotista
ndo podera deter mais do que 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento
superior a 35% (trinta e cinco por cento) do rendimento da Classe. Adicionalmente, a propriedade de montante
superior a 35% (trinta e cinco por cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que
garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 35% (trinta e cinco
por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe, poderdo resultar em liquidagdo da Classe ou sua
transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos
tributarios para os Cotistas.
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CAPITULO 13 - AMORTIZAGAO DAS COTAS

13.1 Qualquer distribui¢do dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrerd somente por meio da
amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢Ges deste Anexo |.

13.2 O GESTOR fard uma gestao de caixa ativa da Classe visando, a seu exclusivo critério e no melhor interesse da
Classe e dos Cotistas, a que os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe, apds a dedugdo dos Encargos e
observadas as regras de enquadramento da carteira da Classe, bem como os itens abaixo, (i) sejam distribuidos aos
Cotistas periodicamente, por meio de amortizacdo de Cotas, ndo havendo qualquer garantia de que referidas
distribuigdes serdo realizadas com periodicidade recorrente, ou (ii) sejam reinvestidos em Ativos Alvo, observada a
Politica de Investimento.

13.2.1 A amortizagdo de Cotas (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e
reservas da Classe) sera realizada a exclusivo critério do GESTOR, sendo que, para essa finalidade, o
GESTOR deverd encaminhar solicitagdo formal ao ADMINISTRADOR com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia ao final do 22 (segundo) Dia Util anterior a respectiva data de pagamento da referida
amortizagado.

13.2.2 Sempre que for decidida uma distribuicdo aos Cotistas, na forma do item acima, o ADMINISTRADOR
deverd informar aos Cotistas sobre a referida amortizacdo de Cotas, mediante aviso aos Cotistas. Fardo
jus aos rendimentos: (i) caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em mercado de balcdo da B3, os
Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento; ou (ii) os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas no
fechamento do 52 (quinto) Dia Util de cada més, de acordo com as contas de depdsito mantidas pelo
ESCRITURADOR.

13.2.3 Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condig¢des, observado o disposto
neste Anexo |, observado que qualquer amortizagdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos
devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

13.2.4 O GESTOR devera considerar os Encargos para realizar as distribuicdes de forma a manter fluxo de caixa
para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social, podendo manter parcela da Classe
permanentemente investida em Ativos Financeiros até o limite de 10% (dez por cento) do Patrimdnio
Liquido.

13.3 Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota de 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data do
pagamento da respectiva parcela de amortizagao, correspondente a divisdao do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas
emitidas e em circulacdo, ambos apurados dois Dias Uteis anteriores a referida data do pagamento da respectiva parcela
de amortizagao.

13.3.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdao de Cotas aos Cotistas cair em dia
que nio seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

13.4 O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito (i) no ambito da B3, observado os prazos e
procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3, bem como abrangerao todas as cotas nesta
custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo entre os Cotistas; ou (ii) em conta corrente de
titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se encontrarem depositadas na central depositdria da B3. As amortizacdes das
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Cotas Convertidas deverdo ser feitas por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED, ou por qualquer outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

13.4.1 Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidag¢do antecipada da Classe, todas as Cotas deverao ter
seu valor integralmente amortizado. N3o havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes
para realizar o pagamento da amortizagdo total das Cotas em circulagdo a época da liquidagdo da Classe,
o ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia Especial de Cotistas dirigida a todos os Cotistas da
Classe a fim de deliberar sobre a prorrogacgdo do Prazo de Duragdo ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

135
confundindo estes eventos de resgate com as amortizacGes das Cotas previstas neste Anexo | e no Regulamento.

Ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido da liquidagdo da Classe, bem como do Fundo, ndo se
CAPITULO 14 — ASSEMBLEIA DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTACGES DAS
VONTADES DOS COTISTAS

14.1
especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as matérias

14.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des previstas no

CAPITULO 4 da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

14.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela

subscrita e ndo integralizada.

14.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

14.2
Cotistas, conforme aplicavel, ao deliberar as matérias abaixo:

Matéria Quoérum

Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de

. 5 L 5 Maioria de votos das Cotas
(i) as demonstragGes contdbeis da Classe, nos termos da Resolugdo CVM 175;
presentes

(ii) alterar o presente Regulamento em relagdo as matérias para as quais ndo Maioria de votos das Cotas
exista quérum especifico, nos termos deste Anexo | e do Regulamento; subscritas

(iii)  deliberar sobre a alteragdo das Taxas de Performance ou Taxa de Gestdo | 75% (setenta e cinco por cento)
em casos de substituicdo ou destituicdo do GESTOR; das Cotas subscritas

(iv)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR, bem Maioria de votos das Cotas
como a escolha do respectivo substituto; subscritas

(v) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do GESTOR sem Justa Causa, | 75% (setenta e cinco por cento)
bem como a escolha do respectivo substituto; das Cotas subscritas

(vi)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do GESTOR com Justa Causa, Maioria de votos das Cotas
bem como a escolha do respectivo substituto; subscritas

(vii) deliberar sobre a substituicdo do GESTOR por gestora de recursos Maioria de votos das Cotas
controlada pelo mesmo grupo econémico do atual GESTOR; subscritas presentes

(viii) deliberar sobre a fusdo, incorporacgdo, cisdo, transformagdo ou eventual o
o R Maioria de votos das Cotas
liquidagdo da Classe e/ou do Fundo, havendo a recomendac&o expressa do .

subscritas
GESTOR;
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(ix)

deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagdo ou eventual
liquidagdo da Classe e/ou do Fundo;

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

(x)

deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas Cotas, hipdtese na qual
deve definir se os Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscri¢ao
das novas Cotas, sem prejuizo do disposto no art. 48, § 29, inciso VIl da
Resolugdo CVM 175, ressalvada a hipdétese de emissdo de novas Cotas
dentro do Capital Autorizado;

Maioria de votos das Cotas
subscritas

(xi)  deliberar sobre a alteragdo da Taxa Global, Taxa de Administracdo, da Taxa Maioria de votos das Cotas
de Gestdo e da Taxa de Performance; subscritas
(xii) deliberar sobre a alteracdo das matérias de competéncia da Assembleia de .
. i . . . . . 75% (setenta e cinco por cento)
Cotistas, bem como do quérum de instalagao e deliberagao da Assembleia .
. das Cotas subscritas
de Cotistas;
75% (setenta e cinco por cento
(xiii) deliberar sobre alteragdes na Politica de Investimento; o p. )
das Cotas subscritas
(xiv) deliberar sobre a instalagdo, composi¢do, organiza¢do e funcionamento Maioria de votos das Cotas
dos comités e conselhos da Classe, se aplicavel; subscritas
(xv) deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre a Classe e seu
ADMINISTRADOR ou GESTOR e entre o Classe e qualquer Cotista, ou grupo Maioria de votos das Cotas
de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas
subscritas;
(xvi) deliberar sobre a inclusdo de Encargos ndo previstos no art. 117 da parte o
N . Maioria de votos das Cotas
geral da Resolugdo e no art. 28 do Anexo Normativo IV ou o aumento dos bscrit
subscritas
limites maximos previstos neste Anexo |;
(xvii) deliberar sobre a aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, L.
I ) s o Maioria de votos das Cotas
caso utilizados na integralizagdo de Cotas, se aplicavel, conforme art. 20, bscrit
subscritas
§62, do Anexo Normativo IV da Resolu¢ao CVM 175;
(xviii) deliberar sobre a aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores o
. L . L . . Maioria de votos das Cotas
mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo nas hipdteses previstas no item .
subscritas
8.1 deste Anexo [;
(xix) alterar o regulamento para alterar as caracteristicas e condi¢des de L
L . s Maioria de votos das Cotas
emissdo, amortizagdo ou pagamento, entre outras condi¢des, das Cotas, bscrit
subscritas
havendo a recomendacao expressa do GESTOR;
(xx) alterar o regulamento para alterar as caracteristicas e condicGes de .
L. L . 75% (setenta e cinco por cento),
emissdo, amortizagdo ou pagamento, entre outras condi¢c8es, das Cotas, L .
. . no minimo, das Cotas subscritas
ndo havendo a recomendacgdo expressa do GESTOR;
. ~ o . Maioria de votos das Cotas
(xxi) plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo; e .
subscritas
(xxii) adogdo de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de iniciativa do
Fundo (polo ativo), sendo tal aprovagdo desnecessaria nas hipoteses de Maioria de votos das Cotas
defesa dos interesses do Fundo, em qualquer situagdo na qual o Fundo ou subscritas presentes
a Classe figure no polo passivo.
14.3 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos previstos na

Resolucdo CVM 175.

144

Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e os

Cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta formal, sendo obrigacao do
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Cotista manter seus dados atualizados junto ao ADMINISTRADOR. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao
ADMINISTRADOR a atualizagdo de seu enderego fisico ou eletronico, o ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de
envio das informagBes e comunicagGes previstas na Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢dao no enderecgo declarado.

14.5 Aplicam-se as deliberagdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos aplicaveis a
Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 15 - LIQUIDAGAO DA CLASSE

15.1 A Classe sera liquidada em razdo: (i) da liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia de Cotistas; (ii) do
encerramento do Prazo de Duragdo da Classe; ou (iii) do ndo enquadramento da Classe nos prazos previstos neste Anexo
| e na regulamentacdo aplicavel.

15.2 Na ocorréncia da liquidagdo da Classe, o ADMINISTRADOR: (i) liquidara todos os investimentos da Classe em
Ativos Financeiros, conforme orientagdo do GESTOR, transferindo todos os recursos dai resultantes para a Conta da
Classe; (ii) realizarad o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizagdo das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis
na Conta da Classe; e (iii) realizara, de acordo com as orientagdes e instrugdes do GESTOR, a alienagdo dos investimentos
nas Sociedades Alvo integrantes da carteira de Investimentos da Classe.

15.2.1 No caso de liquida¢do da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patrimoénio Liquido em
igualdade de condigdes e na proporgao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite desses valores,
deduzidas as despesas necessarias para a liquidagao da Classe. Nao havera qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagao entre os Cotistas.

15.3 Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de sua
liguidacdo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser
tomada, cabendo ao GESTOR escolher a opgdo que possa resultar no melhor resultado para os Cotistas:

(i) a critério do GESTOR, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagao nos referidos mercados;

(ii) a critério do GESTOR, vender, por meio de transacgdes privadas, os Ativos Alvo integrantes da carteira
da Classe que nao sejam negocidveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado no Brasil;
ou

(iii) por recomendagdo do GESTOR e desde que previamente aprovado pela Assembleia de Cotistas,
distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe, proporcionalmente a quantidade de
Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de
ativos, calculado nos termos da regulamentacdo aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes,
mediante procedimento a ser determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na
Resolugdo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

15.3.1 Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item 15.3 acima,
deverd ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a
Classe.

15.3.2 Ap6s a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, o ADMINISTRADOR devera liquidar a Classe,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
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15.3.3

15.3.4

15.3.5

15.3.6

15.3.7

15.3.8

regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe perante as
autoridades competentes.

Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega de Ativos
Alvo aos Cotistas, o ADMINISTRADOR devera proceder a transferéncia de titularidade de tais Ativos Alvo,
mediante a celebragdo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas,
o ADMINISTRADOR deverd atualizar o registro mantido na entidade de custédia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM responsavel pela custddia de tais Ativos Financeiros.

Caso a liquidagdo da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer Cotista ndo
possa deter diretamente Ativos Alvo das Sociedades Alvo, em virtude de restricdes legais e/ou
regulatérias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas
deverdo constituir um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a
proporg¢ao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estard desobrigado em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Anexo |, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as
autoridades competentes.

O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item 15.3.4 acima
para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil,
informando a proporgdo de Ativos Alvo a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndao procedam a elei¢do do administrador do condominio referido nos itens
acima, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade de Cotas em
circulagdo.

O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fard a guarda dos ativos integrantes da carteira da
Classe pelo prazo ndo prorrogéavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagdo referida no
item 15.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicara, ao
ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e valores
mobilidrios aos Cotistas. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover a consignacdo dos
titulos e Ativos Alvo da carteira da Classe na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer
restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo poderdo optar por ndo integrar o
condominio previsto no item 15.3.4 acima.

154 Em qualquer das hipoteses de liquidagdo da Classe, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre

responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,

independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio ADMINISTRADOR.

154.1

15.4.2

BTG Pactual

Apds o pagamento das despesas e Encargos da Classe, serd pago aos Cotistas, se a Classe ainda tiver
recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo |.

A liquidagao da Classe sera gerida pelo ADMINISTRADOR, observado o que dispde o presente Anexo | ou
o que for deliberado na Assembleia de Cotistas.
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15.5 Aliquidagdo da Classe e a divisdo de seu patrimoénio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Duragdo ou (ii) da data da realizagdo da Assembleia de Cotistas
que deliberar sobre a liquidagdo da Classe.

15.5.1 Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, a Empresa de Auditoria deverd emitir pareceres
técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstrages contabeis.

CAPITULO 16 — PRESTADORES DE SERVICOS
Administracdo

16.1 A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo | e nas
demais disposicOes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracao da Classe, observadas as competéncias inerentes ao GESTOR.

16.2 Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na regulamentacao:
(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) os pareceres da Empresa de Auditoria; e
(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio da Classe;
(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das Cotas em mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

(v) elaborar, junto com o GESTOR, relatério a respeito das operagdes e resultados da Classe, incluindo a
declaragao de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 e deste Anexo |;

(vi) cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios, exceto por aquelas
(a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razdo de tal discussdo, tenham sua
aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo descumprimento ndo resulte em efeito adverso
significativo sobre a Classe;

(vii) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pela Classe,
inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagGes cadastrais da Classe,
conforme aplicavel;
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Gestdo

16.3

(viii) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagGes;

(ix) monitorar as hipdteses de liquidagdo antecipada, conforme aplicavel;

(x) observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

(xi) cumprir as deliberagGes da Assembleia de Cotistas;

(xii) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a Classe; e

(xiii) manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira de ativos custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no item 7.1 acima.

O GESTOR, observadas as limitagOes legais e as previstas na regulamentacgdo aplicavel, tem poderes para praticar

os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos.

16.4

16.3.1 Compete ao GESTOR negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer

contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

16.3.2 O GESTOR pode, em nome da Classe, prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de

coobrigacdo, bem como utilizar ativos na prestacdo de garantias reais, relativamente a operagdes
relacionadas a carteira, nos termos do Artigo 113, inciso IV da parte geral da Resolu¢gdo CVM 175,
independentemente de deliberagdo em Assembleia de Cotistas.

Sem prejuizo de outras atribui¢cGes impostas pela regulamentacdo aplicavel, compete ao GESTOR:

(i) estruturar a Classe;

(ii) representar a Classe, para todos os fins de direito, na negociacdo e celebracdo de todos e quaisquer
documentos necessarios a formalizagdo dos investimentos e desinvestimentos em Ativos Alvos;

(iii) realizar a gestdo independente da carteira da Classe, assim entendida como o poder de decidir
livremente sobre a aquisi¢ado, alienacdo e administragdo dos investimentos da Classe;

(iv) prospectar, selecionar e negociar, em nome da Classe, os Ativos Alvo e Ativos Financeiros, bem como
contratar em nome da Classe os intermediarios para realizar operagGes da Classe, representando a Classe,
para todos os fins de direito, para essa finalidade;

(v) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagdo, bem como utilizar ativos da carteira
na prestacdo de garantias reais, relativamente a operac¢des relacionadas a carteira, nos termos do Artigo 113,
inciso IV da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(vi) negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a presta¢do de servigos de assessoria e
consultoria, incluindo, sem limitagdo servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada,
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relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Alvo, conforme estabelecido neste Anexo [;

(vii) representar a Classe, na forma da legislacdo aplicavel, perante as Sociedades Alvo, entidades
governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros, no que diz respeito aos negdcios
desenvolvidos pelas Sociedades Alvo e/ou a aquisicdo de Ativos Alvo, possuindo poderes para, inclusive, mas
sem se limitar a: (a) representar a Classe em processos ou procedimentos competitivos publicos ou privados,
tais como leildes e processos licitatorios, compreendendo todos os atos referentes a estes, sem que para
tanto seja necessdria aprovagdo dos Cotistas, ressalvado somente o disposto no item 14.1 acima; (b) no
ambito das atividades descritas no item “(a)” acima, representar a Classe administrativamente, formalizar
lances, fazer acordos, transigir e renunciar a direitos, tais como direitos de recurso, compromissar-se e/ou
constituir sociedades e/ou consdrcios;

(viii) monitorar os Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos pela Classe e exercer, em nome da Classe, o
direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais agGes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto do GESTOR;

(ix) firmar, em nome da Classe, os acordos de acionistas das Sociedades Alvo;

(x) manter a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestdo das sociedades investidas, nos
termos do disposto no paragrafo primeiro, do Artigo 52, e assegurar as praticas de governanga referidas no
Artigo 82, ambos do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(xi) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, os livros de atas
de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos;

(xii) elaborar, junto com o ADMINISTRADOR, relatério a respeito das operacdes e resultados da Classe,
incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 e deste Anexo |;

(xiii) fornecer ao ADMINISTRADOR e aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento
para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo registros apropriados
com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisoes;

(xiv) fornecer aos Cotistas, semestralmente, atualizagdes periddicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificagdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

(xv) apoiar as Sociedades Alvo, em defesa dos interesses da Classe e sempre que julgar conveniente, por
meio do fornecimento de orientagdo estratégica, incluindo estratégias alternativas de distribuicdo,
identificacdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como de reestruturacdo financeira,
mantendo a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo, e
assegurando as praticas de governanca referidas neste Anexo | e na regulamentacdo em vigor, conforme
aplicavel;

(xvi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimdnio e as
atividades da Classe;

(xvii) representar a Classe, na forma da legislagdo aplicavel, perante as Sociedades Alvo e monitorar os
investimentos da Classe;
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(xviii) realizar recomendac¢des para a Assembleia de Cotistas sobre a emissdo de novas Cotas em valor
superior ao Capital Autorizado, conforme previsto no 1.1 acima deste Anexo |;

(xix) informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servigo por
ele contratado;

(xx) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacgao relativa as
operagdes da Classe;

(xxi) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢do e concentracdo e, se for o caso, de
exposicao ao risco de capital;

(xxii) observar as disposi¢cGes constantes deste Regulamento;
(xxiii) cumprir as deliberagGes da Assembleia de Cotistas;

(xxiv) transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condigdo
de gestor da carteira da Classe;

(xxv) cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos érgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios, exceto por aquelas: (a)
discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em raz3o de tal discussdo, tenham sua aplicabilidade
comprovadamente suspensa; ou (b) cujo descumprimento ndo resulte em um efeito adverso significativo
sobre a Classe;

(xxvi) sempre que tomar conhecimento, informar ao ADMINISTRADOR sobre quaisquer fatos relevantes (a)
relacionados as Sociedades Alvo e/ou aos Ativos Alvo investidos e (b) nas demais hipdteses previstas na
regulamentacgdo aplicavel;

(xxvii) contratar, em nome da Classe, bem como coordenar, os servigos de assessoria, consultoria e avaliagdo
(valuation) relativos aos investimentos ou desinvestimentos da Classe, quando aplicavel;

(xxviii) fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informacGes, apoio e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigac¢0es, incluindo, dentre outros: (a) as informagdes necessarias para que o
ADMINISTRADOR determine se a Classe se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
Instru¢do CVM 579 e suas alteragGes posteriores; (b) as demonstra¢cdes contabeis anuais auditadas das
Sociedades Alvo, quando aplicavel; e (c) quando aplicavel, o laudo de avaliacdo do valor justo das Sociedades
Alvo, preparado por avaliadores independentes ou analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM,
bem como todos os documentos necessarios para que o ADMINISTRADOR possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas para o calculo do valor justo; e

(xxix) fornecer ao ADMINISTRADOR, sempre que necessario para atender as solicitacdes da CVM e dos
demais orgdos competentes, os dados, posicdes de carteira, informagles, analises e estudos que
fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda integre, a carteira da
Classe, sem qualquer limitagdo, colaborando no esclarecimento de qualquer duvida que tais 6rgdos
regulamentadores possam ter com relagdo a tais operagoes.

Equipe-Chave do GESTOR
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16.5 Para fins do disposto no Artigo 9, §19, Inciso XXI, do anexo complementar VIII, das regras e procedimentos do
Cddigo AGRT, o GESTOR deverd assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo da
Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da
Classe. A equipe-chave sera composta por profissionais séniores devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer
obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocagdo de tempo minimo ao Fundo.

16.5.1 O GESTOR deverd comunicar o ADMINISTRADOR e os Cotistas sobre eventual alteragdo no perfil da
equipe chave mencionada.

Vedacdes Aplicdveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

16.6 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) na situacdo de empréstimo contraido para fazer frente
ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem, observado que o
valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar o cumprimento do
compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de
suas operacoes, (b) empréstimo contraido exclusivamente para cobrir Patrimonio Liquido negativo, nos
termos do Artigo 122, inciso Il, alinea “a”, item 3, da parte geral da Resolugdo CVM 175, (c) caso a Classe
obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta hipdtese, autorizada a
contrair empréstimos ou financiamentos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao
montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da carteira, observadas as demais
disposi¢des correlatas aplicdveis do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(i) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentag¢do em vigor ou neste Anexo |;

(iv) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

16.7 O GESTOR devera assegurar que o valor justo dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos, inclusive aqueles
contribuidos ao patrimdnio da Classe para integralizacdo de Cotas, estejam respaldados em laudo de avaliagdo elaborado
por avaliadores independentes ou analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

16.8 A substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR somente se dard nas seguintes hipoteses:

(i) renincia, mediante aviso prévio de no minimo 30 (trinta) dias a CVM e ao ADMINISTRADOR ou
GESTOR, conforme o caso, e divulgado aos Cotistas por meio de fato relevante;
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(ii) destituicdo ou substituicdo por deliberacdo da Assembleia de Cotistas regularmente convocada e
instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da
atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

16.8.1 Nos casos de renuncia ou destituicio, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, conforme aplicavel, deverdo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do fato relevante divulgado nos termos do item (i) acima, ou
(b) da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas que deliberou a destituigdo ou a substituicdo do
ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, sob pena de liquidagdo do Fundo.

16.8.2 Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficard o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR,
conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia de Cotistas para eleger o respectivo
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.

16.8.3 No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador e/ou gestor temporario até a
elei¢cdo de novo administrador e/ou novo gestor, conforme o caso.

16.8.4 Nos casos de destituicdo ou rentncia do ADMINISTRADOR, este continuara recebendo a Taxa de
Administracdo até a sua efetiva substituicdo.

16.8.5 Em qualquer das hipdteses de substituicdo, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o caso, devera
enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os documentos ou copias relativas as suas
atividades como Prestador de Servigos Essencial do Fundo.

Remuneracdo em Caso de Rentncia ou Destituicdo do GESTOR

16.9 Fica estabelecido que, na hipdtese de destituicdo do GESTOR: (i) sem Justa Causa, o GESTOR fard jus (a) ao
recebimento integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata temporis, até a data
de sua efetiva destituicdo, (b) a totalidade da Taxa de Performance que lhe seria devida caso a Classe fosse liquidada
considerando o valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo alienados pelo seu valor justo de mercado, o valor dos
passivos da Classe integralmente pagos e o valor do caixa resultante integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no
Dia Util anterior a data de sua efetiva destituicdo, e (c) remuneragdo adicional correspondente a 24 (vinte e quatro) meses
de Taxa de Gestdo, calculada nos termos deste Anexo |; e (ii) com Justa Causa, o GESTOR fara jus (a) ao recebimento
integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestao, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva
destituicdo, e (b) a totalidade da Taxa de Performance que serd calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva
destituicdo. Em ambos os casos (i) e (ii) acima, tais valores serdo pagos a vista, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data da efetiva destitui¢cdo, de forma prioritaria ao GESTOR destituido, de acordo com os termos previstos neste Anexo
I

16.9.1 Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que, na hipdtese de rentncia pelo GESTOR em razdo
de sua ndo concordancia com (i) a alteracdo da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de Performance pela
Assembleia de Cotistas, (ii) a fusdo, incorporacéo, cisdo, transformac¢do do Fundo ou da Classe, ou (iii) a
alteracdo deste Regulamento em relagdo a Politica de Investimento, a forma de calculo e pagamento da
Taxa de Performance, a definicdo de Justa Causa ou a alteragdo do item 16.9, em qualquer dos casos,
sem a anuéncia do GESTOR, o GESTOR fard jus (a) ao recebimento integral do que Ihe for devido a titulo
de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva substituicdo, (b) a
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16.9.2

Custodia

totalidade da Taxa de Performance que |he seria devida caso a Classe fosse liquidada considerando o
valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo alienados pelo seu valor justo de mercado, o valor dos
passivos da Classe A integralmente pagos e o valor do caixa resultante integralmente distribuido aos
Cotistas, apurado no Dia Util anterior a data de sua efetiva substitui¢do, e paga a vista, em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data da efetiva destituicdo, de forma prioritaria ao GESTOR substituido de acordo
com os termos previstos neste Anexo |.

Em caso de renuncia do GESTOR por motivos que ndo sejam os estabelecidos no item 16.9.1 acima, o
GESTOR fara jus ao recebimento integral do que Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestao, que sera
calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva substituicdo.

16.10 O servico de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo CUSTODIANTE, a quem cabera as atribuicGes

previstas nas disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis.

16.10.1 Sem prejuizo das demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, o CUSTODIANTE sera

BTG Pactual

responsavel por:

(i) providenciar a abertura de conta corrente de titularidade da Classe, a qual recebera os recursos
financeiros em moeda corrente nacional na Conta da Classe e nas contas de custddia individualizadas
dos Cotistas;

(ii) movimentar a Conta da Classe;

(iii) efetuar o recebimento de recursos quando da integralizagdo de Cotas e deposita-los, conforme o
caso, diretamente na Conta da Classe;

(iv) fazer controle das entradas e saidas da Conta da Classe, para apurag¢do dos saldos a serem
informados através de relatérios ao GESTOR;

(v) registrar as operagdes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios (incluindo, sem limitagdo,
os Ativos Alvo) integrantes do ativo da Classe, para apuragdo do valor da Cota e sua rentabilidade;

(vi) processar o passivo da Classe;
(vii) fornecer as informagdes trimestrais, semestrais e anuais obrigatdrias aos 6rgdos competentes;

(viii) manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contdbeis referentes as operagées e ao
patriménio da Classe; (b) a documentagdo relativa as operagGes da Classe; e (c) os balangos e
demonstrativos exigidos pela lei;

(ix) informar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, diariamente, o valor dos Ativos Financeiros
componentes da carteira de investimentos da Classe, discriminando o valor atualizado e a composi¢ao
da carteira da Classe, contendo quantidade, espécie e cotagdo dos Ativos Financeiros que a integram,
com os respectivos valores a pagar e receber, bem como o valor de cada aplicagdo;

(x) enviar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, diariamente, o relatdrio de movimentacdo de recursos da
Classe (contas a receber e contas a pagar);

(xi) remeter ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos
regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informagdes que sejam ou venham a ser exigidas, as
seguintes informacgdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o Patriménio Liquido da Classe; (c) a relagdo

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 30

107



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DiVIDA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

das emissGes e amortizagGes de Cotas efetuadas no més, bem como das distribui¢des de resultados aos
Cotistas; e (d) demonstragdes financeiras da Classe com os demonstrativos da composi¢do e
diversificagdo da carteira da Classe, de acordo com as informag8es enviadas pelo ADMINISTRADOR,;

(xii) efetuar a liquidacgdo fisica e financeira de todas as operagdes da Classe;

(xiii) manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Ativos Financeiros
integrantes do patriménio da Classe, observado o disposto no item 16.2(xiii) acima, e que: (a) somente
poderdo ser acatadas pelo CUSTODIANTE as ordens enviadas pelo GESTOR, por seu(s) representante(s)
legal(is), ou por mandatario(s) devidamente credenciado(s); e (b) o CUSTODIANTE esta proibido de
executar ordens que n3o estejam diretamente vinculadas as operag¢des de administragdo da carteira da
Classe;

(xiv) emitir relatérios sobre os Ativos Financeiros em custddia, disponibilizando-os para o
ADMINISTRADOR e o GESTOR;

(xv) receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Ativos Financeiros,
depositando os valores recebidos na respectiva Conta da Classe;

(xvi) debitar da respectiva Conta da Classe os valores correspondentes as despesas devidas pela Classe;

(xvii) efetuar, por conta do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou da Classe, o pagamento de taxas,
honorarios de agentes e outros profissionais especialmente contratados e despesas operacionais
necessarias, observado o disposto no item 3.1 acima;

(xviii) fazer retengdo, para recolhimento de taxas e impostos, nas operagGes realizadas, quando cabivel;
e

(xix) fornecer qualquer outra informagdo que venha a ser razoavelmente requisitada por Cotistas, a
exclusivo critério do CUSTODIANTE.

Controladoria e Escrituracdo

16.11 O ESCRITURADOR prestara servicos de controladoria e escrituracdo das Cotas, a quem cabera as atribuicGes

previstas nas disposi¢Oes legais e regulamentares aplicdveis.

16.11.1 Sem prejuizo das demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, o ESCRITURADOR sera

Auditoria

responsavel por:
(i) fornecer as informagdes periddicas obrigatdrias aos 6rgdos competentes;
(ii) executar os servicos relacionados a subscricdo de Cotas; e

(iii) processar as informacdes dos Cotistas para fins de imposto de renda.

16.12 Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serdao prestados por uma

Empresa de Auditoria eleita pelo ADMINISTRADOR. Pelos servicos prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao

recebimento de remuneracdo a ser definida em contrato especifico, a qual sera paga pela Classe.
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CAPITULO 17 - REMUNERAGAO

17.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos (base 252
dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa Global 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente
e paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se
refere, incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe, reteada entre os prestadores
de servicos da Classe, observada a remunera¢do minima mensal de RS 45.000,00
(quarenta e cinco mil reais), a ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pela
variagdo positiva do IGP-M, ou por indice distinto de correcdo monetaria, desde que o
valor seja inferior a corre¢do pelo IGP-M.

A Taxa Global da Classe podera ser acrescida das taxas dos fundos de investimento ou
fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em que a Classe invista,
Taxa Maxima Global atingindo, contudo, no méximo, o percentual anual de 1,65% (um inteiro e sessenta e
cinco centésimos por cento) ao ano. A Taxa Maxima Global acima indicada ndo sera
aplicavel a (i) classes de fundos de investimento negociadas em mercados organizados;
e (ii) classes de fundos de investimento que ndo se encontrem sob gestdo do GESTOR.

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigo, acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas no
endereco: www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Taxa de Performance Em adicdo a Taxa de Gestao, o Gestor fara jus ao recebimento da Taxa de Performance,
a qual sera cobrada na forma do item 17.2 abaixo e seguintes.

AV EREVIMEN ISV« 3 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, este Anexo | ndo prevé uma Taxa Mdaxima de Distribui¢cdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n? 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada
nova emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva oferta,
conforme a Resolu¢do CVM 160.

Taxa de Ingresso A Classe ndo cobrara taxa de ingresso.

N3o obstante, a cada nova emissdo de Cotas, a Classe poderd cobrar taxa de
distribuicdo no mercado primdrio para arcar com as despesas da Oferta da nova
emissdo de Cotas, a ser paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da sua
respectiva integralizagao, se assim for deliberado em Assembleia de Cotistas ou no ato
do ADMINISTRADOR que aprovar a respectiva Oferta no ambito do Capital Autorizado,
conforme o caso.

Taxa de Saida A Classe ndo cobrara taxa de taxa de saida.
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Taxa de Performance

17.2 Além da Taxa de Gestdo, o GESTOR fara jus a uma taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento)
do valor da rentabilidade das Cotas que exceder 100% (cem por cento) do Benchmark, ja deduzidas todas as demais
despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administragdo (“Taxa de Performance”).

17.3 A Taxa de Performance serd calculada e provisionada mensalmente sobre o valor diario do Patrimonio Liquido,
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e (i) durante o Periodo de Investimento,
sera apurada semestralmente, na Data de Apurac3o, e paga ao GESTOR até o 5° (quinto) Dia Util ap6s a Data de Apuragdo;
e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento sera apurada na data de liquidagdo do Fundo, e paga ao GESTOR até o 5°
(quinto) Dia Util contado da referida apuragdo, em ambos os casos, desde que haja saldo disponivel no Fundo.

17.3.1 Evedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da Cota for inferior ao seu valor por ocasido
da ultima cobrancga efetuada. Nesses termos, caso o valor da Cota, em determinada data de apuracdo,
for inferior ao seu valor por ocasido da ultima apuragao da Taxa de Performance com resultado superior
a zero, o valor da Taxa de Performance em referida data de apuragdo sera considerado como zero.

17.3.2 Caso ocorram novas emissdes de Cotas, a Taxa de Performance (i) serd provisionada separadamente
para as tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas; e (ii) em cada data de apuragdo, sera o
eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche.

17.3.3 Em caso de (i) destituicdo do GESTOR, sem Justa Causa, (ii) rentncia do GESTOR, em decorréncia de os
Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, promoverem qualquer alteracdo neste Anexo | que
inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Anexo vigente, ou (iii)
deliberagao de fusdo, cisdo ou incorporagao do Fundo ou da Classe por vontade exclusiva dos Cotistas,
sem anuéncia do GESTOR, o GESTOR fara jus ao recebimento da parcela que Ihe couber da Taxa de
Performance prevista neste Anexo | apurada na data da sua efetiva substituicdo.

17.3.4 A Taxa de Performance, se devida, serd paga ao GESTOR até o 52 (quinto) Dia Util apds a Data de
Apuragado.

17.3.5 0O Benchmark ndo representa nem deve ser considerado como uma promessa ou garantia de rendimento
predeterminado aos Cotistas por parte do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, ndo havendo garantia de
que os investimentos realizados proporcionarao retorno aos Cotistas.

CAPITULO 18 — CONFLITO DE INTERESSES

18.1 No momento da aquisi¢cdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de conflito de
interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que a Assembleia de Cotistas sera
responsavel por deliberar acerca de situacdes de conflito de interesses nos termos deste Anexo | e da regulamentacéo
aplicavel. Na hipdtese de existéncia de conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estard impedido
de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

18.2 O GESTOR, suas Afiliadas e Partes Relacionadas atuam em vdrios segmentos. O GESTOR, suas Afiliadas e Partes
Relacionadas desenvolvem atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado, securitizagdo, distribuicdo de valores
mobiliarios (incluindo, sem limitacgdo, a distribuicdo das Cotas no ambito da Primeira Emissdo e eventuais distribui¢Ges
subsequentes), gestdo de fundos de investimento, incluindo fundos de investimento em participa¢des em infraestrutura,
entre outras.
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18.2.1 Emrazdo dadiversidade das atividades desenvolvidas pelo GESTOR, suas Afiliadas e Partes Relacionadas,
poderdo ocorrer situagdes nas quais os respectivos interesses do GESTOR, suas Afiliadas e/ou suas Partes
Relacionadas estejam em conflito com os interesses da Classe. Na hipdtese de potenciais situagOes de
conflito de interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratagdo para prestagdo de servigos e a
celebracdo de transagBes entre tais Afiliadas ou Partes Relacionadas e a Classe e/ou as Sociedades Alvo,
0 GESTOR devera sempre assegurar que tal relacionamento siga padrdes de mercado, levando em
consideragdo o melhor interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto neste Anexo | e na
regulamentacdo aplicavel sobre conflito de interesses, observado o disposto no item 4.3 acima.

18.2.2 AClasse podera investir parcela de seu Patriménio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos termos deste
Anexo |, em Ativos Financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE e/ou suas
Partes Relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam fundos de investimento geridos e/ou
administrados por tais entidades. Fica desde jd estabelecido que o investimento em tais Ativos

Financeiros ndo configurara conflito de interesses.

CAPITULO 19 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

19.1 A Carteira da Classe esta sujeita as flutuagbes de precos e/ou cotagbes do mercado, conforme o caso, aos riscos
de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagBes inerentes aos seus Ativos Financeiros, o que pode acarretar
perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

19.2 A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao se
limitando, aos riscos descritos no Complemento |. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este
Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo constituem
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

19.3 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento | ao Regulamento antes
da subscricao de Cotas.

CAPITULO 20 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

20.1 A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Artigos 42 e 52 da Instrucdo
CVM 579 e tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragGes contabeis da Classe
serem segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como das do CUSTODIANTE.

20.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com base no
BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrucdo CVM 579, inclusive para fins de
provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

20.1.2 Além do disposto no item anterior, a apuragdo do valor contdbil da carteira de investimentos da Classe
devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda variavel serdo contabilizados pelo respectivo valor justo com base
em laudo de avaliagdo preparado por avaliadores independentes contratados de comum acordo pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, nos termos previstos pela Instru¢do CVM 579 e deste Anexo |;

(ii) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotac¢do disponivel no mercado serdo contabilizados pelo
custo de aquisicao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e
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(iii) os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotagdo disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo prego de mercado, de acordo com as regras vigentes de marcagdo a mercado e com a politica
interna de  contabilizagdo de ativos do  ADMINISTRADOR, conforme disponivel em
https.//www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria e procurar por “Manual de

Precificagcdo dos Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual”.

20.1.3 As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragdo expedidas pela CVM,
devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM, observado o item
20.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera
baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em Sociedade(s) Alvo(s) quando a Empresa
de Auditoria, o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR recomendar(em) que um investimento realizado ndo
gerara mais retorno a Classe, ocasido em que o referido valor deixara de integrar o Patrimonio Liquido
da Classe.

20.1.4 O ADMINISTRADOR é o responsavel pela elaboragdo e divulgacdo das demonstra¢des contabeis da
Classe, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por avaliadores independentes de que trata
o subitem 20.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre entidade ou ndo de
investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo do valor dos
investimentos da Classe, conforme previsto na regulamentagdo especifica.

20.1.5 O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elabora¢do das demonstragdes
contabeis da Classe, pode utilizar informag¢ées do GESTOR ou de avaliadores independentes, para
efetuar a classificagcdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

20.1.6 Ao utilizar informag6es do GESTOR, nos termos do item 20.1.5 acima, o ADMINISTRADOR deve, por meio
de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a
adequacdo de tais informagdes obtidas.

20.2 As demonstragdes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo ADMINISTRADOR ao final de cada exercicio,
nos termos da Instrugdao CVM 579 e pelo plano contdbil apropriado, devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de
Auditoria.

CAPITULO 21 TRIBUTACAO

21.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em vigor e produzindo efeitos,
tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributdrio aplicdvel em regra aos Cotistas, a Classe, bem como
ao Fundo, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo e regulamentacdo
em vigor.

21.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagao aplicavel nos
investimentos realizados no Fundo.

213 O GESTOR buscard perseguir a composicdo da carteira do Fundo adequada a regra tributdria vigente,
procurando, assim, evitar modificacdes que impliqguem em alteracdo do tratamento tributario da Classe, do Fundo e dos
Cotistas.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 35

112


https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria

btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DiVIDA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Tributacao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislagdo vigente, as operag¢des da carteira das Classes do Fundo sdo isentas do Imposto sobre a
Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operac¢des Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota
zero.

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:
l. IR:
Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas fisicas na amortizagao. no resgate, inclusive quando decorrentes da
liguidagdo do Fundo, ou na alienagdo das cotas ficam sujeitos a incidéncia do IR a aliquota O (zero).

No caso de pessoas juridicas, o IR serd recolhido (i) na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento) e a titulo de
antecipacdo, por ocasido de amortizagdo ou resgate das cotas, e (ii) pela sistematica de ganhos liquidos no caso de
alienagao, ambos sobre a diferencga positiva entre o valor da respectiva operagdo e o custo de aquisicao das Cotas.

Cotistas Ndo-residentes (“INR”):

Os ganhos e rendimentos auferidos na alienagdo, amortizacdo e resgate de Cotas de Fundo serdo tributados a
aliquota 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas
e condi¢Oes estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais
com tributagdo favorecida, nos termos do Art. 24 da Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condi¢des e requisitos previstos na Lei n° 11.478/07, e respectivas
alteragdes posteriores, implicard na perda, pelos cotistas, do tratamento tributdrio diferenciado previsto, e na
liguidagdo ou transformagao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo
ser submetidos a tributagdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fung¢do do prazo de suas aplicagOes,
conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20%
(vinte por cento) para aplicagbes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagOes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Il IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates,
alienagdes ou amortizagGes, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungao do prazo de
acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM
limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia
util subsequente ao da aplicacdo. Resgates e alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias
IOF/TVM: da data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM, conforme
tabela decrescente em fungdo do prazo. A partir do 302 (trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha
incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as opera¢des do mercado de renda
varidvel. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao dia.

As operacgOes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem como de
moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as
operagOes de cambio referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual

modo, as operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas
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IOF-Cambio: as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM,
também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o

percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO 22 - DISPOSIGOES FINAIS

22.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e concordancia com todos os
termos, condigdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

22.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercerd os direitos e
cumprird as obriga¢des, perante o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢cdes
legais.

22.3 Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e analises de investimento
elaborados pelo ou para o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR,; (ii) as suas atualiza¢des periddicas, que venham a ser a eles
disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo
ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacgGes, salvo com o consentimento prévio
e por escrito do GESTOR ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipdtese, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de
qualquer informacgao.

* ¥ ¥
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GLOSSARIO

DEFINICOES APLICAVEIS AO REGULAMENTO E SEU ANEXO |

“ADMINISTRADOR” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.
“AFAC” Significa “Adiantamento para Futuro Aumento de Capital”.
“Afiliada” Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por meio

de um ou mais intermedidrios, seja controlada por tal Pessoa ou esteja
sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta ou
indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a direcdo da
administragdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da titularidade
de valores mobiliarios com direito a voto, por contrato ou de qualquer
outra forma.

“ANBIMA” Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

“Anexo I” Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral.

“Arbitragem” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

“Assembleia de Cotistas” Significa a Assembleia Especial de Cotistas e a Assembleia Geral de

Cotistas quando referidas em conjunto e/ou indistintamente.

J

“Assembleia Especial de Cotistas’ Significa a Assembleia Especial de Cotistas para a qual serdo convocados

os Cotistas de uma respectiva Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

“Assembleia Geral de Cotistas” Significa a Assembleia Geral de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

“Ativos Alvo” Significa todo e qualquer ativo elegivel para investimento por fundos de
investimento em participagGes em infraestrutura, nos termos do Anexo
Normativo IV e demais normativos aplicaveis, incluindo, sem limitacdo,
(i) agBes, bénus de subscricdo, debéntures simples, notas comerciais e
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agoes
de emissdo de Sociedades Alvo; (ii) cotas de outros fundos de
investimento em participagées em infraestrutura que invistam no Setor
Alvo; e (iii) outros ativos, desde que passiveis de investimento, nos
termos da regulamentacgdo vigente.

“Ativos Financeiros” L . . . . ~
Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser alocados os

recursos da Classe ndo aplicados nas Sociedades Alvo, nos termos deste
Anexo: (i) cotas de emissdo de fundos classificados como “Renda Fixa”,
inclusive aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito
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IIB3H

“BACEN”

“Benchmark”

“BR GAAP”

“Capital Autorizado”

“Capital Comprometido”

“Classe”

“CNPJ”

“Cédigo AGRT”

“Codigo Civil”

“Conta da Classe”

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria

privado, regulados pela Resolugdo CVM 175, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, ou
entidades a eles relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operagGes
finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional
ou do BACEN, observado ainda que a Assembleia de Cotistas, podera
aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe, conforme
0 caso; (iv) cotas de classes de fundos de investimento que invistam
exclusivamente nos ativos referidos nos itens (ii) e (iii) acima, incluindo
fundos administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo
GESTOR e/ou sociedades de seus respectivos grupos econdmicos,
observado que tais fundos, observado o disposto nas respectivas politicas
de investimento, poderd realizar aplicacdes diretas e/ou indiretas em
produtos financeiros estruturados e ativos de crédito privado; (v) ativos
financeiros caracterizados como crédito privado, nos termos da
regulamentacgdo vigente, com risco e liquidez condizente com a Politica de
Investimento; e/ou (vi) outros ativos permitidos pela Resolugdo CVM 175,
desde que adquiridos pela Classe para gestado de caixa e liquidez.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3.
Significa o Banco Central do Brasil.
Tem o significado constante no item 17.2 do Anexo |.

Significa principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e contempla
todo o arcabougo normativo, legal e principioldgico que rege a ciéncia
contdbil no Brasil.

Tem o significado constante no item 1.1 do Anexo I.

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se comprometeram a
integralizar quando da assinatura do boletim de subscricio e do
Compromisso de Investimento.

Significa a classe tnica de Cotas, denominada CLASSE UNICA DO VALORA
INFRA DiVIDA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES EM
INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o “Cddigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
da ANBIMA” e seus anexos a ele relacionados, conforme alterados.

Significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as
movimentag¢des de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das
obrigagGes da Classe.
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“Cotas”

“Cotas Convertidas”

“Cotistas”

“CUSTODIANTE”
llcVMII

“Data de Apuragao”

”

“Data da Primeira Integraliza¢ao

“Dia Util”

“Empresa de Auditoria”

“Encargos”

Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe, as quais
possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares iguais
direitos e obrigagdes, nos termos deste Regulamento.

Sdo as cotas com direitos e obrigacdes distintos, conforme descrito no
12.2.3 do Anexo .

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da Classe,
observado que que fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido
nos termos desse Regulamento aqueles sejam Cotistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

Tem o significado constante no item 1.1 do Anexo I.
Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data de apuragdo do resultado da Taxa de Performance,
correspondente a: (i) para a primeira apuragdo da Taxa de Performance,
o ultimo Dia Util do més de junho de 2025; (ii) para as datas de apuracdo
subsequentes, o tltimo Dia Util de cada més de junho e dezembro; e/ou
(iii) em qualquer hipdtese, a data de liquidagdo do Fundo ou a data
indicada no item 17.3.1 do Anexo |.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Primeira Emissdo,
a ser confirmada pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas da Classe.

Significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais
e (ii) com relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3,
aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos do Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta
defini¢do, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na CVM.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral e no Anexo |, bem como na Resolugdo CVM 175,
em especial aqueles previstos no artigo 117 da parte geral e no artigo 28
do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175.

“ESCRITURADOR” Tem o significado constante no item 1.1 do Anexo |.
“FIP” Significa qualquer fundo de investimento em participagdes, constituido
nos termos da Resolu¢cdao CVM 175, parte geral e Anexo Normativo IV.
“Fundo” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.
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“FUNDOS21” Significa o FUNDOS21 — Mddulo de fundos, ambiente de negociagdo
secundaria de cotas de fundos de investimento, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3.

“GESTOR” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.
“Glossario” Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral.
“IGP-M" Significa o indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela Fundacéo

Getulio Vargas. Na hipdtese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacdo ou
impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado o indice Geral de Pregos
— Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou, na
falta de ambos, pela variagdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor,
divulgado pela Fundagdo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

“Instrugao CVM 579" Significa a Instrugdo CVM n2 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.
“Investidores Qualificados” Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do

Artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

“IPCA” Significa o “Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo”, calculado e
divulgado pelo “Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica”.

“Justa Causa” Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situagdes pelo
GESTOR: (i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta
e/ou fungdo no desempenho de suas fungbes, deveres ou no
cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento, conforme
determinado por decisdo arbitral final ou decisdo judicial proferida por
6rgdo colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos;
ou (ii) comprovada violagdo material de suas obrigagdes nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme decisdo do
Colegiado da CVM confirmada por decisdo arbitral final ou decisdo judicial
proferida por érgdo colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos, ou, ainda o descredenciamento pela CVM como gestor de
carteira de valores mobilidrios por decisdo da CVM.

“Lei 11.478” Significa a Lei n? 11.478 de 29 de maio de 2007, conforme alterada.
“Limitagao de Participagao” Tem o significado constante no item 12.2 do Anexo I.
“MDA” Significa o Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e

operacionalizado pelo Balcao B3.

"Oferta” Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de
Duragdo, nos termos da Resolucdo CVM 160 e demais regulacdes
aplicaveis.
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“Parte Geral”

“Partes Relacionadas”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

“Politica de Investimento”

“Prazo de Duragao”

Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral.

Tal como definidas pelas regras contabeis expedidas pela CVM que tratam
dessa matéria.

Tem o significado constante no item 10.1 do Anexo |.
Tem o significado constante no item 4.2 do Anexo |I.
Tem o significado constante no item 4.1 do Anexo I.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita por
acOes, sociedade limitada, associagdo, sociedade por agdes, sociedades
sem personalidade juridica, ou qualquer outra pessoa.

Significa a politica de investimento da Classe, conforme disposta no
Capitulo 5 do Anexo I.

Significa o prazo de duragdo do Fundo ou da Classe, conforme
estabelecidos no item 1.1 da Parte Geral e no item 1.1 do Anexo |,
respectivamente.

“Prestador(es) de Servigo(s) Significa em conjunto o ADMINISTRADOR e o GESTOR, e individualmente

Essencial(is)” o ADMINISTRADOR ou o GESTOR.

“Primeira Emissao” Significa a primeira emissdo de Cotas, realizada nos termos da Resolugdo
CVM 160, conforme as condicdes estabelecidas no respectivo
instrumento que a aprovou.

“Publico-alvo” Tem o significado constante no item 1.1 do Anexo .

“Regulamento” Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral.

“Regulamento CAM B3” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

“Resolu¢ao CVM 160" Significa a Resolu¢do CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

“Resolu¢ao CVM 175" Significa a Resolugdo n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.

“Resolu¢ao CVM 30” Significa a Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“SELIC” Significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia.

“Setor Alvo” Significa os setores de energia, transporte, dgua e saneamento basico,
irrigacdo e outras dreas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo
Federal, incluindo, mas ndo se limitando, por meio de concessdes regidas

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 42

119



Anexo | ao Regulamento

btgpactual

CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DIVIDA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA —

RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Sociedades Alvo”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Gestdao”

“Taxa Global”

“Taxa Global Maxima”

2

“Taxa Maxima de Custodia’

“Taxa de Performance”

“Termo de Adesao”

BTG Pactual

pela Lei n? 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, por
meio de autorizagdes ou permissdes do poder publico ou ainda parcerias
publico-privadas, regidas pela Lei n2 11.079, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada, bem como outros setores que venham a ser
permitidos pela legislagdo vigente. Consideram-se novos os projetos
implementados apds 22 de janeiro de 2007. S3o também considerados
novos projetos as expansdes de projetos ja existentes, implantados ou em
processo de implantagao, desde que os investimentos e os resultados da
expansao sejam segregados mediante a constituicdo de sociedade de
propdsito especifico.

Significam as sociedades an6nimas, de capital aberto ou fechado, que
desenvolvam novos projetos no Setor Alvo e que se enquadrem nos
termos da Lei n2 11.478, a serem potencialmente investidas pelo Fundo.

Significa a taxa de administragdo devida ao ADMINISTRADOR pelos
servicos de administracdo fiduciaria e escrituragdo das Cotas, a qual esta
prevista na Taxa Global.

Significa a taxa de gestdo devida ao GESTOR pelos servicos de gestdo da
carteira de ativos da Classe, a qual estd prevista na Taxa Global.

Significa a taxa global incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe,
reteada entre os prestadores de servigos da Classe, conforme descrita no
item 17.1 do Anexo I.

Significa a taxa global maxima que podera ser acrescida das taxas dos
fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento em que a Classe invista, conforme descrita no item 17.1 do
Anexo .

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdo da prestagdo do
servico de custddia de valores mobilidrios para a Classe, a qual esta
inclusa na Taxa de Administragdao, conforme descrito no item 17.1 acima
do Anexo I.

Significa a taxa devida ao GESTOR, cobrada da Classe em fungao de seu
resultado, conforme descrita nos itens 17.1 e 17.2 e seus respectivos
subitens do Anexo I.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe, no
qual declarard que conhece e esta ciente de todos os termos e condigdes
da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas.
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COMPLEMENTO |

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE

Risco de Mercado

(i) Fatores macroecondmicos relevantes: varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos

extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderao
afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira da Classe, bem como resultar na inabilidade ou
impossibilidade de aliena¢do dos Ativos Alvo da Classe e/ou reduc¢do nos dividendos distribuidos a Classe, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagées. Ndo sera devido pela Classe ou por qualquer
pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR e o GESTOR, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de aliena¢do dos Ativos Alvo da Classe e/ou reduc¢do nos dividendos
distribuidos a Classe ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe
desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica
praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cGes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas
gue possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros
ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa.
Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe. Além
disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econ6micas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que poderd prejudicar de forma negativa as
atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Outros Riscos

(ii) Risco de alteracdo da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislagdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos

investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a altera¢des. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratodrias e
alteragdes das politicas monetdria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem
como as condigOes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a
interpretacao de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

(iii) Riscos de alterac8es na legislacdo tributdria e de perda do Tratamento previsto na Lei 11.478: alteragdes na legislagdo

tributdria ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributdria incidente sobre o
investimento nas Cotas. Essas alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis
aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis modifica¢bes na aliquota e/ou na base de
calculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, (iv) bem como mudancgas na interpretagado ou aplicagdo
da legislacdo tributdria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas
ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a
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recolhimentos ndo previstos inicialmente. Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado brasileiro, ha
lacunas na regulamentacgdo e divergéncias de interpretagao sobre o cumprimento de certos requisitos e condigdes de
enquadramento. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e da Resolugdo CVM
175, os quais estdo sujeitos a interpretagdo e aplicagdo das autoridades tributdrias competentes (incluindo a Receita
Federal do Brasil), ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478. Ademais, o ndo
atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei 11.478 resultara na liquidagdo do Fundo ou transformagdao em
outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478.

(iv) Risco de Perda de Beneficio Fiscal: os fundos de investimento em participacdes em infraestrutura precisam

preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478. Caso a Classe deixe
de preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que haja divergéncia na interpreta¢do sobre o cumprimento de
tais requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

(v) Padrdes das demonstrac@es contdbeis: as demonstragdes financeiras da Classe serdo elaboradas em consonancia
com os padrbes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo,
eventualmente, preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes contdbeis vigentes em
suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo das informacg@es financeiras da Classe podera divergir, de maneira
significativa ou ndo das informagdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo—residentes.

(Vi) Morosidade da justica brasileira: o Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais,

tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a
resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcangcada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a
Classe e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poder&o afetar de forma
adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

(vii) Arbitragem: o Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento da
Classe em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido da Classe,
implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em
gue a Classe invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar
os resultados da Classe.

(viii) Risco de divergéncia entre a Lei 11.478 e a regulamentacdo da CVM: tendo em vista que (i) nos termos da Resolugdo

CVM 175: (a) a Classe tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da Data da Primeira Integralizagdo de Cotas,
para iniciar suas atividades e para enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido no item 5.1 do Anexo [;
(b) o prazo de 180 (cento e oitenta) dias também se aplica para a reversdo de eventual desenquadramento decorrente
do encerramento de projeto no qual a Classe tenha investido; e (ii) nos termos da Lei 11.478, o Fundo tem o prazo
maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades
e 24 (vinte quatro meses) para se enquadrarem no nivel minimo de investimento estabelecido no § 42 do Art. 12 da Lei
11.478, enquanto ndo houver alteragdo nas normas legais e/ou regulatérias que tratam do tema e/ou manifestagdo
formal dos 6rgdos competentes da administragdo publica federal, caso a Classe nao observe os tais prazos corretamente
podera impactar a tributacdo dos investimentos dos Cotistas na Classe e, consequentemente prejudicar a sua
rentabilidade.

Riscos relacionados a Classe
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(ix) Risco de ndo realizacdo de investimentos e Risco de desenquadramento: ndo ha qualquer garantia de que a Classe

encontrard investimentos compativeis com sua Politica de Investimento de forma a cumprir com seu objetivo de
investimento, inclusive atendendo ao enquadramento previsto pela Lei 11.478 e pela Resolugdo CVM 175. Ainda, existe
o risco de que os projetos desenvolvidos pelas Sociedades Investidas ndo sejam considerados como projetos de
infraestrutura de acordo com os termos da Resolugdo CVM 175 e da regulamentacdo aplicavel. Nesse caso, a Carteira
ficarda desenquadrada e o Administrador devera tomar medidas para reenquadrar a Carteira. Caso exista
desenquadramento da Carteira por prazo superior ao previsto no Regulamento e na regulamenta¢do em vigor, a Classe
deverd devolver aos Cotistas os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada,
prejudicando, assim, a rentabilidade esperada pelo Cotista com o seu investimento na Classe.

(X) Risco da Classe ndo alcancar retorno pré-fixado: o GESTOR buscara, por meio da utilizagdo de derivativos, adotar

estratégias de investimento visando estabelecer um retorno pré-fixado de sua carteira de investimentos. Ndo ha garantia
de que as condi¢des de mercado sejam favordveis a fixagdo do retorno ou que o GESTOR serd capaz de estabelecer o
retorno prefixado da carteira de investimentos do FUNDO superior ao retorno do CDI, o que podera impactar a carteira
do FUNDO e afetar o retorno esperado pelos Cotistas. Ademais, investimentos pré-fixados podem estar sujeitos a maior
volatilidade econémica e estdo desprotegidos caso ocorram choques monetarios e/ou inflacionérios, podendo impactar
negativamente a carteira da Classe e afetar o retorno esperado pelos Cotistas.

(xi) Risco de concentracdo da carteira da Classe: a carteira da Classe podera estar concentrada em Ativos Alvo de emissdo

de uma unica Sociedade Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia da Sociedade
Alvo. A eventual concentragdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por
uma mesma entidade pode aumentar a exposicdo da Classe e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e
liquidez.

(xii) Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacdo de Oportunidades de Investimento: a Classe podera vir a contratar

transagGes com eventual Conflito de Interesses, conforme descrito neste Regulamento. Certas transacGes em potencial
ou efetivo conflito de interesses estdo sujeitas a aprovagao pelos Cotistas, o que ndo necessariamente mitiga o risco de
que tais transagdes impactem negativamente o Fundo. Adicionalmente, o ADMINISTRADOR e o GESTOR estdo envolvidos
em um espectro amplo de atividades, incluindo administragdo de fundos, assessoria financeira, investimentos
proprietarios e da estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderdo vir a existir
oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais
investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade
ou dever de alocacdo de tais oportunidades no Fundo. Adicionalmente, os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios
cumulativos de elegibilidade a serem observados em operac¢des de aquisicdo e venda de Ativos Alvo (i) que tenham como
contraparte Partes Relacionadas do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR ou outros fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou por suas Partes Relacionadas; e/ou (ii) nos quais participem
outros fundos de investimento geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou por suas Partes Relacionadas. No caso
de aprovagdo prévia de tais critérios de elegibilidade, as operacGes que envolvam a aquisicdo ou venda de ativos
potencialmente conflitados que atendam aos critérios de elegibilidade, conforme verificados pelo GESTOR, poderao ser
realizadas, sem a necessidade de aprovagdao em sede de Assembleia de Cotistas. A existéncia dos critérios de elegibilidade
podera ndo ser suficiente para mitigar os riscos decorrentes de tais operagdes.

(xiii) Riscos Relacionados a Atuacdo do Gestor: o GESTOR, instituigdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da

Carteira, presta ou podera prestar servicos de gestdo da carteira de investimento de outros fundos de investimento que
tenham politica de investimento similar a Politica de Investimento da Classe. Desta forma, no ambito de sua atuagdo, na
qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o GESTOR acabe por decidir alocar
determinados empreendimentos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor
qgue os Ativos Alvo alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo deterd a exclusividade ou
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preferéncia na aquisi¢do de tais Ativos Alvo. Além disso, os integrantes da equipe-chave poderdo dedicar parcela de seu
tempo e atengdo a questdes relacionadas a outros fundos de investimento que venham a ser geridos pelo GESTOR.

(xiv) Risco Relacionado a Substituicio do GESTOR: o GESTOR poderd ser destituido com ou sem Justa Causa mediante

deliberagao da Assembleia de Cotistas, observado o quérum aplicavel, e podera renunciar a prestagao de servigos de
gestdo de carteira para o Fundo, com ou sem motivagdo. O Anexo | estabelece a remuneragdo devida ao GESTOR nessas
hipdteses, incluindo os casos de rendncia motivada do GESTOR. A necessidade do pagamento da referida remuneragao
em tais casos pode vir a dificultar a contratagdo de futuros gestores, o que poderd impactar negativamente os Cotistas e
a Classe. Adicionalmente, conforme previsto no Anexo |, em caso de destituicdo, o GESTOR devera permanecer no
exercicio de suas func¢Oes até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer em periodo ndo superior a 180 (cento e
oitenta) dias. Até a sua efetiva substitui¢cdo, a manuten¢do do GESTOR podera gerar conflitos entre os Cotistas e 0 GESTOR
no que tange a gestdo da Classe. Tanto no caso de renuncia quanto no caso de destituicdo, a impossibilidade de encontrar
um substituto no prazo regulamentar poderd acarretar a liquidagao antecipada da Classe.

(xv) Risco de cancelamento da Primeira Emissdo ou de colocacdo parcial das Cotas da primeira emissdo da Classe: na

eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissdo ndo ser colocado, a Primeira Emissdo serd cancelada, sendo
todas as intengGes de investimento automaticamente canceladas e a Classe. Na eventualidade de o montante minimo da
Primeira Emissdo ser colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Primeira Emissdo podera ser encerrada e eventual saldo
de Cotas ndo colocado sera cancelado pelo ADMINISTRADOR.

(xvi) Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser

reinvestidos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo a critério do GESTOR, nos termos do Anexo |. Nesse sentido, as
caracteristicas da Classe limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe podera reinvestir os
recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos
aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipotese de liquidagdo da Classe, observados os termos e
condigOes do Anexo |.

(xvii) Risco de n3do realizacdo de investimentos: ndo hd garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe

estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de
Investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em ndo realizagdo destes. Neste caso, eventual
aporte feito pelo Cotista serd devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o
retorno esperado.

(xviii) Propriedade das Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a propriedade das Cotas ndo

confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre fragdo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os
direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas possuidas.

(xix) Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: a realizagdo de investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos

aos quais a Classe e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na
Classe. Ndo ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe ndo
conta com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, para redugdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta
sujeito.

(xXx) Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em Assembleia de

Cotistas e/ou por ato unilateral do ADMINISTRADOR, a proporc¢do da participacdo entdo detida pelos Cotistas na Classe
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podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovagao de alteragoes
a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

(xxi) Risco de Patrimédnio Liquido negativo: nos termos do inciso | do Art. 1.368-D do Cddigo Civil, a responsabilidade dos

cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por
limitar a responsabilidade dos Cotistas nos termos deste Anexo |, e na medida em que o valor do Patrimonio Liquido da
Classe seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacGes da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser
requerida judicialmente: (i) por quaisquer credores da Classe; (ii) por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, nos termos
deste Anexo I; ou (iii) pela CVM. Caso seja solicitada a declaragdo de insolvéncia da Classe e a responsabilidade limitada
dos Cotistas seja questionada em juizo e/ou perante a CVM, conforme eventualmente considerar-se aplicavel, decisdes
desfavoraveis poderdo afetar o Fundo, a Classe e os Cotistas de forma adversa e material.

(xxii) Desempenho passado: ao analisar quaisquer informacg&es fornecidas em qualquer material de divulgagdo da Classe

que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos
em que o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado nado é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serdo alcangados pela Classe.

(xxiii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe ndo possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os
rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patriménio suficiente para a

valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a qualquer meta eventualmente indicada pelo GESTOR.
Assim, ndo hd garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas.

(xxiv) Risco decorrente de operacdes nos mercados de derivativos: a utilizagdo de instrumentos de derivativos pela

Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retorno nas suas operag¢des, ndo produzir os
efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(xxv) Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na forma deste

Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido da Classe podera ser afetado em decorréncia da obtencdo de tais
empréstimos.

(xxvi) Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicdveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacGes
ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

(xxvii) Conversdo das Cotas em Cotas Convertidas e Amortizacdo Integral Compulséria das Cotas Convertidas: nos

termos do item 12.2 do Anexo | e seus subitens, caso o Cotista que atingir o Limite de Participagdo, ndo enquadre suas
Cotas abaixo do Limite de Participacdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu desenquadramento, o
ADMINISTRADOR podera realizar, automdtica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas, a
conversao das referidas Cotas que excedam o Limite de Participacdo, em Cotas Convertidas. As Cotas Convertidas serdao
amortizadas integralmente pelo ADMINISTRADOR nos termos do item 12.2.4, e os pagamento serdo realizados nos
termos do Anexo |. Assim sendo, o Cotista que ndo respeitar o Limite de Participagdo podera sofrer prejuizos substanciais
ao ter seus direitos suspensos e suas Cotas parcial ou totalmente convertidas em Cotas Convertidas e posteriormente
amortizadas, nos termos descritos no Anexo |.
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(xxviii) Risco Operacional na Conversibilidade de Cotas em Cotas Convertidas: a conversdo das Cotas que excedam o

Limite de Participagcdao em Cotas Convertidas, na hipdtese de inobservancia ao Limite de Participagdo, nos termos do item
12.2 do Anexo |, depende de procedimentos operacionais de multiplos participantes, incluindo, para além do
ADMINISTRADOR, custodiantes e intermedidrios do Cotista em questdo. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo
defasagem normal na troca de informagGes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperagao dos
custodiantes e intermediarios do Cotista em questdo, que ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes desses
participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participagdo
em Cotas Convertidas. Adicionalmente, o ADMINISTRADOR e/ou o ESCRITURADOR n3o estdo obrigados a ativamente
identificar o desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de Participagdo, cabendo exclusivamente aos Cotistas
notificar o ADMINISTRADOR acerca do atingimento do Limite de Participagdo, nos termos deste Anexo |, sendo de Unica
e exclusiva responsabilidade do Cotista em questdo qualquer prejuizo que eventualmente venha a ser sofrido pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido. Em fung¢do do descrito acima, ndo
é possivel garantir que o procedimento de conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas
Convertidas previsto no Regulamento ocorrerda nos termos aqui previstos ou mesmo que terd qualquer sucesso.
Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversao ndao deve ser considerado como uma garantia de que o
Limite de Participagdao ndo serd excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco de ndo
aplicacdo do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Risco relacionados as Sociedades Alvo

(xxix) Riscos relacionados as Sociedades Alvo: A carteira da Classe estard concentrada em Ativos Alvo de emissdo das

Sociedades Alvo. Ndo hd garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das
Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos Ativos Alvo das
Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienagdo dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remunerac¢do/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo
ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuagdo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo
segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das demais
empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas,
nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de drgdos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha
garantias de que a Classe conseguird exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou
alienante de Ativos Alvo de emissdo de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo
impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste Regulamento, ndo
estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informagdes
ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

(xxx) Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe: os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo

compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 49

126



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DiVIDA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos
que afetem as condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
gue ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As
escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na
variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora
apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso
a Classe ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que a Classe ndo receba rendimentos
suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pelo GESTOR. Ademais, em caso de faléncia de qualquer
Sociedade Alvo, a liquidacdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de
determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.2 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos
por garantia real, créditos tributdrios e créditos com privilégios especiais e gerais).

(xxxi) Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo: nos termos da regulamentagdo, a Classe devera

participar do processo de tomada de decisGes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicagGes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um
investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos poderad ser atribuida a Classe, resultando
em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos
acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracteriza¢do dos requisitos
necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada
acionista no capital social e/ou na administragcdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que a Classe tera
éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

(xxxii) Riscos relacionados a reclamacdo de terceiros: no ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e,

eventualmente, a prépria Classe poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que
poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxxiii) Risco de aprovacdes: investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagao por parte

de autoridades regulatdrias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou
qualquer previsdao com relagdo ao prazo para sua obtencgdo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

(xxxiv) As Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupcdo brasileira: as Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislacdo

anticorrupgdo brasileira, que possui sangdes severas e pode fundamentar investigacdes e processos diversos, nos
ambitos administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja
existentes e aplicaveis a atos de corrupcao, a Lei 12.846, de 12 de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de
2014, instituindo a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados
atos lesivos contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos
previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas
independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autorizagdao ou conhecimento
de seus gestores.

(xxxv) Risco de Coinvestimento: o Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou

ndo por Afiliadas do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, os quais poderdo ter participagdes maiores que as da Classe nas
Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos,
a Classe, na posi¢ao de acionista minoritdrio, estard sujeita significativamente aos atos de governanga dos membros da
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gestdo, conselho de administragdo e/ou comités de governanga ndo indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por
vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar
presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor
ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes
daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente
oferecidos a acionistas minoritdrios estardo disponiveis para a Classe com relagdo a qualquer investimento, ou que tais
direitos irdo proporcionar protegao suficiente dos interesses da Classe.

(xxxvi) Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas: a Classe poderd, na forma prevista neste

Anexo | e observado o disposto na regulamentacdo aplicével, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros
fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR. Em caso de coinvestimentos com
Cotistas, ndo hda qualquer obrigacdo de o GESTOR apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a
participacdo de mais de um interessado. Ndo ha qualquer garantia de participacdo em coinvestimento pelos Cotistas e o
GESTOR podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. N3o hd como garantir que a
escolha se mostrara acertada e nem que nao havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razdo de tais escolhas.

(xxxvii) Risco de dilui¢cdo: caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, a Classe podera ndo exercer
o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em
quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados
guaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e a Classe ndo participe de tais aumentos de capital por
qualquer razdo, a Classe podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de Liquidez

(xxxviii) Liguidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradigdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes no

mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas poderdo apresentar baixa liquidez para
negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas,
exceto no caso de liquidacdo da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua
negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com investidores qualificados, o
gue pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimoénio ao
Cotista. Ndo ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secunddrio ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(xxxix) Liguidez reduzida: as aplicagdes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que poderd ndo existir mercado secundério com liquidez
para tais Ativos Alvo. Caso a Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, podera nao haver
comprador ou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimoénio da Classe e,
consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

(xI) Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas: em caso de dificuldade na alienagdo dos ativos integrantes da

carteira da Classe ou devido a decisdo do GESTOR de reinvestir. A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes
aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e aos mercados em que os mesmos sao negociados,
incluindo a eventualidade de o GESTOR ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de
realizacao do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados da
Classe. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo
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e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o GESTOR podera decidir reinvestir os valores
decorrentes de alienagdo dos Ativos Alvo, ndo realizando a amortizagdo ou resgate das Cotas.

(xIi) Risco de restricbes inerentes a negociacdo: determinados ativos componentes da carteira da Classe, inclusive titulos

publicos, podem estar sujeitos a restricGes de negociagdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de
orgdos reguladores. Essas restricGes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participacdo no volume de negécios
e as oscilagbes maximas de precgos, entre outras. Em situagdes em que tais restrigdes estiverem sendo praticadas, as
condi¢Ges de movimentacgdo dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos
Alvo das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a negociagdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais
documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

(xlii) Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a precificagdo dos Ativos Financeiros

integrantes da carteira da Classe deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliagdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentacdo
em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-market)
poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em redugdo no
valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razdo de diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagao de pregos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos decorrentes dos segmentos de atuacdo das Sociedades Alvo

(xliii) Risco do setor de atuagdo das Sociedades Alvo: os investimentos nos Ativos Alvo envolvem riscos relativos ao Setor

Alvo em que tal Ativo Alvo atua, direta ou indiretamente. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desse setor e tampouco
certeza de que o desempenho dos Ativos Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo Setor Alvo.
Adicionalmente, ainda que o desempenho dos Ativos Alvo acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha
garantia de que o Fundo, a Classe e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade
de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no Regulamento, nao estdo obrigadas a observar as mesmas regras
gue as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacgGes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas
companhias, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura estdo sujeitos a uma extensa regulamentacdo expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que tange a concessdes e autorizagdes. Dessa
forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a Politica de
Investimento podera estar condicionado, dentro outros, a obtencdo de licencgas especificas, aprovacdo de autoridades
governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentag¢des atualmente
existentes ou que venham a ser criados poderdo implicar em aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e
podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

(xliv) Risco Ambiental: a Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte
em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitacdo: (i) proibicdes, atrasos e
interrupgdes; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou
suspensdo das atividades; (iv) suspensdo, encerramento e proibi¢cdo de contratacdo com o Poder Publico; (v) surgimento
de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; (vi) falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas
no plano de execug¢do ambiental; (viii) revisdo ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacdo e indenizacio
por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.
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(xlv) Risco Geoldgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construg¢do e/ou a de comissionamento,
de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou inviabilizem as escavagdes (em solo,
em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execugdo das obras civis referentes
as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades da Classe.

(xlvi) Risco Argueoldgico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fdsseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo

detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a
execucdo da obra ou até exigir alteragGes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades da
Classe.

(xlvii) Risco de Completion: as Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo

de conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitagdo: realizacdo de gastos acima do orgado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepcao
do projeto e de obras; risco fundidrio; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores.
Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.

(xIviii) Risco de performance operacional, operagdo e manutencéo: esse risco ocorre quando a produtividade do projeto

da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de contratos pela
Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de
especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutengdo
inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo ou da Classe. Ademais, as
Sociedades Alvo assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos
respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade Alvo, como, por exemplo, a redugdo da demanda
estimada, devera ser suportado integralmente pela Sociedade Alvo o que podera ter um efeito adverso sobre os negécios
e situacdo financeira da Classe.

(xlix) Risco relacionado a extincdo dos contratos das Sociedades Alvo: os contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos

a extingdo antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela legislagdo e pelos préprios contratos, por meio
da instauracdo de processo administrativo, no qual devera ser garantido o contraditério e ampla defesa. Ocorrendo a
extingdo do contrato, os ativos utilizados em concessdes e arrendamentos serdo revertidos ao Poder Concedente e, nos
termos da legislacdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relacdo a referidos bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Ndo podemaos garantir que, em caso de extingdo antecipada, eventual
indenizacdo do valor de ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados compensara a perda
de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o contrato da Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o valor pode
ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente causados pela
concessionaria. O término antecipado dos contratos podera ter um efeito adverso sobre os negécios, os resultados
operacionais e a situacdo financeira da Classe.

() Risco relacionado a renovacdo dos contratos: os instrumentos contratuais das Sociedades Alvo dispordo sobre o prazo

determinado para a implantagdo e explora¢do do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem
prever a impossibilidade de prorrogacio do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade
administrativa para a prorrogagdo e/ou renovagdo das outorgas, o Poder Concedente poderd ndo permitir tais
renovagdes ou as Sociedades Alvo poderdo ndo aceitar os termos e condi¢Ges propostos para as prorrogacdes em
questdo. Ndo ha como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Alvo serdo renovadas em termos iguais e/ou mais
favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.
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ANEXO 1l

INSTRUMENTO DE CONSTITUIC}AQ DO VALORA INFRA DiVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

VALORA

INVESTIMENTOS
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO
VALORA DiVIDA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular de deliberag¢do conjunta de constitui¢do (“Instrumento”),
a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade por a¢des, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob 0 n2 59.281.253/0001-23 e devidamente autorizada
pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) para a atividade de administra¢do de carteiras de
valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006
(“Administrador”), e a VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA., sociedade limitada,
com sede no municipio e estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n?
1.830, torre 2, conjunto 32, Iltaim Bibi, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n@
07.559.989/0001-17 e devidamente autorizada pela CVM como administradora de carteiras de
valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 9.620, de 28 de novembro de
2007 (“Gestor”), atuando, Administrador e Gestor, na qualidade de prestadores de servico
essenciais responsaveis, respectivamente pela administracado fiducidria e pela gestao de carteira
(“Prestadores de Servicos Essenciais”), resolvem:

1. Constituir um fundo de investimento em participa¢des, sob a forma de condominio
fechado, nos termos do Anexo IV da Resolucao da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022
(“Resolucdo CVM 175”), denominado VALORA DIiVIDA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA, bem como sua
classe Unica de cotas, denominada CLASSE UNICA DO VALORA DiVIDA INFRA CDI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo” e “Classe”);

2. Aprovar o regulamento do Fundo, incluindo seu Anexo |, aplicavel a Classe, que segue
consolidado na forma do Anexo A ao presente Instrumento (“Regulamento”);

3. Aprovar a realizagdo da 12 (primeira) emissdo de 1.000.000 (um milhdo) de cotas de
emissdo da Classe (“Emissdo” e “Cotas”, respectivamente), com valor unitdrio de emissado

correspondente a RS 100,00 (cem reais) cada, na 12 data de integraliza¢3o de Cotas, totalizando
o montante de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) nos termos abaixo, para a distribuicdo
mediante oferta publica, nos termos da Resolug¢do da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), a ser submetida ao rito do registro automatico, nos

termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolugao CVM 160 (“Oferta”), com as seguintes
caracteristicas:

(a) Quantidade de Cotas: Serdo emitidas e ofertadas 1.000.000 (um milhdo) de
Cotas, pelo Preco de Emissdo, observado que a quantidade de Cotas podera ser reduzida

em fungdo da Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido) ou aumentada em caso de
distribuicdo de Lote Adicional (conforme abaixo definido);
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(b) Preco de Emissdo: As Cotas serdo emitidas pelo valor nominal unitario de RS

100,00 (cem reais) (“Preco de Emissdo”);

(c) Preco de Integralizacdo: O preco de integralizagao corresponderd (i) ao Prego de

Emissdo, na primeira data de integralizacdo, e (ii) ao Valor Unitario das Cotas da Classe
em circulagdo quando da transferéncia dos valores para liquidagdo financeira, conforme
calculado no fechamento do ultimo Dia Util de cada més, observadas as condi¢des
estabelecidas nos respectivos documentos de aceitagdo, conforme o caso (“Preco de

Integralizacdo”);

(d) Montante Total: Até RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Montante
Inicial da_Oferta”), o qual poderd ser reduzido em fungdo da Distribuicdo Parcial

(conforme abaixo definido) ou aumentado em caso de distribuicdo de Lote Adicional
(conforme abaixo definido);

(e) Data de Emissao: Para todos os fins, a data de emissdo das Cotas correspondera

a data de liquidacao da Oferta;

(f) Lote Adicional: Nos termos do Artigo 50, da Resolu¢cdo CVM 160, a quantidade
de Cotas inicialmente ofertada poderd ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento)
do Valor Inicial da Oferta, ou seja, em até 250.000 (duzentos e cinquenta mil) Cotas
adicionais (“Cotas Adicionais”), correspondentes a até RS 25.000.000,00 (vinte e cinco

milhGes de reais), nas mesmas condi¢cbes e com as mesmas caracteristicas das Cotas
inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador
Lider. O valor total da Oferta, considerando o Montante Inicial da Oferta e eventual
colocacdo integral das Cotas Adicionais, serd de até RS 125.000.000,00 cento e vinte e
cinco milhGes de reais);

(g) Distribuicdo Parcial: Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente

ofertadas, nos termos do Artigo 73 da Resolucao CVM 160, desde que subscrita a
guantidade minima de 30.000 (trinta mil) Cotas, totalizando o montante minimo de RS
3.000.000,00 (trés milhdes de reais), com base no Preco de Emissado (“Montante Minimo

da_Oferta” e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente). Caso ndo seja atingido o

Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada, nos termos do artigo 73 da
Resolugdao CVM n2 160. Caso a Oferta seja cancelada em razdo do ndo atingimento do
Montante Minimo da Oferta, os valores ja integralizados serdo devolvidos aos
investidores, acrescidos dos respectivos rendimentos liquidos auferidos pelos
investimentos temporarios, nos termos do Art. 27 da parte geral da Resolu¢ao CVM 175,
calculados pro rata temporis, a partir da data de liquidacdo da Oferta, com dedugéo, se
for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero,
no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis contados do anuncio de cancelamento da Oferta
que sera divulgado pelo Administrador. Na hipdtese de colocacdo parcial da primeira
Emissdo, o saldo das cotas ndo colocados sera cancelado pelo Administrador;
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(h) Publico-Alvo: A Oferta serd destinada aos Investidores Qualificados que
atendam ao publico-alvo da Classe;

(i) Regime de Distribuicdo: As Cotas serao distribuidas pelo Coordenador Lider em

regime de melhores esfor¢cos de colocacdo, desde que sejam cumpridas todas as
condicBes precedentes estabelecidas no “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e
Colocacdo Publica Primdria, sob Regime de Melhores Esforcos de Distribui¢éo, de Cotas
da Primeira Emissdo da Classe Unica de Cotas do Valora Divida Infra CDI Fundo de
Investimento em Participagées em Infraestrutura — Responsabilidade Limitada”, a ser
celebrado entre a Classe, o Coordenador Lider, o Administrador e o Gestor (“Contrato

de Distribuicdo”);

(i) Coordenador Lider: a Emissao sera distribuida pelo BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
501, 52 andar, Parte, inscrito no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23 (“Coordenador
Lider”);

(k) Rito de Registro: A Oferta sera registrada na CVM sob o rito automatico de

distribuicdo, nos termos do Art. 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolu¢ao CVM 160;

(1) Periodo de Distribuicdo: As Cotas poderdo ser distribuidas pelo periodo de até

180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do anuincio de inicio da Oferta,
nos termos da Resolugao CVM 160, observado que o Gestor, em comum acordo com o
Coordenador Lider, podera decidir por encerrar a Oferta a qualquer tempo, mediante
verificacdo da subscricdo do Montante Minimo da Oferta;

(m) Registro para Distribuicio e Negociacdo: As Cotas serdo registradas para

distribuicdo no mercado primario, no Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 (“B3”),
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os
procedimentos da B3. As Cotas poderao ser depositadas para negociacdao no mercado
secundario, no Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagbes realizadas no mercado secunddrio e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A
transferéncia de Cotas estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento, na
regulamentacdo e legislagao aplicdveis;

(n) Aplicacdo _minima_por_investidor: O valor minimo a ser subscrito por cada

Investidor no contexto da Oferta serd de RS 1.000,00 (mil reais), correspondente a 10
(dez) Cotas;

(o) Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Cotas deverdo ser subscritas pelo Prego

de Emissdo e integralizadas pelo Preco de Integralizacdo, a vista, de acordo com os
termos e condicdes do Regulamento e dos documentos da Oferta;
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(p) Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos a serem captados na Oferta,

deduzidas as comissdes e as despesas estimadas da Oferta, serdo destinados para a
aquisicdo de Ativos Alvo e Ativos Financeiros (conforme definidos no Regulamento), a
critério do Gestor, observado o disposto na politica de investimento prevista no Anexo
| do Regulamento;

(q) Custos: Os custos relacionados a Oferta serdo arcados pelo Fundo;

(r) Prospecto: necessario, nos termos do Art. 92 da Resolugdo CVM 160;

(s) Lamina: necessaria, nos termos do Art. 23, § 12 da Resolugao CVM 160; e

(t) Demais Termos e Condicbes: Os demais termos e condi¢cdes da Emissdo e da

Oferta deverao ser previstos nos documentos da Oferta. O Administrador fica autorizada
a tomar as providéncias necessarias para a realizacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo
realizacdo de ato préprio para atualizacao do Preco de Emissao, e redefinicdo da Taxa
de Distribui¢ao Primaria, respeitados os parametros ora aprovados.

4, Aprovar o Regulamento e seu respectivo Anexo |, na forma do Anexo
A ao presente Instrumento Delibera¢do Conjunta;

5. Declarar neste ato, individualmente, nos termos do artigo 10, inciso Il, da parte geral da
Resolugdo CVM 175, que o Regulamento do Fundo, seu Anexo | e eventuais apensos estdo
plenamente aderentes a legislacdo vigente;

6. Aprovar a contratagdo dos seguintes prestadores de servigo do Fundo, bem como a
celebracao dos respectivos contratos de prestacao de servicos:

(a) a contratacdo, pelo Administrador, do BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo
financeira, com sede no municipio e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de
Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e
inscrita no CNPJ sob o n? 30.306.294/0001-45, o qual se encontra devidamente
habilitado pela CVM para prestar os servicos de custddia qualificada dos ativos do
Fundo, por meio do Ato Declaratdrio n2 7.204, de 25 de abril de 2003;

(b) a contratacdo, pelo Gestor, do Coordenador Lider, para atuar como
coordenador lider da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo; e

7. Submeter a apreciacao da CVM a presente deliberacdo, conforme disposto no artigo 72 e
artigo 10, inciso Il, ambos da parte geral da Resolugdo CVM 175, bem como o pedido de

constituicdo do Fundo, de forma a viabilizar o registro do Fundo e da Classe.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentacgao aplicavel que o Fundo e a Classe terdo
seu numero de CNPJ atribuido pela CVM quando de seu registro na pagina mundial de
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computadores da mesma. O numero estara disponivel na ficha de cadastro do Fundo e da Classe
disponivel ao publico no Sistema de Gestao de Fundos (SGF) da CVM.

S3o Paulo, 19 de dezembro de 2025.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Administrador

VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA.
Gestor
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ANEXO IV

REGULAMENTO DO VALORA INFRA DIVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

VALORA

INVESTIMENTOS
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Parte Geral do Regulamento
VALORA INFRA DIiVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

11 VALORA INFRA DIiVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil”), pela Lei n2 11.478 de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n? 11.478”), pela parte geral e pelo
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n2 175, de 22 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”),
bem como pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, terd como principais
caracteristicas:

Classe de Cotas Classe unica.

Determinado. O Fundo tera Prazo de Duragdo de 7 (sete) anos contados a partir data
Prazo de Duragao da primeira integralizagdo de cotas, exceto se de outra forma vier a ser deliberado
pelos cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios,

sociedade por a¢Ges, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, 22250-040, inscrita no
Administrador Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n? 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira de valores mobilidrios, na categoria
“administrador fiduciario”, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de
marco de 2006 (“ADMINISTRADOR”).

Valora Imobilidrio e Infraestrutura Ltda., sociedade limitada, com sede na municipio

e estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.830, torre 2,
conjunto 32, Itaim Bibi, 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n? 07.559.989/0001-17 e
Gestor devidamente autorizada pela CVM como administradora de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, de acordo com o Ato Declaratério n?
9.620, de 28 de novembro de 2007 (“GESTOR” e, quando referido em conjunto com o
ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

O Fundo, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, se aplicavel, seu
GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servico do Fundo obrigam-
se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o “Requlamento da Cdmara de
Arbitragem do Mercado” da B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcdo (“Regulamento CAM B3” e
“B3”, respectivamente), toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir

entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade, eficdcia,
interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢Ges contidas neste Regulamento e
seus anexos, nas normas editadas pela CVM que lhe sejam aplicdveis e nos

Foro Aplicavel e Arbitragem

instrumentos entre si firmados (“Arbitragem”).

(i) A Arbitragem serd de direito, com a aplicagao das normas da Republica Federativa
do Brasil, terd sede na cidade de Sdo Paulo, sera conduzida em lingua portuguesa e de
forma confidencial. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo um
deles presidente, escolhidos nos termos do Regulamento CAM B3.

(ii) As despesas processuais iniciais deverdo ser rateadas entre as partes, arcando cada
polo processual com metade dos valores necessarios, sem prejuizo a possibilidade de
adiantamento pelas partes interessadas, resolvendo-se as indefinicdes nos termos do
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Parte Geral do Regulamento
VALORA INFRA DIiVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Regulamento CAM B3. A sentenca arbitral devera determinar a responsabilidade final
pelas despesas de acordo com a sucumbéncia de cada parte, as quais deverdo incluir
as taxas administrativas, honorarios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas expressamente pelo
tribunal arbitral. E vedada a imposicdo de honorérios de sucumbéncia, bem como a
determinagdo de indenizacdo e/ou de reembolso por gastos com honorarios
contratuais de éxito e/ou com honorérios de pareceristas ou outros consultores.

(i) As partes poderao recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-se o foro da
Comarca da capital do Estado de Sdo Paulo, para: (a) buscar a execugdo especifica de
disposi¢des contratuais certas e liquidas, que ndo necessitem de prévia discussdo em
Arbitragem; (b) buscar a execugdo de sentenga arbitral; (c) buscar a anulagdo de
sentenca arbitral nos termos da Lei n2 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de normas
que venham a lhe suceder); e (d) antes da constituicdo do tribunal arbitral, buscar
medidas cautelares ou antecipa¢Ges de tutela, as quais deverdo ser submetidas a
posterior anadlise pelo tribunal arbitral. As partes concordam em afastar qualquer
possibilidade de nomeagdo de arbitro(s) provisorio(s) ou de emergéncia.

e e (A Gl Ultimo dia do més de janeiro de cada ano.
Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes aqui
previsto, e seus respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”,
“Anexos”, “Apéndices” e “Cotas”), conforme a tabela a seguir:

Denominagao da Classe

CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DiVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO

~ Anexo |
EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Anexo |”
(“Classe”) ( )

1.2.1 Durante o prazo de duragdo, o Fundo podera constituir diferentes classes de cotas, que terdo patrimonio
segregado e direitos e obriga¢Ges distintos, nos termos do artigo 52 da parte geral da Resolugdao CVM
175, por ato conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

13 O Anexo | dispGe, conforme aplicavel, sem prejuizo de outros requisitos e informagGes previstos na
regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servigos;
(ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condi¢cdes de resgate e amortizagdo; (iv) assembleia
especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifesta¢cdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragdo dos
prestadores de servigos; (vi) politica de investimento e composicdo e diversificagdo da carteira, bem como os requisitos
e critérios correlatos referentes a selecdo e realizagdo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

14 O Apéndice de cada subclasse de cotas, conforme aplicdvel, sem prejuizo de outros requisitos e informagées
previstos na regulamentacdo, dispGe sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo publico-alvo e direito de
preferéncia para aquisicdo de cotas em novas emissdes; e (ii) bases de calculo e percentuais para calculo da Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance.

1.5 Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as defini¢des indicadas no Glossario
apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (ii) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-
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Parte Geral do Regulamento
VALORA INFRA DIiVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os
prazos previstos neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n2
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (Cddigo de Processo Civil), isto é, excluindo-se o dia do comego e
incluindo-se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices n3o seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de interpretacdes entre a Parte Geral, os Anexos e/os
Apéndices, as disposi¢des mais especificas deverdo prevalecer em relagdo as disposi¢cdes genéricas, isto &, as disposi¢Ges
do Apéndice se sobrepdem as disposi¢des do seu respectivo Anexo | e/ou da Parte Geral, e as disposi¢cdes do Anexo | se
sobrepdem as da Parte Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto de forma distinta, as disposi¢cGes dos Anexos e
dos Apéndices sdo aplicaveis, exclusivamente, aos seus respectivos Anexos e Apéndices; e (vii) caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento n3o sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a como
a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante a CVM,
nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissGes contrarios a lei, a este Regulamento ou a
regulamentacgdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentagdo
aplicavel.

2.1.1 N3o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentac¢do aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas ndo se limita
a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituracdo das Cotas; (iii) auditoria independente; (iv) custddia; e,
eventualmente, (v) outros servigos em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.2 N3o obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui, mas ndo se
limita a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (i) intermediacdo de
operagcbes para carteira de ativos; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria de investimentos;
(iv) classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito, se o GESTOR entender
necessario; (v) formador de mercado de classe fechada, se o GESTOR entender necessdrio; (vi) cogestdo
da carteira de ativos; e, eventualmente, (vii) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da
esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela
fiscalizacdo de tal servigo. As atribuicGes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigo
perante o Fundo e aos cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora
contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas de atuacado,
por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrdrias a este Regulamento ou a regulamentagdo aplicavel,
comprovados em sentenca judicial transitada em julgado ou arbitral final.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacdo de suas operagdes.
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2.3 Ndo ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais,
e a contratac¢do de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos
Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

24 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer mecanismo
de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo terd Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175 e do
Anexo |, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a
tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas (“Assembleia Geral de Cotistas”) é responsavel por deliberar sobre as matérias
comuns a todos os cotistas, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada
Classe ou Subclasse serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas” e,
quando em referida em conjunto com a Assembleia Geral de Cotistas, as “Assembleias de Cotistas”), sem prejuizo de
outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe apliciveis as mesmas disposi¢cdes
procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da
comunhdo de cotistas, em observancia ao disposto na Resolugdo CVM 175. Nesse cenario, o pedido de
convocacgdo devera ser dirigido ao ADMINISTRADOR, o qual devera convocar a Assembleia Geral de
Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento.

4.1.2 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado aos cotistas,
conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo, cadastro do cotista junto ao escriturador,
ou conforme posteriormente informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal
informacdo, bem como disponibilizada nos websites do ADMINISTRADOR, do GESTOR e, caso a
distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores.

4.1.3 Ainstalagdo ocorrera com a presencga de qualquer numero de Cotistas.
4.1.4 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacdo.

4.1.5 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de convocagao,
para a coleta das manifesta¢des dos Cotistas.

4.1.6 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo financeira na Classe.

4.1.7 Sem prejuizo dos qudruns especificos previstos no Anexo | e na Resolucdo CVM 175, o quérum para
aprovagdo, em regra, € de maioria simples dos votos dos presentes.
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4.1.8 As demonstragGes contabeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de Cotistas correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de Assembleia Geral de Cotistas poderao ser adotadas em consulta formal, por meio
eletrénico, dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, com prazo minimo de 10 (dez) dias, contado da respectiva
consulta para manifestagdo. Exceto se de outra forma expressamente previsto na Resolugdo CVM 175, a auséncia de
resposta do cotista a uma consulta formal ndo sera considerada como aprovagao automatica da respectiva matéria.

4.3 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos previstos
na Resolug¢do CVM 175.

4.4 Ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou suspensdo de direitos de voto previstas neste Regulamento e na
regulamentacgdo aplicavel, cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto.

4.5 Serdo excluidos do computo dos quoruns de deliberagdo as cotas de titularidade dos cotistas que se declarem
em situacdo de conflito de interesses.

4.6 Caso o Fundo venha a possuir mais de uma classe ou subclasse de cotas, a Assembleia Especial de Cotistas serd
responsavel por deliberar sobre as matérias especificas de cada Classe ou subclasse de Cotas, conforme aplicavel,
observadas as disposi¢cdes previstas na regulamentagdo aplicavel. Exceto se o Anexo | dispuser de forma contraria,
aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas de cada classe ou subclasse, quando houver, as disposi¢cdes previstas
neste Capitulo 4 relativas a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPIiTULO 5 — DIVULGACAO DE INFORMAGCOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas pdginas na rede mundial de computadores ou
encaminhardo de forma eletrénica as informacgdes de envio obrigatdrio previstas na regulamentacdo aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com

SAC: 0800 772 2827

Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO | AO REGULAMENTO

CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DiVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM

INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo |, os termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste terdo os
significados a eles atribuidos no Glossario, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

Determinado. A Classe terd Prazo de Duracgdo de 7 (sete) anos contados a partir data da
primeira integralizacdo de cotas (“Data da Primeira Integraliza¢do de Cotas”), exceto se de
outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas.

O ADMINISTRADOR mantera a Classe e, consequentemente, o Fundo em funcionamento
apos o Prazo de Duragdo, independentemente de deliberagdo em Assembleia de Cotistas,
caso ainda vigorem direitos e obrigacGes contratuais principais e acessorias, parcelas a
Prazo de Duragao receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para fazer
frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pela Classe relativamente a desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final do Prazo
de Duragdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia
legalmente transcorridos.

Na hipotese de a Classe ser mantida em funcionamento nos termos aqui previstos, o
GESTOR ndo fara jus a qualquer Taxa de Gestdo devida pela Classe, sem prejuizo do
pagamento da Taxa de Administracdo, conforme aplicavel.

Categoria Fundo de investimento em participagdes.

Tipo Infraestrutura.

Proporcionar aos seus Cotistas a distribuicdo de rendimentos e a valorizacdo de suas Cotas,
nos médio e longo prazos, decorrentes dos investimentos pela Classe em Ativos Alvo de
emissdo de Sociedades Alvo que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no Setor Alvo,
nos termos da Lei 11.478, ou outros setores que venham a ser permitidos pela legislagdo
Objetivo vigente. Adicionalmente, os recursos da Classe que ndo estiverem aplicados nas Sociedades
Alvo, nos termos deste Anexo |, poderdo ser alocados em Ativos Financeiros.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo representa, sob qualquer
hipdtese, garantia, promessa ou sugestdo do Fundo ou de seus Prestadores de Servicos
Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

A Classe é destinada exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados que,
cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas;
Publico-Alvo (ii) busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo, condizente com a Politica de
Investimento, conforme estabelecida neste Anexo |I; (iii) estejam cientes de que o

investimento nas Cotas podera ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de
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investimento; (iv) ndo possuam restricdo legal e/ou regulamentar para investir no Fundo
e/ou na Classe; e (v) sejam pessoas fisicas, pessoas juridicas ou fundos de investimento,
sendo que, em todos os casos, deverdo ser isentos de recolhimento de imposto de renda na
fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizagdo de Cotas, nos
termos do Artigo 29, paragrafo segundo, da Lei 11.478 e/ou da legislacdo especifica aplicavel
ao Cotista. Caso um Investidor Qualificado venha a adquirir Cotas em desatendimento ao
disposto neste Regulamento, especificamente quanto ao requisito previsto no item “(v)(b)”,
acima, o ADMINISTRADOR poderd, quando da amortizagdo das Cotas e enquanto
responsavel pelo recolhimento de tributo na fonte, realizar as reteng¢des aplicaveis sem que
sejam conferidos a tal Investidor Qualificado oportunidade ou prazo especificos para o envio
de informagdes adicionais que, nos termos da legislacdo aplicavel, se fariam necessarias
para a redugdo da base de calculo a ser utilizada.

A Classe deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter,
direta ou indiretamente, mais de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas da Classe ou
auferir rendimento superior a 35% (trinta e cinco por cento) do rendimento da Classe
(“Limite de Participagdo”).

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede no municipio e estado do Rio de

Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob o n2 30.306.294/0001-45 e credenciada como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério n2 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE").

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora De Titulos E Valores Mobiliarios,

sociedade por agdes, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n?
59.281.253/0001-23 e autorizada a prestar servicos de escrituracdo de cotas de fundos de
investimentos, de acordo com o Ato Declaratéorio CVM n2 8.696, de 22 de margo de 2006
(“ESCRITURADOR”).

O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem como o regime de
distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a emissdo de Cotas.

Encerrada a Primeira Emissdo, o ADMINISTRADOR, conforme orientado pelo GESTOR,
podera deliberar por realizar novas emissGes das Cotas, sem a necessidade de aprovagao
em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao montante total de R$ 3.000.000.000,00
(trés bilhdes de reais de reais), nos termos do item 11.3 abaixo deste Anexo I.

Aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas fica assegurado, nas futuras
emissGes de Cotas, o direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas, na proporc¢édo do
numero de Cotas que possuirem, direito este concedido para exercicio por prazo nao
inferior a 10 (dez) Dias Uteis, ndo podendo ceder tal direito a terceiros, observados ainda os
procedimentos operacionais dos mercados a que as Cotas estejam admitidas a negociagao,
se aplicavel. Nao havera direito de preferéncia por ocasido da cessdo ou transferéncia de
Cotas no mercado secundario. As Cotas Convertidas e/ou as Cotas que excederem o Limite
de Participacdo ndo fazem jus ao direito de preferéncia para a subscri¢do de novas Cotas,
conforme aqui descrito.
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As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do
MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pelo
Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) para
negociagdo no mercado secunddrio por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos
(“Fundos21”), administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagdes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente
por meio do Balcdo B3, observado, conforme aplicaveis, as restrigdes a negociagao previstas
na Resolu¢do CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdao CVM
160”). Depois de as cotas estarem integralizadas e observados os procedimentos
operacionais da B3, os titulares das cotas poderdo negocia-las no mercado secundario,
observados o prazo e as condigBes previstos neste Anexo |.

Negociagao e

O Administrador fica, nos termos deste Anexo |, autorizado a alterar o mercado em que as
cotas sejam admitidas a negociagdo, independentemente de prévia autorizacdo da
assembleia geral de cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado.

Transferéncia das
Cotas

Atransferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagao, pelo Administrador
e/ou pela B3, conforme aplicavel, do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteragOes posteriores e demais regulamentagdes
especificas.

As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obriga¢des do Cotista
cedente perante a Classe no tocante a sua integralizagdo.

; As Cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada més. O valor da Cota do més é
Calculo do Valor da

- resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido (conforme definido abaixo) pelo
ota

numero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do Ultimo dia atil do més anterior.

A Classe verterd diretamente aos Cotistas as quantias que Ihes forem atribuidas a titulo de
dividendos, distribuidos por sociedades cujas agdes ou cotas integrem a carteira da Classe,
na proporg¢do das Cotas detidas por eles (i) na data da constituigdo da provisdo efetuada
pela sociedade e/ou (ii) na data em que o ADMINISTRADOR, por meio de divulgacdo publica
ou recebimento de informativo particular, tomar conhecimento da referida distribuigao, o
que ocorrer primeiro (“Data do Evento”).

Os valores serdo provisionados na Data do Evento e pagos aos Cotistas apds a retencdo
realizada pelo ADMINISTRADOR para coberturas das despesas operacionais da Classe,

Distribuicdo de

Proventos mediante o crédito em conta corrente indicada pelos mesmos, no 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente ao do efetivo recebimento desses valores pela Classe, observado que
fardo jus as referidas distribuicGes: (i) os Cotistas que tiverem inscritos no registro de
Cotistas no fechamento do 52 (quinto) Dia Util de cada més, de acordo com as contas de
depdsito mantidas pelo ESCRITURADOR; ou (ii) caso as Cotas estejam admitidas a
negociacdo em mercado de balcdo da B3, os Cotistas que tiverem inscritos no registro de
Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento. Cada
Cotista deve auferir rendimento inferior a 35% (trinta e cinco por cento) do total de

rendimento da Classe.
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Para a integralizacdo, resgate e amortizagdo, poderdo ser utilizados Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros, desde que estes sejam analisados e aprovados pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, observando-se ainda o disposto no item 13.4 abaixo deste Anexo | quanto a
possibilidade de realizacdo de amortizacdes em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros.
Também podera ser utilizado débito e crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema
de liquidagdo que venha a ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores
de Servigos Essenciais, conforme o item 13.4 deste Anexo I. A integralizagao de Cotas em

Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros deverad ser realizada fora do ambiente da B3.

Integralizagao, . . . . . ,
Quando da aplicagdo de recursos em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros emitidos por

Resgate e Amortiza¢ao

de C Sociedades Alvo que estejam em processo de recuperacgdo judicial ou extrajudicial, ou em
e Cotas reestruturacdo financeira, devidamente aprovada pelos drgaos competentes da respectiva
Sociedade Alvo, é admitida a integralizagdo de Cotas em bens ou direitos, inclusive créditos,
desde que tais bens e direitos estejam vinculados ao processo de recuperagdo ou de

reestruturacdo da Sociedade Alvo.

O valor justo dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Financeiros, conforme aplicavel, utilizados em
integralizacdao de Cotas devera estar respaldado em laudo de avaliagdo, o qual deve ser
elaborado por empresa especializada independente, conforme norma contabil aprovada
pela CVM sobre mensuragdo do valor justo, conforme aplicavel.

Yo [oYor- Tl W Le) [1d[= WMl O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede
Voto mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimdnio Liquido esta negativo:
0] qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor das Sociedades Investidas que
representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido;

(iii)  pedido de recuperagdo extrajudicial, proposta de recuperag3o judicial, faléncia, intervencao, liquidagdo
extrajudicial e/ou regime de administracdo temporaria de devedor e/ou emissor das Sociedades
Investidas; e

(iv)  condenagdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares, ao
pagamento de valor que represente mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido.

23 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas
aplicaveis previstas na Resolu¢cdao CVM 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢Ges da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patrimonio Liquido negativo.
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CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que |he poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175, e, salvo
decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado. Constituem encargos da Classe, sem prejuizo de outras despesas
previstas na Parte Geral deste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel. Nos termos da Resolugdo CVM 175, incluem-
se entre os Encargos:

(i) Taxa Global, Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, conforme aplicavel;
(ii) Taxa Maxima de Custddia;

(iii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;

(iv) despesas com prémios de seguro;

(v) despesas inerentes a realizagdo de reuniGes de comités ou conselhos, dentro dos limites estabelecidos neste
Anexo |, caso aplicavel;

(vi) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contdbeis, de cobranca e de
consultoria especializada, sem limitagdo de valores;

(vii) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

(viii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e informacoes
periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(ix) despesas com correspondéncias de interesse da Classe e/ou do Fundo, inclusive comunicagbes aos Cotistas;
(x) honordérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes contdbeis da Classe;

(xi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo com
devedor;

(xii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses da Classe e/ou do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o
caso;

(xiii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(xiv) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(xv) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;
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(xvi) despesas inerentes a constituicdo da Classe, incluindo servigos legais e demais despesas comprovadas
como tendo sido necessdrias a constituicio da Classe, limitadas a 100% (cem por cento) do Capital
Comprometido da Classe;

(xvii) despesas inerentes a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou liquidagdo da Classe, sem limitagdo de

valor;
(xviii) despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

(xix) despesas relacionadas a distribuicdo primaria de Cotas e a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado, incluindo assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme
aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo sido necessdrias a realizacdo da respectiva
Oferta, as quais serdao devidamente descritas nos documentos da Primeira Emissdo ou das emissGes
subsequentes, conforme o caso; e

(xx) honordarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se aplicavel.

3.2 As despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR anteriormente a constituicdo da Classe ou ao
seu registro na CVM (incluindo, mas ndo se limitando, aos custos relacionados aos servigos de terceiros contratados para
a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a
eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia Especial de Cotistas nas hipdteses em que as disposicdes legais e
regulamentares assim o exigirem.

33 Nos termos do item 14.2 abaixo deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo pagamento
de encargos ndo previstos na regulamentacdo aplicavel, desde que observem os melhores interesses da Classe.

CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe tera um periodo de investimento de 5 (cinco) anos (“Periodo de Investimento”), com inicio na Data da
Primeira Integralizacdo de Cotas, durante o qual podera realizar investimentos, o qual podera ser reduzido ou prorrogado
mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas na medida em que obtiver recursos decorrentes de (i) ofertas
primarias de suas Cotas ou (ii) alienagdo, liquidagdo ou amortizagdo de Ativos Alvo e/ou de Ativos Financeiros, incluindo
os rendimentos deles decorrentes.

4.1.1 Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificacdo e sele¢do de
oportunidades de investimento, negociacdo e fechamento de operagdes de aquisicdo e geréncia do
portfdélio buscando sempre a valorizagdo das Sociedades Alvo.

4.1.2 As decisOes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de forma
discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do GESTOR.

4.1.3 Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da
amortizagdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribui¢Ges referentes aos ativos integrantes
da Carteira, poderdo ser utilizados para realizagdo de novos investimentos pela Classe em Sociedades
Alvo, em Ativos Alvo ou para amortiza¢do de Cotas.

4.1.4 O GESTOR buscara ter éxito no desinvestimento da carteira da Classe e, por meio desse, buscar a
maximiza¢gdo do retorno aos Cotistas, implementando uma combinagcdo de estratégias a serem
desenvolvidas durante o Prazo de Duragdo, incluindo, no caso de debéntures, (i) a manutengao do titulo
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até sua data de vencimento, (ii) sua venda no mercado secundario, notadamente em cenarios
oportunisticos, em razdo da variagdo das taxas de juros para titulos de duragdo equivalente e/ou em
razdo da variagdo do prémio de risco praticado em titulos de emissdo das Sociedades Alvo, (iii) a
excussdo e posterior alienagdao dos bens dados em garantia dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Alvo, quando aplicavel; e/ou (iv) a excussdo e apropriagdo dos fluxos de caixa decorrentes dos bens
dados em garantia dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, quando aplicavel. Como forma de
otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores resultados no desinvestimento dos
Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, o GESTOR devera priorizar iniciativas de negdcio via (a) a
construcdo de modelos de negdcios sélidos e comprovados; (b) a contratacdo de times de gestdo
profissionais; (c) a introdugdo de processos e principios corporativos; (d) a produgdo de reportes de
gestdo e demonstrativos financeiros auditados; e (e) a implementacdo de um modelo de governanca
corporativa.

4.2 A Classe tera um periodo de desinvestimento de 2 (dois) anos, contados do 12 Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento, durante o qual o GESTOR iniciard os processos de desinvestimento da Classe (“Periodo de
Desinvestimento”).

4.2.1 Desde que haja Capital Comprometido e ndo integralizado, a Classe poderd, excepcionalmente, realizar
investimentos durante o Periodo de Desinvestimento (conforme definido abaixo), desde que: (a)
relativos a obrigacGes assumidas pela Classe antes do término do Periodo de Investimento; ou (b) para
impedir diluicdo de participagdo societaria da Classe nas Sociedades Alvo.

4.3 Caso o GESTOR atue como gestor de outros fundos de investimento em participagdes em infraestrutura que
tenham como objetivo a aquisi¢ao de Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo que desenvolvam projeto no Setor Alvo,
0 GESTOR envidara os melhores esforgos em realizar os investimento em tais Ativos Alvo mediante rateio de ordens para
esses fundos, desde que haja disponibilidades de caixa, suitability e prazos de investimento e/ou desinvestimento
condizentes com os Ativos Alvo nas respectivas teses, nos termos da politica de rateio e divisdo de ordens do GESTOR

aplicavel caso-a-caso, disponivel em seu website: https://valorainvest.com.br/.
CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1 Observados os limites estabelecidos neste Anexo | e na legislagdo aplicavel, a Classe investira, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de atendimento ao
disposto neste item, os valores referidos no Artigo 11, §42, do Anexo Normativo IV da Resolu¢ao CVM 175, e de forma
complementar nos Ativos Financeiros.

5.1.1 AClasse devera participar no processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo
de sua politica estratégica e gestdo, nos termos deste Anexo | e da regulamentacgdo aplicavel.

5.1.2  As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista
deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga corporativa previstas no Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

5.1.3 Observado o item 6.2 abaixo, a Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis
ou ndo em agodes, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431 de junho de 2011, conforme alterada, ou
outros titulos de emissdo das Sociedades Alvo, sem limitagdo de concentragdo, desde que: (i) seja
assegurada a Classe a participa¢do no processo decisdrio e a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposto as Sociedades Alvo a observancia, no
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5.14

5.1.5

5.1.6

5.1.7

5.1.8

5.1.9

minimo, das praticas de governancga corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175.

A Classe poderd investir até 100% (cem por cento) do total do capital subscrito em debéntures e outros
titulos de divida ndao conversiveis.

A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimdnio Liquido em Ativos Financeiros
e Ativos Alvo de um Unico emissor, sem qualquer limitagdo de concentragdo por modalidade ou por
emissor.

A Classe podera investir em Ativos Alvo nos quais participem e/ou que tenham como contraparte Partes
Relacionadas ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou
pelo GESTOR e/ou por suas Partes Relacionadas, observado o disposto no Capitulo 8 e no Capitulo 18
deste Anexo |, bem como o Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

A Classe podera realizar operagdes compromissadas com lastro em Ativos Alvo nos termos facultados
pela regulamentacgdo aplicavel.

Caso a Classe possua recursos que ndo estejam investidos em Ativos Alvo, a parcela remanescente do
Patrimoénio Liquido deverd estar alocada em Ativos Financeiros.

A Classe podera investir parcela de seu Patrimdnio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos termos deste
Anexo .

5.2 O limite previsto no item 5.1 acima ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos, que devera

observar as regras de enquadramento previstas no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478 para as classes da modalidade

infraestrutura.

5.2.1

5.2.2

5.2.3

BTG Pactual

Nos termos da Lei 11.478, o Fundo tem o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias apds obtido
o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e 24 (vinte quatro meses) contados da
referida data para se enquadrar no nivel minimo de investimento estabelecido no § 42 do Art. 12 da Lei
11.478, conforme refletido no item 5.1 acima, observado ainda o disposto no Art. 12, §11 da Lei 11.478,
em caso de desenquadramento por encerramento de projeto no qual a Classe tenha investido.

O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no
caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima, deverao ser
somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do
Capital Comprometido;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento da Classe:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 22
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos em Ativos Alvo;

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 8

153



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DIiVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em
Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(iii) a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢cdes financeiras.

5.2.4 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo de
aplicacdo dos recursos previsto no item 5.2.1, 0 GESTOR deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar ao ADMINISTRADOR a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima emissdo de Cotas para integralizagdo a vista, sem
qualquer rendimento, na proporgdo por eles integralizada.

5.2.5 Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 5.2.3 acima, ndo serdo contabilizados
como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido do respectivo Cotista, valores
estes que poderdo ser chamados novamente pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Anexo | e do
respectivo Compromisso de Investimento.

5.3 Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio de aplicacdo de
seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicao e diversificagdo de carteira dispostos no
presente Anexo |, nos termos desta Politica de Investimento.

AFAC

5.4 A Classe podera realizar AFAC das Sociedades Alvo, que compdem a sua carteira, observada a Politica de
Investimento disposta neste Anexo | e, desde que:

(i) a Classe possua investimento em ac¢des da Sociedade Alvo na data da realizacdo do AFAC;
(ii) o AFAC represente, no maximo, 30% (trinta por cento) do Capital Comprometido da Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacdo de qualquer forma de arrependimento
do AFAC por parte da Classe; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no maximo, 12 (doze) meses.
Derivativos

5.5 E vedada & Classe a realizagdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto se realizadas nas seguintes
hipdteses: (i) exclusivamente para fins de protegao patrimonial da Classe; ou (ii) envolverem opgGes de compra ou venda
de agdes das Sociedades Alvo que integrem a carteira da Classe com o propésito de: (a) ajustar o prego de aquisi¢do de
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Sociedades Alvo investida pela Classe com o consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de agdes
investidas; ou (b) alienar as agBes de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

5.6 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagbes em
infraestrutura, nos termos da legislagdo vigente, desde que compativeis com a Politica de Investimento da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.7 A Classe ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior.
CAPITULO 6 — CRITERIOS MiNIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1 A Classe participarad do processo decisério das Sociedades Alvo, seja por meio da detencdo de participagdo
societdria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da celebragdo de acordo de acionistas,
de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebra¢do de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adogdo de outro
procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive
por meio de indicagdo de membros do conselho de administracdo das Sociedades Alvo.

6.2 Os Ativos Alvo que se caracterizem como instrumentos de divida e respectivas garantias deverdo contar com
mecanismos e instrumentos que imponham ao respectivo Ativo Alvo a observancia, no minimo, das praticas de
governanga corporativa e regras de participagdo da Classe no processo decisdrio e a efetiva influéncia na definigdo da
politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo, conforme a Politica de Investimento, e prevejam que (a) o
descumprimento das praticas de governanga corporativa, e/ou (b) qualquer forma de limitagdo ou impedimento da
participacdo no processo decisorio e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedades Alvo
sera hipdtese de vencimento antecipado das obrigagdes previstas no respectivo Ativo Alvo.

6.3 A participagdo da Classe no processo decisorio das Sociedades Alvo estara dispensada nas hipdteses abaixo:

(i) o investimento da Classe na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do percentual originalmente
investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo
investida;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas; ou

(iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de negociacdo de valores
mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado
de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de governanca corporativa mais estritos que os
exigidos por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital
Comprometido da Classe.

6.3.1 O limite de que trata o item 6.3(iii) acima serd de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacdo

dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de integralizacdo das Cotas no
ambito das Ofertas de Cotas realizadas pela Classe.
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6.3.2 Caso o limite estabelecido no item 6.3(iii) acima seja ultrapassado pela Classe por motivos alheios a
vontade do GESTOR, e tal desenquadramento perdurar até o encerramento do més seguinte, o
ADMINISTRADOR devera:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsdo para reenquadramento;

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

6.4 As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista deverdo
necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga corporativa:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administragdo, quando
existente;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas e/ou Afiliadas, acordos de
acionistas e programas de opgdes de aquisicdo de acdes ou de outros titulos e valores mobilidrios da Sociedade
Alvo;

(iv) adesdo a cdmara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtengdo de registro de companhia aberta na categoria A perante a CVM, obrigar—se, perante a
Classe, a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado organizado que assegure, no
minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nos subitens anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.
CAPITULO 7 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1 Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme
o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de
dispensa na forma do paragrafo primeiro, do artigo 25, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

7.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira
de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servigos pelo BACEN
ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do paragrafo primeiro, do artigo 25, do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175.

7.2.1 Caso dispensada a contratacdo de custodiante, o ADMINISTRADOR deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizagao das seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentacgdo que evidencia e comprova a existéncia do lastro
dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacéo
comprobatdria dos ativos; e
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(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos ativos
custodiados.

CAPITULO 8 — RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1 Nos termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagdo em Assembleia
Especial de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe em Sociedades Alvo nas
quais participem:

(i) o ADMINISTRADOR, o GESTOR, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimoénio da Classe, seus socios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total; ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operacdo de emissdo de
valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condi¢do de agente de colocag¢do, coordenacgdo ou
garantidor da emissdo; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes
do primeiro investimento por parte da Classe.

8.1.1 Salvo por aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a
realizacao de operagGes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas no subitem
(i) acima.

8.1.2 Conforme disposto no Artigo 27, § 22, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, o disposto no item
8.1.1 acima nao se aplica quando o ADMINISTRADOR ou GESTOR atuarem como administrador ou gestor
de classes investidas ou na condi¢do de contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez da Classe. A aquisicdo ou venda de participacdo em Ativo Alvo, podera ter,
como contraparte, Partes Relacionadas do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR ou outros fundos de
investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou por suas
Afiliadas, sendo certo que a eventual participacdo e os termos e condigdes gerais das aquisicdes ou
vendas de participacdo em Ativos Alvo serdo submetidos a prévia aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas. Adicionalmente, desde que aprovado pela Assembleia de Cotistas, a Classe podera investir em
Ativo Alvo na quais participem outros fundos de investimento geridos pelo GESTOR e/ou suas Afiliadas.
N3do obstante, a Assembleia Especial de Cotistas podera aprovar os critérios cumulativos a serem
observados pela Classe no investimento em Ativos Alvo: (i) que tenham Afiliadas do GESTOR ou outros
fundos de investimento geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou por suas Afiliadas como
contraparte; e/ou (ii) nos quais participem outros fundos de investimento geridos pelo GESTOR, suas
Afiliadas e/ou Partes Relacionadas, os quais serdo verificados na data de aquisigdo de tais Ativos Alvo,
conforme aplicdvel, sem a necessidade de aprovacado especifica em Assembleia Especial de Cotistas para
cada operagao.

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1 Para fins do disposto no Artigo 9, §19, inciso V, do anexo complementar VIII, das “Regras e Procedimentos” do
Cddigo AGRT e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 12

157



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DIiVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

uma Sociedade Alvo investida pela Classe; e (ii) ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR (por meio de outros veiculos
administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR) o investimento direto ou indireto em uma Sociedade
Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de emissdo da respectiva Sociedade Alvo, sem prejuizo das hipdteses que
devam ser submetidas a Assembleia de Especial Cotistas, nos termos deste Anexo | e da regulamentacdo aplicavel.

9.1.1 O GESTOR poder3, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacdo
aplicavel, sem a tanto estar obrigado, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Alvo a outros investidores, nacionais ou estrangeiros, Cotistas ou ndo, ao ADMINISTRADOR
e/ou a outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR.

9.1.2 Havendo oportunidades para o coinvestimento, o GESTOR, a seu exclusivo critério, caso decida estender
a oportunidade de coinvestimento nos termos deste Capitulo, notificard os respectivos investidores das
oportunidades de coinvestimento por escrito, por meio de carta ou correio eletrénico. Os investidores
que receberem referida notificagdo terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento da
comunicagdo, para manifestar por escrito sua intencgdo de realizar o coinvestimento. Caso o prazo acima
se encerre sem a manifestagao dos investidores que receberem a notificagdo, ou caso a manifestagao
seja intempestiva, tal situacdo sera presumida como falta de interesse no referido coinvestimento pelos
investidores.

9.1.3 Em razdo do direito conferido ao GESTOR de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é
possivel ao GESTOR antecipar a participacdo que a Classe deterd nos Ativos Alvo e/ou nas Sociedades
Alvo por ele investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a Classe poder3, inclusive, deter
participagdes minoritarias, sem prejuizo do disposto no item 9.1.5 abaixo e desde que observadas as
regras de governancga corporativa estabelecidas neste Anexo | e na regulamentagdao em vigor. Nesse
sentido, o GESTOR definird se serd firmado acordo de acionistas ou cotistas e/ou eventuais outros
acordos com o objetivo de garantir uma atuagdo conjunta e em bloco compreendendo a Classe, os
Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR que
realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

9.1.4 O GESTOR avaliard e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentac¢do de propostas
de investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo,
mas ndo se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para participagdo no
coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos por meio de outros fundos de investimento geridos
pelo GESTOR; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado
interesse em participar das oportunidades de coinvestimento oferecidas pelo GESTOR em referidos
fundos.

9.1.5 O GESTOR envidara seus melhores esfor¢os para fazer com que os eventuais coinvestidores aos quais
oferecer coinvestimento sejam signatdrios de acordo de acionistas com a Classe, com o objetivo de
governar as relagGes societarias entre a Classe e os coinvestidores na administracdo das Sociedades Alvo
investidas ou a serem investidas pela Classe, de modo a possibilitar o exercicio de efetiva influéncia das
Sociedades Alvo pelo GESTOR, entre outras medidas permitidas pela regulamentagdo em vigor.

CAPITULO 10 — PATRIMONIO LiQUIDO E CARACTERISTICAS DAS COTAS

10.1 O patrimonio liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira, incluindo
os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades (“Patrimonio
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Liquido”). A avaliagdo do valor da carteira da Classe sera feita mensalmente utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante
da carteira, os critérios previstos na Instrugdao CVM 579.

10.2 As Cotas corresponderdo a fra¢des ideais do patriménio da Classe, terdo forma nominativa e escritural,
conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes, incluindo o direito de comparecer as Assembleias de
Cotistas, sendo atribuido a cada cota direito equanime de voto. Ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou
suspensdo de direitos de voto previstas neste Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.

10.3 A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo ESCRITURADOR, com base nas informagdes prestadas pela
B3. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome
do Cotista, e o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou fraciondrio de Cotas pertencentes ao
Cotista.

10.4 N3do haverd resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagdo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo I.

CAPITULO 11 EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

Emissdo das Cotas

11.1 O ADMINISTRADOR e o GESTOR, com vistas a constituicdo da Classe, aprovaram a Primeira Emissdo, em
montante e com as demais caracteristicas, conforme previstas no ato conjunto que a aprovou.

11.2 O patriménio inicial minimo para funcionamento da Classe é de RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais).

11.3 Ap0s a Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes hipoteses:
(i) mediante aprovacgdo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitag¢do de valor; ou (ii) mediante decisdo do GESTOR
e deliberacdo formalizada pelo ADMINISTRADOR, nos termos do Artigo 20, §29, da parte geral da Resolugdo CVM 175,
desde que limitado ao Capital Autorizado. Adicionalmente, o GESTOR, a seu exclusivo critério, poderd reduzir o limite do
Capital Autorizado, sem necessidade de aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas.

11.3.1 Os aspectos relacionados a cada nova emissdo e distribuicdo de Cotas serdo detalhados no respectivo
suplemento e demais documentos da nova emissdo. As novas Cotas deverdo ser distribuidas mediante
oferta publica ou privada, nos termos da regulamentacgao aplicavel.

11.3.2 Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada exclusivamente aos Cotistas no momento da emissao e
desde que cumpridos os requisitos eventualmente dispostos na regulamentagdo aplicavel, a emissao
poderd ndo ser considerada uma oferta publica de Cotas, devendo o ADMINISTRADOR, observando as
instrugdes do GESTOR, emitir as Cotas de acordo com o Boletim de Subscri¢do assinado pelos Cotistas
que desejarem adquirir as novas Cotas.

114 O preco de emissdo das Cotas objeto da nova emissdo devera ser fixado com base: (i) no valor patrimonial das
Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patrimonio Liquido atualizado da Classe e o numero de Cotas
emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da nova emissao; ou (ii) nas perspectivas
de rentabilidade da Classe. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao GESTOR a
escolha do critério de fixagdo do valor de emissdo das novas Cotas dentre as alternativas acima, bem como o 6nus de
demonstrar, quando solicitado pelos Cotistas, o calculo do valor das Cotas objeto da nova emissdo, segundo os critérios
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do artigo 20, §19, da parte geral da Resolugdo CVM 175. Nos demais casos, o prego de emissdo de novas Cotas devera
ser fixado por meio de Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendag¢do do GESTOR.

11.4.1 Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na exata proporg¢ado
da respectiva participagao de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe, observadas as disposi¢des
do ato de aprovacgado da referida emissdo de Cotas.

11.4.2 Enquanto as Cotas estiverem depositadas no Balcdo B3, os procedimentos para exercicio de direito de
preferéncia e sobras serdo realizados exclusivamente por meio do ESCRITURADOR, fora dos ambientes
do Balcdo B3.

11.4.3 O exercicio do direito de preferéncia, bem como a cessdo do direito de preferéncia (se aplicavel), pelos
Cotistas devera observar (i) os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3 ou pelo
ESCRITURADOR, conforme aplicavel; e (ii) a data de corte para exercicio do direito de preferéncia sera
definida nos documentos que aprovarem as novas emissGes de Cotas, respeitando os prazos
operacionais estabelecidos pela B3 ou pelo ESCRITURADOR.

11.4.4 Nao havera direito de preferéncia por ocasido da cessao ou transferéncia de Cotas. As Cotas Convertidas
e/ou as Cotas que excederem o Limite de Participa¢do ndo fazem jus ao direito de preferéncia para a
subscricdo de novas Cotas, conforme aqui descrito.

Subscricdo das Cotas

11.5 Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emissdo e que venham a subscrever Cotas
em emissOes subsequentes, incluindo apds a Classe ter efetuado seu primeiro investimento, receberdo tratamento
similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem prejuizo de serem previstos termos e condi¢des distintos em cada
emissdo e distribuicdo de Cotas, na forma da regulamentacgéao aplicavel.

11.6 As Cotas poder3o ser subscritas para integralizac3o a vista e/ou a prazo, conforme estipulado no ato que aprovar
a respectiva emissdao de Cotas, observadas as condi¢des estabelecidas nos respectivos Boletins de Subscricdo e
Compromissos de Investimento, conforme o caso. No ato de subscri¢do das Cotas e adesao a Classe, o investidor devera
assinar o respectivo Termo de Adesdo, boletim de subscricdo e Compromisso de Investimento, se houver.

11.7 No momento da subscri¢cdo das Cotas, cabera a instituicdo intermedidria da Oferta ou ao ADMINISTRADOR,
conforme aplicavel, averiguar a adequacédo do investidor ao Publico-Alvo da Classe.

Integralizacdo das Cotas

11.8 As Cotas poderdo ser integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, ou mediante a entrega de Ativos Alvo
e/ou de Ativos Financeiros, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva Emissdo de Cotas, observadas as
condic¢Oes estabelecidas os respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento, conforme o caso.

11.8.1 Aintegralizagdo de Cotas por meio da entrega de Ativos Financeiros serd feita de acordo com a legislagao
em vigor. O ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos devidos e exigir, como
condicdo para a efetivagdo da operacgdo e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos recursos
necessarios a quitacao desses. Ainda, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de reclassificar operagdes
que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas aplicarem as exigéncias previstas neste item.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 15

160



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DIiVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 12 — NEGOCIAGAO, TRANSFERENCIA E LIMITE DE PARTICIPACAO

12.1 As Cotas poderdo ser admitidas a negociagdo em mercado de balcdo organizado, observados os termos deste
Anexo |, sem prejuizo da possibilidade da subscrigdo, cessao e transferéncia de Cotas por meio do ESCRITURADOR.

12.1.1 A colocagdo de Cotas para Investidores Qualificados que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo
dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 podera ocorrer de acordo com as regras definidas entre o
distribuidor e o ADMINISTRADOR. O ESCRITURADOR sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo
estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

12.1.2 As transferéncias de Cotas ndo conferirdo direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e
quaisquer custos incorridos pelos respectivos cedentes ou cessionarios deverdo ser por estes
suportados.

12.1.3 Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente atender ao Publico-Alvo,
cabendo aos intermediarios assegurarem que, caso seja realizada por meio do FUNDOS21, a aquisi¢do
seja feita por Investidor Qualificado.

12.1.4 Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizagdo por conta e ordem, as transferéncias
de Cotas estardo condicionadas a finaliza¢do, pelo adquirente, do procedimento de cadastro deste junto
ao ADMINISTRADOR, de acordo com suas regras de KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos termos
da regulamentacdo aplicavel.

12.1.5 O ADMINISTRADOR nao estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que n3do obedeca
aos procedimentos descritos neste Regulamento.

12.2 A Classe tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera, direta ou indiretamente, deter
mais de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 35% (trinta e cinco por cento) do
rendimento da Classe (“Limite de Participagdo”).

12.2.1 Os Cotistas estdo obrigados a informar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, todas as vezes em que (a) realizarem
negociacgdes relevantes de Cotas, assim entendidas a negocia¢do ou conjunto de negociagdes por meio das quais
a participagdo direta ou indireta de um Cotista ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de 5% (cinco
por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento)
do total de Cotas emitidas pela Classe, e assim sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos paragrafos
seguintes abaixo; e/ou (b) atingirem o Limite de Participacgdo.

12.2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais envidardao os melhores esforcos para, dentro dos seus respectivos limites
de atuacdo, contribuir com as verificagdes previstas neste item, reportando imediatamente ao ESCRITURADOR
caso identifiquem a existéncia de Cotistas desenquadrados ao Limite de Participacgao.

12.2.3 Na hipdtese de um Cotista atingir o Limite de Participagdo, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de
Participacdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento, o ADMINISTRADOR deverd
envidar os melhores esfor¢os para realizar, compulsoriamente, sem necessidade de aprovagao pelos Cotistas, a
conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em cotas com direitos distintos, nos termos do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175 (“Cotas Convertidas”), no montante estritamente suficiente para que, apds
referida conversdo e posterior amortizagdo das Cotas Convertidas, o referido Cotista passe a deter participacdo
inferior a 35% (trinta e cinco por cento) do total de Cotas ou auferir rendimento inferior a 35% (trinta e cinco por
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12.2.4

12.25

12.2.6

12.2.7

cento) do rendimento da Classe. O célculo da quantidade de Cotas Convertidas devera considerar a amortizagao
e o cancelamento das Cotas Convertidas. As Cotas Convertidas terdo seus direitos politicos suspensos, incluindo,
sem limitagdo, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas. Para fins de clareza, sem prejuizo dos melhores
esforcos do ADMINISTRADOR, eventuais limitagdes sistémicas e operacionais poderdo impossibilitar a realizagao
da conversdo compulsdria das Cotas que excederem o Limite de Participagdo.

As Cotas Convertidas serdao, automatica e compulsoriamente, amortizadas integralmente e canceladas pelo
ADMINISTRADOR, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das Cotas ou 75%
(setenta e cinco por cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no Dia Util imediatamente
anterior a data da conversdo, sendo tais valores revertidos em beneficio da Classe observado o disposto nos itens
abaixo. Para os fins da realizagdo do pagamento indicado no presente item, ndao havera qualquer obrigagao pela
Classe quanto a atualizagdao dos laudos de avaliagdo do valor justo dos Ativos Alvo investidos pela Classe.

Para fins de implementacgao das disposi¢es dos itens acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas,
autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam ao ADMINISTRADOR todos
os poderes necessarios (e este envidara seus melhores esforgos para proceder conforme o disposto neste item),
nos termos do artigo 684 do Cddigo Civil, a, mediante a verificacdo de que o Limite de Participagdo foi
ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido no item
12.2.3 acima, ao depositdrio central do mercado organizado administrado pela B3, a conversdo de suas Cotas
que excedam o Limite de Participagdo em Cotas Convertidas, bem como todos os atos que se fagam necessarios
para tanto, incluindo, sem limitar-se a, requerer a transferéncia das Cotas que excedam o Limite de Participa¢do
e/ou Cotas Convertidas (ja considerando-se, para efeito de célculo, a amortizagdo das Cotas Convertidas)
depositadas junto a B3 para o regime escritural, sendo que as Cotas Convertidas serdo mantidas exclusivamente
em regime escritural diretamente junto ao ESCRITURADOR, observado o disposto abaixo. No caso de o Cotista
ter mais de um custodiante e/ou intermediario, o ADMINISTRADOR deverd utilizar os poderes conferidos nos
termos deste paragrafo, preferencialmente, junto ao custodiante ou intermediario que detiver a maior custddia
de Cotas do Cotista, sendo certo que os eventos referidos neste item devem ser tratados como eventos
incidentes sobre os valores mobilidrios custodiados, nos termos da resolugdo que dispGe sobre a prestagdo de
servicos de custddia de valores mobilidrios, de modo que obrigam os referidos custodiantes.

Adicionalmente ao previsto no item acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas, expressamente
autorizam seus custodiantes, intermedidrios e a B3, nos termos do artigo 12, paragrafo terceiro, inciso V, da Lei
Complementar n2 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante a verificagdo de que o Limite de
Participacdo foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao ESCRITURADOR as informacgdes que se fagam necessarias
ao efetivo cumprimento do mandato outorgado nos itens acima, incluindo, sem limitar-se a, informagGes que
permitam ao ESCRITURADOR: (i) identificar e contatar os custodiante e/ou intermediario responsaveis pelas
Cotas do Cotista que excedeu o Limite de Participagao; (ii) a identificar a quantidade de Cotas mantidas pelo
Cotista que excedeu o Limite de Participacdo (ja considerando-se, para efeito de calculo, a amortizagdo das Cotas
Convertidas) junto a dada custodiante ou intermediario; e (iii) requerer a transferéncia de suas Cotas e/ou Cotas
Convertidas depositadas junto a B3 para o regime escritural.

A totalidade das Cotas Convertidas serdo amortizadas integralmente e canceladas pelo ADMINISTRADOR, sendo
que o valor correspondente a amortizacdo compulséria das Cotas Convertidas, conforme descrito no item 12.2.4
acima, serd pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no Ultimo Dia Util de cada semestre,
proporcionalmente ao numero de Cotas Convertidas na data de sua amortizacdo, sem qualquer atualizacdo
monetdria, juros e/ou encargos, e estara condicionado a manutenc¢do apds referido pagamento, em caixa da
Classe, de recursos liquidos que sobejem a soma de: (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe; (ii)
montante suficiente para pagamento dos encargos da Classe nos 6 (seis) meses subsequentes; e (iii) valor de
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12.2.8

12.2.9

todas as obrigagdes de investimento assumidas pela Classe. Ndo havendo valores que sobejem a soma acima
suficientes para a amortizacio total das Cotas Convertidas no dltimo Dia Util de um determinado semestre, o
saldo pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente o serd aplicada
a regra prevista neste item, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral
pagamento do saldo devido. Caso o pagamento das Cotas Convertidas ndo tenha sido concluido pela Classe no
prazo de 12 (doze) meses contados da data da determinagdo da amortizagao, incidird sobre a parcela ndo paga
correcdo monetdria pelo IPCA, calculada pro rata die desde a data de determinagdo da amortizagdo até a data
do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos neste item 12.2, incluindo a conversdo das Cotas que excedam o Limite de
Participagdo em Cotas Convertidas, sua amortizagdo e liquidagdo financeira: (i) devem ser tratados como eventos
incidentes sobre os valores mobilidrios custodiados, nos termos do artigo 29, paragrafo segundo, inciso |, alinea
“c”, da Resolugdo CVM 32, de modo que obrigam os respectivos custodiantes; e (ii) ocorrerdo fora do ambiente
administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao ESCRITURADOR, que envidara
seus melhores esforgos para coordenar a parte operacional dos procedimentos e exigir a colaboragdao dos
prestadores de servigos envolvidos, tais como, sem limitar-se a, custodiantes e representantes do Cotista que
houver excedido o Limite de Participagao.

Na hipdtese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo em decorréncia da
amortizagdo de Cotas Convertidas nos termos acima, a parcela de Cotas que exceder o Limite de Participagao
passivamente ndo sujeitara o respectivo titular a conversdo automatica prevista nos itens acima. Sem prejuizo,
serd vedada qualquer aquisicdo adicional de Cotas pelo Cotista desenquadrado passivamente e, na hipotese de
descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de Participagdo estara sujeito ao procedimento de descrito no
item 12.2.3 e seguintes acima.

12.2.10 O ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR n3o estdo obrigados a ativamente identificar o desenquadramento de

qualquer Cotista ao Limite de Participa¢do, cabendo exclusivamente ao Cotista notificar o ADMINISTRADOR
acerca do atingimento do Limite de Participacdo, sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do Cotista qualquer
prejuizo que eventualmente venha a ser sofrido pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Fundo e/ou pelos
demais Cotistas nesse sentido.

12.2.11 A Assembleia Especial de Cotistas podera dispensar o Cotista que exceder o Limite de Participagdo de quaisquer

das obrigacGes previstas neste Capitulo, caso seja do interesse da Classe, mediante aprovacdo de Cotistas
titulares da maioria das Cotas subscritas, sendo certo que tal Cotista ndo poderd votar e ndo sera contabilizado
para fins de computo do quérum de instalagdo e/ou deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas em quest3o.

12.2.12 Sem prejuizo dos termos e condigdes aplicaveis a hipdtese de desenquadramento do Limite de Participagdo por

algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos da Lei 11.478, que estabelece tratamento
tributario benéfico para cotistas de fundos de investimentos em participagdes em infraestrutura, cada Cotista
ndo podera deter mais do que 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento
superior a 35% (trinta e cinco por cento) do rendimento da Classe. Adicionalmente, a propriedade de montante
superior a 35% (trinta e cinco por cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que
garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 35% (trinta e cinco
por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe, poderdo resultar em liquidagdo da Classe ou sua
transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos
tributarios para os Cotistas.
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CAPITULO 13 - AMORTIZAGAO DAS COTAS

13.1 Qualquer distribui¢do dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrerd somente por meio da
amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢Ges deste Anexo |.

13.2 O GESTOR fard uma gestao de caixa ativa da Classe visando, a seu exclusivo critério e no melhor interesse da
Classe e dos Cotistas, a que os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe, apds a dedugdo dos Encargos e
observadas as regras de enquadramento da carteira da Classe, bem como os itens abaixo, (i) sejam distribuidos aos
Cotistas periodicamente, por meio de amortizacdo de Cotas, ndo havendo qualquer garantia de que referidas
distribuigdes serdo realizadas com periodicidade recorrente, ou (ii) sejam reinvestidos em Ativos Alvo, observada a
Politica de Investimento.

13.2.1 A amortizagdo de Cotas (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e
reservas da Classe) sera realizada a exclusivo critério do GESTOR, sendo que, para essa finalidade, o
GESTOR deverd encaminhar solicitagdo formal ao ADMINISTRADOR com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia ao final do 22 (segundo) Dia Util anterior a respectiva data de pagamento da referida
amortizagado.

13.2.2 Sempre que for decidida uma distribuicdo aos Cotistas, na forma do item acima, o ADMINISTRADOR
deverd informar aos Cotistas sobre a referida amortizacdo de Cotas, mediante aviso aos Cotistas. Fardo
jus aos rendimentos: (i) caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em mercado de balcdo da B3, os
Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento; ou (ii) os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas no
fechamento do 52 (quinto) Dia Util de cada més, de acordo com as contas de depdsito mantidas pelo
ESCRITURADOR.

13.2.3 Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condig¢des, observado o disposto
neste Anexo |, observado que qualquer amortizagdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos
devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

13.2.4 O GESTOR devera considerar os Encargos para realizar as distribuicdes de forma a manter fluxo de caixa
para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social, podendo manter parcela da Classe
permanentemente investida em Ativos Financeiros até o limite de 10% (dez por cento) do Patrimdnio
Liquido.

13.3 Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota de 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data do
pagamento da respectiva parcela de amortizagao, correspondente a divisdao do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas
emitidas e em circulacdo, ambos apurados dois Dias Uteis anteriores a referida data do pagamento da respectiva parcela
de amortizagao.

13.3.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdao de Cotas aos Cotistas cair em dia
que nio seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

13.4 O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito (i) no ambito da B3, observado os prazos e
procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3, bem como abrangerao todas as cotas nesta
custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo entre os Cotistas; ou (ii) em conta corrente de
titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se encontrarem depositadas na central depositdria da B3. As amortizacdes das
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Cotas Convertidas deverdo ser feitas por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED, ou por qualquer outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

13.4.1 Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidag¢do antecipada da Classe, todas as Cotas deverao ter
seu valor integralmente amortizado. N3o havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes
para realizar o pagamento da amortizagdo total das Cotas em circulagdo a época da liquidagdo da Classe,
o ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia Especial de Cotistas dirigida a todos os Cotistas da
Classe a fim de deliberar sobre a prorrogacgdo do Prazo de Duragdo ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

135
confundindo estes eventos de resgate com as amortizacGes das Cotas previstas neste Anexo | e no Regulamento.

Ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido da liquidagdo da Classe, bem como do Fundo, ndo se
CAPITULO 14 — ASSEMBLEIA DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTACGES DAS
VONTADES DOS COTISTAS

14.1
especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as matérias

14.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des previstas no

CAPITULO 4 da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

14.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela

subscrita e ndo integralizada.

14.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

14.2
Cotistas, conforme aplicavel, ao deliberar as matérias abaixo:

Matéria Quoérum

Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de

. 5 L 5 Maioria de votos das Cotas
(i) as demonstragGes contdbeis da Classe, nos termos da Resolugdo CVM 175;
presentes

(ii) alterar o presente Regulamento em relagdo as matérias para as quais ndo Maioria de votos das Cotas
exista quérum especifico, nos termos deste Anexo | e do Regulamento; subscritas

(iii)  deliberar sobre a alteragdo das Taxas de Performance ou Taxa de Gestdo | 75% (setenta e cinco por cento)
em casos de substituicdo ou destituicdo do GESTOR; das Cotas subscritas

(iv)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR, bem Maioria de votos das Cotas
como a escolha do respectivo substituto; subscritas

(v) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do GESTOR sem Justa Causa, | 75% (setenta e cinco por cento)
bem como a escolha do respectivo substituto; das Cotas subscritas

(vi)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do GESTOR com Justa Causa, Maioria de votos das Cotas
bem como a escolha do respectivo substituto; subscritas

(vii) deliberar sobre a substituicdo do GESTOR por gestora de recursos Maioria de votos das Cotas
controlada pelo mesmo grupo econémico do atual GESTOR; subscritas presentes

(viii) deliberar sobre a fusdo, incorporacgdo, cisdo, transformagdo ou eventual o
o R Maioria de votos das Cotas
liquidagdo da Classe e/ou do Fundo, havendo a recomendac&o expressa do .

subscritas
GESTOR;
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(ix)

deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagdo ou eventual
liquidagdo da Classe e/ou do Fundo;

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

(x)

deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas Cotas, hipdtese na qual
deve definir se os Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscri¢ao
das novas Cotas, sem prejuizo do disposto no art. 48, § 29, inciso VIl da
Resolugdo CVM 175, ressalvada a hipdétese de emissdo de novas Cotas
dentro do Capital Autorizado;

Maioria de votos das Cotas
subscritas

(xi)  deliberar sobre a alteragdo da Taxa Global, Taxa de Administracdo, da Taxa Maioria de votos das Cotas
de Gestdo e da Taxa de Performance; subscritas
(xii) deliberar sobre a alteracdo das matérias de competéncia da Assembleia de .
. i . . . . . 75% (setenta e cinco por cento)
Cotistas, bem como do quérum de instalagao e deliberagao da Assembleia .
. das Cotas subscritas
de Cotistas;
75% (setenta e cinco por cento
(xiii) deliberar sobre alteragdes na Politica de Investimento; o p. )
das Cotas subscritas
(xiv) deliberar sobre a instalagdo, composi¢do, organiza¢do e funcionamento Maioria de votos das Cotas
dos comités e conselhos da Classe, se aplicavel; subscritas
(xv) deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre a Classe e seu
ADMINISTRADOR ou GESTOR e entre o Classe e qualquer Cotista, ou grupo Maioria de votos das Cotas
de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas
subscritas;
(xvi) deliberar sobre a inclusdo de Encargos ndo previstos no art. 117 da parte o
N . Maioria de votos das Cotas
geral da Resolugdo e no art. 28 do Anexo Normativo IV ou o aumento dos bscrit
subscritas
limites maximos previstos neste Anexo |;
(xvii) deliberar sobre a aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, L.
I ) s o Maioria de votos das Cotas
caso utilizados na integralizagdo de Cotas, se aplicavel, conforme art. 20, bscrit
subscritas
§62, do Anexo Normativo IV da Resolu¢ao CVM 175;
(xviii) deliberar sobre a aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores o
. L . L . . Maioria de votos das Cotas
mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo nas hipdteses previstas no item .
subscritas
8.1 deste Anexo [;
(xix) alterar o regulamento para alterar as caracteristicas e condi¢des de L
L . s Maioria de votos das Cotas
emissdo, amortizagdo ou pagamento, entre outras condi¢des, das Cotas, bscrit
subscritas
havendo a recomendacao expressa do GESTOR;
(xx) alterar o regulamento para alterar as caracteristicas e condicGes de .
L. L . 75% (setenta e cinco por cento),
emissdo, amortizagdo ou pagamento, entre outras condi¢c8es, das Cotas, L .
. . no minimo, das Cotas subscritas
ndo havendo a recomendacgdo expressa do GESTOR;
. ~ o . Maioria de votos das Cotas
(xxi) plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo; e .
subscritas
(xxii) adogdo de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de iniciativa do
Fundo (polo ativo), sendo tal aprovagdo desnecessaria nas hipoteses de Maioria de votos das Cotas
defesa dos interesses do Fundo, em qualquer situagdo na qual o Fundo ou subscritas presentes
a Classe figure no polo passivo.
14.3 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos previstos na

Resolucdo CVM 175.

144

Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e os

Cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta formal, sendo obrigacao do
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Cotista manter seus dados atualizados junto ao ADMINISTRADOR. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao
ADMINISTRADOR a atualizagdo de seu enderego fisico ou eletronico, o ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de
envio das informagBes e comunicagGes previstas na Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢dao no enderecgo declarado.

14.5 Aplicam-se as deliberagdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos aplicaveis a
Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 15 - LIQUIDAGAO DA CLASSE

15.1 A Classe sera liquidada em razdo: (i) da liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia de Cotistas; (ii) do
encerramento do Prazo de Duragdo da Classe; ou (iii) do ndo enquadramento da Classe nos prazos previstos neste Anexo
| e na regulamentacdo aplicavel.

15.2 Na ocorréncia da liquidagdo da Classe, o ADMINISTRADOR: (i) liquidara todos os investimentos da Classe em
Ativos Financeiros, conforme orientagdo do GESTOR, transferindo todos os recursos dai resultantes para a Conta da
Classe; (ii) realizarad o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizagdo das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis
na Conta da Classe; e (iii) realizara, de acordo com as orientagdes e instrugdes do GESTOR, a alienagdo dos investimentos
nas Sociedades Alvo integrantes da carteira de Investimentos da Classe.

15.2.1 No caso de liquida¢do da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patrimoénio Liquido em
igualdade de condigdes e na proporgao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite desses valores,
deduzidas as despesas necessarias para a liquidagao da Classe. Nao havera qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagao entre os Cotistas.

15.3 Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de sua
liguidacdo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser
tomada, cabendo ao GESTOR escolher a opgdo que possa resultar no melhor resultado para os Cotistas:

(i) a critério do GESTOR, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagao nos referidos mercados;

(ii) a critério do GESTOR, vender, por meio de transacgdes privadas, os Ativos Alvo integrantes da carteira
da Classe que nao sejam negocidveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado no Brasil;
ou

(iii) por recomendagdo do GESTOR e desde que previamente aprovado pela Assembleia de Cotistas,
distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe, proporcionalmente a quantidade de
Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de
ativos, calculado nos termos da regulamentacdo aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes,
mediante procedimento a ser determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na
Resolugdo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

15.3.1 Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item 15.3 acima,
deverd ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a
Classe.

15.3.2 Ap6s a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, o ADMINISTRADOR devera liquidar a Classe,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
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15.3.3

15.3.4

15.3.5

15.3.6

15.3.7

15.3.8

regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe perante as
autoridades competentes.

Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega de Ativos
Alvo aos Cotistas, o ADMINISTRADOR devera proceder a transferéncia de titularidade de tais Ativos Alvo,
mediante a celebragdo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas,
o ADMINISTRADOR deverd atualizar o registro mantido na entidade de custédia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM responsavel pela custddia de tais Ativos Financeiros.

Caso a liquidagdo da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer Cotista ndo
possa deter diretamente Ativos Alvo das Sociedades Alvo, em virtude de restricdes legais e/ou
regulatérias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas
deverdo constituir um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a
proporg¢ao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estard desobrigado em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Anexo |, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as
autoridades competentes.

O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item 15.3.4 acima
para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil,
informando a proporgdo de Ativos Alvo a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndao procedam a elei¢do do administrador do condominio referido nos itens
acima, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade de Cotas em
circulagdo.

O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fard a guarda dos ativos integrantes da carteira da
Classe pelo prazo ndo prorrogéavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagdo referida no
item 15.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicara, ao
ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e valores
mobilidrios aos Cotistas. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover a consignacdo dos
titulos e Ativos Alvo da carteira da Classe na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer
restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo poderdo optar por ndo integrar o
condominio previsto no item 15.3.4 acima.

154 Em qualquer das hipoteses de liquidagdo da Classe, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre

responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,

independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio ADMINISTRADOR.

154.1

15.4.2

BTG Pactual

Apds o pagamento das despesas e Encargos da Classe, serd pago aos Cotistas, se a Classe ainda tiver
recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo |.

A liquidagao da Classe sera gerida pelo ADMINISTRADOR, observado o que dispde o presente Anexo | ou
o que for deliberado na Assembleia de Cotistas.
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15.5 Aliquidagdo da Classe e a divisdo de seu patrimoénio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Duragdo ou (ii) da data da realizagdo da Assembleia de Cotistas
que deliberar sobre a liquidagdo da Classe.

15.5.1 Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, a Empresa de Auditoria deverd emitir pareceres
técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstrages contabeis.

CAPITULO 16 — PRESTADORES DE SERVICOS
Administracdo

16.1 A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo | e nas
demais disposicOes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracao da Classe, observadas as competéncias inerentes ao GESTOR.

16.2 Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na regulamentacao:
(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) os pareceres da Empresa de Auditoria; e
(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio da Classe;
(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das Cotas em mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

(v) elaborar, junto com o GESTOR, relatério a respeito das operagdes e resultados da Classe, incluindo a
declaragao de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 e deste Anexo |;

(vi) cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios, exceto por aquelas
(a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razdo de tal discussdo, tenham sua
aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo descumprimento ndo resulte em efeito adverso
significativo sobre a Classe;

(vii) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pela Classe,
inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagGes cadastrais da Classe,
conforme aplicavel;
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Gestdo

16.3

(viii) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagGes;

(ix) monitorar as hipdteses de liquidagdo antecipada, conforme aplicavel;

(x) observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

(xi) cumprir as deliberagGes da Assembleia de Cotistas;

(xii) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a Classe; e

(xiii) manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira de ativos custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no item 7.1 acima.

O GESTOR, observadas as limitagOes legais e as previstas na regulamentacgdo aplicavel, tem poderes para praticar

os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos.

16.4

16.3.1 Compete ao GESTOR negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer

contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

16.3.2 O GESTOR pode, em nome da Classe, prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de

coobrigacdo, bem como utilizar ativos na prestacdo de garantias reais, relativamente a operagdes
relacionadas a carteira, nos termos do Artigo 113, inciso IV da parte geral da Resolu¢gdo CVM 175,
independentemente de deliberagdo em Assembleia de Cotistas.

Sem prejuizo de outras atribui¢cGes impostas pela regulamentacdo aplicavel, compete ao GESTOR:

(i) estruturar a Classe;

(ii) representar a Classe, para todos os fins de direito, na negociacdo e celebracdo de todos e quaisquer
documentos necessarios a formalizagdo dos investimentos e desinvestimentos em Ativos Alvos;

(iii) realizar a gestdo independente da carteira da Classe, assim entendida como o poder de decidir
livremente sobre a aquisi¢ado, alienacdo e administragdo dos investimentos da Classe;

(iv) prospectar, selecionar e negociar, em nome da Classe, os Ativos Alvo e Ativos Financeiros, bem como
contratar em nome da Classe os intermediarios para realizar operagGes da Classe, representando a Classe,
para todos os fins de direito, para essa finalidade;

(v) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagdo, bem como utilizar ativos da carteira
na prestacdo de garantias reais, relativamente a operac¢des relacionadas a carteira, nos termos do Artigo 113,
inciso IV da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(vi) negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a presta¢do de servigos de assessoria e
consultoria, incluindo, sem limitagdo servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada,
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relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Alvo, conforme estabelecido neste Anexo [;

(vii) representar a Classe, na forma da legislacdo aplicavel, perante as Sociedades Alvo, entidades
governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros, no que diz respeito aos negdcios
desenvolvidos pelas Sociedades Alvo e/ou a aquisicdo de Ativos Alvo, possuindo poderes para, inclusive, mas
sem se limitar a: (a) representar a Classe em processos ou procedimentos competitivos publicos ou privados,
tais como leildes e processos licitatorios, compreendendo todos os atos referentes a estes, sem que para
tanto seja necessdria aprovagdo dos Cotistas, ressalvado somente o disposto no item 14.1 acima; (b) no
ambito das atividades descritas no item “(a)” acima, representar a Classe administrativamente, formalizar
lances, fazer acordos, transigir e renunciar a direitos, tais como direitos de recurso, compromissar-se e/ou
constituir sociedades e/ou consdrcios;

(viii) monitorar os Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos pela Classe e exercer, em nome da Classe, o
direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais agGes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto do GESTOR;

(ix) firmar, em nome da Classe, os acordos de acionistas das Sociedades Alvo;

(x) manter a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestdo das sociedades investidas, nos
termos do disposto no paragrafo primeiro, do Artigo 52, e assegurar as praticas de governanga referidas no
Artigo 82, ambos do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(xi) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, os livros de atas
de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos;

(xii) elaborar, junto com o ADMINISTRADOR, relatério a respeito das operacdes e resultados da Classe,
incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 e deste Anexo |;

(xiii) fornecer ao ADMINISTRADOR e aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento
para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo registros apropriados
com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisoes;

(xiv) fornecer aos Cotistas, semestralmente, atualizagdes periddicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificagdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

(xv) apoiar as Sociedades Alvo, em defesa dos interesses da Classe e sempre que julgar conveniente, por
meio do fornecimento de orientagdo estratégica, incluindo estratégias alternativas de distribuicdo,
identificacdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como de reestruturacdo financeira,
mantendo a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo, e
assegurando as praticas de governanca referidas neste Anexo | e na regulamentacdo em vigor, conforme
aplicavel;

(xvi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimdnio e as
atividades da Classe;

(xvii) representar a Classe, na forma da legislagdo aplicavel, perante as Sociedades Alvo e monitorar os
investimentos da Classe;
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(xviii) realizar recomendac¢des para a Assembleia de Cotistas sobre a emissdo de novas Cotas em valor
superior ao Capital Autorizado, conforme previsto no 1.1 acima deste Anexo |;

(xix) informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servigo por
ele contratado;

(xx) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacgao relativa as
operagdes da Classe;

(xxi) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢do e concentracdo e, se for o caso, de
exposicao ao risco de capital;

(xxii) observar as disposi¢cGes constantes deste Regulamento;
(xxiii) cumprir as deliberagGes da Assembleia de Cotistas;

(xxiv) transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condigdo
de gestor da carteira da Classe;

(xxv) cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos érgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios, exceto por aquelas: (a)
discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em raz3o de tal discussdo, tenham sua aplicabilidade
comprovadamente suspensa; ou (b) cujo descumprimento ndo resulte em um efeito adverso significativo
sobre a Classe;

(xxvi) sempre que tomar conhecimento, informar ao ADMINISTRADOR sobre quaisquer fatos relevantes (a)
relacionados as Sociedades Alvo e/ou aos Ativos Alvo investidos e (b) nas demais hipdteses previstas na
regulamentacgdo aplicavel;

(xxvii) contratar, em nome da Classe, bem como coordenar, os servigos de assessoria, consultoria e avaliagdo
(valuation) relativos aos investimentos ou desinvestimentos da Classe, quando aplicavel;

(xxviii) fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informacGes, apoio e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigac¢0es, incluindo, dentre outros: (a) as informagdes necessarias para que o
ADMINISTRADOR determine se a Classe se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
Instru¢do CVM 579 e suas alteragGes posteriores; (b) as demonstra¢cdes contabeis anuais auditadas das
Sociedades Alvo, quando aplicavel; e (c) quando aplicavel, o laudo de avaliacdo do valor justo das Sociedades
Alvo, preparado por avaliadores independentes ou analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM,
bem como todos os documentos necessarios para que o ADMINISTRADOR possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas para o calculo do valor justo; e

(xxix) fornecer ao ADMINISTRADOR, sempre que necessario para atender as solicitacdes da CVM e dos
demais orgdos competentes, os dados, posicdes de carteira, informagles, analises e estudos que
fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda integre, a carteira da
Classe, sem qualquer limitagdo, colaborando no esclarecimento de qualquer duvida que tais 6rgdos
regulamentadores possam ter com relagdo a tais operagoes.

Equipe-Chave do GESTOR
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16.5 Para fins do disposto no Artigo 9, §19, Inciso XXI, do anexo complementar VIII, das regras e procedimentos do
Cddigo AGRT, o GESTOR deverd assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo da
Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da
Classe. A equipe-chave sera composta por profissionais séniores devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer
obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocagdo de tempo minimo ao Fundo.

16.5.1 O GESTOR deverd comunicar o ADMINISTRADOR e os Cotistas sobre eventual alteragdo no perfil da
equipe chave mencionada.

Vedacdes Aplicdveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

16.6 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) na situacdo de empréstimo contraido para fazer frente
ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem, observado que o
valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar o cumprimento do
compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de
suas operacoes, (b) empréstimo contraido exclusivamente para cobrir Patrimonio Liquido negativo, nos
termos do Artigo 122, inciso Il, alinea “a”, item 3, da parte geral da Resolugdo CVM 175, (c) caso a Classe
obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta hipdtese, autorizada a
contrair empréstimos ou financiamentos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao
montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da carteira, observadas as demais
disposi¢des correlatas aplicdveis do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(i) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentag¢do em vigor ou neste Anexo |;

(iv) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

16.7 O GESTOR devera assegurar que o valor justo dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos, inclusive aqueles
contribuidos ao patrimdnio da Classe para integralizacdo de Cotas, estejam respaldados em laudo de avaliagdo elaborado
por avaliadores independentes ou analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

16.8 A substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR somente se dard nas seguintes hipoteses:

(i) renincia, mediante aviso prévio de no minimo 30 (trinta) dias a CVM e ao ADMINISTRADOR ou
GESTOR, conforme o caso, e divulgado aos Cotistas por meio de fato relevante;
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(ii) destituicdo ou substituicdo por deliberacdo da Assembleia de Cotistas regularmente convocada e
instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da
atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

16.8.1 Nos casos de renuncia ou destituicio, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, conforme aplicavel, deverdo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do fato relevante divulgado nos termos do item (i) acima, ou
(b) da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas que deliberou a destituigdo ou a substituicdo do
ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, sob pena de liquidagdo do Fundo.

16.8.2 Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficard o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR,
conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia de Cotistas para eleger o respectivo
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.

16.8.3 No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador e/ou gestor temporario até a
elei¢cdo de novo administrador e/ou novo gestor, conforme o caso.

16.8.4 Nos casos de destituicdo ou rentncia do ADMINISTRADOR, este continuara recebendo a Taxa de
Administracdo até a sua efetiva substituicdo.

16.8.5 Em qualquer das hipdteses de substituicdo, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o caso, devera
enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os documentos ou copias relativas as suas
atividades como Prestador de Servigos Essencial do Fundo.

Remuneracdo em Caso de Rentncia ou Destituicdo do GESTOR

16.9 Fica estabelecido que, na hipdtese de destituicdo do GESTOR: (i) sem Justa Causa, o GESTOR fard jus (a) ao
recebimento integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata temporis, até a data
de sua efetiva destituicdo, (b) a totalidade da Taxa de Performance que lhe seria devida caso a Classe fosse liquidada
considerando o valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo alienados pelo seu valor justo de mercado, o valor dos
passivos da Classe integralmente pagos e o valor do caixa resultante integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no
Dia Util anterior a data de sua efetiva destituicdo, e (c) remuneragdo adicional correspondente a 24 (vinte e quatro) meses
de Taxa de Gestdo, calculada nos termos deste Anexo |; e (ii) com Justa Causa, o GESTOR fara jus (a) ao recebimento
integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestao, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva
destituicdo, e (b) a totalidade da Taxa de Performance que serd calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva
destituicdo. Em ambos os casos (i) e (ii) acima, tais valores serdo pagos a vista, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data da efetiva destitui¢cdo, de forma prioritaria ao GESTOR destituido, de acordo com os termos previstos neste Anexo
I

16.9.1 Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que, na hipdtese de rentncia pelo GESTOR em razdo
de sua ndo concordancia com (i) a alteracdo da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de Performance pela
Assembleia de Cotistas, (ii) a fusdo, incorporacéo, cisdo, transformac¢do do Fundo ou da Classe, ou (iii) a
alteracdo deste Regulamento em relagdo a Politica de Investimento, a forma de calculo e pagamento da
Taxa de Performance, a definicdo de Justa Causa ou a alteragdo do item 16.9, em qualquer dos casos,
sem a anuéncia do GESTOR, o GESTOR fard jus (a) ao recebimento integral do que Ihe for devido a titulo
de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva substituicdo, (b) a
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16.9.2

Custodia

totalidade da Taxa de Performance que |he seria devida caso a Classe fosse liquidada considerando o
valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo alienados pelo seu valor justo de mercado, o valor dos
passivos da Classe A integralmente pagos e o valor do caixa resultante integralmente distribuido aos
Cotistas, apurado no Dia Util anterior a data de sua efetiva substitui¢do, e paga a vista, em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data da efetiva destituicdo, de forma prioritaria ao GESTOR substituido de acordo
com os termos previstos neste Anexo |.

Em caso de renuncia do GESTOR por motivos que ndo sejam os estabelecidos no item 16.9.1 acima, o
GESTOR fara jus ao recebimento integral do que Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestao, que sera
calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva substituicdo.

16.10 O servico de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo CUSTODIANTE, a quem cabera as atribuicGes

previstas nas disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis.

16.10.1 Sem prejuizo das demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, o CUSTODIANTE sera

BTG Pactual

responsavel por:

(i) providenciar a abertura de conta corrente de titularidade da Classe, a qual recebera os recursos
financeiros em moeda corrente nacional na Conta da Classe e nas contas de custddia individualizadas
dos Cotistas;

(ii) movimentar a Conta da Classe;

(iii) efetuar o recebimento de recursos quando da integralizagdo de Cotas e deposita-los, conforme o
caso, diretamente na Conta da Classe;

(iv) fazer controle das entradas e saidas da Conta da Classe, para apurag¢do dos saldos a serem
informados através de relatérios ao GESTOR;

(v) registrar as operagdes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios (incluindo, sem limitagdo,
os Ativos Alvo) integrantes do ativo da Classe, para apuragdo do valor da Cota e sua rentabilidade;

(vi) processar o passivo da Classe;
(vii) fornecer as informagdes trimestrais, semestrais e anuais obrigatdrias aos 6rgdos competentes;

(viii) manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contdbeis referentes as operagées e ao
patriménio da Classe; (b) a documentagdo relativa as operagGes da Classe; e (c) os balangos e
demonstrativos exigidos pela lei;

(ix) informar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, diariamente, o valor dos Ativos Financeiros
componentes da carteira de investimentos da Classe, discriminando o valor atualizado e a composi¢ao
da carteira da Classe, contendo quantidade, espécie e cotagdo dos Ativos Financeiros que a integram,
com os respectivos valores a pagar e receber, bem como o valor de cada aplicagdo;

(x) enviar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, diariamente, o relatdrio de movimentacdo de recursos da
Classe (contas a receber e contas a pagar);

(xi) remeter ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos
regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informagdes que sejam ou venham a ser exigidas, as
seguintes informacgdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o Patriménio Liquido da Classe; (c) a relagdo
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das emissGes e amortizagGes de Cotas efetuadas no més, bem como das distribui¢des de resultados aos
Cotistas; e (d) demonstragdes financeiras da Classe com os demonstrativos da composi¢do e
diversificagdo da carteira da Classe, de acordo com as informag8es enviadas pelo ADMINISTRADOR,;

(xii) efetuar a liquidacgdo fisica e financeira de todas as operagdes da Classe;

(xiii) manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Ativos Financeiros
integrantes do patriménio da Classe, observado o disposto no item 16.2(xiii) acima, e que: (a) somente
poderdo ser acatadas pelo CUSTODIANTE as ordens enviadas pelo GESTOR, por seu(s) representante(s)
legal(is), ou por mandatario(s) devidamente credenciado(s); e (b) o CUSTODIANTE esta proibido de
executar ordens que n3o estejam diretamente vinculadas as operag¢des de administragdo da carteira da
Classe;

(xiv) emitir relatérios sobre os Ativos Financeiros em custddia, disponibilizando-os para o
ADMINISTRADOR e o GESTOR;

(xv) receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Ativos Financeiros,
depositando os valores recebidos na respectiva Conta da Classe;

(xvi) debitar da respectiva Conta da Classe os valores correspondentes as despesas devidas pela Classe;

(xvii) efetuar, por conta do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou da Classe, o pagamento de taxas,
honorarios de agentes e outros profissionais especialmente contratados e despesas operacionais
necessarias, observado o disposto no item 3.1 acima;

(xviii) fazer retengdo, para recolhimento de taxas e impostos, nas operagGes realizadas, quando cabivel;
e

(xix) fornecer qualquer outra informagdo que venha a ser razoavelmente requisitada por Cotistas, a
exclusivo critério do CUSTODIANTE.

Controladoria e Escrituracdo

16.11 O ESCRITURADOR prestara servicos de controladoria e escrituracdo das Cotas, a quem cabera as atribuicGes

previstas nas disposi¢Oes legais e regulamentares aplicdveis.

16.11.1 Sem prejuizo das demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, o ESCRITURADOR sera

Auditoria

responsavel por:
(i) fornecer as informagdes periddicas obrigatdrias aos 6rgdos competentes;
(ii) executar os servicos relacionados a subscricdo de Cotas; e

(iii) processar as informacdes dos Cotistas para fins de imposto de renda.

16.12 Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serdao prestados por uma

Empresa de Auditoria eleita pelo ADMINISTRADOR. Pelos servicos prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao

recebimento de remuneracdo a ser definida em contrato especifico, a qual sera paga pela Classe.
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CAPITULO 17 - REMUNERAGAO

17.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos (base 252
dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa Global 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente
e paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se
refere, incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe, reteada entre os prestadores
de servicos da Classe, observada a remunera¢do minima mensal de RS 45.000,00
(quarenta e cinco mil reais), a ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pela
variagdo positiva do IGP-M, ou por indice distinto de correcdo monetaria, desde que o
valor seja inferior a corre¢do pelo IGP-M.

A Taxa Global da Classe podera ser acrescida das taxas dos fundos de investimento ou
fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em que a Classe invista,
Taxa Maxima Global atingindo, contudo, no méximo, o percentual anual de 1,65% (um inteiro e sessenta e
cinco centésimos por cento) ao ano. A Taxa Maxima Global acima indicada ndo sera
aplicavel a (i) classes de fundos de investimento negociadas em mercados organizados;
e (ii) classes de fundos de investimento que ndo se encontrem sob gestdo do GESTOR.

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigo, acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas no
endereco: www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Taxa de Performance Em adicdo a Taxa de Gestao, o Gestor fara jus ao recebimento da Taxa de Performance,
a qual sera cobrada na forma do item 17.2 abaixo e seguintes.

AV EREVIMEN ISV« 3 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, este Anexo | ndo prevé uma Taxa Mdaxima de Distribui¢cdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n? 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada
nova emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva oferta,
conforme a Resolu¢do CVM 160.

Taxa de Ingresso A Classe ndo cobrara taxa de ingresso.

N3o obstante, a cada nova emissdo de Cotas, a Classe poderd cobrar taxa de
distribuicdo no mercado primdrio para arcar com as despesas da Oferta da nova
emissdo de Cotas, a ser paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da sua
respectiva integralizagao, se assim for deliberado em Assembleia de Cotistas ou no ato
do ADMINISTRADOR que aprovar a respectiva Oferta no ambito do Capital Autorizado,
conforme o caso.

Taxa de Saida A Classe ndo cobrara taxa de taxa de saida.
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Taxa de Performance

17.2 Além da Taxa de Gestdo, o GESTOR fara jus a uma taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento)
do valor da rentabilidade das Cotas que exceder 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias
dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br), ja
deduzidas todas as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administragdo (“Taxa de Performance”).

17.3 A Taxa de Performance serd calculada e provisionada mensalmente sobre o valor diario do Patrimonio Liquido,
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e (i) durante o Periodo de Investimento,
sera apurada semestralmente, na Data de Apurac3o, e paga ao GESTOR até o 5° (quinto) Dia Util ap6s a Data de Apuragdo;
e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento sera apurada na data de liquidagdo do Fundo, e paga ao GESTOR até o 5°
(quinto) Dia Util contado da referida apuragdo, em ambos os casos, desde que haja saldo disponivel no Fundo.

17.3.1 Evedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da Cota for inferior ao seu valor por ocasido
da ultima cobrancga efetuada. Nesses termos, caso o valor da Cota, em determinada data de apuracdo,
for inferior ao seu valor por ocasido da ultima apuragao da Taxa de Performance com resultado superior
a zero, o valor da Taxa de Performance em referida data de apuragdo sera considerado como zero.

17.3.2 Caso ocorram novas emissdes de Cotas, a Taxa de Performance (i) serd provisionada separadamente
para as tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas; e (ii) em cada data de apuracdo, sera o
eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche.

17.3.3 Em caso de (i) destituicdo do GESTOR, sem Justa Causa, (ii) rentncia do GESTOR, em decorréncia de os
Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, promoverem qualquer alteracdo neste Anexo | que
inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Anexo vigente, ou (iii)
deliberagao de fusdo, cisdo ou incorporagao do Fundo ou da Classe por vontade exclusiva dos Cotistas,
sem anuéncia do GESTOR, o GESTOR fara jus ao recebimento da parcela que Ihe couber da Taxa de
Performance prevista neste Anexo | apurada na data da sua efetiva substituicdo.

17.3.4 A Taxa de Performance, se devida, serd paga ao GESTOR até o 52 (quinto) Dia Util apds a Data de
Apuragado.

17.3.5 0O Benchmark ndo representa nem deve ser considerado como uma promessa ou garantia de rendimento
predeterminado aos Cotistas por parte do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, ndo havendo garantia de
que os investimentos realizados proporcionarao retorno aos Cotistas.

CAPITULO 18 — CONFLITO DE INTERESSES

18.1 No momento da aquisi¢cdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de conflito de
interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que a Assembleia de Cotistas sera
responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflito de interesses nos termos deste Anexo | e da regulamentacéo
aplicavel. Na hipdtese de existéncia de conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estard impedido
de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

18.2 O GESTOR, suas Afiliadas e Partes Relacionadas atuam em vdrios segmentos. O GESTOR, suas Afiliadas e Partes
Relacionadas desenvolvem atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado, securitizagdo, distribuicdao de valores
mobiliarios (incluindo, sem limitacgdo, a distribuicdo das Cotas no ambito da Primeira Emissdo e eventuais distribui¢Ges
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subsequentes), gestdo de fundos de investimento, incluindo fundos de investimento em participagdes em infraestrutura,
entre outras.

18.2.1 Emrazdo dadiversidade das atividades desenvolvidas pelo GESTOR, suas Afiliadas e Partes Relacionadas,
poderdo ocorrer situagdes nas quais os respectivos interesses do GESTOR, suas Afiliadas e/ou suas Partes
Relacionadas estejam em conflito com os interesses da Classe. Na hipdtese de potenciais situagdes de
conflito de interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratagdo para prestagdo de servigos e a
celebracdo de transagBes entre tais Afiliadas ou Partes Relacionadas e a Classe e/ou as Sociedades Alvo,
0 GESTOR devera sempre assegurar que tal relacionamento siga padroes de mercado, levando em
consideracdo o melhor interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto neste Anexo | e na
regulamentacdo aplicavel sobre conflito de interesses, observado o disposto no item 4.3 acima.

18.2.2 AClasse podera investir parcela de seu Patriménio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos termos deste
Anexo |, em Ativos Financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE e/ou suas
Partes Relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam fundos de investimento geridos e/ou
administrados por tais entidades. Fica desde ja estabelecido que o investimento em tais Ativos

Financeiros ndo configurara conflito de interesses.

CAPITULO 19 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

19.1 A Carteira da Classe esta sujeita as flutuagBes de precos e/ou cota¢des do mercado, conforme o caso, aos riscos
de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagBes inerentes aos seus Ativos Financeiros, o que pode acarretar
perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

19.2 A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao se
limitando, aos riscos descritos no Complemento |. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este
Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo constituem
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

19.3 Agueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento | ao Regulamento antes

da subscricao de Cotas.

CAPITULO 20 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

20.1 A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Artigos 42 e 52 da Instrucdo
CVM 579 e tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragGes contabeis da Classe
serem segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como das do CUSTODIANTE.

20.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com base no
BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrucdo CVM 579, inclusive para fins de
provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

20.1.2 Além do disposto no item anterior, a apuragdo do valor contabil da carteira de investimentos da Classe
devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda variavel serdo contabilizados pelo respectivo valor justo com base
em laudo de avaliagdo preparado por avaliadores independentes contratados de comum acordo pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, nos termos previstos pela Instru¢do CVM 579 e deste Anexo |;
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(ii) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotag¢do disponivel no mercado serao contabilizados pelo
custo de aquisi¢do, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e

(iii) os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotagdo disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo prego de mercado, de acordo com as regras vigentes de marcagao a mercado e com a politica
interna de  contabilizagdo de ativos do  ADMINISTRADOR, conforme disponivel em
https.//www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria e procurar por “Manual de

Precificagcdo dos Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual”.

20.1.3 As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragdo expedidas pela CVM,
devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM, observado o item
20.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera
baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em Sociedade(s) Alvo(s) quando a Empresa
de Auditoria, o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR recomendar(em) que um investimento realizado ndo
gerard mais retorno a Classe, ocasido em que o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido
da Classe.

20.1.4 O ADMINISTRADOR é o responsavel pela elaboragao e divulgacdo das demonstragdes contdbeis da
Classe, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por avaliadores independentes de que trata
o subitem 20.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre entidade ou ndo de
investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo do valor dos
investimentos da Classe, conforme previsto na regulamentacdo especifica.

20.1.5 O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elabora¢do das demonstragdes
contabeis da Classe, pode utilizar informag¢ées do GESTOR ou de avaliadores independentes, para
efetuar a classificagcdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

20.1.6 Ao utilizarinformag6es do GESTOR, nos termos do item 20.1.5 acima, o ADMINISTRADOR deve, por meio
de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a
adequacdo de tais informagdes obtidas.

20.2 As demonstracdes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo ADMINISTRADOR ao final de cada exercicio,
nos termos da Instrugao CVM 579 e pelo plano contdbil apropriado, devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de
Auditoria.

CAPITULO 21 TRIBUTACAO

21.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em vigor e produzindo efeitos,
tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributdrio aplicdvel em regra aos Cotistas, a Classe, bem como
ao Fundo, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo e regulamentacdo
em vigor.

21.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos
investimentos realizados no Fundo.
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213 O GESTOR buscard perseguir a composicdo da carteira do Fundo adequada a regra tributdria vigente,
procurando, assim, evitar modificagdes que impliguem em alteragdo do tratamento tributario da Classe, do Fundo e dos
Cotistas.

Tributagdo aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislagcdo vigente, as operagGes da carteira das Classes do Fundo sdo isentas do Imposto sobre a
Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operac¢des Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota
zero.

Tributacao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

1. IR:
Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas fisicas na amortizacdo. no resgate, inclusive quando decorrentes da
liquidagdo do Fundo, ou na alienagdo das cotas ficam sujeitos a incidéncia do IR a aliquota O (zero).

No caso de pessoas juridicas, o IR serd recolhido (i) na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento) e a titulo de

antecipagdo, por ocasido de amortizagdo ou resgate das cotas, e (ii) pela sistematica de ganhos liquidos no caso de

alienacdo, ambos sobre a diferencga positiva entre o valor da respectiva operagdo e o custo de aquisicdo das Cotas.
Cotistas Nao-residentes (“INR”):

Os ganhos e rendimentos auferidos na alienagdo, amortizacdo e resgate de Cotas de Fundo serdo tributados a

aliquota 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas
e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais
com tributagdo favorecida, nos termos do Art. 24 da Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condi¢cdes e requisitos previstos na Lei n° 11.478/07, e respectivas
alteragdes posteriores, implicarda na perda, pelos cotistas, do tratamento tributdrio diferenciado previsto, e na
liguidagdo ou transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cendrio os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderao
ser submetidos a tributacdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em func¢do do prazo de suas aplicagdes,
conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagées com prazo até 180 dias, 20%
(vinte por cento) para aplicagBes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

1. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates,
alienagdes ou amortizac¢des, limitado ao rendimento da aplicagdo em fung¢do do prazo de
acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM
limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia
util subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias
IOF/TVM: da data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM, conforme
tabela decrescente em fung¢do do prazo. A partir do 302 (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha
incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operacdes do mercado de renda
varidvel. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao dia.
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As operacgOes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem como de
moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as
operagOes de cambio referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual
IOF-Cambio: modo, as operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas
~Lamblo: as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condig¢des fixados pela CVM,
também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o

percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO 22 - DISPOSICOES FINAIS

22.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e concordancia com todos os
termos, condi¢des e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

22.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercerd os direitos e
cumprird as obrigacoes, perante o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢cdes
legais.

223 Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informacgGes constantes de estudos e analises de investimento
elaborados pelo ou para o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR,; (ii) as suas atualizacdes periddicas, que venham a ser a eles
disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo
ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio
e por escrito do GESTOR ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipdtese, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de
qualquer informacao.
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GLOSSARIO

DEFINICOES APLICAVEIS AO REGULAMENTO E SEU ANEXO |

“ADMINISTRADOR” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.
“AFAC” Significa “Adiantamento para Futuro Aumento de Capital”.
“Afiliada” Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por meio

de um ou mais intermedidrios, seja controlada por tal Pessoa ou esteja
sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta ou
indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a direcdo da
administragdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da titularidade
de valores mobiliarios com direito a voto, por contrato ou de qualquer
outra forma.

“ANBIMA” Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

“Anexo I” Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral.

“Arbitragem” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

“Assembleia de Cotistas” Significa a Assembleia Especial de Cotistas e a Assembleia Geral de

Cotistas quando referidas em conjunto e/ou indistintamente.

J

“Assembleia Especial de Cotistas’ Significa a Assembleia Especial de Cotistas para a qual serdo convocados

os Cotistas de uma respectiva Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

“Assembleia Geral de Cotistas” Significa a Assembleia Geral de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

“Ativos Alvo” Significa todo e qualquer ativo elegivel para investimento por fundos de
investimento em participagGes em infraestrutura, nos termos do Anexo
Normativo IV e demais normativos aplicaveis, incluindo, sem limitacdo,
(i) agBes, bénus de subscricdo, debéntures simples, notas comerciais e
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agoes
de emissdo de Sociedades Alvo; (ii) cotas de outros fundos de
investimento em participagées em infraestrutura que invistam no Setor
Alvo; e (iii) outros ativos, desde que passiveis de investimento, nos
termos da regulamentacgdo vigente.

“Ativos Financeiros” L . . . . ~
Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser alocados os

recursos da Classe ndo aplicados nas Sociedades Alvo, nos termos deste
Anexo: (i) cotas de emissdo de fundos classificados como “Renda Fixa”,
inclusive aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito
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IIB3H

“BACEN”

“Benchmark”

“BR GAAP”

“Capital Autorizado”

“Capital Comprometido”

“Classe”

“CNPJ”

“Cédigo AGRT”

“Codigo Civil”

“Conta da Classe”
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privado, regulados pela Resolugdo CVM 175, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, ou
entidades a eles relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operagGes
finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional
ou do BACEN, observado ainda que a Assembleia de Cotistas, podera
aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe, conforme
0 caso; (iv) cotas de classes de fundos de investimento que invistam
exclusivamente nos ativos referidos nos itens (ii) e (iii) acima, incluindo
fundos administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo
GESTOR e/ou sociedades de seus respectivos grupos econdmicos,
observado que tais fundos, observado o disposto nas respectivas politicas
de investimento, poderd realizar aplicacdes diretas e/ou indiretas em
produtos financeiros estruturados e ativos de crédito privado; (v) ativos
financeiros caracterizados como crédito privado, nos termos da
regulamentacgdo vigente, com risco e liquidez condizente com a Politica de
Investimento; e/ou (vi) outros ativos permitidos pela Resolugdo CVM 175,
desde que adquiridos pela Classe para gestado de caixa e liquidez.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3.
Significa o Banco Central do Brasil.
Tem o significado constante no item 17.2 do Anexo |.

Significa principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e contempla
todo o arcabougo normativo, legal e principioldgico que rege a ciéncia
contdbil no Brasil.

Tem o significado constante no item 1.1 do Anexo I.

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se comprometeram a
integralizar quando da assinatura do boletim de subscricio e do
Compromisso de Investimento.

Significa a classe tnica de Cotas, denominada CLASSE UNICA DO VALORA
INFRA DiVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES EM
INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o “Cddigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
da ANBIMA” e seus anexos a ele relacionados, conforme alterados.

Significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as
movimentag¢des de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das
obrigagGes da Classe.
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CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DIVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA —

RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Cotas”

“Cotas Convertidas”

“Cotistas”

“CUSTODIANTE”
llcVMII

“Data de Apuragao”

”

“Data da Primeira Integraliza¢ao

“Dia Util”

“Empresa de Auditoria”

“Encargos”

Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe, as quais
possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares iguais
direitos e obrigagdes, nos termos deste Regulamento.

Sdo as cotas com direitos e obrigacdes distintos, conforme descrito no
12.2.3 do Anexo |.

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da Classe,
observado que que fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido
nos termos desse Regulamento aqueles sejam Cotistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

Tem o significado constante no item 1.1 do Anexo I.
Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data de apuragdo do resultado da Taxa de Performance,
correspondente a: (i) para a primeira apuragdo da Taxa de Performance,
o ultimo Dia Util do més de junho de 2025; (ii) para as datas de apuracdo
subsequentes, o tltimo Dia Util de cada més de junho e dezembro; e/ou
(iii) em qualquer hipdtese, a data de liquidagdo do Fundo ou a data
indicada no item 17.3.1 do Anexo |.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Primeira Emissdo,
a ser confirmada pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas da Classe.

Significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais
e (ii) com relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3,
aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos do Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta
defini¢do, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na CVM.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral e no Anexo |, bem como na Resolugdo CVM 175,
em especial aqueles previstos no artigo 117 da parte geral e no artigo 28
do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175.

“ESCRITURADOR” Tem o significado constante no item 1.1 do Anexo |.
“FIP” Significa qualquer fundo de investimento em participagdes, constituido
nos termos da Resolu¢cdao CVM 175, parte geral e Anexo Normativo IV.
“Fundo” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.
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“FUNDOS21” Significa o FUNDOS21 — Mddulo de fundos, ambiente de negociagdo
secundaria de cotas de fundos de investimento, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3.

“GESTOR” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.
“Glossario” Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral.
“IGP-M" Significa o indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela Fundacéo

Getulio Vargas. Na hipdtese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacdo ou
impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado o indice Geral de Pregos
— Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou, na
falta de ambos, pela variagdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor,
divulgado pela Fundagdo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

“Instrugao CVM 579" Significa a Instrugdo CVM n2 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.
“Investidores Qualificados” Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do

Artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

“IPCA” Significa o “Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo”, calculado e
divulgado pelo “Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica”.

“Justa Causa” Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situagdes pelo
GESTOR: (i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta
e/ou fungdo no desempenho de suas fungbes, deveres ou no
cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento, conforme
determinado por decisdo arbitral final ou decisdo judicial proferida por
6rgdo colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos;
ou (ii) comprovada violagdo material de suas obrigagdes nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme decisdo do
Colegiado da CVM confirmada por decisdo arbitral final ou decisdo judicial
proferida por érgdo colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos, ou, ainda o descredenciamento pela CVM como gestor de
carteira de valores mobilidrios por decisdo da CVM.

“Lei 11.478” Significa a Lei n? 11.478 de 29 de maio de 2007, conforme alterada.
“Limitagao de Participagao” Tem o significado constante no item 12.2 do Anexo I.
“MDA” Significa o Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e

operacionalizado pelo Balcao B3.

"Oferta” Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de
Duragdo, nos termos da Resolucdo CVM 160 e demais regulacdes
aplicaveis.
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“Parte Geral”

“Partes Relacionadas”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

“Politica de Investimento”

“Prazo de Duragao”

Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral.

Tal como definidas pelas regras contabeis expedidas pela CVM que tratam
dessa matéria.

Tem o significado constante no item 10.1 do Anexo |.
Tem o significado constante no item 4.2 do Anexo |I.
Tem o significado constante no item 4.1 do Anexo I.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita por
acOes, sociedade limitada, associagdo, sociedade por agdes, sociedades
sem personalidade juridica, ou qualquer outra pessoa.

Significa a politica de investimento da Classe, conforme disposta no
Capitulo 5 do Anexo I.

Significa o prazo de duragdo do Fundo ou da Classe, conforme
estabelecidos no item 1.1 da Parte Geral e no item 1.1 do Anexo |,
respectivamente.

“Prestador(es) de Servigo(s) Significa em conjunto o ADMINISTRADOR e o GESTOR, e individualmente

Essencial(is)” o ADMINISTRADOR ou o GESTOR.

“Primeira Emissao” Significa a primeira emissdo de Cotas, realizada nos termos da Resolugdo
CVM 160, conforme as condicdes estabelecidas no respectivo
instrumento que a aprovou.

“Publico-alvo” Tem o significado constante no item 1.1 do Anexo .

“Regulamento” Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral.

“Regulamento CAM B3” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

“Resolu¢ao CVM 160" Significa a Resolu¢do CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

“Resolu¢ao CVM 175" Significa a Resolugdo n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.

“Resolu¢ao CVM 30” Significa a Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“SELIC” Significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia.

“Setor Alvo” Significa os setores de energia, transporte, dgua e saneamento basico,
irrigacdo e outras dreas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo
Federal, incluindo, mas ndo se limitando, por meio de concessdes regidas
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“Sociedades Alvo”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Gestdao”

“Taxa Global”

“Taxa Global Maxima”

2

“Taxa Maxima de Custodia’

“Taxa de Performance”

“Termo de Adesao”

BTG Pactual

pela Lei n? 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, por
meio de autorizagdes ou permissdes do poder publico ou ainda parcerias
publico-privadas, regidas pela Lei n2 11.079, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada, bem como outros setores que venham a ser
permitidos pela legislagdo vigente. Consideram-se novos os projetos
implementados apds 22 de janeiro de 2007. S3o também considerados
novos projetos as expansdes de projetos ja existentes, implantados ou em
processo de implantagao, desde que os investimentos e os resultados da
expansao sejam segregados mediante a constituicdo de sociedade de
propdsito especifico.

Significam as sociedades an6nimas, de capital aberto ou fechado, que
desenvolvam novos projetos no Setor Alvo e que se enquadrem nos
termos da Lei n2 11.478, a serem potencialmente investidas pelo Fundo.

Significa a taxa de administragdo devida ao ADMINISTRADOR pelos
servicos de administracdo fiduciaria e escrituragdo das Cotas, a qual esta
prevista na Taxa Global.

Significa a taxa de gestdo devida ao GESTOR pelos servicos de gestdo da
carteira de ativos da Classe, a qual estd prevista na Taxa Global.

Significa a taxa global incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe,
reteada entre os prestadores de servigos da Classe, conforme descrita no
item 17.1 do Anexo I.

Significa a taxa global maxima que podera ser acrescida das taxas dos
fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento em que a Classe invista, conforme descrita no item 17.1 do
Anexo .

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdo da prestagdo do
servico de custddia de valores mobilidrios para a Classe, a qual esta
inclusa na Taxa de Administragdao, conforme descrito no item 17.1 acima
do Anexo I.

Significa a taxa devida ao GESTOR, cobrada da Classe em fungao de seu
resultado, conforme descrita nos itens 17.1 e 17.2 e seus respectivos
subitens do Anexo I.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe, no
qual declarard que conhece e esta ciente de todos os termos e condigdes
da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas.
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COMPLEMENTO |

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE

Risco de Mercado

(i) Fatores macroecondmicos relevantes: varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos

extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderao
afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira da Classe, bem como resultar na inabilidade ou
impossibilidade de aliena¢do dos Ativos Alvo da Classe e/ou reduc¢do nos dividendos distribuidos a Classe, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagées. Ndo sera devido pela Classe ou por qualquer
pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR e o GESTOR, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de aliena¢do dos Ativos Alvo da Classe e/ou reduc¢do nos dividendos
distribuidos a Classe ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe
desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica
praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cGes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas
gue possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros
ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa.
Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe. Além
disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econ6micas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que poderd prejudicar de forma negativa as
atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Outros Riscos

(ii) Risco de alteracdo da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislagdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos

investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a altera¢des. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratodrias e
alteragdes das politicas monetdria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem
como as condigOes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a
interpretacao de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

(iii) Riscos de alterac8es na legislacdo tributdria e de perda do Tratamento previsto na Lei 11.478: alteragdes na legislagdo

tributdria ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributdria incidente sobre o
investimento nas Cotas. Essas alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis
aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis modifica¢bes na aliquota e/ou na base de
calculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, (iv) bem como mudancgas na interpretagado ou aplicagdo
da legislacdo tributdria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas
ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a
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recolhimentos ndo previstos inicialmente. Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado brasileiro, ha
lacunas na regulamentacgdo e divergéncias de interpretagao sobre o cumprimento de certos requisitos e condigdes de
enquadramento. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e da Resolugdo CVM
175, os quais estdo sujeitos a interpretagdo e aplicagdo das autoridades tributdrias competentes (incluindo a Receita
Federal do Brasil), ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478. Ademais, o ndo
atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei 11.478 resultara na liquidagdo do Fundo ou transformagdao em
outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478.

(iv) Risco de Perda de Beneficio Fiscal: os fundos de investimento em participacdes em infraestrutura precisam

preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478. Caso a Classe deixe
de preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que haja divergéncia na interpreta¢do sobre o cumprimento de
tais requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

(v) Padrdes das demonstrac@es contdbeis: as demonstragdes financeiras da Classe serdo elaboradas em consonancia
com os padrbes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo,
eventualmente, preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes contdbeis vigentes em
suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo das informacg@es financeiras da Classe podera divergir, de maneira
significativa ou ndo das informagdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo—residentes.

(Vi) Morosidade da justica brasileira: o Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais,

tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a
resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcangcada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a
Classe e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poder&o afetar de forma
adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

(vii) Arbitragem: o Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento da
Classe em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido da Classe,
implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em
gue a Classe invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar
os resultados da Classe.

(viii) Risco de divergéncia entre a Lei 11.478 e a regulamentacdo da CVM: tendo em vista que (i) nos termos da Resolugdo

CVM 175: (a) a Classe tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da Data da Primeira Integralizagdo de Cotas,
para iniciar suas atividades e para enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido no item 5.1 do Anexo [;
(b) o prazo de 180 (cento e oitenta) dias também se aplica para a reversdo de eventual desenquadramento decorrente
do encerramento de projeto no qual a Classe tenha investido; e (ii) nos termos da Lei 11.478, o Fundo tem o prazo
maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades
e 24 (vinte quatro meses) para se enquadrarem no nivel minimo de investimento estabelecido no § 42 do Art. 12 da Lei
11.478, enquanto ndo houver alteragdo nas normas legais e/ou regulatérias que tratam do tema e/ou manifestagdo
formal dos 6rgdos competentes da administragdo publica federal, caso a Classe nao observe os tais prazos corretamente
podera impactar a tributacdo dos investimentos dos Cotistas na Classe e, consequentemente prejudicar a sua
rentabilidade.

Riscos relacionados a Classe
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(ix) Risco de ndo realizacdo de investimentos e Risco de desenquadramento: ndo ha qualquer garantia de que a Classe

encontrard investimentos compativeis com sua Politica de Investimento de forma a cumprir com seu objetivo de
investimento, inclusive atendendo ao enquadramento previsto pela Lei 11.478 e pela Resolugdo CVM 175. Ainda, existe
o risco de que os projetos desenvolvidos pelas Sociedades Investidas ndo sejam considerados como projetos de
infraestrutura de acordo com os termos da Resolugdo CVM 175 e da regulamentacdo aplicavel. Nesse caso, a Carteira
ficarda desenquadrada e o Administrador devera tomar medidas para reenquadrar a Carteira. Caso exista
desenquadramento da Carteira por prazo superior ao previsto no Regulamento e na regulamenta¢do em vigor, a Classe
deverd devolver aos Cotistas os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada,
prejudicando, assim, a rentabilidade esperada pelo Cotista com o seu investimento na Classe.

(X) Risco de concentracdo da carteira da Classe: a carteira da Classe podera estar concentrada em Ativos Alvo de emissdo

de uma unica Sociedade Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia da Sociedade
Alvo. A eventual concentragdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por
uma mesma entidade pode aumentar a exposicdo da Classe e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e
liquidez.

(xi) Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacdo de Oportunidades de Investimento: a Classe poderd vir a contratar

transag@es com eventual Conflito de Interesses, conforme descrito neste Regulamento. Certas transagdes em potencial
ou efetivo conflito de interesses estdo sujeitas a aprovacgdo pelos Cotistas, o que ndo necessariamente mitiga o risco de
que tais transagOes impactem negativamente o Fundo. Adicionalmente, o ADMINISTRADOR e o GESTOR estdo envolvidos
em um espectro amplo de atividades, incluindo administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos
proprietarios e da estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderdo vir a existir
oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais
investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obriga¢do de exclusividade
ou dever de alocacdo de tais oportunidades no Fundo. Adicionalmente, os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios
cumulativos de elegibilidade a serem observados em operagdes de aquisi¢do e venda de Ativos Alvo (i) que tenham como
contraparte Partes Relacionadas do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR ou outros fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou por suas Partes Relacionadas; e/ou (ii) nos quais participem
outros fundos de investimento geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou por suas Partes Relacionadas. No caso
de aprovagdo prévia de tais critérios de elegibilidade, as operagGes que envolvam a aquisicdo ou venda de ativos
potencialmente conflitados que atendam aos critérios de elegibilidade, conforme verificados pelo GESTOR, poderdo ser
realizadas, sem a necessidade de aprovagao em sede de Assembleia de Cotistas. A existéncia dos critérios de elegibilidade
podera ndo ser suficiente para mitigar os riscos decorrentes de tais operagdes.

(xii) Riscos Relacionados a Atuacdo do Gestor: o GESTOR, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da

Carteira, presta ou poderd prestar servicos de gestdo da carteira de investimento de outros fundos de investimento que
tenham politica de investimento similar a Politica de Investimento da Classe. Desta forma, no ambito de sua atuacgdo, na
qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o GESTOR acabe por decidir alocar
determinados empreendimentos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor
que os Ativos Alvo alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou
preferéncia na aquisicdo de tais Ativos Alvo. Além disso, os integrantes da equipe-chave poderdo dedicar parcela de seu
tempo e atencgdo a questdes relacionadas a outros fundos de investimento que venham a ser geridos pelo GESTOR.

(xiii) Risco Relacionado a Substituicio do GESTOR: o GESTOR poderd ser destituido com ou sem Justa Causa mediante

deliberagdo da Assembleia de Cotistas, observado o quérum aplicavel, e podera renunciar a prestagdo de servigos de
gestdo de carteira para o Fundo, com ou sem motivagdo. O Anexo | estabelece a remuneracao devida ao GESTOR nessas
hipdteses, incluindo os casos de rentncia motivada do GESTOR. A necessidade do pagamento da referida remuneragao
em tais casos pode vir a dificultar a contratacao de futuros gestores, o que poderd impactar negativamente os Cotistas e
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a Classe. Adicionalmente, conforme previsto no Anexo |, em caso de destituicdo, o GESTOR devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo, que devera ocorrer em periodo ndo superior a 180 (cento e
oitenta) dias. Até a sua efetiva substituicdo, a manutengdo do GESTOR podera gerar conflitos entre os Cotistas e o GESTOR
no que tange a gestdo da Classe. Tanto no caso de renuncia quanto no caso de destituicdo, a impossibilidade de encontrar
um substituto no prazo regulamentar podera acarretar a liquidagdo antecipada da Classe.

(xiv) Risco de cancelamento da Primeira Emissdo ou de colocacdo parcial das Cotas da primeira emissdo da Classe: na

eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissdo ndo ser colocado, a Primeira Emissdo serd cancelada, sendo
todas as intengdes de investimento automaticamente canceladas e a Classe. Na eventualidade de o montante minimo da
Primeira Emissdo ser colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Primeira Emissdo podera ser encerrada e eventual saldo
de Cotas ndo colocado sera cancelado pelo ADMINISTRADOR.

(xv) Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser

reinvestidos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo a critério do GESTOR, nos termos do Anexo |. Nesse sentido, as
caracteristicas da Classe limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe podera reinvestir os
recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos
aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipdtese de liquidacdo da Classe, observados os termos e
condigbes do Anexo I.

(xvi) Risco de ndo realizacdo de investimentos: ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe

estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de
Investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizagao destes. Neste caso, eventual
aporte feito pelo Cotista serd devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o
retorno esperado.

(xvii) Propriedade das Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a propriedade das Cotas ndo confere

aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre fragdo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos
dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero
de Cotas possuidas.

(xviii) Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: a realizagdo de investimentos na Classe sujeita o investidor a

riscos aos quais a Classe e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas
na Classe. Nao ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe
ndo conta com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de
qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, para redugdo ou eliminagdo dos riscos aos
guais esta sujeito.

(xix) Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em Assembleia de

Cotistas e/ou por ato unilateral do ADMINISTRADOR, a proporc¢do da participacdo entdo detida pelos Cotistas na Classe
poderd ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagao de poderes para aprovagao de alteragdes
a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

(xX) Risco de Patrimdnio Liquido negativo: nos termos do inciso | do Art. 1.368-D do Cddigo Civil, a responsabilidade dos

cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por
limitar a responsabilidade dos Cotistas nos termos deste Anexo |, e na medida em que o valor do Patriménio Liquido da
Classe seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacGes da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser
requerida judicialmente: (i) por quaisquer credores da Classe; (ii) por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, nos termos
deste Anexo I; ou (iii) pela CVM. Caso seja solicitada a declaragao de insolvéncia da Classe e a responsabilidade limitada
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dos Cotistas seja questionada em juizo e/ou perante a CVM, conforme eventualmente considerar-se aplicavel, decisdes
desfavoraveis poderdo afetar o Fundo, a Classe e os Cotistas de forma adversa e material.

(xxi) Desempenho passado: ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo da Classe

que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos
em que o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado nado é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serdo alcangados pela Classe.

(xxii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe ndo possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os
rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patriménio suficiente para a

valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a qualquer meta eventualmente indicada pelo GESTOR.
Assim, ndo hd garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas.

(xxiii) Risco decorrente de operacdes nos mercados de derivativos: a utilizagdo de instrumentos de derivativos pela

Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retorno nas suas operag¢des, ndo produzir os
efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(xxiv) Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na forma deste

Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido da Classe podera ser afetado em decorréncia da obtencdo de tais
empréstimos.

(xxv) Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras apliciveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacGes
ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

(xxvi) Conversdo das Cotas em Cotas Convertidas e Amortizacdo Integral Compulséria das Cotas Convertidas: nos termos

do item 12.2 do Anexo | e seus subitens, caso o Cotista que atingir o Limite de Participagdo, ndo enquadre suas Cotas
abaixo do Limite de Participacdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu desenquadramento, o
ADMINISTRADOR podera realizar, automdtica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas, a
conversao das referidas Cotas que excedam o Limite de Participagdo, em Cotas Convertidas. As Cotas Convertidas serao
amortizadas integralmente pelo ADMINISTRADOR nos termos do item 12.2.4, e os pagamento serdo realizados nos
termos do Anexo |. Assim sendo, o Cotista que ndo respeitar o Limite de Participacdo podera sofrer prejuizos substanciais
ao ter seus direitos suspensos e suas Cotas parcial ou totalmente convertidas em Cotas Convertidas e posteriormente
amortizadas, nos termos descritos no Anexo |.

(xxvii) Risco Operacional na Conversibilidade de Cotas em Cotas Convertidas: a conversdo das Cotas que excedam o

Limite de Participacdo em Cotas Convertidas, na hipdtese de inobservancia ao Limite de Participagédo, nos termos do item
12.2 do Anexo |, depende de procedimentos operacionais de multiplos participantes, incluindo, para além do
ADMINISTRADOR, custodiantes e intermediarios do Cotista em questdo. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo
defasagem normal na troca de informagGes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperagao dos
custodiantes e intermediarios do Cotista em questdo, que ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes desses
participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversao das Cotas que excedam o Limite de Participacado
em Cotas Convertidas. Adicionalmente, o ADMINISTRADOR e/ou o ESCRITURADOR ndo estdo obrigados a ativamente
identificar o desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo, cabendo exclusivamente aos Cotistas
notificar o ADMINISTRADOR acerca do atingimento do Limite de Participagdo, nos termos deste Anexo |, sendo de Unica
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e exclusiva responsabilidade do Cotista em questdo qualquer prejuizo que eventualmente venha a ser sofrido pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido. Em fung¢do do descrito acima, ndo
é possivel garantir que o procedimento de conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas
Convertidas previsto no Regulamento ocorrerd nos termos aqui previstos ou mesmo que terd qualquer sucesso.
Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversdo ndo deve ser considerado como uma garantia de que o
Limite de Participacdo ndo sera excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco de ndo
aplicagdo do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Risco relacionados as Sociedades Alvo

(xxviii) Riscos relacionados as Sociedades Alvo: A carteira da Classe estara concentrada em Ativos Alvo de emissdo das

Sociedades Alvo. Ndo hda garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das
Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos Ativos Alvo das
Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienagdo dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remunerac¢do/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo
ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuagdo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo
segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das demais
empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas,
nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em fun¢do de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de drgdos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha
garantias de que a Classe conseguird exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou
alienante de Ativos Alvo de emissdo de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderio
impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas neste Regulamento, ndo
estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacéo de suas informacgdes
ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

(xxix) Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe: os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo

compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitagdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos
que afetem as condi¢des financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
gue ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As
escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na
variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora
apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso
a Classe nao consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que a Classe ndo receba rendimentos
suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pelo GESTOR. Ademais, em caso de faléncia de qualquer
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Sociedade Alvo, a liquidagdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de
determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.2 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos
por garantia real, créditos tributérios e créditos com privilégios especiais e gerais).

(xxx) Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo: nos termos da regulamentacdo, a Classe devera

participar do processo de tomada de decisGes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razao da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicagGes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um
investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos poderad ser atribuida a Classe, resultando
em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos
acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos
necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada
acionista no capital social e/ou na administragcdo da companhia. Em tais hipéteses, ndo ha garantia de que a Classe tera
éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

(xxxi) Riscos relacionados a reclamacdo de terceiros: no dmbito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente,

a proépria Classe poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxxii) Risco de aprovacdes: investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagdo por parte

de autoridades regulatdrias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou
qualquer previsdao com relagdo ao prazo para sua obtenc¢do, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

(xxxiii) As Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupcdo brasileira: as Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislacdo

anticorrupgdo brasileira, que possui sang¢des severas e pode fundamentar investigagdes e processos diversos, nos
ambitos administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja
existentes e aplicaveis a atos de corrupcdo, a Lei 12.846, de 12 de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de
2014, instituindo a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados
atos lesivos contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos
previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas
independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autorizagdo ou conhecimento
de seus gestores.

(xxxiv) Risco de Coinvestimento: o Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou

ndo por Afiliadas do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, os quais poderdo ter participacdes maiores que as da Classe nas
Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagdo no processo de governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos,
a Classe, na posicdo de acionista minoritdrio, estara sujeita significativamente aos atos de governanga dos membros da
gestdo, conselho de administragdo e/ou comités de governanga ndo indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por
vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar
presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor
ou coinvestidores venham a tomar decisGes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes
daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente
oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe com relacdo a qualquer investimento, ou que tais
direitos irdo proporcionar protegao suficiente dos interesses da Classe.
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(xxxv) Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas: a Classe podera, na forma prevista neste

Anexo | e observado o disposto na regulamentacdo aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros
fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR. Em caso de coinvestimentos com
Cotistas, ndo ha qualquer obrigagdo de o GESTOR apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a
participacdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento pelos Cotistas e o
GESTOR podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. N3o hd como garantir que a
escolha se mostrara acertada e nem que nao havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razéo de tais escolhas.

(xxxvi) Risco de diluicdo: caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, a Classe podera n3o exercer o
direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e a Classe ndo participe de tais aumentos de capital por qualquer
razao, a Classe podera ter sua participagdo no capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de Liquidez

(xxxvii) Liguidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradigdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes no

mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas poderdo apresentar baixa liquidez para
negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas,
exceto no caso de liquidacdo da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua
negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com investidores qualificados, o
gue pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obteng¢do de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao
Cotista. Ndo ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(xxxviii) Liguidez reduzida: as aplicagdes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que poderd ndo existir mercado secundario com liquidez
para tais Ativos Alvo. Caso a Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, poderd nao haver
comprador ou o preco de negociagdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimoénio da Classe e,
consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

(xxxix) Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas: em caso de dificuldade na alienagdo dos ativos integrantes

da carteira da Classe ou devido a decisdo do GESTOR de reinvestir. A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes
aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e aos mercados em que os mesmos sao negociados,
incluindo a eventualidade de o GESTOR ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de
realizacao do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribui¢cdo de resultados da
Classe. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo
e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o GESTOR podera decidir reinvestir os valores
decorrentes de alienagao dos Ativos Alvo, ndo realizando a amortizacdo ou resgate das Cotas.

(xI) Risco de restricdes inerentes a negociacdo: determinados ativos componentes da carteira da Classe, inclusive titulos

publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de
orgdos reguladores. Essas restricGes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume de negdcios
e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em situagcdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as
condi¢Ges de movimentagao dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderao ser prejudicadas. Ademais, os Ativos
Alvo das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e demais
documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.
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(xIi) Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a precificagdo dos Ativos Financeiros

integrantes da carteira da Classe deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentacdo
em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-market)
poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em redugdo no
valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razao de diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos decorrentes dos segmentos de atuacdo das Sociedades Alvo

(xlii) Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo: os investimentos nos Ativos Alvo envolvem riscos relativos ao Setor

Alvo em que tal Ativo Alvo atua, direta ou indiretamente. Ndo hd garantia quanto ao desempenho desse setor e tampouco
certeza de que o desempenho dos Ativos Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo Setor Alvo.
Adicionalmente, ainda que o desempenho dos Ativos Alvo acompanhe o desempenho do seu setor de atuacgdo, ndo ha
garantia de que o Fundo, a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade
de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras
gue as companhias abertas relativamente a divulgagao de suas informagGes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas
companhias, e (ii)a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura estdo sujeitos a uma extensa regulamentacdo expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que tange a concessdes e autorizagdes. Dessa
forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a Politica de
Investimento poderd estar condicionado, dentro outros, a obtengao de licengas especificas, aprovagao de autoridades
governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente
existentes ou que venham a ser criados poderao implicar em aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e
podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

(xliii) Risco Ambiental: a Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte
em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitagdo: (i) proibi¢des, atrasos e
interrupgdes; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou
suspensdo das atividades; (iv) suspensdo, encerramento e proibi¢cdo de contratacdo com o Poder Publico; (v) surgimento
de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; (vi) falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas
no plano de execug¢do ambiental; (viii) revisdo ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparagdo e indeniza¢io
por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

(xliv) Risco Geoldgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a de comissionamento,
de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encaregcam ou inviabilizem as escavagdes (em solo,
em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execugdo das obras civis referentes
as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades da Classe.

(xlv) Risco Arqueoldgico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados

durante as andlises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execugao
da obra ou até exigir alteragGes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades da Classe.
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(xlvi) Risco de Completion: as Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo

de conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitagdo: realizagdo de gastos acima do orgado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgao
do projeto e de obras; risco fundidrio; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores.
Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.

(xIvii) Risco de performance operacional, operacdo e manutencdo: esse risco ocorre quando a produtividade do projeto

da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragdo de caixa e o cumprimento de contratos pela
Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de
especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutengdo
inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo ou da Classe. Ademais, as
Sociedades Alvo assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos
respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade Alvo, como, por exemplo, a redugdo da demanda
estimada, devera ser suportado integralmente pela Sociedade Alvo o que podera ter um efeito adverso sobre os negdcios
e situagdo financeira da Classe.

(xlviii) Risco relacionado a extincdo dos contratos das Sociedades Alvo: os contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos

a extingdo antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela legislacdo e pelos préprios contratos, por meio
da instauracdo de processo administrativo, no qual deverd ser garantido o contraditério e ampla defesa. Ocorrendo a
extingdo do contrato, os ativos utilizados em concessdes e arrendamentos serao revertidos ao Poder Concedente e, nos
termos da legislacdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relagdo a referidos bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Ndo podemos garantir que, em caso de extingdo antecipada, eventual
indenizacdo do valor de ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados compensara a perda
de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o contrato da Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o valor pode
ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente causados pela
concessionaria. O término antecipado dos contratos poderd ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados
operacionais e a situacdo financeira da Classe.

(xlix) Risco relacionado a renovacdo dos contratos: os instrumentos contratuais das Sociedades Alvo dispordo sobre o

prazo determinado para a implantagdo e exploragdo do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos
podem prever a impossibilidade de prorrogacdo do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade
administrativa para a prorrogacdo e/ou renovac¢do das outorgas, o Poder Concedente podera ndo permitir tais
renovagdes ou as Sociedades Alvo poderdo nao aceitar os termos e condigdes propostos para as prorrogagdes em
questdo. Ndo ha como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Alvo serdo renovadas em termos iguais e/ou mais
favordveis do que aqueles atualmente em vigor.
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DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO SALEIRODE2006

VALORA INFRA DIVIDA VALORA INFRA DIVIDA
PRE FIP-IE CDI FIP-IE
no montante inicial de no montante inicial de
RS 300.000.000,00 RS 100.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) (cem milhGes de reais)

no montante inicial de até

RS 400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais)

Gestor Coordenador-Lider Administrador
VALORA  (btgescusi (brgpactus A
INVESTIMENTOS Principles for

PRI
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este material publicitdrio (“Material Publicitdrio”) é uma apresentacdo de informagdes gerais sobre as ofertas publicas de distribuicdo, em regime de melhores esforcos, da 12 (primeira) emissdo de cotas da classe
Unica de responsabilidade limitada do VALORA INFRA DIVIDA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica (“CNPJ”) sob o n2 64.124.715/0001-39 e da 12 (primeira) emiss3o de cotas da classe Unica de responsabilidade limitada do VALORA INFRA DIVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n2 64.125.652/0001-35(“Fundo e Classe” e quando em conjuntos “Fundos” e “Classes”), ambos administrados pelo BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS inscrito no CNPJ sob o n? 59.281.253/0001-23 (“Administradora”) e geridos pela VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA
LTDA. inscrita no CNPJ sob o n2 07.559.989/0001-17, (“Gestora” e, em conjunto com o Fundos e a Administradora, “Ofertantes”) e realizada sob rito de registro automatico de distribuicdo na CVM (“Resolucdo CVM
160", “Oferta” e “Cotas”, respectivamente), e foi preparado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS acima qualificada (“Coordenador Lider”), em
conjunto com os Fundos, com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte para as apresentagdes realizadas no ambito da Oferta, e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em qualquer
declaragdo ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nas Cotas e/ou das informag&es contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da
Oferta ou das Cotas.

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas, termos indicativos e sujeitos a alteragdes, ndo tendo intengdo de ser completo, constituir um prospecto, um anuncio, uma oferta, um compromisso, um
convite ou solicitagdo de oferta de subscri¢do, bem como ndo deve ser tratado como uma recomendagdo de investimento nas Cotas. Neste sentido, este material (i) é fornecido apenas em carater individual, para fins
de informag&o/discussdo; e (i) ndo tem o propdsito de abranger todos os termos e as condigdes que possam ser exigidos pelo Coordenador Lider e seus afiliados, caso se decida formalizar a operagdo aqui descrita.

Este Material Publicitario ndo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, tributaria ou de outro tipo aos seus receptores, ndo é e ndo deve ser interpretado como base para uma decisdo embasada
de investimento e ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento especificos, situagdo financeira e necessidades particulares de qualquer pessoa especifica que possa ter recebido este Material Publicitério.
Este Material Publicitario ndo tem por finalidade e ndo pode ser utilizado por ninguém com o propésito de violar regulamentos, normas contabeis e/ou quaisquer leis aplicaveis.

O Coordenador Lider, a Gestora, suas respectivas afiliadas e seus respectivos representantes ndo prestam qualquer declaragdo ou garantia, expressa ou implicita, com relagdo a exatiddo, completude ou veracidade
das informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Oferta ou das Cotas, e ndo terdo qualquer responsabilidade relativa as informagGes contidas neste Material
Publicitario ou dele omitidas.

Este Material Publicitdrio foi preparado pelo Coordenador Lider e a andlise nele contida é baseada, em parte, em determinadas presungbes e informagdes obtidas dos Fundo e da Gestora. Certas informag&es
constantes deste Material Publicitdrio, no que diz respeito a tendéncias econémicas e performance do setor, sdo baseadas em ou derivam de informagdes disponibilizadas por consultores independentes, pela
Gestora e outras fontes do setor. Nem o Fundo ou a Gestora e nem o Coordenador Lider atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario, sendo certo que as informagdes aqui contidas
estdo sujeitas a alteragdes, sem aviso prévio aos destinatarios deste Material Publicitédrio, os quais serdo avisados posteriormente sobre eventuais alteragdes.

O Coordenador Lider, a Gestora, bem como seus respectivos representantes, ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada
pelos potenciais investidores (“Investidor”) com base nas informagdes contidas neste Material Publicitario, bem como ndo assumem qualquer responsabilidade por sua eventual decisdo de investimento, tampouco
pelas opiniGes e servigos prestados por terceiros contratados por V.Sa. Os Investidores deverdo tomar a decisdo a respeito da subscrigdo e integralizagdo das Cotas considerando sua situagdo financeira, seus objetivos
de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo, por conta propria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas. Recomenda-
se que os potenciais Investidores contratem seus proprios assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu
julgamento sobre o investimento nas Cotas. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial Investidor.

Qualquer decisdo de investimento pelos Investidores deve ser feita exclusivamente com base nas informagGes constantes do Prospecto e dos demais documentos da Oferta (em conjunto, os “Documentos da
Oferta”), e ndo com base no contetdo deste Material Publicitério. Este Material Publicitario ndo substitui a leitura integral dos Documentos da Oferta. Este material ndo é e n3o deve ser interpretado como um
Documento da Oferta.
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Disclaimer

O investimento em Cotas ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de Cotas no mercado secundario brasileiro é
restrita; (ii) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e/ou nas Cotas ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatérias, tributarias, negociais, de
investimentos e financeiras; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atua¢do do Fundo.

O investimento nas Cotas envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacgdo especifica, entre outros, que
se relacionam tanto aos Fundos, bem como as proprias Cotas objeto da Oferta. Para completa compreensdo dos riscos envolvidos no investimento nas Cotas, os potenciais Investidores devem ler o “Prospecto
Definitivo das Distribuigées Publicas de Cotas da Primeira Emissdo das CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DiVIDA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE
LIMITADA e CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DiVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Prospecto”), especialmente a secdo de fatores de
risco, antes de decidir investir nas Cotas. O Prospecto podera ser obtido junto (a) a Administradora; (b) ao Coordenador Lider (c) a Gestora; (d) a B3; (e) a CVM; e (f) ao Fundos.net, administrado pela B3. Qualquer
decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas nos Documentos da Oferta.

Informagdes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no regulamento do Fundo, que se encontra disponivel para consulta no site da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina
principal, clicar em “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM ”, clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Valora Infra Divida Pre e CDI Fundo de Investimento em Participa¢des em
Infraestrutura — FIP-IE de Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a ultima versdo disponivel.

Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/assetmanagement/administracao-fiduciaria (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download” depois em “2025”, procurar por “Valora Infra Divida PRE
Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura - Responsabilidade Limitada” ou “Valora Infra Divida CDI Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura - Responsabilidade Limitada”, e entdo
clicar no documento desejado).

A decisdo de investimento é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo da estrutura do Fundo, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que o0s
potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessdrio, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Os termos em letras
maiusculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste material serdo aqueles adotados nos Documentos da Oferta.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS. OS POTENCIAIS INVESTIDORES SAO
ADVERTIDOS A EXAMINAR COM TODA A CAUTELA E DILIGENCIA AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E NO PROSPECTO, ASSIM COMO NAO TOMAR DECISOES DE INVESTIMENTO
UNICAMENTE BASEADOS NO AQUI DISPOSTO OU EM PREVISOES FUTURAS OU EXPECTATIVAS, DEVENDO REALIZAR ANALISE DE CREDITO INDEPENDENTE CASO DESEJEM INVESTIR NAS COTAS. ESTE MATERIAL
PUBLICITARIO NAO DEVE EM QUALQUER HIPOTESE SE CONFUNDIR COM O PROSPECTO.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA
AOS FATORES DE RISCO, O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTO. AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO CONTARAO COM CLASSIFICACAO DE RISCO. A
RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE. A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DA CLASSE
POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO FUNDO E DA RESOLUGAO CVM 175

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS
DISTRIBUIDAS. A INFORMAGCAO AQUI INSERIDA NAO PODE SER MENCIONADA, CITADA OU DE QUALQUER OUTRA FORMA DIVULGADA POR VOCE. A DIVULGACAO DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA ESTA
SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUCAO CVM 160.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Cotas, as Ofertas e o Prospecto poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Gestor, ao Coordenador Lider e/ou CVM, por meio dos enderecos,
telefones e e-mails, conforme indicados no Prospecto.
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VISAO GERAL DOS FUNDOS: VALORA INFRA DIiVIDA PRE - FIP IE E VALORA INFRA DIVIDA CDI - FIP IE

@ @ \ @ Inicio

L 12 Emissdo em Janeiro de 2026.
Prego de Emissdo Volume da Oferta Prazo S Ambiente de
RS 100,00 por cota Até RS 400 7 anos sendo 5 de INFRA-PRE INFRA-POS Negociagio A
milhes1 investimento e 2 de 16% a.a. CDI+2,3% a.a. CETIP Objetivo
. desinvestimento O fundo tem como objetivo a estruturagdo das
operagbes na modalidade Project Finance
CRONOGRAMA RESUMIDO tendo além das garantias dos projetos, avais
de acionistas, contas reservas de liquidez.
Inicio do Periodo de Coleta
de Intengdes de Data da Gestora
Protocolo CVM Investimento Liquidaggo

Gestora com 20 anos de existéncia, RS 25,9
bilhées sob gestdo e equipe especializada com
historico em infraestrutura.

30/01 04/02

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E

Diferencial de originagdo e estruturagdo
proprietdria permitindo conhecimento
profundos dos ativos e monitoramento
Encerramento do Periodo constante.

de Coleta de Intengdes de
Investimento

Anuncio de Inicio

Taxa Global

1,40%

Taxa de Performance: 20% do que exceder o
CDI

SOBRE QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

Alocacdo na emissdo por ordem de chegada *

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DA TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELA GESTORA COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA A
GESTORA, NEM DE QUE A GESTORA SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA
GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUACAO DA GESTORA.

Fonte: Valora. (1) valor referente a soma das ofertas; (3) Apéndice A do Regulamento / LEI N2 11.478, DE 29 DE MAIO DE 2007; (4) Referente a Oferta No Institucional

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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MATERIAL PUBLICITARIO

VALORA

INVESTIMENTOS

A VALORA INVESTIMENTOS

VALORA

INVESTIMENTOS

LEIAO PROSFtCTO A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Visao Geral
Nossa Missao e Objetivos

v

* Nossa missao é proporcionar investimentos com resultados
consistentes, risco / retorno controlado e disciplina de
monitoramento, conforme visdao da Gestora

R$ 25,9 bi sob gestdo’

* Produtos: Fundos de Crédito Privado Estruturado, Fundos
Imobilidrios (Flls), FIDCs, FIAGROs, Fundos de Infra e Private Equity?

94 fundos’

* Estratégias de Valor:

109 colaboradores’

- Originacdo proprietaria e Underwriting?
- Aprovagao de investimentos em Comités
- Gestao e Acompanhamento ativo das operacdes op . )
+ de 950 mil investidores

* Busca por complementaridade e disposi¢cao associativa

* Experiéncia de Gestao Empresarial

+ de 30 parceiros comerciais

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIDA DE RESULTADOS FUTUROS.
0S INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO COORDENADOR LIiDER, PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO

Fonte: Valora. (1) Data base: Dezembro/2025; (2) Investimentos em empresas que ndo sdo negociadas na bolsa de valores mobiliarios; (3) Intermediagdo de oferta de valores mobilidrios assumindo a responsabilidade pela colocagdo e distribuigdo.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Organograma

Comité Executivo

Diretor Presidente
Daniel Pegorini

Risco, Compliance e ESG Relagao com Investidores Apoio Corporativo
Misak Pessoa

Sofia Caccuri

Crédito Caroline Sampaio Sarah Fratelli

Marie de Montille Eva Santos

Dilson Moreira

Ativos Reais Alessandro Vedrossi

RF Abertos

. - RF Estruturados Imobiliario Infraestrutura Agronegacio
Daniel Pegorini

Carlos Sartori Alessandro Vedrossi Cristina Tamaso Guilherme Grahl
Fernanda Oliveira José Varandas Sofia Caccuri Humberto Hardman

Fernando Marinho
Rodrigo Mendonga

Fonte: Valora

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

207



MATERIAL PUBLICITARIO

Equipe e Experiéncia da Gestora

Principais Socios Executivos

Daniel Pegorini

Diretor-Presidente
Sécio e Gestor

Auditor na Price Waterhouse de 1993 a
1996, atuou no Banco Garantia e no
Credit Suisse First Boston de 1996 a 2002
na area de DCM. Sécio-Fundador da
Valora (2005), atuou por mais de 7 anos
em operagdes de reestruturagdo e
recuperagcdo de empresas, nos cargos de
Diretor Executivo, Financeiro, Comercial
e Coordenador de Reestruturagdo. Além
disso, participou de processos de
estruturacdo de operagdes financeiras
em valor superior a RS 2 bilhdes. Gestor
de Carteiras de Investimento (CVM)
desde 2007.

Fonte: Valora

Alessandro
Vedrossi, MRICS
Sécio-Diretor

e Gestor

Sécio-diretor responsavel pelas
estratégias de ativos reais. A drea de
imobilidario  atualmente conta com
aproximadamente RS 6 bilhdo sob
gestdo, distribuidos em 10 fundos, e a
area de infraestrutura conta com
aproximadamente RS 1,2 bilhdo sob
gestdo, distribuidos em 3 fundos. Com
mais de 25 anos de experiéncia no
mercado de investimento e
financiamento imobiliario, atuou na
GMAC-RFC, entre 2000 e 2008, com
passagens nos EUA (2003/2004) e México
(2005/2006), participando em mais de
USS 14 bilhdes em operacdes de
securitizagdo. E 2008 e 2015, foi Diretor
Executivo da Brookfield Incorporagdes,
desenvolvendo projetos imobilidrios com
VGV de mais de RS 20 bilhdes, com
passagem também pelas dreas de M&A,
relagdes com investidores e financeira.

Alvaro Pereira
Novis
Sécio

Foi Vice-Presidente do Bank Boston no
Brasil e Presidente do Banco lochpe
Bankers Trust. Participou como Diretor
da Anbid (atual ANBIMA). Foi Vice-
Presidente de Finangas do Grupo
Odebrecht de 1998 a 2008. Atuou como
membro dos Conselhos de Administragdo
da Caixa Geral de Depdsitos Brasil e da
American Chamber of Commerce Brasil
(AMCHAM). E membro do Conselho de
Administragdo da Simpar SA. Novis é
graduado em Economia pela UERJ e em
Administragdo Publica pela FGV-EAESP.

Socias Infraestrutura

Cristina Tamaso

Co-Head
Infraestrutura

Com mais de 15 anos de experiéncia em
Project  Finance nos setores de
Infraestrutura, passou a integrar o time
da Valora Investimentos em Abril de
2022, foi corresponsavel pelas estratégias
de infraestrutura e real estate da Quasar
Asset Management entre 2019 e 2022.
Atuou por 6 anos na Odebrecht Transport
focada em estruturagdo e reestruturagdo
dos projetos de rodovias, portos,
aeroportos e mobilidade urbana. Antes
disso, ficou 5 anos no Project Finance do
Itad BBA atuando em diversos setores.
Graduada em Administragcao de Empresas
pela FGV-EAESP com MBA pela Johnson
School - Cornell University.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

Sofia Caccuri
Co-Head
Infraestrutura e
ESG

Com mais de 15 anos de experiéncia se
juntou ao time da Valora Investimentos
em Abril de 2022, por 3 anos foi
corresponsavel pelas estratégias de
infraestrutura e real estate da Quasar
Asset Management entre 2019 e 2022.
Atuou na area de Project Finance da XP
Investimentos entre 2017 e 2019.
Anteriormente, trabalhou na
Echoenergia como Gerente de Project
Finance e no BTG Pactual na drea de
Risco de Crédito, por 6 anos, com foco
nos setores de energia e infraestrutura.
Graduada em  Administragdio de
Empresas pela FGV-EAESP com MBA
Executivo pelo IESE Business School.
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Equipe Infraestrutura

Time Infraestrutura

Vinicius

Originagao
Infraestrutura

lvan
Estruturagao
Infraestrutura

Danilo
Monitoramento
Infraestrutura

Victoria
Crédito
Infraestrutura

Com mais de 7 anos de experiéncia no setor de
infraestrutura, juntou-se ao time da Valora
Investimentos em 2022.

Anteriormente teve passagens pela area de
desenvolvimento de negécios no setor de energia,
Oleo e gas da Andrade Gutierrez e pela area de
fundos de investimento estruturados do Banco
BTG Pactual.

Graduado em Engenharia Civil pela Universidade
Presbiteriana Mackenzie e pds-graduagdo em
L.L.M. em Direito dos Mercados Financeiro e de

Capitais pelo Insper.

Fonte: Valora

Graduado em Administragdo de Empresas pela
FGV EAESP, possui mais de 5 anos de experiéncia
no mercado financeiro.

Iniciou sua carreira na drea de estruturagdo em
uma securitizadora e, em marco de 2022,
ingressou na Valora, atuando no time Imobilidrio
na estruturagdo e gestdo dos ativos de fundos de
investimento imobiliario. Em julho de 2024,
passou a integrar o time de Infraestrutura,
atuando na estruturacdo e gestao dos ativos dos

fundos de investimento em infraestrutura.

Com mais de 7 anos de experiéncia em dreas de
tecnologia, projetos e investimentos. Passagem
em 2018-2022: Itau Unibanco e 2022-2023:VERT
Capital na drea de Gestdo de produtos
securitizados, sendo responsdvel pela gestdo de
CRI, CRA e Debénture. Juntou-se ao time da Valora
em agosto de 2023 e atua na gestdo dos fundos de
investimento da drea de infraestrutura com foco
em monitoramento e gestdo de carteiras.

Graduado em Engenharia Civil pela Universidade
Presbiteriana Mackenzie, pds-graduagdo em
Gestdo Financeira pela FGV, pods-graduagdo em
Finangas pelo Insper, possui as certificacdes

CPA20, CFG, CGE e CGA.

Graduada em Ciéncias Contdbeis pela UNIFESP,
possui mais de cinco anos de atuagdo na area de
crédito, com experiéncia nos segmentos de
infraestrutura, corporativo e middle market.
Passou a integrar o time da Valora em agosto de
2025. Anteriormente, atuou no Itau BBA
conduzindo andlises de risco de empresas e
projetos de grande porte — especialmente nos
setores de rodovias, saneamento e telecom —
além de experiéncias profissionais no Banco

Bradesco e na KPMG.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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MATERIAL PUBLICITARIO

Valora no Mercado de Infraestrutura

Na visdao da Gestora, o nosso histdrico de estruturagao e gestao de fundos, aliado a experiéncia do time em infraestrutura,
permite uma capacidade de originacao propria de operagoes.

Mais de
RS 6,6 bilhdes'

operados em Infraestrutura

FIPs® FIDCs? VGIE' Renda+’ Fl-Infra® ——

RS 2,0 bilhdes RS 3,0 bilhdes RS 518 milhdes RS 502 milhdes RS 584 milhdes

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIDA DE RESULTADOS FUTUROS. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO COORDENADOR LIiDER, PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO.

Fonte: Valora. Notas: (1) Ativos sob gestdo: Relatdrio Gerencial Valora e Site dos Administradores dos Fundos com data base Novembro de 2025. Fll Infra considera AUM Fll Infra e Fil Infra Il (2) VOP (Valor Original das Parcelas).

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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VALORA - PLATAFORMA INFRA

VALORA

INVESTIMENTOS
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Valora Plataforma Infra

AUM R$1.170 MM 6 Fundos Ativos R$1,57 bi

VGIE' Fl-Infra’ Renda Mais’ Outros veiculos &
(FIP IE Cetipado) (FIP IE Cetipado) Warehouse’

Patrimonio Liquido Patrimonio Liquido Patrimonio Liquido _—
L L I RS401 milhdes
RS518 milhdes RS150 milhdes RS502 milhdes
23 ativos 6 ativos 25 ativos 14 ativos
Aeroporto, Energia, Aeroporto, Energia e Energia, Saneamento e
Energia e Saneamento
Saneamento e Telecom Saneamento Aeroporto

O HISTORICO DA GESTORA E DOS FUNDOS GERIDOS POR ESTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA DO FUNDO. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIDA DE RESULTADOS FUTUROS. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO.

Fonte: Valora; (1) Data Base: 11/2025 (valores aproximados); (2) Operacdes estruturadas pela vertical e alocadas em outros veiculos

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Valora Infra Divida FIP IE (VGIE)

Resultado consistentemente superior ao IMABS5+ e ao CDI desde o inicio do fundo com diversificagdo setorial (5 setores) e projetos maduros (84% dos Projetos Operacionais)

Yield histérico desde IPO'

16%
14,8% a.a.
IPCA +10,14% a.a.
CDI +2,08% a.a.

M Operacional

M Em implantagdo

B Geragdo Solar

m Saneamento
Aeroporto
27% H Agronegécio
N NN NN ™M ®NN MM M om M ;n Mo, ono0n$ 3 3T T T T T T T T T NN NNn NN WnoWn N Telecom
AN N N NN NN NN AN NN NN NN N NN NN NN N NN NN N NN NN NN NN NN
> E 3N E ST T E ES P T3NS ST TS o T NETSsISTTEIE=ZeweEo
v > Do O v ©® 9 © 3, v > D O 2 ©® 9 © =] v > D O v ® o © 3 v S B
“» 6 2 v & & g weEg 2T P wo 2o BLETE2ITR OO 20 ELEET®E 2R 002
VGIE11 IMABS s CD|

O HISTORICO DOS FUNDOS GERIDOS POR ESTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA DO FUNDO.

Parte das informagdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que as informagdes aqui indicadas ndo sofram alteracées no
longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagdo da Gestora.
Fonte: Valora. Notas: (1) Base Novembro/2025;

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Estudo de Caso | Caso 1

* A empresa financiada é um grupo com forte presenca no mercado de energia brasileiro, que desenvolveu um portfélio de
usinas de geracao distribuida solar focado no mercado do Rio de Janeiro com cerca de 120MWp tendo como principal 10%
financiador a Valora Investimentos, que financiou BRL 262 milhdes em 14 debéntures. Tarifa

vercaco I |

Margem EBITDA
Portfélio 70%

Inadimpléncia

Desconto Médio Energia

* Grande diferencial é estratégia de comercializacdo de energia usando a base de clientes do Grupo além de parcerias com
empresas com presenca no Rio de Janeiro que permite desconto médio de 10%.

* Estruturas de financiamento focadas diretamente nas SPEs dos projetos, com um pacote completo de garantias de Project
Finance: Cessdo Fiduciaria de recebiveis, AF de Participacdes Societdrias, AF de Bens e Equipamentos, Seguros, Conta Reserva
além de Fianga da Genial Energia Renovavel.

* AValora financiou 5 blocos de projetos, tendo como condigdes: ilsellk:
- Prazo: 15 anos Receita I |
- Taxa Pré Completion: CDI + 400-450bps;
- Taxa Pdés Completion: NTN (duration equivalente) + 350-400bps;
Margo/2023 Junho/2023 Novembro/2023 Abril/2024 Novembro/2024
1°Bloco 2°Bloco 3°Bloco 4°Bloco 5°Bloco

2 Usinas Financiadas

Volume Operacgao
BRL 34,2 milh&es

100% Operacional

4 Usinas Financiadas

Volume Operacao
BRL 45,6 milhGes

100% Operacional

4 Usinas Financiadas

Volume Operacgao
BRL 20 milhdes

100% Operacional

7 Usinas Financiadas

Volume Operacgao
BRL 80 milhdes

89% Operacional

5 Usinas Financiadas

Volume Operacgao
BRL 81,9 milhdes

40% Operacional

PARTE DAS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DA TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELA GESTORA COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM

ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERACOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DA GESTORA.

Fonte: Valora

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Estudo de Caso | Caso 1

* ICSD minimo: 1,25x

* Vedagdo para novos endividamentos

* Vedacdo a troca de controle
* Auditoria financeira periodica
* Limitagdo de OPEX

* Limitagdo de data de conexao

Usinas Solar Fotovoltaicas

(Geragdo Distribuida)

* Destinagao de recursos com
comprovagao por engenheiro
independente

. r ¥ . * Restri¢es a inadimplementos e nao
; % o ST ¥/ cumprimento de obrigagdes
s 3 Ao U ‘.;f':
. Cessao Fiduciaria Recebiveis SPE Tx Pré Completion: CDI + 4,5% * Due diligence técnica e juridica
Investimento em SPEs onde s3o *  AFde Participagdes Societarias Tx Pds Completion: NTN-B 2028 + 4,0% * Obtencao de todas as licengas
desenvolvidos os projetos, em © AF de Bens e Equipamentos Vencimento: 15 anos * Aporte de Equity acionista
que a divida possui todas as . Seguros Duration Inicial: 5,5 anos * Formalizagdo de todos os contratos
garantias da estrutura; e Conta Reserva (3x PMTs + 1x O&M) ICSD * Analise prestadores de servigos
. Fianga Genial Energia Renovavel * Base Case: 1,60x e CondigGes regulatdrias e fiduciarias

» Stress Case: 1,40x

PARTE DAS INFORMACOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DA TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELA GESTORA COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMACOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM
ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGCAO DA GESTORA.
Fonte: Valora

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Estudo de Caso | Caso 2

* A empresa em questdo foi uma estratégia de Private Equity de uma gestora, que atuou no desenvolvimento de ativos de geracdo distribuida para venda, um
portfélio total de 82MWp.

* Financiamento focado diretamente nas SPEs dos projetos, com um pacote completo de garantias de Project Finance: Cessao Fiducidria de recebiveis, AF de
ParticipacOes Societdrias, AF de Bens e Equipamentos, Seguros, Conta Escrow (CAPEX Overrun) e Fianca.

* Valora investiu em Empréstimo Ponte para que a empresa pudesse estruturar longo prazo a mercado ou com banco de fomento:
- Prazo: 1-2 anos

- Taxa: CDI + 425-550bps
— Operagdes foram ja pré-pagas
Setembro/2022 Setembro/2023

12 Operagao 22 Operagao

Yield Total
9 Usinas Financiadas 9 Usinas Financiadas
Stake Val Stake Val 16,75% a.a.
ake Valora ake Valora
+ % a.a.
BRL 46 milhdes BRL 36 milhdes CDI +5,84% a.a

Prazo: 1 ano Prazo: 2 anos

Pré-pagamento em Mai/23 Pré-pagamento em Ago/24

PARTE DAS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DA TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELA GESTORA COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGCOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM

ALTERACOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGCAO DA GESTORA.
Fonte: Valora

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Estudo de Caso | Caso 2

Usinas Solar Fotovoltaicas

* Manutengdo do controle do fundo

* Vedagdo para novos endividamentos
* Vedagdo a troca de controle

* Auditoria financeira periodica

* Limitagdo de OPEX

(Geragdo Distribuida) * Limitagdo de data de conexdo

* Destinagao de recursos com
comprovagao por engenheiro
independente

* Restri¢oes a inadimplementos e ndao
cumprimento de obrigagdes

Condigoes Desembolso

. Cessao Fiduciaria SPEs Taxa: CDI + 425-550bps * Due diligence técnica e juridica
Investimento em Holding, que . AF de ParticipagOes Societdrias Vencimento: 1 a 2 anos * Obtencdo de todas as licengas
possut .as SPEs .onde 40 . AF de Bens e Equipamentos Prémio Pré-pagamento: 100bps * Aporte de Equity acionista
desenvolvidos os projetos, nessa o

L. . . Seguros * Formalizagdo de todos os contratos

estrutura a divida possui todas as
garantias do projeto. . Conta Escrow (CAPEX overrun) * Analise prestadores de servigos

. Fianca e CondigGes regulatdrias e fiduciarias

PARTE DAS INFORMACOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DA TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELA GESTORA COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMACOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM
ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGCAO DA GESTORA.
Fonte: Valora

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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VALORA

INVESTIMENTOS

CARACTERISTICAS DOS FUNDOS

VALORA INFRA DiVIDA PRE FIP-IE VALORA INFRA DIiVIDA CDI FIP-IE

VALORA

INVESTIMENTOS

LEIA O PROSBECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

218



MATERIAL PUBLICITARIO

RESUMO DAS OFERTAS

VALORA INFRA DIVIDA PRE
Volume da Emissdo: RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes)

VALORA INFRA DIVIDA CDI

Volume da Emissdo: RS 100.000.000,00 (cem milhdes)

Rentabilidade Média Esperada: 16,0% a.a. Rentabilidade Média Esperada: CDI + 2,3% a.a.

Pagamento de Dividendos Mensais isentos de IR Pagamento de Dividendos Mensais isentos de IR

Estruturacdo Proprietaria (maior spread)

Portfolio diversificado em termos de ativo e de
setores

O Estruturacao Proprietaria (maior spread)
O Portfolio diversificado em termos de ativo e de
setores

Ambiente Cetipado diminuindo a volatilidade
para o investidor

®00 00

Ambiente Cetipado diminuindo a volatilidade
para o investidor

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE
ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE SLIDE SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DA TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELA GESTORA COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS
PARA A GESTORA, NEM DE QUE A GESTORA SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIALIS.
NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGCAO DA GESTORA

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

PILARES DA ESTRATEGIA DOS FUNDOS

TESE DO FUNDO

GESTAO
ESPECIALIZADO

DETERMINADO

c‘/‘ PRAZO DIVIDENDOS |]|:|[] FUNDO ' GESTORA COM
MENSAIS 0 CETIPADO TRACK RECORD

% Portfolio de operagdes alvo com Gestora com 20 anos
carrego médio de CDI + 3,65% a.a. A Time de Gestdo com
Pagamento de de existéncia, RS 25,9
O Fundo tem prazo de . . I - track record em
duracdo de 7 anos Dividendos mensais bilhdes sob gestdo, -
. . . ’ i 3 Menor volatilidade da equipe especializada
% Maior parte da carteira composta com 5 anos de | col |tse(rj1gaRo dz cota para o investidor cgmﬁmisté?ico e mais estruturadas que atua
por operagdes originadas e investimento e 2 ano mpssn‘;, © net” 5 S L) et na escolha dos ativos e
estruturadas pela Gestora o que de desinvestimento fos Rendimentos € ' )& estrutura de garantias
Ganho de Capital de fundos dedicados a . .
Infraestrutura para mitigar riscos

permite taxas all in maiores

< Portfdlio diversificado — gestdo ira
trabalhar para que os ativos ndo

tenham uma concentragdao maior do
que 15% do patrimonio liquido e
para que haja diversificagao setorial, PRODUTO

mitigando o risco ao investidor
DESENHADO PARA Menor Prazo
ATUAL MOMENTO Volatilidade Determinado

DE MERCADO

Estruturagao
Proprietaria

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DA TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELA GESTORA COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA A
GESTORA, NEM DE QUE A GESTORA SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA

GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGCOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DA GESTORA

Fonte: Valora
LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Processo de Investimento e Gestao

MATERIAL PUBLICITARIO

ORIGINACAO

Leitura de mercado

¢ Originacdo proprietaria (+ de
RS2,0 bilhdes em debéntures e
CRIs originados e estruturados)

* QOriginagao via parceiros
(advisors, 1Bs, assets e outros)

¢ Diligéncia preliminar do projeto e

acionistas e filtro negativo ESG

@
NN

SELECAO DE ATIVOS &
ESTRUTURACAO

Diversificacdo e equilibrio da
carteira

* Foco nos drivers
microecondmicos e especificos
de cada projeto — andlise
fundamentalista (bottom-up)

* Ativos com relagdo de risco e
retorno ajustadas

* Analise da capacidade do projeto

de suportar eventuais oscilagées

i

COMITE DE
INVESTIMENTOS

Discussdo das caracteristicas do

ativo

* Conhecimento do setor

® Histdrico de investimentos em
ativos de crédito com foco em
projetos

* Aprovagdo unanime

GESTAO E
MONITORAMENTO

* Acompanhamento do portfolio
com interagdes e visitas
peridodicas

* Apoio de especialistas
independentes no setor de
atuacdo com foco no ambito
técnico

* Monitoramento constante da

evolucdo das garantias covenants

e demais aspectos

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM SE DO PROCESSO DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELO GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO
DISPONIVEIS PARA A GESTORA, NEM DE QUE A GESTORA SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANCAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR
PERDAS SUBSTANCIAIS NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMACOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERACOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERACOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGCAO DA
GESTORA.

Fonte: Valora; (1) O processo de investimento e gestdo previsto neste slide reflete a estratégia de investimento que o Gestor pretende adotar, ndo estando formalizada por meio de qualquer politica.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Nosso Diferencial | Processo de Estruturacao Proprietaria

ESTRUTURAGAO PROPRIETARIA QUE PERMITE O ENTENDIMENTO DOS RISCOS
E CRIACAO DE MECANISMOS QUE BUSCAM MITIGAGAO

/2 Andlise do Projeto % Garantias Mecanismos Adicionais de
.J_JDILE. e Acionistas S  Project Finance Mitigacdo de Riscos

* Foco Inicial: Analise da capacidade do projeto * Pacote Basico de Garantias: * Exigéncia de participagdo do acionista com
de pagar sua divida — Ac0Ges da SPE do Projeto equity na companhia

* Dimensionamento da divida pela capacidade - Equipamentos * Contas Reservas de Liquidez e/ou de Obras
de pagamento futuro — Recebiveis para eventuais oscilagdes no CAPEX!

* Foco Secundario: Capacidade e experiéncia do - Contas Vinculadas * Acompanhamento de Engenheiro
Acionista no setor de atuacdo - Seguros Independente ao longo de toda a divida

* Foco em sensibilidade: criagdo de analises de * Em determinados casos, Aval dos Acionistas * Criagdo de Covenants financeiros e ndo
sensibilidade nos principais drivers de valor para garantir performance financeiros para acompanhamento e melhora
para o projeto * Analise Técnica feito por Engenheiro/ de governanca

Especialista Independente

AN J/ (& /) AN J/

DIVERSIFICAGAO SETORIAL COMO MITIGAGAO NATURAL DE RISCO DA CARTEIRA

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DO PROCESSO DE ESTRUTURAGAO DESENVOLVIDO PELA GESTORA COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMACOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM

ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGCAO DA GESTORA.
Fonte: Valora; (1) Gastos de uma empresa na aquisi¢do, melhoramento ou manutengdo de ativos fisicos de longo prazo.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Estruturacao | Pacote de Garantias e Mitigadores de Risco

Garantias Project Finance

+ Exigéncia de equity do acionista do projeto como condigdo para liberagdo da divida (média de 20%/30% do capex)

SKIN IN THE v Equity do Acionista
+ Aval da Holding detentora do projeto
a GAME v Aval dos Sécios + Aval dos Acionistas sécios da SPE do Projeto
+ Controle dos beneficios e direitos das SPEs pelo financiador em caso de default

Step-in Rights: direito ao financiador de assumir a operagao de forma temporaria em caso de default

v Alienagdo Fiduciaria de A¢Ges/Quotas +
+ Registro da Garantia como condi¢do para integralizagdo
GARANTIAS
REAIS v Cessio Fiducidria de Recebiveis + Cessdo Contratual de todas e quaisquer receitas atreladas ao Projeto (contratos offtakers, tarifas, pedagios etc.)
+ Todos e quaisquer recursos transitam em contas vinculas e travadas movimentadas somente por agentes de contas
v Alienagdo Fiducidria de Ativos do Projeto + Equipamentos, imdveis, direitos minerarios, entre outros (quando aplicavel)
T e + Acordos de concessdo (englobam qualquer recebivel da concessdo), autorizagdes de geragao, licengas ambientais, seguros
GARANTIAS e de operacdo
REGULATORIAS E oo ] ) ot
) + Todos os direitos dos contratos de constru¢ao, Operagao e Manutengao, PPAs e contratos de demanda
v
CONTRATUAIS Contratos do Projeto + Todos os direitos de seguros dos Projetos
v Conta Reserva do Servigo da Divida + Conta Reserva com liquidez de caixa tipicamente correspondente a 3 a 6 meses de Servigo da Divida
MECANISMOS , + Recursos da divida sdo colocados em uma Conta Reserva e s sdo liberados ao Projeto mediante comprovagao de evolugao
Conta Reserva de Obra fisica das obras
DE SUPORTES
FINANCEIROS S, . . + Indice de Cobertura do Servico da Divida, Divida Liquida / EBITDA para acompanhamento da capacidade do projeto de
TSR gerar caixa para pagamento da divida
v’ Estrutura de Cash Sweep + Mecanismos de aceleracao de amortizacao em caso de performance maior que Cenario Base

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DO PROCESSO DE ESTRUTURAGAO DESENVOLVIDO PELA GESTORA COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM
ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERACOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DA GESTORA.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

Fonte: Valora;

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
223




MATERIAL PUBLICITARIO

Estruturacao | Pacote de Garantias e Fases do Projeto

Fase Pré-Operacional

@

* Equity upfront

* Diligéncia Técnica

* Visita Projeto

e Conta Reserva Inicial: 12/18 meses
* Seguro de performance EPEcista

* Seguro Risco Construgdo

Pré-Desembolso

Exemplos:

* Aumento Equity Upfront e Conta
Reserva

* Troca de EPEcista

@ .

Pés-Desembolso Fase Pré-Operacional

* Prerrogativa de demandar aportes de equity adicionais

* Monitoramento e visitas periddicas por engenheiro
independente

* Conta Reserva Inicial: 12/18 meses de servico da divida

* Covenants que limitam prazo para entrada em operagao

Exemplos:

* Demanda de aportes de Equity Adicionais

* Execugdo seguros e troca EPEcista

* Postergagao data entrada em operagao e cobranga de

Fase Operacional

©,

Pés-Desembolso Fase Operacional

Prerrogativa de demandar aportes de equity adicionais

Conta Reserva Servigo da Divida: 3/6 meses

Conta Reserva O&M: 4 meses

Seguro Risco Operacional e Responsabilidade Civil

Monitoramento dos Recebiveis

Covenants para acompanhamento (ICSD, performance operacional) e melhora de
governanga

Exemplos:

Reperfilamento de divida (fluxo de juros e principal)
Cobranca de waiver fee em caso de mudangas de covenants

* Inclusdao de Aplicagdes Financeiras waiver fee *  Step-up de taxa
em Garantia * Inclusdo de garantias adicionais: cash colateral, avais, * Inclusdo de garantias adicionais: ex: cash colateral, avais, imoveis
* Incremento Valor Seguro imoveis
), \* Cancelamento de desembolsos para novos projetos PN

Pacote Basico de Garantias de Project Finance
* Pacote Basico de Garantias: (i) A¢oes da SPE do Projeto, (ii) Maquinas e Equipamentos, (iii) Contas vinculadas, (iii) Seguros
* Aval dos Acionistas para garantir performance

ENGENHEIROS INDEPENDENTES: todo projeto conta com a diligéncia e acompanhamento técnico de empresas especializadas nos diversos setores alvo

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DO PROCESSO DE ESTRUTURAGAO DESENVOLVIDO PELA GESTORA COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM

ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERACOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DA GESTORA.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

Fonte: Valora;

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Estruturacao | Pacote de Garantias e Mitigadores de Risco

Mecanismos de Cash Waterfall travado e monitorado...

Receitas do Projeto + Recebiveis entram em conta vinculada do projeto que sé pode ser movimentada por agente de contas e conforme contratos de administragdao de contas

Custos Operacionais v' Custos limitados conforme Business Plan — caso haja variagdo maior do que o permitido devera ser explicado sob pena de travamento completo

Impostos e Taxas
Regulatdrios

v Recursos sdo liberados mediante comprovagdo via DARF ou Boleto

Pagamento do
Servico da Divida + Pagamento do Servico da Divida que inclui juros e amortiza¢do

Preenchimento + Preenchimento das Conta Reserva: Servigo da Divida e O&M
Contas Reserva

Distribuicdo para + Distribuicdo de dividendos sé é permitida se ndo houver inadimplemento pecunidrio ou ndo pecuniario
. + Adistribuicdo de dividendos é feita junto com mecanismo de Cash Sweep
Acionista / Cash Sweep Parte do excedente de caixa é usado para amortizar a divida e parte é usado para pagamento de dividendo

.... Com controle total do fluxo dos recursos do projeto

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DO PROCESSO DE ESTRUTURACAO DESENVOLVIDO PELA GESTORA COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM
ALTERACOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERACOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DA GESTORA.
Fonte: Valora;

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

VALORA/

INVESTIMENTOS

- /- / ESTUDO DE VIABILIDADE
e DA OFERTA

VALORA

INVESTIMENTOS

LEIAO PROSFl:CTO A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Pipeline Indicativo

Fonte: Valora; OpCo — Operacional, PreOpCO — Pré Operacional

Setor Volume Indexador Taxa Alvo Duration Status
(BRL MM) (Spread Over) (Anos) Projeto
1 Geracdo | Hidrica 70,0 IPCA + 11,60% 5,98 OpCo
2 Biometano 70,0 CDI + 5,50% 3,00 PreOpCo/OpCo
3 Infraestrutura Social 60,0 CDI + 4,50% 2,00 PreOpCo/OpCo
4 Saneamento 60,0 CDI + 4,50% 4,50 OpCo
5 Telecomunicagdes 60,0 CDI + 6,50% 2,32 OpCo
6 [luminagdo Publica 60,0 CDI + 4,00% 1,50 OpCo
7 Geracdo | Solar 57,0 IPCA+ 11,50% 5,32 OpCo
8 Saneamento 54,0 CDI + 4,75% 3,15 OpCo
9 Geracao | Hidrica 40,0 CDI + 4,88% 6,74 OpCo
10 lluminacdo Publica 32,0 IPCA + 11,25% 4,42 OpCo
11 Parque 30,0 IPCA+ 11,00% 4,08 OpCo
12 Telecomunicagdes 30,0 CDI + 7,00% 3,07 OpCo
13 Transmissao 30,0 CDI + 3,40% 2,00 OpCo
14 [luminacgdo Publica 20,0 IPCA+ 11,00% 4,42 OpCo
15 Saneamento 15,0 CDI + 4,50% 4,50 OpCo
16 Geracdo | Solar 13,0 CDI+ 4,30% 3,82 PreOpCo/Opco
Ativos em IPCA 209,0 IPCA + 11,38%
Ativos em CDI 492,0 CDI + 4,96%
Total 701,0

0S RESULTADOS PROJETADOS PARA O FUNDO NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIDA DE RESULTADOS FUTUROS. OS INVESTIMENTOS EM
FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DO PROCESSO DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELO GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS.
NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS
SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGCOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERACOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUACAO DA GESTORA.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Pipeline Indicativo — Distribui¢cao Setorial

Abertura Setorial
Status Projetos

Saneamento; 18%

PreOpCo/OpCo;
20%

Geragdo | Solar;
10%

lluminagdo Publica;
16%

Biometano; 10%

Telecomunicagoes;

Geragao | Hidrica;
13%

16%

0S RESULTADOS PROJETADOS PARA O FUNDO NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIDA DE RESULTADOS FUTUROS. OS INVESTIMENTOS EM
FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DO PROCESSO DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELO GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS.

NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS
SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGCOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERACOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUACAO DA GESTORA.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

VALORA INFRA DiVIDA PRE FIP-IE | Resultado Projetado

(Valores em BRL 000) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6

Patriménio Liquido Inicial 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000 180.000
(+) Principal Amortizado e e (120.000) (180.000)
Patrimonio Liquido Final 300000 300000 300000 300000 300000 180000 0
(+) Rendimentos 52.532 49.643 48.118 48.448 49.313 39.572 19.784
(-) Custos da Oferta (12.657)

() Custose Despesas (4.200) (4.200) o] (4.200) (4.200) (4.200) (3.140) . ........(1.612)
e et 35675 45.443 43918 44248 45113 36432 18172
Distribui¢do/cota (RS) 14,40 15,31 14,56 14,75 15,08 11,08 10,61
Dividend Yield 16,00% 16,49% 15,57% 15,79% 16,16% 16,13% 16,00%

Fonte: Valora

Duration

Rentabilidade média Esperada

16,00% a.a. ~6,0 anos
(liquida do IR) *

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE E DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE E DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE
MATERIALDE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

VALORA INFRA DiVIDA PRE FIP-IE | Resultado Projetado Ano 1

Fluxo Esperado Més 1 Meés 2 Més 3 Més 4 Més 5 Més 6 Meés 7 Més 8 Més9 Més 10

Patrimonio 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000 300.000
(+) Captagdo de Recursos 300.000
(-) Aquisigdo de Ativos -300.000

(+) Proventos Recebidos 4,972 4.972 5.082 5.478 5.165 5.165 5.056 4.733 5.285 4.722 4.419 5.017
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 4.972 4.972 5.082 5.478 5.165 5.165 5.056 4.733 5.285 4722 4.419 5.017
(-) Custos e Despesas do Fundo 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350
(=) Resultado Fundo 4.622 4.622 4.732 5.128 4.815 4.815 4.706 4.383 4935 4.372 4.069 4.667
(-) Numero de cotas (mil) 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000
(=) Resultado Fundo por cota (RS) 1,54 1,54 1,58 1,71 1,61 1,61 1,57 1,46 1,65 1,46 1,36 1,56
(-) Custos da Oferta 1.017 1.067 1.169 1.067 1.067 1.067 966 1.118 1.017 915 1.118 1.067
(=) Resultado Pés custo da oferta 3.606 3.555 3.563 4.061 3.748 3.748 3.740 3.264 3.919 3.457 2.951 3.600
=) Distribuigdes pds custo por cota , , , , . D D g o D A D
(=) Distribuices p6 (R$) 1,20 1,18 1,19 1,35 1,25 1,25 1,25 1,09 1,31 1,15 0,98 1,20
(=) Distribui¢des p6s custos com Gross up (RS) 1,41 1,39 1,40 1,59 1,47 1,47 1,47 1,28 1,54 1,36 1,16 1,41
(/) Valor da Cota Bruta 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
(=) Dividend Yield Anualizado Recursos
Distribuidos 15,42%  15,18%  15,22% 17,51% 16,07% 16,07% 16,03% 13,87% 16,85% 14,74% 12,46% 15,39%
(=) Dividend Yield Anualizado Gross up 18,35% 18,07% 18,12% 20,88% 19,13% 19,13% 19,09% 16,49% 20,08% 17,54% 14,80% 18,32%

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE E DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE E DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE
MATERIALDE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

Fonte: Valora

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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VALORA INFRA DiVIDA PRE FIP-IE | Expectativa de Retorno

Retorno Acumulado — Cota Sénior (Ex-Amortizagéo)
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1000 .100% de Retorno sobre o Capital Investido _______ ____________________________________582Mé
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B Amortizacdo ®Rendimento
Fonte: Valora

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE E DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE E DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE
MATERIALDE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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VALORA INFRA DiVIDA CDI FIP-IE | Resultado Projetado

(Valores em BRL 000) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6
Patrimédnio Liquido Inicial 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 60.000
. ; ) ; - (40.000) (60.000)

(+) Rendimentos 17.289 16.711 16.126 16.177 16.414 13.213 6.607
(-) Custos da Oferta (4.270)

() Custose Despesas (1.400) (1.400) (1.400) . (1.400) o (1.400) (1.033) ] (510)
Resultado Distribuido 11619 18311 14726 14777 .....15014 12178 .. 609
Distribuigdo/cota (R$) 14,16 15,46 14,64 14,77 15,06 11,11 10,63
Dividend Yield - CDI + CDI +1,09% a.a. CDI+2,57%a.a. CDI +2,26% a.a. CDI +2,38% a.a. CDI +2,59% a.a. CDI +2,48% a.a. CDI +2,41% a.a.

Fonte: Valora

Duration

Rentabilidade média Esperada

CDI + 2,30% a.a.
(liquida do IR) *

~6,0 anos

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE E DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE E DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE
MATERIALDE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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VALORA INFRA DiVIDA CDI FIP-IE | Resultado Projetado Ano 1

Fluxo Esperado V! Més 2 W] Més 4 Més 5 Més 6 Meés 7 Més 8 Més9 Més10 Mésll

Patriménio 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000
(+) Captagdo de Recursos 100.000
() Aquisigdo de Ativos -100.000

(+) Proventos Recebidos 1.642 1.642 1.682 1.811 1.707 1.707 1.667 1.565 1.746 1.551 1.456 1.653
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 1.642 1.642 1.682 1.811 1.707 1.707 1.667 1.565 1.746 1.551 1.456 1.653
(-) Custos e Despesas do Fundo 117 117 117 117 117 117 117 117 117 117 117 117
(=) Resultado Fundo 1.525 1.525 1.565 1.694 1.591 1.591 1.551 1.448 1.629 1.434 1.339 1.537
(-) Nimero de cotas (mil) 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
(=) Resultado Fundo por cota (RS$) 1,53 1,53 1,57 1,69 1,59 1,59 1,55 1,45 1,63 1,43 1,34 1,54
(-) Custos da Oferta 343 360 394 360 360 360 326 377 343 309 377 360
(=) Resultado Pés custo da oferta 1.182 1.165 1.171 1.334 1.230 1.230 1.225 1.071 1.286 1.125 962 1.176
(=) Distribuigdes p6s custo por cota (RS) 1,18 1,17 1,17 1,33 1,23 1,23 1,22 1,07 1,29 1,13 0,96 1,18
(=) Distribuigdes pés custos com Gross up (RS) 1,39 1,37 1,38 1,57 1,45 1,45 1,44 1,26 1,51 1,32 1,13 1,38
(/) Valor da Cota Bruta 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
(=) Dividend Yield Anualizado Recursos
Distribuidos 15,15% 14,92% 14,99% 17,24% 15,81% 15,81% 15,73% 13,64% 16,58% 14,37% 12,17% 15,07%
(=) Dividend Yield Anualizado Gross up 18,03% 17,75% 17,84% 20,55% 18,82% 18,82% 18,73% 16,21% 19,75% 17,10% 14,46% 17,93%

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE E DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE E DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE
Mégﬁt%l%%EaDIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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VALORA INFRA DiVIDA CDI FIP-IE | Expectativa de Retorno

Retorno Acumulado — Cota Sénior (Ex-Amortizagéo)
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A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE E DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE E DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE
Mégﬁt%[%%EaDIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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VALORA

INVESTIMENTOS

CARACTERISTICAS DA
OFERTA

VALORA

INVESTIMENTOS

LEIA O PROSBECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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VALORA INFRA DiVIDA PRE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(}()ES EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA. (CNPJ n2 07.559.989/0001-17)

Coordenador Lider, Administrador e Escriturador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (CNPJ n2 59.281.253/0001-23)
Custodiante BANCO BTG PACTUALS.A. (CNPJ n2 30.306.294/0001-45)

12 (primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica de Responsabilidade Limitada

Publico Alvo Investidores Qualificados, conforme definido no artigo 12 da Resolugdo n2 30.

Resolugdao CVM e Regime de Colocagdo Resolugdo CVM n2 160 e sob regime de Melhores Esforgos

Prazo de Duragdo do Fundo 7 anos, sendo 5 anos de investimento e 2 de desinvestimento

Prego de Emissdo RS 100,00

Montante Inicial da Oferta RS$ 300.000.000,00

Montante Minimo da Oferta RS 10.000.000,00, correspondente a 100.000 Cotas

Investimento Minimo por Investidor 10 Cotas, correspondente a RS 1.000,00

Lote Adicional Até 25% do Montante Inicial da Oferta, ou seja, em até RS 75.000.000,00

Mercado de Negociagdo Mercado de balcdo da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”).

Taxa Global 1,40% a.a. sobre o valor do patriménio liquido da Classe!

Taxa de Performance 20% do que exceder o Benchmark, sendo o Benchmark o 100% do CDI.

(1) Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigo, acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco: www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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VALORA INFRA DiVIDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQOES EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA. (CNPJ n2 07.559.989/0001-17)

Coordenador Lider, Administrador e Escriturador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (CNPJ n2 59.281.253/0001-23)
Custodiante BANCO BTG PACTUALS.A. (CNPJ n2 30.306.294/0001-45)

12 (primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica de Responsabilidade Limitada

Publico Alvo Investidores Qualificados, conforme definido no artigo 12 da Resolugdo n2 30.

Resolugdao CVM e Regime de Colocagdo Resolugdo CVM n2 160 e sob regime de Melhores Esforgos

Prazo de Duragdo do Fundo 7 anos sendo 5 anos de investimento e 2 de desinvestimento

Prego de Emissdo RS 100,00

Montante Inicial da Oferta RS 100.000.000,00

Montante Minimo da Oferta RS 3.000.000,00, correspondente a 30.000 Cotas

Investimento Minimo por Investidor 10 Cotas, correspondente a RS 1.000,00

Lote Adicional Até 25% do Montante Inicial da Oferta, ou seja, em até RS 25.000.000,00

Mercado de Negociagdo Mercado de balcdo da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”).

Taxa Global 1,40% a.a. sobre o valor do patriménio liquido da Classe!

Taxa de Performance 20% do que exceder o Benchmark, sendo o Benchmark o 100% do CDI.

(1) Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigo, acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco: www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Cronograma Indicativo da Oferta

o/ - 9]

Data Prevista 12
Registro da Oferta na CVM

Divulgac¢do do Andncio de Inicio 23/12/2025
Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo e da Lamina

Ordem dos
eventos

H

Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores 24/12/2025
Inicio do Periodo de Subscrigdo 06/01/2026
Data de realizagdo do Primeiro Procedimento de Alocac&o 3 02/02/2026
12 Data da Primeira Liquidagdo das Ofertas? 04/02/2026
a Encerramento do Periodo de Subscrigdo 18/06/2026
Divulgac¢do do Andncio de Encerramento 19/06/2026

(1) As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipages sem aviso prévio, a critério do Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no
cronograma da distribui¢do devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolu¢gdo CVM 160.

(2) Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogagio, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Nestas hipoteses os Investidores serdo informados imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta.

(3) Apds a 12 Data da Primeira Liquidagdo das Ofertas, poderdo ser realizadas novos Procedimentos de Alocagdo em datas a serem definidas pelo Coordenador Lider com liquidagdo no 22 (segundo) Dia Util subsequente.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICAGAO DAS OFERTAS, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SEGCAO 7.3. “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS
ARTIGOS 70 E 69 DA RESOLUGAO 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DAS OFERTAS, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SEGAO 7. “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO
DAS OFERTAS” DO PROSPECTO

Fonte: Valora

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Antes de tomar uma decisdo de investimento nos Fundos, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informagées disponiveis no Prospecto e
no Regulamento e, em particular, aquelas relativas a Politica de Investimento e composi¢do da carteira dos Fundos, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos aos Fundos.

Para os fins desta segdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para os Fundos, ou
expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros de cada Fundo,
bem como no prego das Cotas. Expressdes similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicagdes realizadas nas Classes e pelas Classes ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, do Custodiante, das Instituigdes Participantes, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patrimonio dos Fundos e, consequentemente, do capital investido pelos respectivos Cotistas.

Os investimentos dos Fundos estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que o Administrador mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para os Fundos e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes aos Fundos, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos nos Fundos e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou resultados dos Fundos podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

AS INFORMAGCOES A SEGUIR REFERENTES AOS FATORES DE RISCO SAO APLICAVEIS DE FORMA CONJUNTA AOS DOIS FUNDOS DESCRITOS NO PROSPECTO. QUANDO MENCIONADOS NO SINGULAR, OS TERMOS RELACIONADOS AO FUNDO DEVEM SER ENTENDIDOS
COMO EXTENSIVOS A AMBOS OS FUNDOS, FORMA IDENTICA, EXCETO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO DE OUTRA FORMA.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §42, da Resolugdo CVM 160.

Riscos Relacionados & Oferta

RISCOS DE MAIOR MATERIALIDADE

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pelo Administrador, o Fundo sera liquidado nos termos do Regulamento e do Prospecto. Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Risco de Distribui¢do Parcial ou ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta: no ambito da Oferta, sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuigdo Parcial, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para
modificagdo dos Pedidos de Subscricdo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscri¢do automaticamente cancelados. Para maiores informagdes, vide se¢do 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da
Resolugdo 160 a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 28 do Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir nos Ativos Alvo, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de
Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas de Primeira Emissdo distribuidas serd inferior ao Montante Inicial da Oferta.

Risco de ndo cumprimento das CondigGes Precedentes: o Contrato de Distribuigdo prevé diversas condigdes precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o cumprimento dos deveres e obrigagdes do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuigdo esta
condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento das Condi¢Ges Precedentes, as quais estdo descritas no item 11.1 do Prospecto, até a ultima Data de Liquidagdo. A ndo implementagdo de qualquer uma das CondigGes Precedentes, sem renlncia por parte do
Coordenador Lider, devera ser tratada, caso o registro da Oferta ja tenha sido obtido, como evento de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, provocando, portanto, o cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo 42, da Resolugdo CVM 160. Em
caso de rescisdo do Contrato de Distribui¢do, tal rescisdo importard no cancelamento de registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras ao Fundo/a Classe, bem como aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengdes de investimentos
serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos no Prospecto, e os Ofertantes e o Coordenador Lider ndo serdo responsdveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta
deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e
retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta. Para mais informagdes acerca das CondigGes Precedentes da Oferta, veja o item 11.1 da se¢do 11 do Prospecto.

RISCOS DE MEDIA MATERIALIDADE

Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderd ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto da Oferta
(sem considerar as Cotas Adicionais), ndo serad permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscrigdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da Resolugdo CVM 160. A participagdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta podera promover redugdo da liquidez das Cotas do Fundo no mercado secundario.
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RISCOS DE BAIXA MATERIALIDADE

Risco do Valora Infra Divida PRE N3o Alcangar Retorno Prefixado: em relacio ao Valora Infra Divida PRE, nos termos de seu Regulamento e da regulamentagio aplicavel, o Gestor buscara, por meio da utilizacdo de derivativos, adotar estratégias de investimento visando
estabelecer um retorno prefixado de sua carteira de investimentos. Ndo ha garantia de que as condigdes de mercado sejam favoraveis a fixagdo do retorno ou que o Gestor sera capaz de estabelecer o retorno prefixado da carteira de investimentos do Valora Infra Divida
PRE superior ao retorno do CDI, o que podera impactar a carteira do fundo e afetar o retorno esperado pelos Cotistas do Valora Infra Divida PRE. Ademais, investimentos prefixados como os buscados dentro da estratégia do Valora Infra Divida PRE podem estar sujeitos a
maior volatilidade econdmica e estdo desprotegidos caso ocorram choques monetérios e/ou inflacionérios, podendo impactar negativamente a carteira do Valora Infra Divida PRE e afetar o retorno esperado pelos Cotistas.

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador Lider e o Administrador: considerando que a distribuicdo estd sendo realizada pelo Administrador, podera existir um conflito de interesses no exercicio das atividades de administracdo do Fundo e na
distribuigdo das Cotas, uma vez que a avaliagdo do Administrador sobre a qualidade dos servigos prestados no dmbito da Oferta, bem como a eventual decisdo de rescisdo do Contrato de Distribui¢do, poderao ficar prejudicadas em razdo do Coordenador Lider ser o
Administrador.

Risco de ndo materializagdo das perspectivas contidas no Prospecto: o Prospecto contém informagdes acerca do Fundo e dos Ativo Alvo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas no Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira
sdo baseadas em dados publicados por 6rgdos publicos e por outras fontes independentes, bem como na opinido do Gestor. Ndo obstante, as estimativas do Prospecto foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro
procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razdo de ndo haver verificagdo independente das informagdes, estas podem apresentar estimativas e suposigdes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao
Cotista. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e
podem resultar em prejuizos para o Fundo, a Classe e aos Cotistas.

A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NO PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Risco em fungdo da auséncia de analise prévia da documentagdo da Oferta pela CVM e pela ANBIMA: a Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que os seus documentos ndo foram objeto de analise prévia por parte da
CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a situagdo
financeira e as atividades do Fundo.

Informagdes contidas no Prospecto: este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas no Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil e a
economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgaos publicos e por outras fontes independentes. As informagdes sobre o mercado apresentadas ao longo do Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado,
informag@es publicas e publicagdes do setor. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o
Fundo e os Cotistas.

Risco em fungdo da auséncia de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA: a Oferta foi registrada por meio do rito automdtico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que este Prospecto os demais documentos da Oferta ndo foram, nem serdo objeto de andlise prévia por
parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prdpria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a
situagdo financeira e as atividades do Fundo.

Risco de Indisponibilidade de Negociacdo das Cotas até o Encerramento da Oferta: o inicio da negociagdo das Cotas ocorrerd somente apds a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, uma vez que até essa data cada Investidor tera apenas o recibo das Cotas
integralizadas. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario entre a respectiva data de integralizagdo das Cotas e o inicio da negociagdo na B3 como fator que poderd afetar suas decisdes de
investimento no Fundo.

Risco de Falha de Liquidagdo Pelos Investidores: caso, na Data de Liquidagdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas, conforme os respectivos Pedidos de Subscrigdo, por falha dos investidores, podera faltar recursos para que a Classe realize os
investimentos pretendidos, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos Relacionados ao Fundo e as Cotas

RISCOS DE MAIOR MATERIALIDADE

Fatores macroecondmicos relevantes: varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancgas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira da
Classe, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou redugdo nos dividendos distribuidos a Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Ndo sera devido pela Classe ou
por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou redugdo nos dividendos distribuidos a Classe ou,
ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que
possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais
como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus,
pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.
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Risco de alteragdo da legislagdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislagdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitac&o, leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas
de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo
impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a interpretagdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

Risco de ndo realizagdo de investimentos: ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo em n3o realizagdo destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou n3o receber o retorno esperado.

Risco de concentragdo da carteira da Classe: a carteira da Classe podera estar concentrada em Ativos Alvo de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia da Sociedade Alvo. A eventual concentragdo de
investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposi¢do da Classe e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Risco de divergéncia entre a Lei 11.478 e a regulamentag¢do da CVM: tendo em vista que (i) nos termos da Resolugdo CVM 175: (a) a Classe tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da Data da Primeira Integralizagdo de Cotas, para iniciar suas atividades e para
enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido no item 5.1 do Anexo | do Regulamento; (b) o prazo de 180 (cento e oitenta) dias também se aplica para a reversdo de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no qual a Classe tenha
investido; e (ii) nos termos da Lei 11.478, o Fundo tem o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias apos obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e de 24 (vinte e quatro) meses para se enquadrarem no nivel minimo de investimento
estabelecido no § 42 do Art. 1 da Lei 11.478, enquanto ndo houver alteragdo nas normas legais e/ou regulatérias que tratam do tema e/ou manifestagdo formal dos érgdos competentes da administragdo publica federal, caso a Classe ndo observe os tais prazos
corretamente poderd impactar a tributagdo dos investimentos dos Cotistas na Classe e, consequentemente prejudicar a sua rentabilidade.

Riscos de alteragdes na legislagdo tributdria e de perda do Tratamento previsto na Lei 11.478: alteragGes na legislagdo tributaria ou na sua interpretagdo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas da Classe. Essas
alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, (iv)
bem como mudangas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, a Classe
e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado brasileiro, hd lacunas na regulamentagdo e divergéncias de interpretacdo sobre o cumprimento de certos requisitos e condigdes de
enquadramento. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n2 11.478 e da Resolugdo CVM 175, os quais estdo sujeitos a interpretagdo e aplicacdo das autoridades tributarias competentes (incluindo a Receita Federal do Brasil), ndo sera
aplicdvel aos Cotistas o tratamento tributdrio descrito na Lei 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei 11.478 resultara na liquidagdo do Fundo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei
11.478.

Risco de Perda de Beneficio Fiscal: os fundos de investimento em participagdes em infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478, tais como (i) o Fundo devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do seu patrimdnio nos ativos previstos no art. 12 da Lei n2 11.478 e demais regulamentacées aplicaveis; e (ii) o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo poderd deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas
emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolugdo CVM 175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento
tributario diferenciado descrito na Lei 11.478. Caso a Classe deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que haja divergéncia na interpretagdo sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos, o que afetard diretamente
a rentabilidade auferida pelo Cotista.

Riscos relacionados as Sociedades Alvo: a carteira da Classe estara concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo. Ndo hd garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades
das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienagdo dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e
o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuagdo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em fungdo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de dérgdos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou alienante de
Ativos Alvo de emissdo de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da
carteira da Classe. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as préticas de governanga indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgagdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo: os investimentos nos Ativos Alvo envolvem riscos relativos ao Setor Alvo em que tal Ativo Alvo atua, direta ou indiretamente. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desse setor e tampouco certeza de que o desempenho
dos Ativos Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo Setor Alvo. Adicionalmente, ainda que o desempenho dos Ativos Alvo acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo
experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informagGes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados
dessas companhias, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas. Adicionalmente, os setores de infraestrutura estdo sujeitos a uma extensa regulamentagdo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades
de tais setores, em especial no que tange a concessdes e autorizagdes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a Politica de Investimento podera estar condicionado, dentro outros, a obtengdo de licengas
especificas, aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protegdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados poderdo implicar em aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e
podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.
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Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas: em caso de dificuldade na alienagdo dos ativos integrantes da carteira da Classe ou devido a decisdo do Gestor de reinvestir. A Classe estd exposta a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos
Financeiros integrantes de sua carteira e aos mercados em que os mesmos sdo negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortiza¢do ou resgate de
Cotas ou qualquer outra forma de distribuigdo de resultados da Classe. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienagdo dos Ativos Alvo, ndo realizando a amortizagdo ou resgate das Cotas.

Liquidez reduzida: as aplicagdes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera ndo existir mercado secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a Classe
precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, podera ndo haver comprador ou o preco de negociagdo obtido poderd ser bastante reduzido, causando perda de patriménio da Classe e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos
Cotistas.

Liquidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradi¢do no mercado de capitais brasileiro de negociagdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas da Classe poderdo apresentar baixa liquidez para negociagdo. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagdo da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente
poderdo negociar as Cotas com investidores qualificados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em
relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco de restri¢cGes inerentes a negociagdo: determinados ativos componentes da carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigdes de negociagdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de drgdos reguladores. Essas
restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condigdes de movimentagdo dos ativos da carteira e
precificagdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restrigbes a negociagdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Risco decorrente da precificagdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira da Classe, podendo resultar em redugdo no valor das Cotas da Classe. Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais.
Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo a critério do Gestor, nos termos do Anexo | do Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe
limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que (i) a Classe podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas
na hipétese de liquidagdo da Classe, observados os termos e condigdes do Anexo | do Regulamento.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre fragdo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre
todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Risco de Completion: as Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclus&o do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem limitagdo: realizagdo de gastos acima
do orgado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgéo do projeto e de obras; risco fundidrio; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.

Risco de performance operacional, opera¢do e manutengdo: esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragdo de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem
desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutengdo inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente
as atividades do Fundo ou da Classe. Ademais, as Sociedades Alvo assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade Alvo, como, por exemplo, a redugdo
da demanda estimada, devera ser suportado integralmente pela Sociedade Alvo o que poderd ter um efeito adverso sobre os negdcios e situagdo financeira da Classe.

Risco relacionado a extingdo dos contratos das Sociedades Alvo: os contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela legislagdo e pelos proprios contratos, por meio da instauragdo de processo
administrativo, no qual deverd ser garantido o contraditério e ampla defesa. Ocorrendo a extingdo do contrato, os ativos utilizados em concessdes e arrendamentos serdo revertidos ao Poder Concedente e, nos termos da legislagdo vigente, seu titular devera ser
ressarcido por investimentos realizados com relagdo a referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Ndo podemos garantir que, em caso de extingdo antecipada, eventual indenizagdo do valor de ativos que ndo tenham sido completamente
amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o contrato da Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente
causados pela concessionaria. O término antecipado dos contratos podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situagdo financeira da Classe.

Risco relacionado a renovagdo dos contratos: os instrumentos contratuais das Sociedades Alvo dispordo sobre o prazo determinado para a implantagdo e exploragdo do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a impossibilidade de
prorrogagdo do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogacdo e/ou renovagdo das outorgas, o Poder Concedente podera ndo permitir tais renovagdes ou as Sociedades Alvo poderdo ndo aceitar os termos e condigdes
propostos para as prorrogagdes em questdo. Ndo hd como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Alvo serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favordveis do que aqueles atualmente em vigor.
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Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe: os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitagdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragGes nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem
trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua
liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variacdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou
lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe poderd ser adversamente impactada. Dessa forma, caso a Classe ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que a Classe ndo receba rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade
indicada pelo Gestor. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacdo de debéntures poderd estar sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n?
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de responsabilizagdo por passivos da Sociedade Alvo: nos termos da regulamentagdo, a Classe devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a
Classe a reivindicagGes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos
podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da participagdo de cada acionista no capital social e/ou na administragdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que a Classe terd éxito na defesa de
seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

RISCOS DE MEDIA MATERIALIDADE

Risco Ambiental: a Classe estd sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo, que por sua vez estdo sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais,
estaduais e municipais cujo descumprimento pode ensejar a aplicagdo de sangdes administrativas - como multas, embargos de obras, suspensdo das atividades e proibigdo de contratagdo com o Poder Publico -, de sangdes criminais e a obrigagdo de reparar ou indenizar
danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Além disso, os projetos das Sociedades Alvo estdo expostos a materializagdo de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza legal, inclusive e sem limitagdo: (i) proibi¢des, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento
das exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; (iv) suspensdo, encerramento e proibi¢do de contratagdo com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
(vi) falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execugdo ambiental; (viii) revisdo ou reelaboragdo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacdo e indenizagdo por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos a Classe. Adicionalmente, as leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer descumprimento destas normas ou aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios da Classe e a sua
rentabilidade. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que as Sociedades Alvo, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades da Classe, das Sociedades Alvo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco de Coinvestimento: o Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou néo por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais poderdo ter participagdes maiores que as da Classe nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior
participacdo no processo de governanga dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na posi¢do de acionista minoritario, estara sujeita significativamente aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanga ndo
indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem n&o estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de
que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento,
resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo hd garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe com relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegdo suficiente
dos interesses da Classe.

Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por determinados Cotistas: a Classe poderd, na forma prevista no Anexo | do Regulamento e observado o disposto na regulamentag&o aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagdo de mais de um interessado. Ndo ha qualquer
garantia de participagdo em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor poderd ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Ndo ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos potenciais ou efetivos no
futuro em razdo de tais escolhas.

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupgdo brasileira: as Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislagdo anticorrupgdo brasileira, que possui sangdes severas e pode fundamentar investigagdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal,
contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de corrupgdo, a Lei 12.846, de 12 de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de
pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo, essas pessoas juridicas podem ser
responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autorizagdo ou conhecimento de seus gestores.

Risco de dilui¢do: caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, a Classe poderd ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a
ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e a Classe ndo participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, a Classe podera ter sua participagdo no capital das
Sociedades Alvo diluida.

Risco de aprovagdes: investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagdo por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido serd obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para
sua obtengdo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Conversao das Cotas em Cotas Convertidas e Amortizagdo Integral Compulséria das Cotas Convertidas: nos termos do Anexo | do Regulamento, caso o Cotista que atingir o Limite de Participagdo, ndo enquadre suas Cotas abaixo do Limite de Participagdo, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados do seu desenquadramento, o Administrador podera realizar, automéatica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas, a conversio das referidas Cotas que excedam o Limite de Participagdo, em Cotas Convertidas. As
Cotas Convertidas serdo amortizadas integralmente pelo Administrador nos termos do Anexo | do Regulamento, e os pagamento serdo realizados nos termos do Anexo | do Regulamento. Assim sendo, o Cotista que ndo respeitar o Limite de Participagdo podera sofrer
prejuizos substanciais ao ter seus direitos suspensos e suas Cotas parcial ou totalmente convertidas em Cotas Convertidas e posteriormente amortizadas, nos termos descritos no Anexo Ido Regulamento.
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Risco Operacional na Conversibilidade de Cotas em Cotas Convertidas: A conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participagdo em Cotas Convertidas, na hipétese de inobservancia ao Limite de Participagdo, nos termos do Anexo | do Regulamento, depende de
procedimentos operacionais de multiplos participantes, incluindo, para além do Administrador, custodiantes e intermediarios do Cotista em questdo. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal na troca de informagdes entre os participantes
envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperagdo dos custodiantes e intermediarios do Cotista em questdo, que ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes desses participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversdo das Cotas que excedam
o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas. Adicionalmente, o Administrador e/ou o Escriturador ndo estdo obrigados a ativamente identificar o desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo, cabendo exclusivamente aos Cotistas notificar o
Administrador acerca do atingimento do Limite de Participagdo, nos termos do Anexo | do Regulamento, sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do Cotista em questdo qualquer prejuizo que eventualmente venha a ser sofrido pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido. Em fungdo do descrito acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participagdo em Cotas Convertidas previsto no Regulamento ocorrerd nos termos aqui previstos
ou mesmo que tera qualquer sucesso. Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversdo ndo deve ser considerado como uma garantia de que o Limite de Participagdo ndo sera excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco de
ndo aplicagdo do tratamento tributdrio vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Risco de Conflitos de Interesse e de Alocagdo de Oportunidades de Investimento: O Fundo poderd vir a contratar transagdes com eventual Conflito de Interesses, conforme descrito no Regulamento. Certas transagdes em potencial ou efetivo conflito de interesses
estdo sujeitas a aprovagdo pelos Cotistas, o que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transagdes impactem negativamente o Fundo. Adicionalmente, o Administrador e o Gestor estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administragdo
de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturagdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam potencialmente alocadas ao Fundo, entretanto,
tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigagdo de exclusividade ou dever de alocagdo de tais oportunidades no Fundo. Adicionalmente, os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a
serem observados em operagdes de aquisigdo e venda de Ativos Alvo que tenham como contraparte Partes Relacionadas ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por suas Partes Relacionadas. No caso de
aprovagao prévia de tais critérios de elegibilidade, as operagdes que envolvam a aquisigdo ou venda de ativos potencialmente conflitados que atendam aos critérios de elegibilidade, conforme verificados pelo Gestor, poderdo ser realizadas, sem a necessidade de
aprovagdo em sede de Assembleia de Cotistas. A existéncia dos critérios de elegibilidade poderd nao ser suficientes para mitigar os riscos decorrentes de tais operagdes.

Risco operacional: o Fundo podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros participantes do mercado com o qual o Fundo transacione, os quais podem afetar a aplicagdo, a amortizagdo e/ou o resgate de Cotas,
bem como a liquidagdo das operagdes realizadas pelo Fundo, podendo acarretar perdas no valor das Cotas. Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo poderdo ser administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor, de forma que os resultados do Fundo
dependerdo de uma administragdo e uma gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas. O Gestor e o Administrador podem n3o ser capazes de aumentar ou manter, no
futuro, os mesmos niveis de qualidade de prestagdo de servigos. Falhas na manutencdo de processos visando a maior profissionalizagdo e estruturagdo de seus negdcios, especialmente em controles internos, produtividade e em recursos administrativos, técnicos,
operacionais, financeiros e tecnoldgicos, poderdo vir a adversamente afetar a capacidade de atuagdo do Gestor e do Administrador. Adicionalmente, a capacidade do Gestor e do Administrador de manter a qualidade nos servigos prestados depende em grande parte da
capacidade profissional de seus colaboradores, incluindo a alta administragdo, gestores e profissionais técnicos. Ndo ha garantia de sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar o quadro do Gestor e da Administrador, assim como ndo ha garantia de
manutengdo dos atuais integrantes em seus quadros. A perda dos servigos de qualquer dos membros da alta administragdo, gestores e profissionais técnicos, ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional, poderd causar um efeito adverso relevante na
capacidade de prestagdo de servigos pelo Gestor e pelo Administrador. Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o apregamento dos
ativos que dependam dessa divulgagdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na precificagdo, seja devido a falhas sistémicas, fuso horario dos mercados internacionais etc.

RISCOS DE MENOR MATERIALIDADE

Padrées das demonstragdes contabeis: as demonstragdes financeiras da Classe serdo elaboradas em consondncia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas
demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdi¢des. Dessa forma, o padrdo das informagdes financeiras da Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informagdes financeiras a serem elaboradas por
tais Cotistas ndo-residentes.

Risco Geoldgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterrdnea, em rocha
a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execugdo das obras civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades da Classe.

Risco Arqueoldgico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as andlises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execugdo da obra ou até exigir alteragdes
nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades da Classe.

Morosidade da justica brasileira: o Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera
ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo hd garantia de que o Fundo, a Classe e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo
e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem: o Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento da Classe em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido da Classe, implicando em custos que podem
impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que a Classe invista pode ter seu resultado impactado por um
procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados da Classe.

Risco de governanga: Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a proporgdo da participacdo entdo detida pelos Cotistas no Fundo poderd ser alterada de modo que os
novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovagdo de alteragdes ao Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

Risco de inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: a realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer
garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.
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Risco Relacionado a Substituigdo do Gestor: o Gestor podera ser destituido sem Justa Causa mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas, observado o quérum aplicével, e podera renunciar a prestagdo de servigos de gestdo de carteira para o Fundo, com ou sem
motivagdo. Os critérios previstos para pagamento da Taxa de Performance nesses casos podem vir a dificultar a contratagdo de futuros gestores para o Fundo, o que poderd impactar negativamente os Cotistas e a Classe. Adicionalmente, conforme previsto no Anexo |
do Regulamento, em caso de destitui¢do, o Gestor devera permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituigdo, que devera ocorrer em periodo ndo superior a 180 (cento e oitenta) dias. Até a sua efetiva substitui¢do, a manutengdo do Gestor podera
gerar conflitos entre os Cotistas e o Gestor no que tange a gestdo da Classe. Tanto no caso de renlncia quanto no caso de destituigdo, a impossibilidade de encontrar um substituto no prazo regulamentar poderd acarretar a liquidagdo antecipada da Classe.

Riscos relacionados a reclamagdo de terceiros: no ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, a prépria Classe poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que poderad impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas da Classe.

Risco de Patriménio Liquido negativo: nos termos do inciso | do Art. 1.368-D do Cddigo Civil, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por limitar a responsabilidade dos
Cotistas nos termos do Anexo | ao Regulamento, e na medida em que o valor do Patriménio Liquido da Classe seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente: (i) por quaisquer
credores da Classe; (ii) por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do Anexo | do Regulamento; ou (iii) pela CVM. Caso seja solicitada a declaragdo de insolvéncia da Classe e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo e/ou perante a
CVM, conforme eventualmente considerar-se aplicavel, decisGes desfavoraveis poderdo afetar o Fundo, a Classe e os Cotistas de forma adversa e material.

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgag&do da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o
Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pela Classe.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe ndo possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo
emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a qualquer meta eventualmente indicada pelo Gestor. Assim, ndo ha garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas da
Classe.

Risco decorrente de operagdes nos mercados de derivativos: a utilizagdo de instrumentos de derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar
significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe poderd contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento, de modo que o Patrimoénio Liquido da Classe poderd ser afetado em decorréncia da obtengdo de tais empréstimos.

Risco Relacionado aos Pedidos de Subscri¢do Condicionados: os Pedidos de Subscri¢do condicionados a colocagdo (i) do Montante Inicial da Oferta ou (ii) de quantidade proporcional ao montante efetivamente colocado na Oferta, nos termos do artigo 74 da Resolugdo
CVM 160, poderdo ser diminuidos em virtude da Distribui¢do Parcial. Nesse sentido, o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo garantem que o investimento nas Cotas por tais Investidores ocorrerd ou ocorrera de forma parcial.

Riscos Relacionados a Atuagdo do Gestor: o Gestor, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da Carteira, presta ou podera prestar servigos de gestdo da carteira de investimento de outro fundo de investimento que tenham politica de investimento
similar a politica de investimento da Classe. Desta forma, no ambito de sua atuagdo, na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor acabe por decidir alocar determinados empreendimentos em outro Fundo de investimento
que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo deterd a exclusividade ou preferéncia na aquisigdo de tais ativos. Além disso, os integrantes da equipe-chave poderdo dedicar parcela
de seu tempo e atengdo a questGes relacionadas a outros fundos de investimento que venham a ser geridos pelo Gestor.

Risco de Governanga e quérum qualificado nas deliberagdes da Assembleia: determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que
dependam de quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovagdo pela auséncia de quérum para tanto (quando aplicavel) na votagdo em tais Assembleias de Cotistas. A impossibilidade de deliberagdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros
prejuizos, a liquidagdo antecipada do Fundo, conforme aplicavel. Adicionalmente, caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, ndo necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar
dilui¢do dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasido. Além disso, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, o Regulamento pode ser alterado independentemente da realizagdo de
Assembleia de Cotistas. Ainda, as condi¢des previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Tais alteracdes poder&o afetar o modo de operagdo do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, de forma contraria ao
interesse de parte dos Cotistas.

Risco relativo aos investidores minoritarios: ndo obstante a eventual manifestagdo contraria de cotistas minoritdrios as matérias constantes da ordem do dia da Assembleia de Cotistas, tais matérias poderdo ser aprovadas sempre que for atingido o quérum
deliberativo minimo previsto no Regulamento do Fundo e na regulamentacgdo aplicavel. Nessa circunstdncia, as deliberagdes serdo vinculantes para a totalidade dos cotistas, inclusive aqueles que tenham votado contra ou se abstido, podendo resultar em impactos
negativos aos interesses dos cotistas minoritarios.

Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Distribuidor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS
AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANGCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO. A PRESENTE DESCRICAO DOS
FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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Contato

Coordenador Lider e Administradora

bt pactual BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIO
Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo
CEP 22250-040 -Rio de Janeiro/RJ

E-mail: ol-middle-ofertas-psf@btgpactual.com / OL-estruturacao-FIP@btgpactual.com

Gestor

VA L O R A VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA.
MYESTIMERTES Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.830, Sala 32, bloco 2, Vila Nova Concei¢do
CEP 04543-900 -Sdo Paulo/SP

Website: www.valorainvest.com.br
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VALORA

INVESTIMENTOS

PROSPECTO DEFINITIVO

DAS DISTRIBUIGOES PUBLICAS DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DA

CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DIVIDA PRE FUNDO DE CLASSE UNICA DO VALORA INFRA DIVIDA CDI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Administrados pela Geridos pela

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE VALORA IMOBILIARIO E
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS INFRAESTRUTURA LTDA.
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