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RELATORIO DE GESTAO

Comentarios do Gestor

Caro cotista,

Iniciamos o Valora Infra IPCA Renda Mais no dia 28 de Agosto de 2025. Foram captados R$
246,9 MM. Reafirmamos o agradecimento aos mais de 4.456 investidores que confiaram os
seus patrimonios em nossa tese e reforgamos 0 compromisso com os cotistas ao destacar os
principais pilares da nossa gestao: (i) rapida alocagéo de capital; (ii) originagéo e estruturagéo
proprietarias (i) pagamento de rendimentos mensais.

A carteira inicial (conforme detalhada na préxima pagina) foi alocada em 13 ativos nos setores
de geragéo distribuida solar, aeroporto e saneamento. O portfélio possui 43,6% de seus ativos
em CDI e 56,4% em IPCA, com rentabilidades médias, respectivamente, de CDI + 3,6% a.a. e
aIPCA + 11,8% a.a.. Demais recursos foram investidos em instrumentos de caixa.

A primeira distribuigdo de rendimentos do Fundo referente ao més de setembro de 2025 foi de
R$ 1,02 por cota, correspondendo a uma rentabilidade anualizada liquida de 12,3%, o que
equivale a IPCA +9,0% ao ano, com base no valor da cota patrimonial de emisséo do Fundo e
variagao anualizada do indice IPCA de julho de 2025.

Alocacdo e Exposicdo da Carteira em Geracéo Distribuida:

Nosso portfolio possui 82,7% de seus ativos alocados em projetos de Geragdo Distribuida
Solar. Apesar desta concentracéo temos muito conforto com o setor por serem projetos com
curto ciclo de obras, baixa complexidade de implantacéo e operagéo. Além disso, em tese néo
sofrem com o temido Curtailment por estarem inseridos no ambiente de Geragéo Distribuida de

energia e ndo na Geragdo Centralizada.

Para um melhor entendimento, de forma simplificada, o Curtailment € um mecanismo utilizado
pelo operador do sistema elétrico (ONS) com o intuito de garantir a estabilidade do sistema, de
modo a néo sobrecarregar principalmente a infraestrutura de transmiss@o de energia. Neste
mecanismo 0 ONS pode desligar ou reduzir a geragao de energia de determinadas usinas de
fontes renovaveis, como solar, edlica e hidrelétricas, quando ha um desequilibrio entre oferta e
demanda ao longo do dia.

Essa pratica de controle do sistema, vem sendo cada vez mais usada uma vez que as fontes
renovaveis de energia se tornaram relevantes na matriz elétrica brasileira, gerando muita
energia em periodos né&o necessariamente de maior consumo e s6 € possivel ser usada com

usinas que estdo conectadas no ambiente da Geragao Centralizada.

Como os projetos que estdo no portfolio do fundo s&o todos Geragéo Distribuida ou seja, ndo
usam o sistema de transmissao de energia, 0 ONS ndo consegue utilizar o mecanismo.

www.valorainvest.com.br
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Setembro 2025

Objetivo

O Fundo tem como estratégia o investimento
preponderante em ativos de infraestrutura,
conforme critérios de elegibilidade definidos na
politica de investimento.

Publico Alvo

Investidores Qualificados.

Taxa de Administragéo e Gestédo

Administracéo: 0,15% ao ano sobre o patriménio
liquido do Fundo.

Gestdo: 1,00% ao ano sobre o patriménio liquido
do Fundo

Taxa de Performance

20% sobre o que exceder IPCA + média do yield
anual do IMAB, acrescido da Taxa Pré de 1% ao
ano pro rata temporis. A taxa € paga
semestralmente nos meses de julho e janeiro.

Distribuigdo de Rendimentos

Divulgacao de rendimentos: 3° dia Util
Data ex-rendimentos: 4° dia util

Pagamento de rendimentos: 5° dia util

Dados Adicionais

Gestdo: Valora Gestao de Investimentos

Administragdo: BTG Pactual Servigos Financeiros
S.A.DTVM

Informagodes Operacionais

Data de inicio do Fundo: 28/agosto/2025

Prazo de duragdo: 5 anos sendo 4 anos de
investimentos e 1 ano de desinvestimento

Classificagdo ANBIMA: FIP-IE de Titulos de
Valores Mobiliarios Gestao Ativa

Classificagdo CVM: Infraestrutura (FIP-IE)
Caodigo ISIN: 6261925UN1
Caodigo CVM: 0021768
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RELATORIO DE GESTAO

Carteira de Ativos

Tipo
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture

Debénture

Ativo
Platéo Capital Il
Dix
Axis Solar IX

Cachoeira Grande
Energia Renovavel
Morro Redondo
Energia Renovavel
AXS Energia
Unidade 09
Alto Energia
Renovavel
Boa Esperancga
Energia Renovavel
Almada Energia
Renovavel
Enseada Energia
Renovavel
Piraui Energia
Renovavel
Vilhena Energia
Renovavel

Equipav

Total de Ativos + Provisdes

Caixa Bruto + Provisdes

Segmento
Geragéo | Solar
Aeroporto
Geragéo | Solar
Geragéo | Solar
Geragéo | Solar
Geragéo | Solar
Geragéo | Solar
Geragéo | Solar
Geragéo | Solar
Geragéo | Solar
Geragéo | Solar
Geragéo | Solar

Saneamento

Rendimentos & Distribuir + Provisdes

Caixa Liquido

Patriménio Liquido

Codigo
Ativo
PLIIM1

DIXE12

AXSO11

CGEN11
MRER11

AXS911

AERS11

EPNC11

AENR11

EERE11

PRAU11

VILH11

AEGE16

cadastre-se em valorainvest.com.br/contato/ para receber os relatdrios

Rating
na
na
na
na
na
na
na
na
na
na
na
na

na

Remuneragéo All In - Média Ponderada

Valor (R$)
33.166.786,06
31.950.473,94
26.695.975,70
22.948.619,95
20.205.964,71
16.547.785,95
15.576.351,82
15.194.077,62
12.809.461,12
12.801.471,84
10.871.545,30
10.287.367,35
9.287.496,58
246.151.335,07

1.404.157,37

(257.085,56)

1.147.071,81

247.298.406,88

% PL
13,41%
12,92%
10,80%
9,28%
8,17%
6,69%
6,30%
6,14%
5,18%
5,18%
4,40%
4,16%
3,76%

99,54%

0,46%

100,00%

Indexador

CDI +

IPCA +

IPCA +

IPCA +

CDI+

IPCA +

CDI +

IPCA +

CDI+

CDI +

IPCA +

IPCA +

CDI +

Cupom
2,50%
12,00%
9,22%
9,00%
4,50%
10,98%
4,50%
9,68%
4,00%
4,00%
9,00%
9,25%

3,90%

Taxade
Aquisi¢édo

2,50%
12,04%
12,80%
11,26%
4,50%
10,90%
4,50%
11,55%
4,00%
4,00%
11,20%
11,47%

3,03%

Duration médio Ativos:

Vencimento

31/01/2038

15/12/2040

15/11/2034

251122037

25/07/2039

15/09/2038

25/07/2039

25/12/2037

26/12/2039

26/12/2039

25/12/2037

25/12/2037

11/03/2034

Setembro 2025

Duration Pagamento
(anos)

41 mensal
6,1 mensal
3,3 mensal
41 mensal
37 bullet
5,1 semestral
37 bullet
42 mensal
45 bullet
46 bullet
43 mensal
4.2 mensal
39 semestral
43

O grafico abaixo apresenta o duration médio da carteira atual de debéntures e a remuneragéo all in média dos ativos no momento de
sua aquisicdo. Esta taxa inclui, além do cupom de carrego, eventuais (i) agio ou desagio na aquisigao; (ii) prémios adicionais e/ou
mensais. A taxa de juros desconsidera eventuais multas, juros de mora ou quaisquer outras remuneragdes adicionais provenientes de
alteragdes nas condicOes inicialmente pactuadas nas debéntures.

www.valorainvest.com.br

CDI + 3,6%
Duration 4,05 anos

IPCA +11,8%

Duration 4,57 anos

B CDI
W [PCA
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Amortiza¢ao de Resultados

O Fundo distribuiu rendimentos acumulados desde o inicio das atividades operacionais no valor de R$ 1,02 por cota, correspondendo a
uma rentabilidade anualizada de 12,33%, o que equivale a IPCA + 9,0% ao ano.

Set/25 Ultimos 12 meses  Desde o inicio

Receitas 3.133.381,89 3.133.381,89 3.133.381,89

Debéntures — Juros 2.628.540,43 2.628.540,43 2.628.540,43

Debéntures — Corregéo Monetaria 58.091,36 58.091,36 58.091,36

Outros Ativos 446.750,10 446.750,10 446.750,10
Despesas (257.036,58) (257.036,58) (257.036,58)
Ajuste de Marcagao a Mercado (MTM) (189.569,97) (189.569,97) (189.569,97)
Lucro Contabil 2.686.775,33 2.686.775,33 2.686.775,33
Distribuicao Total 2.518.613,58 2.518.613,58 2.518.613,58
Distribui¢do/Cota R$ 1,02 R$ 1,02 R$ 1,02

Dias Uteis no Periodo 22 22 22
Rentabilidade Anualizada - Nominal 12,33% 12,33% 12,33%
Rentabilidade Anualizada - Cota Patrimonial

Taxa equivalente acima do IPCA' IPCA +9,0% IPCA +9,0% IPCA +9,0%
Resultado Acumulado a Distribuir 168.161,75

Resultado Acumulado a Distribuir por Cota R$ 0,07

(1) Utilizado como referéncia a variago do IPCA com dois meses de defasagem, ou seja, para setembro/25 utiliza-se a variagéo do IPCA de julho/25.

www.valorainvest.com.br
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Alocagao por ativo alvo (% PL da Carteira de Ativos)

O foco da Gestdo ¢ trabalhar com a maior alocagdo possivel em
debéntures de projetos de infraestrutura. A minimizagdo da posi¢do
de caixa aumenta a eficiéncia do Fundo, com o objetivo de entregar
rendimentos superiores aos cotistas. Movimentos na carteira podem
ser feitos com o intuito de melhorar rentabilidade e gerar ganho de
capital e equilibrar a alocagéo dos ativos no portfélio.

99,4%

m Caixa

Alocagao por segmento (% PL da Carteira de Debéntures)

A Gestdo faz um trabalho constante de estruturar novas
operagdes com o intuito de diversificacdo setorial. Atualmente o
Fundo conta com operagdes em geracéo distribuida, aeroporto e
saneamento. A Gestdo permanece positiva com as perspectivas
do setor de geracéo solar distribuida e considera que a carteira do
Fundo esta posicionada em operagdes com players fortes e
consolidadores.

3,99
13,4% !

m Gerag&o Solar
= Aeroporto

Saneamento

www.valorainvest.com.br
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Alocagao por indexador (% PL da Carteira de Debéntures)

O objetivo do Fundo é entregar rentabilidade, tendo como referéncia
CDI + prémio. A Gestdo busca equilibrar os indexadores dos papéis
de forma a ter a melhor relagao risco e retorno considerando a tese
do fundo e 0 momento de mercado. De qualquer forma, a Gestao
estd sempre aberta a oportunidades de investimento que possam
contribuir para a obtengéo de rendimentos superiores.

m |[PCA
= CDI

Alocagao por tipo de ativo (% PL Carteira de Debéntures)

O Fundo possui exposigdo a ativos em fase de implantagéo e
operacionais, sendo que os projetos operacionais ja respondem
por mais de 73,1% da carteira do Fundo. O foco da Gestdo é
trabalhar em operagfes capazes de gerar a melhor relagdo de
risco e retorno aos cotistas investidores.

m Operacional

B Em implantagéo

Setembro 2025
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Detalhamento dos Ativos

www.valorainvest.com.br

Debénture Almada

Rating na Operagdo com a Almada Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo distribuida e

Cupom Pré (M-2)  CDI +4,00% possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco

de atuac@o o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cess&o fiduciaria dos

Cupom Pés (M-2)  IPCA+10,00% recebiveis; (ii) alienagéo fiduciaria de agdes; (iii) alienacéo fiduciaria dos bens e equipamentos;

. (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagdo e manutengdo. O cupom do ativo é

Vencimento 26/12/2039 dividido em um periodo pré completion financeiro da construgdo do projeto (“Cupom Pré”) e
Tipo de oferta ICVM 160 pos completion financeiro (“Cupom Pés”). A operagéo esta em periodo pré completion.

Debénture Alto Energia
Rating na Operagdo com a Alto Energia Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo
Cupom Pré (M-2)  CDI +4,50% distribuida e possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem

como foco de atuagdo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cesséo

Cupom Pos (M-2)  NTN-B 28+ 4,00% fiduciria dos recebiveis; (i) alienagéo fiduciaria de agdes; (iii) alienacéo fiduciria dos bens e

. equipamentos; (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagéo e manutengéo. O cupom

Vencimento 25/07/2039 do ativo ¢ dividido em um periodo pré completion financeiro da construgéo do projeto (“Cupom
Tipo de oferta ICVM 476 Pré”) e pés completion financeiro (“Cupom Pds”). A operagao esta em periodo pré completion.

Debénture Axis Solar

Rating na Operagdo com a Axis Solar, que atua no segmento de geragéo distribuida e possui sede em

Cupom Pré (M-2)  IPCA +9,22% Sgo Palulo.. A IQelbenture ~pos.sun|. como g?ranltlas:. '(!) cessao f|duC|ar|§ dos recgb!vels; (i)

alienacéo fiduciaria de agdes; (i) alienagéo fiduciaria dos bens e equipamentos; (iv) conta

Cupom Pés (M-2) IPCA +8,50% reserva do servigo da divida e de operagdo e manutencéo. O cupom do ativo é dividido em um

. periodo pré completion financeiro da construgéo do projeto (“Cupom Pré”) e pés completion

Vencimento 15/11/2034 financeiro (“Cupom Pés”), sendo este o maior entre IPCA + 8,50% ao ano e NTN-B + 2,75% ao
Tipo de oferta ICVM 476 ano. A operagéo esta no periodo pré completion financeiro.

Debénture AXS SPE 9

Rating na Operagdo com a AXS Participagdes, que atua no segmento de geragao distribuida e possui
sede em Santa Catarina. A empresa, pertencente ao Grupo Roca, que detém ativos de

Cupom IPCA +10,98% geragédo distribuida com foco em energia fotovoltaica em diversos estados do Brasil. A

Vencimento 15/09/2038 debénture possui como garantias: (i) alienagao fiduciaria de agdes; (i) cessédo fiduciaria dos
recebiveis; (ii) fianga dos sdcios; (iii) alienagdo fiduciaria dos equipamentos e dos direitos reais

Tipo de oferta ICVM 160 de superficie.

Debénture Boa Esperanga

Rating na

Operagdo com a Boa Esperanca Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo
Cupom IPCA+9,68% distribuida e possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem
Vencimento 25/12/2037 c_omq’f_oco de atua}gap.o“estgdo qo RJ. _/’\ldebentuje .po__g,sw_ com9 garanlt!als: (i) cessdo
fiduciaria dos recebiveis; (ii) alienagao fiduciaria de agdes; (i) alienagdo fiduciaria dos bens e

Tipo de oferta ICVM 160 equipamentos; (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagéo e manutengao.
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Debénture Cachoeira Grande

Rating na

Operagdo com a Cachoeira Grande Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo
Cupom IPCA+9,00% distribuida e possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem
Vencimento 25/12/2037 (‘fomc?’f.oco de atua}galo.o“est'ado qo RJ. 'Aldebentu[e .qusm. como garanltllals: (i) cessao
fiduciéria dos recebiveis; (i) alienacéo fiduciaria de agdes; (iii) alienacéo fiduciaria dos bens e

Tipo de oferta ICVM 160 equipamentos; (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagéo e manutengao.

Debénture Dix

Rating na Operagao com a DIX Empreendimentos para financiamento em dois aeroportos nas cidades

Cupom IPCA + 12,00% de Belém/PA e Mac_apé/AR A DIX tem foco no setor aeroportuérig e pertence ao grupo
AGEMAR, que possui um historico de mais de 40 anos no setor de logistica e infraestrutura no

Vencimento 15/12/2040 pais, com. A debénture possui como garantias: (i) cessdo fiduciaria dos recebiveis; (ii)
alienagéo fiduciaria de agdes; (iii) fianga; (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagéo

Tipo de oferta ICVM 160 e manutengao.

Debénture Enseada

Rating Na Operagdo com a Enseada Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo distribuida e

Cupom Pré (M-2)  CDI +4,0% possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco de
atuagdo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cesséo fiduciaria dos recebiveis;

Cupom Pos (M-2) Zlygo/? 28+ (i) alienagéo fiduciaria de acoes; (iii) alienacéo fiduciaria dos bens e equipamentos; (iv) conta
' reserva do servigo da divida e de operagdo e manutengdo. O cupom do ativo é dividido em um
Vencimento 26/12/2039 periodo pré completion financeiro da construgdo do projeto (“Cupom Pré”) e pés completion
Tipo de oferta ICVM 160 financeiro (“Cupom Pés”). A operacéo estd em periodo pré completion.
Rating na
Operagdo com a Equipav Saneamento S.A., que hoje € um dos principais players de
Cupom CDI +3,90% saneamento basico no Brasil, atendendo mais de 31 milhdes de pessoas, representando mais
de 50% de market share e mais de BRL 17 bilhdes de Receita Operacional Liquida. A
Vencimento 11/03/2034 debénture possui como garantia alienagéo de 15% das Acbes da AEGEA Saneamento e
Participagdes S.A

Tipo de oferta ICVM 160

Debénture Morro Redondo

Rating na Operagdo com a Morro Redondo Energia Renovavel, que atua no segmento de geragdo
Cupom Pré CDI + 4,50% distribuida e possui se~de no Rio de Janeiro. A emprﬁesa, pertencgnte ao Grupo (.Ber.uall, que te~m

como foco de atuagdo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cesséo

Cupom Pos (M-2)  NTN-B 28+ 4,00% fiduciéria dos recebiveis; (i) alienagao fiduciaria de agdes; (iii) alienagao fiduciaria dos bens e

. equipamentos; (iv) conta reserva do servico da divida e de operag@o e manutengéo. O cupom

CE e 25/07/2039 do ativo é dividido em um periodo pré completion financeiro da construgéo do projeto (“Cupom
Tipo de oferta ICVM 160 Pré”) e pds completion financeiro (‘Cupom Pés”). A operagao esta em periodo pré completion.
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Detalhamento dos Ativos

Debénture Piraui

Rating na

Operagdo com a Piraui Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo distribuida e
Cupom IPCA+9,00%  possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco
Vencimento 25/12/2037 de atuac@o o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cesséo fiduciaria dos
recebiveis; (ii) alienagéo fiduciaria de agdes; (iii) alienagéo fiduciaria dos bens e equipamentos;

Tipo de oferta ICVM 160 (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagdo e manutengao.

Debénture Platdo

Rating na Operagdo com a SPRS Platdo Capital Il S.A.,, que atua no segmento de geragéo solar
distribuida e possui sede no Parana. A companhia detém ativos nos estados do Parana e Mato

Cupom CDI +2,50% Grosso do Sul. A debénture possui como garantias: (i) cesséo fiduciaria dos recebiveis das

VT 31/01/2038 usinas; (ii) alienagdo fiducidria das acdes da emissora e de suas controladas; (iii) alienagdo
fiduciaria dos bens e equipamentos; e (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagéo e

Tipo de oferta ICVM 160 manutengdo.

Debénture Vilhena

Rating na . ) ) o
Operagédo com a Vilhena Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo distribuida e

Cupom IPCA +9,25% possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco
de atuagéo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria dos

Vencimento 16/11/2034 recebiveis; (ii) alienagao fiduciaria de agdes; (iii) alienagéo fiduciaria dos bens e equipamentos;

(iv) conta reserva do servico da divida e de operagdo e manutengéo.
Tipo de oferta ICVM 476

Este material foi elaborado pela Valora Gestdo de Investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos s&o supervisionados e fiscalizados pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. E recomendada uma avaliagao de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada néo garante a
rentabilidade futura e fundos de investimento néo sé&o garantidos pela Instituigo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A
RENTABILIDADE AJUSTADA CONSIDERA O REINVESTIMENTO DOS DIVIDENDOS, JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO OU OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS
FINANCEIROS QUE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE AO COTISTA. Os Fundos de Investimento em Participagbes em Infraestrutura seguem a ICVM578,
portanto sdo condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e
projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteido na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragbes sem aviso prévio. As projegdes utilizam dados
histéricos e suposigdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estéo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cendrios obtidos venham efetivamente a
ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipotese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar
nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra
ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participagéo em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informagdes aqui contidas
foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. A Valora ndo declara ou garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou
exatiddo de tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetido. Esse
material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Valora. O Objetivo do
Fundo n&o representa nem deve ser considerado, a qualquer momento, e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ao investidor. Quaisquer outras
informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poder&o ser obtidos com o Administrador e 0 Gestor, através do e-mail: valorainvest@valorainvest.com.br.
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