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INFORME INICIAL

Comentarios do Gestor

Caro cotista,

E com imenso prazer que escrevemos o primeiro informe sobre o Valora Infra
IPCA Renda Mais. Em primeiro lugar agradecemos aos mais de 4.456 cotistas

que confiaram os seus patrimdnios em nossa tese.

Nesta primeira publicacdo, reforcamos o compromisso com 0s cotistas ao
destacar os principais-pilares da nossa gesto: (i) rapida alocagéo de capital; (ii)

originagao e estruturagéo proprietarias (iii) pagamento de rendimentos mensais.

A primeira emisséo de cotas do Valora Infra Renda Mais foi concluida no dia 28

de agosto, no montante de R$ 246,9 MM com a adesao de 4.456 cotistas.
Em 5 dias Uteis alocamos 98,3% do volume captado.

A carteira inicial (conforme detalhada na préxima pagina) foi alocada em 13 ativos
nos setores de geracao distribuida, aeroporto, solar e saneamento. O portfolio
possui 44,3% de seus ativos em CDI e 55,7% em IPCA, com rentabilidades
médias, respectivamente, de CDI + 3,60% a.a. e a IPCA + 11,52% a.a,,
resultando em um carrego liquido (ja descontados as taxas de administracao e

gestdo) de 18,17%.a.a.

Por fim, a primeira distribuicdo de dividendos sera anunciada no ultimo dia do

més de setembro, com pagamento previsto para o 5° dia util de outubro.
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Objetivo

O Fundo tem como estratégia o investimento
preponderante em ativos de infraestrutura,
conforme critérios de elegibilidade definidos na
politica de investimento.

Publico Alvo

Investidores Qualificados.

Taxa de Administragdo e Gestao

Administracéo: 0,15% ao ano sobre o patriménio
liquido do Fundo.

Gestdo: 1,00% ao ano sobre o patriménio liquido
do Fundo

Taxa de Performance

20% sobre o que exceder IPCA + média do yield
anual do IMABS, acrescido da Taxa Pré de 1% ao
ano pro rata temporis. A taxa € paga
semestralmente nos meses de julho e janeiro.

Distribuigdo de Rendimentos

Divulgagéo de rendimentos: Ultimo dia il
Data ex-rendimentos: 3° dia util

Pagamento de rendimentos: 5° dia util

Dados Adicionais

Gestdo: Valora Gestao de Investimentos

Administragdo: BTG Pactual Servigos Financeiros
S.A.DTVM

Informag6es Operacionais

Data de inicio do Fundo: 28/agosto/2025

Prazo de duragdo: 5 anos sendo 4 anos de
investimentos e 1 ano de desinvestimento

Classificagdo ANBIMA: FIP-IE de Titulos de
Valores Mobiliarios Gestao Ativa

Classificagdo CVM: Infraestrutura (FIP-IE)
Codigo ISIN: -
Codigo CVM: -
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Carteira de Ativos

Abaixo iremos apresentar a carteira pro forma na posigéo de 04 de setembro de 2025, no qual foi alocada, em 5 dias Uteis, 98,3% do capital
liquido arrecadado na primeira emissao de cotas do Fundo.

Tipo Ativo Segmento Codigo Ativo Rating  Valor (R$) %PL Indexador Cupom ALZ’;;S;O Vencimento D(l;ﬁ;i;" Pagamento
Debénture Platao Capital Il Geragéo | Solar PLIIM1 na 32.760.224,84 13,28% CDI + 2,50% 250%  31/01/2038 4.1 Mensal
Debénture Dix Aeroporto DIXE12 na  31.548.090,77 12,79% IPCA+  12,00%  12,04% 15/12/2040 6,2 Mensal
Debénture Axis Solar IX Geragao | Solar AXSO11 na  26487.92243  10,74% IPCA + 9,22% 12,80% 15/11/2034 34 Mensal
Debénture CaChoeig’e Sgigg:l ENeI98 Goragio|Solar  CGENTT na 2321655396  941%  IPCA+  9,00%  11,26% 25/12/2037 42  Mensal
Debénture O™ ';iigggg;”ergia Geragdo | Solar  MRER11 na 1992022171  808%  CDI+  450%  450% 25/07/2039 37  Bullet
Debénture  Alto Energia Renovéavel — Geragéo | Solar AERS11 na  15.362.987,35 6,23% CDI+ 4,50% 450%  25/07/2039 3,7 Bullet
Debénture 202 ESRp:rzicgf‘leElnergia Geracio|Solar  EPNC11  na 1530894435  621%  IPCA+  968%  1155% 25122037 42  Mensal
Debénture Almada Energia Renovavel Geragéo | Solar AENR11 na 12.638.592,62 5,12% CDI + 4,00% 4,00% 26/12/2039 4,6 Bullet
Debénture Enseada Energia Renovavel Geragao | Solar EERE11 na  12.630.710,09 5,12% CDI+ 4,00% 4,00%  26/12/2039 46 Bullet
Debénture Rialma Transmissao RALM11 brAA-  11.860.546,68 4.81% IPCA + 7,83% 8,11% 15/12/2048 94 Semestral
Debénture  Piraui Energia Renovavel Geragao | Solar PRAU11 na  10.966.067,73 4,45% IPCA + 9,00% 11,20% 25/12/2037 4,3 Mensal
Debénture Vilhena Energia Renovavel Geragéo | Solar VILH11 na  10.400.776,05 4,22% IPCA + 9,25% 11,47% 25/12/2037 4.2 Mensal
Debénture Equipav Saneamento AEGE16 na 9.992.291,81 4,05% CDI + 3,90% 3,03% 11/03/2034 3,7  Semestral

Carrego IPCA + 11,52%
Carrego CDI + 3,60%

Alocagao por ativo alvo (% PL de Ativos) Alocagao por segmento (% PL da Carteira de Debéntures)

0O foco da Gestéo é trabalhar com a maior alocagéo possivel em
debéntures de projetos de infraestrutura. A minimizagdo da
posicdo de caixa aumenta a eficiéncia do Fundo, com o objetivo
de entregar rendimentos superiores aos cotistas. Movimentos na
carteira podem ser feitos com o intuito de melhorar rentabilidade e
gerar ganho de capital e equilibrar a alocacdo dos ativos no
portfolio.

1,7%

m Debéntures

m Caixa

www.valorainvest.com.br

A Gestdo vem trabalhando na diversificacdo de setores com
operagdes em geragdo distribuida, aeroporto, transmissdo e
saneamento. A Gestdo permanece positiva com as perspectivas
do setor de geragao solar distribuida e considera que a carteira do
Fundo esta posicionada em operagdes com players fortes e
consolidadores.

5,1% 43%
y 1/0

13,5% 171%

m Geragéo Solar
= Aeroporto
Transmisséo

B Saneamento
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Debénture Almada

na Operagdo com a Almada Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo distribuida e
CDI +4,00% possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco
de atuac@o o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cess&o fiduciaria dos
IPCA +10,00% recebiveis; (ii) alienagéo fiduciaria de agdes; (iii) alienagéo fiduciaria dos bens e equipamentos;
26/12/2039 (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagdo e manutengdo. O cupom do ativo é
dividido em um periodo pré completion financeiro da construgdo do projeto (“Cupom Pré”) e
ICVM 160 pos completion financeiro (“Cupom Pés”). A operagéo esta em periodo pré completion.

Debénture Alto Energia

na Operagdo com a Alto Energia Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo
CDI +4,50% distribuida e possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem
como foco de atuagdo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cesséo
NTN-B 28+ 4,00% fiduciaria dos recebiveis; (ii) alienagéo fiduciaria de agdes; (iii) alienacéo fiduciaria dos bens e
equipamentos; (iv) conta reserva do servico da divida e de operagdo e manutengéo. O cupom
25/07/2039 do ativo é dividido em um periodo pré completion financeiro da construgéo do projeto (“Cupom
ICVM 476 Pré”) e pés completion financeiro (“Cupom Pds”). A operagao esta em periodo pré completion.

Debénture Axis Solar

na Operagédo com a Axis Solar, que atua no segmento de geragéo distribuida e possui sede em
Séo Paulo. A debénture possui como garantias: (i) cessdo fiduciaria dos recebiveis; (ii)
IPCA +9,22% . el N L R . .
alienacéo fiduciaria de agdes; (i) alienagéo fiduciaria dos bens e equipamentos; (iv) conta
IPCA +8,50% reserva do servigo da divida e de operagdo e manutencéo. O cupom do ativo é dividido em um
15/11/2034 periodo pré completion financeiro da construgéo do projeto (“Cupom Pré”) e pés completion
financeiro (“Cupom Pés”), sendo este o maior entre IPCA + 8,50% ao ano e NTN-B + 2,75% ao
ICVM 476 ano. A operagéo esta no periodo pré completion financeiro.

Debénture Boa Esperanga

na

Operagédo com a Boa Esperanga Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo
IPCA+9,68% distribuida e possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem

como foco de atuagdo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cesséo
25/12/2037 o AR P PN

fiduciaria dos recebiveis; (ii) alienagdo fiduciaria de agdes; (i) alienagdo fiduciaria dos bens e

ICVM 160 equipamentos; (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagéo e manutengao.

Debénture Cachoeira Grande

na

Operagdo com a Cachoeira Grande Energia Renovavel, que atua no segmento de geragdo
IPCA+9,00%  distribuida e possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem

como foco de atuagdo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cessdo
25/12/2037 L AR L T

fiduciaria dos recebiveis; (ii) alienagao fiduciaria de agdes; (i) alienagdo fiduciaria dos bens e

ICVM 160 equipamentos; (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagéo e manutengao.

Gestor Administrador
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na Operagédo com a DIX Empreendimentos para financiamento em dois aeroportos nas cidades

IPCA+12.00% de Belém/PA e Macapa/AP. A DIX tem foco no setor aeroportuario e pertence ao grupo
' AGEMAR, que possui um historico de mais de 40 anos no setor de logistica e infraestrutura no

Vencimento 15/12/2040 pais, com. A debénture possui como garantias: (i) cessdo fiduciaria dos recebiveis; (ii)
alienagéo fiduciaria de ages; (iii) fianga; (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagéo
Tipo de oferta ICVM 160 e manutengao.

Debénture Enseada

Rating Na Operagédo com a Enseada Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo distribuida e
Cupom Pré (M-2)  CDI +4,0% possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco de
atuagéo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cesséo fiduciaria dos recebiveis;

Cupom Pés (M-2) TBBI%B 28+ (ii) alienagéo fiduciaria de acoes; (iii) alienacdo fiduciaria dos bens e equipamentos; (iv) conta

' reserva do servigo da divida e de operagao e manutengdo. O cupom do ativo é dividido em um
Vencimento 26/12/2039 periodo pré completion financeiro da construgdo do projeto (“Cupom Pré”) e pés completion
Tipo de oferta ICVM 160 financeiro (‘Cupom Pds”). A operacéo esta em periodo pré completion.

Debénture Equipav

Rating na
Operagdo com a Equipav Saneamento S.A., que hoje € um dos principais players de
Cupom CDI +3,90% saneamento basico no Brasil, atendendo mais de 31 milhdes de pessoas, representando mais
de 50% de market share e mais de BRL 17 bilhdes de Receita Operacional Liquida. A
Vencimento 11/03/2034 debénture possui como garantia alienagdo de 15% das AgGes da AEGEA Saneamento e
Participacdes S.A

Tipo de oferta ICVM 160

Debénture Morro Redondo

Rating na Operagdo com a Morro Redondo Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo

Cupom Pré CDI +450% distribuida e possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem

' como foco de atuagdo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cessdo

Cupom Pés (M-2)  NTN-B 28+ 4,00% fiduciaria dos recebiveis; (ii) alienagéo fiduciaria de acdes; (iii) alienacéo fiduciaria dos bens e

. equipamentos; (iv) conta reserva do servico da divida e de operagéo e manutencéo. O cupom

CEe e 25/07/2039 do ativo é dividido em um periodo pré completion financeiro da construgéo do projeto (“Cupom
Tipo de oferta ICVM 160 Pré”) e pds completion financeiro (‘Cupom Pés’). A operagao esta em periodo pré completion.

Debénture Piraui

Rating na

Operagdo com a Piraui Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo distribuida e
Cupom IPCA+9,00%  possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco
Vencimento 25/12/2037 de atL’Jaga.o 0 e_stado~dolRJ._ A debentyre'plgssql com_o garap’ngs: (i) cesséo f|dL_JC|ar|a do§
recebiveis; (ii) alienagao fiduciaria de agdes; (iii) alienagéo fiduciaria dos bens e equipamentos;
(iv) conta reserva do servico da divida e de operagdo e manutengéo.

Tipo de oferta ICVM 160

Gestor Administrador
Autorregulagio VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM Autorregulacdo
CNPJ: 07.559.989/0001-17 CNPJ: 59.281.253/0001-23 ANBIMA
Rua Iguatemi n°® 448 - Conjunto 1301 Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte)
J Itaim Bibi | S&o Paulo - SP | CEP: 01451-010 Botafogo | Rio de Janeiro - RJ | CEP 22250-040
Tel: +55 (11) 3016 0900 | Fax: +55 (11) 3016 0900 Tel: +55 (11) 3383 2513 |
WWW.Va'OfainVGSt.COfn.br www.valorainvest.com.br | ri@valorainvest.com.br www.btgpactual.com.| ri.fundoslistados@btgpactual.com

Administracao Fiduciaria




INFORME INICIAL cadastre-se em valorainvest.com.br/contatol para receber os relatérios Agosto 2025

Detalhamento dos Ativos

Debénture Platao

Rating na Operagédo com a SPRS Platdo Capital Il S.A., que atua no segmento de geragdo solar
distribuida e possui sede no Parana. A companhia detém ativos nos estados do Parana e Mato

Cupom CDI +2,50% Grosso do Sul. A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria dos recebiveis das
V) 31/01/2038 usinas; (i) alienagao fiduciaria das agdes da emissora e de suas controladas; (iii) alienagéo

fiduciaria dos bens e equipamentos; e (iv) conta reserva do servico da divida e de operagéo e
Tipo de oferta ICVM 160 manutencéo.

Debénture Rialma

Rating brAA-
Operagédo com a Rialma Transmissora V S.A.. que atua no segmento de transmissao e possui
Cupom IPCA +7,83% sede Distrito Federal. A empresa atua no desenvolvimento e operagdo de redes de
transmissdo. A debénture possui como garantias: (i) cessdo fiduciaria dos recebiveis; (ii)
Vencimento 15/12/2048 alienagéo fiduciaria de agdes; (i) conta reserva do servico da divida e de operagdo e

manutencdo; (iv) fianga bancaria.
Tipo de oferta ICVM 160

Debénture Vilhena

Rating ne Operagédo com a Vilhena Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo distribuida e
Cupom IPCA +9,25% possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco

de atuagéo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria dos
Vencimento 16/11/2034 recebiveis; (ii) alienacao fiduciaria de agdes; (iii) alienagéo fiduciaria dos bens e equipamentos;

(iv) conta reserva do servico da divida e de operagdo e manutengéo.
Tipo de oferta ICVM 476

Este material foi elaborado pela Valora Gestdo de Investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos s&o supervisionados e fiscalizados pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. E recomendada uma avaliagao de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada néo garante a
rentabilidade futura e fundos de investimento néo sé&o garantidos pela Instituigo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A
RENTABILIDADE AJUSTADA CONSIDERA O REINVESTIMENTO DOS DIVIDENDOS, JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO OU OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS
FINANCEIROS QUE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE AO COTISTA. Os Fundos de Investimento em Participagbes em Infraestrutura seguem a ICVM578,
portanto sdo condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e
projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteido na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragbes sem aviso prévio. As projegdes utilizam dados
histéricos e suposigdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estéo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cendrios obtidos venham efetivamente a
ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Ndo devem ser utilizadas para embasar
nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra
ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdigdo. Algumas das informagdes aqui contidas
foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. A Valora ndo declara ou garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou
exatiddo de tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetido. Esse
material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Valora. O Objetivo do
Fundo n&o representa nem deve ser considerado, a qualquer momento, e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ao investidor. Quaisquer outras
informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: valorainvest@valorainvest.com.br.
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