VALORA

LAMINA DA OFERTA DE FUNDOS FECHADOS

Contetdo da lamina de oferta de fundos fechados, exceto FIDC, conforme
artigo 23 da Resolugéo n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

INFORMAGOES ESSENCIAIS - OFERTA PUBLICA PRIMARIA, SOB REGIME DE MELHORES ESFORCOS DE
COLOCAGAO, DAS COTAS DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO
VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Esta ficha de informacdes essenciais deve ser lida como uma introducéo ao prospecto da oferta. A decisdo de investimento deve
levar em consideracéo as informagdes constantes do prospecto, principalmente a se¢éo relativa a fatores de risco.
N&o foi realizada classificacéo definitiva de risco para as Novas Cotas

ALERTAS

O investimento nas Novas Cotas envolve a exposicdo a determinados
riscos. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou
todo o seu investimento. Para mais informacdes, veja a Secdo 4
“Fatores de Risco” do Prospecto.

perda do principal

I | responsabilidade ilimitada | N&o aplicavel.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores que necessitem de liquidez
Risco de falta de liquidez considerdvel com relagdo as Novas Cotas. Para mais informacdes, veja
secdo 4 “Fatores de Risco” do Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores que (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas
Novas Cotas; e que (ii) necessitem de liquidez imediata, tendo em vista
que as cotas de fundos de investimento imobilidrio encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro. Para mais informagdes, veja secdo 4
“Fatores de Risco” do Prospecto.

produto complexo

_Aviso para ofertas A CVM néo realizou anéalise prévia do contetido do prospecto, nem dos documentos da Oferta.
distribuidas por rito de ) L
registro automatico Ha restrigdes a revenda das Novas Cotas.
1. Elementos Essenciais da Oferta Mais Informacdes

22 (segunda) emissdo de cotas da Classe Unica de Investimento em Cotas do
A Valor mobiliario Valora Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Cana do Prospecto
’ Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado P P

Responsabilidade Limitada (“Novas Cotas™).

30.895.984 (trinta milhdes, oitocentas e noventa e cinco mil e novecentas e

a.1) Quantidade ofertada oitenta e quatro) Novas Cotas.

Capa do Prospecto

R$ 10,08 (dez reais e oito centavos), ja considerando o Custo Unitario de

a.2) Preco unitério Distribuicio.

Capa do Prospecto



a.3) Montante Ofertado
(=al*a.2)

a.4) Lote suplementar

a.b) Lote adicional

Qual mercado
de negociacéo?

Cadigo de negociagdo

B. Outras informagdes

Emissor

Administrador

Gestor

Qual sera a destinacdo dos
recursos da oferta?
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1. Elementos Essenciais da Oferta

Inicialmente, até R$ 311.431.518,72 (trezentos e onze milhdes, quatrocentos
e trinta e um mil, quinhentos e dezoito reais e setenta e dois centavos), sem
prejuizo das Novas Cotas do Lote Adicional.

Néo sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgdo de distribuicao
de lote suplementar para fins de estabilizacdo do preco das Novas Cotas, nos
termos do artigo 51 da Resolucdo CVM 160.

Sim, até 25% (vinte e cinco por cento).
Mercado de Bolsa da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcgo (“B3”).

Codigo ISIN das cotas do Fundo: BRVALOCTF002.

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA
DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Classe de Cotas: Unica.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.

CNPJ: 59.281.253/0001-23

Pagina Eletronica:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria

VALORA RENDA FIXA LTDA.
CNPJ: 17.482.086/0001-39
Pagina Eletronica;

http://www.valorainvest.com.br

2. Propdsito da Oferta

Os recursos liquidos da Oferta, ap6s deducédo das Despesas, conforme o caso,
inclusive recursos da eventual Opg¢do de Lote Adicional, serdo destinados,
preponderantemente, a subscricdo ou a aquisi¢do, no mercado primario ou
secundario: (i) de cotas de fundos de investimento ou classes de cotas de
fundos de investimento que se enquadrem no Artigo 3°, caput, da Lei 12.431
(“FI Infra” e “Cotas de Fl-Infra” respectivamente); e (ii) de outros ativos
financeiros, observado o Regulamento. Os Fl-Infra serdo geridos
exclusivamente pelo Gestor e investirdio em: (a) preponderantemente,
debéntures emitidas conforme artigo 2°, Lei 12.431, (1) por concessionaria,

Mais Informacdes

Capa do Prospecto

Capa do Prospecto

Capa do Prospecto

Capa do Prospecto

Capa do Prospecto

Capa do Prospecto

Capa do Prospecto
e “Definigdes”

Capa do Prospecto
e “Defini¢des”

Mais Informacdes

Secdo 3.1
do Prospecto
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2. Propdsito da Oferta Mais Informacdes

permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) por sociedade de propdsito
especifico constituida na forma de sociedade por acBes; ou (3) pelo
controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em
qualquer hipétese, desde que constituido na forma de sociedade por acbes
(“Debéntures Incentivadas”); e (b) outros ativos emitidos conforme artigo
2°, Lei 12.431, para captacdo de recursos com vistas a implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios
pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com Debéntures Incentivadas,
“Ativos Incentivados”), nos termos da politica de investimento do Fundo.

3. Detalhes Relevantes sobre o Fundo Mais Informacdes

A Valora é uma gestora de recursos independente especializada em crédito
privado, imobiliario, agro e private equity, conta com um time com
reconhecida experiéncia no mercado e tem por objetivo proporcionar
investimentos com resultados consistentes, risco/retorno controlado e

Informagdes sobre o gestor disciplina de monitoramento.Foi criada em 2005 e possuia, em junho de 2024,
mais de R$15,7 bilhdes de ativos sob gestao distribuidos em mais de sessenta
fundos, tendo um DNA que condensa experiéncias empresariais e financeiras,
oferecendo produtos que ddo énfase a investimentos de longo prazo, buscando
retornos consistentes e a criacdo de valor para seus clientes.

Secédo 15
do Prospecto

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “BTG
PSF”, é a empresa do grupo BTG Pactual dedicada a prestacéo dos servicos
de Administracdo Fiduciaria e Controladoria de Ativos para terceiros.

Informagdes sobre A BTG PSF administra R$ 728 bilhdes (dados ANBIMA, novembro/2023) e Secio 15
a administradora ocupa posicdo entre os maiores administradores de recursos do Brasil, com do Prospecto
aproximadamente 4900 fundos dentre Fundos de Investimento Multimercado,
Fundos de Investimento em AcGes, Fundos de Renda Fixa, Fundos
Imobiliarios, Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e Fundos de
Investimento em ParticipacGes.

Sumario dos Principais Riscos do Fundo Probabilidade I_mpact_o
Financeiro

Flutuacao de Precos dos Ativos e das Cotas de Fl-Infra. A rentabilidade e os valores X Maior 01 Maior
do, F_I—Infra po_dgm ser mlpaf:tados por fgtores, de merca@o_, como Iqu|_dez, polltlcas_de 0 Média Médio
crédito, condi¢cdes econdmicas e fiscais, além de noticias no Brasil e no exterior,
afetando outros ativos financeiros da carteira do Fundo. O Menor O Menor
N&o Existéncia de Garantia e Eliminagdo de Riscos. Investir no Fundo envolve Maior [J Maior
riscos significativos, incluindo perdas totais ou parciais do capital. Ndo ha garantias da - .-
Administradora, Gestor, Coordenador Lider, terceiros, seguro ou do FGC para mitigar O Média X Medio
esses riscos. 0 Menor 0 Menor
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Sumario dos Principais Riscos do Fundo Probabilidade I_mpact_o
Financeiro
Investimento em Ativos de Crédito Privado. O Fundo alocara pelo menos 95% de Maior Maior
seu patrimdnio em cotas de Fl-Infra, que investem mais de 85% em Ativos o o
Incentivados. Tanto o Fundo quanto os Fl-Infra estdo expostos ao risco de perdas [ Média 0 Médio
significativas caso haja inadimplemento dos Ativos Incentivados. ] Menor ] Menor
Risco Relacionado a Fatores Macroecondomicos e a Politica Governamental. A Maior [ Maior
Classe depende da solvéncia dos emissores, garantidores ou devedores dos Ativos
Incentivados para amortizar e resgatar suas cotas. Essa solvéncia pode ser impactada 0 Média Médio
por fatores macroecondmicos, afetando a capacidade de pagamento e a segurancga dos OMm OMm
direitos creditrios associados aos ativos. enor enor
Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O Fundo, os Fl-Infra ] Maior Maior
e seus ativos, incluindo as cotas de Fl-Infra, estdo sujeitos a eventos econdmicos, e politicos o o
no Brasil e no exterior. Intervencdes do Governo Federal podem gerar volatilidade e Media 0 Médio
impactar negativamente o valor das cotas e do Fundo. O] Menor ] Menor
4. Principais Informagcdes sobre o VValor Mobiliario Mais Informacdes
Informacdes sobre a cota do Fundo de Investimento
As Novas Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio do Fundo, séo
escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obrigacGes, inclusive Seci0 2.2

Principais caracteristicas direitos de voto. Cada Nova Cota corresponderd a 1 (um) voto na Assembleia
Geral de Cotistas.

Néo é permitido o resgate das cotas de emissdo do Fundo.

do Prospecto

Secdo 15

Prazo de duragdo do fundo Indeterminado.
do Prospecto

Restrigdes a livre Segdo 7.1

N&o hé restri¢des a revenda.

negociacao do Prospecto
5. Informacdes sobre o Investimento e Calendario da Oferta Mais Informacdes
Participacdo na Oferta
Quem pode participar da U Investidores Profissionais. i
. . - Secdo 2.3

oferta? (preenchimento I Investidores Qualificados.

; do Prospecto
cumulativo)

Publico em geral.

Informac&o sobre a

existéncia e forma Nos termos do Regulamento, o Gestor optou por ndo conceder direito de Secdo 6.2
de exercicio do direito preferéncia no ambito da Oferta. do Prospecto
de prioridade
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5. Informagdes sobre o Investimento e Calendéario da Oferta

Qual o valor minimo
para investimento?

Como participar da oferta?

Como sera feito o rateio?

Como poderei saber o
resultado do rateio?

O ofertante pode desistir
da oferta?

Quiais sdo os tributos
incidentes sobre a oferta ou
sobre a rentabilidade ou
remuneracao esperada?

Indicacéo de local para
obtencdo do Prospecto

Participacéo na Oferta

A aplicacéo inicial minima por Investidor sera de R$ 110,88 (cento e dez reais
e oitenta e oito centavos). Ndo havera investimento maximo por Investidor.

No Periodo de Subscricdo, os Investidores deverdo preencher Termo de
Aceitacdo da Oferta, indicando, dentre outros, a quantidade de Novas Cotas
que pretendem subscrever e sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada,
observada a Aplicacao Inicial Minima, e apresenta-los a uma Unica Institui¢do
Participante da Oferta.

Por ordem de chegada, observado o procedimento de rateio de diviséo
igualitéria e sucessiva quando identificado o excesso de demanda, conforme
disposto no Prospecto.

Os Investidores ou Cotistas serdo comunicados pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta na forma indicada nos Termos de Aceitacéo.

A Oferta é irrevogavel e irretrativel, observado o disposto no Prospecto.

IOF/Titulos, 10F/Cambio, Imposto de Renda, nas hipo6teses e nos termos
descritos no Prospecto.

Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro - RJ
www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria  (neste
website, clicar (a) em “Administra¢do Fiduciaria”; (b) em seguida, em “Fundos”;
e (c) depois, em “Pesquisar” e digitar “VVALORA DEB INC FIC FDS INC INV
INFRA RF” e localizar o documento desejado).

Coordenador Lider: RB Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Rua do Rocio, n® 350, 14° andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04552-000,
Séo Paulo - SP

www.rbinvestimentos.com (neste website, clicar (a) em “Produtos”;
(b) depois, em “Ofertas Publicas”; (c) em seguida, em “FIC FI Infra Valora
(VALO1l) — 22 Emissdo de Cotas de Fundo”; e (d) entdo, em
“ProspectoDefinitivo” (ou no documento desejado).

VALORA RENDA FIXA LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.830, conjunto 32, Vila
Nova Conceigéo

www.valorainvest.com.br/ (neste website clicar em “Fundos”, depois
selecionar “VALO11”, e, entdo, clicar na opgao desejada).

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal,
clicar em “Central de Sistemas da CVM”, na se¢do “Mais Acessados” clicar

Mais Informacdes

Secdo 8.9
do Prospecto

Secdo 8.2
do Prospecto

Secédo 8.2
do Prospecto

Secdo 8.2
do Prospecto

Secdo 7.3
do Prospecto

Secdo 15
do Prospecto

Secdo 5.1
do Prospecto


http://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria
http://www.rbinvestimentos.com/
https://www.gov.br/cvm/pt-br
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5. Informagdes sobre o Investimento e Calendéario da Oferta

Quem sdo os coordenadores
da oferta?

Outras instituicdes
participantes da distribui¢do

Procedimento de colocacéo

Qual o periodo de reservas?

Qual a data da fixacéo
de pregos?

Qual a data de divulgacéo
do resultado do rateio?

Qual a data da liquidag&o
da oferta?

Quando receberei a
confirmacg8o da compra?

Quando poderei negociar?

Autarreguiacio

ANBIMA

Coordenadores de
Ofertas Publicas

Participacéo na Oferta

em “Ofertas PUblicas”, clicar em “Ofertas em Analise”, na se¢do “Ofertas
Primérias e Secundarias em Analise na CVM” clicar na coluna “Volume em
R$” da linha “Quotas de Outros Fundos” e, em seguida, na planilha de
documentos abaixo de “Valora Debéntures Incentivadas Fundo De
Investimento Em Cotas De Fundos Incentivados De Investimento Em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada”,
clicar no link ao lado documento desejado); e

B3: https://www.b3.com.br/pt_br/ (para acessar o Anlncio de Inicio, o
Prospecto, ou a LAmina, neste website clicar em “Produtos e Servi¢os”, depois
clicar “SolugBes para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de
renda variavel”, depois clicar em “Ofertas em andamento”, depois clicar em
“Fundos”, localizado do lado direito, e depois selecionar “Valora Debéntures
Incentivadas Fundo De Investimento Em Cotas De Fundos Incentivados De
Investimento Em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
Responsabilidade Limitada™ e, entdo, localizar o respectivo documento).

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

O Coordenador Lider poderd, em acordo com o Gestor e a Administradora,
convidar institui¢des financeiras para participarem da distribuicéo.

Melhores esforcos.

Entre os dias 15/09/2025 (inclusive) e 24/09/2025 (inclusive).

27 de agosto de 2025, data em que o administrador deliberou sobre o pre¢o de
emisséo das Cotas.

24/09/2025.

30/09/2025.

Até o final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidag&o.

Na data definida no formulario de liberacéo a ser divulgado, posteriormente
a, apo6s divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtencdo de
autorizacdo nviada pela B3 e do andncio de divulgacdo de rendimentos pro
rata, se aplicavel.

Autaregulachn
ANBIMA
ANBIMA

Mais Informacdes

Secdo 14.4
do Prospecto

”Defini¢des”
do Prospecto

Secédo 8.4
do Prospecto

Secdo 5.1
do Prospecto

Secdo 6.4
do Prospecto

Secdo 5.1
do Prospecto

Secdo 5.1
do Prospecto

Secédo 8.2

do Prospecto

Secdo 7.1
do Prospecto

Autarregulagin

ANBIMA

LUZ CAPITAL MARKETS


https://www.b3.com.br/pt_br/
https://luzcapitalmarkets.com.br/

