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FATO RELEVANTE

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao financeira com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 52 andar, (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”)
sob n? 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM"”) para operar como administrador de carteira de titulos e valores mobilidrios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n? 8.695, de 20 de marco de 2006, aqui representado nos termos do
seu estatuto, doravante denominado (“Administrador”), na qualidade de administrador do
VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrita no CNPJ sob o
n° 58.171.813/0001-24 (“Fundo”), nos termos do regulamento do Fundo (“Regulamento”),
serve-se do presente para comunicar os cotistas do Fundo (“Cotistas”) e o mercado em geral
guanto segue:

(i) nos termos do Regulamento, o Administrador e a VALORA RENDA FIXA LTDA.,
sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.830, conjunto 32, Vila Nova Concei¢do, CEP
04543-900, inscrita no CNPJ sob o n? 17.482.086/0001-39, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratdrio CVM n2 13.164, de 15 de julho de 2007 (“Gestor”) aprovaram a realizacdo da
22 (segunda) emissdo de cotas da CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA
DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe uUnica de fundo de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura do Fundo (“Classe”), a qual sera realizada por
meio de oferta publica, sob coordenacdo e distribuicdo do RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua do Récio, n? 350, 142 andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04552-
000, inscrita no CNPJ sob 0 n? 89.960.090/0001-76 (“Coordenador Lider”), a ser distribuida nos
termos da Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160”), submetida
ao rito de registro automatico de distribuicdo perante a CVM (“Emissdo”), conforme

formalizagdo do Administrador e do Gestor dos respectivos termos e condi¢des, em 27 de agosto
de 2025, por meio do “Instrumento Particular de Delibera¢Go Conjunta dos Prestadores de
Servicos do Valora Debéntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Instrumento de Deliberacao

7 ( "

Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

Conjunta”). A oferta compreendera a emissdo de, inicialmente, até 30.895.984 (trinta milhdes,
oitocentas e noventa e cinco mil e novecentas e oitenta e quatro) novas cotas da Classe



(“Quantidade Inicial de Novas Cotas”), em classe e série Unicas (“Novas Cotas”), nominativas,

escriturais, todas com valor nominal unitario de RS 10,08 (dez reais e oito centavos) (“Preco de
Emissdo”), correspondente a soma (a) do Custo Unitario de Distribuicdo (conforme abaixo
definido) e (b) do valor de RS 9,71 (nove reais e setenta e um centavos), correspondente ao valor
patrimonial das Cotas da Classe em 08 de agosto de 2025, calculado, nos termos do
Regulamento, a partir da divisdo do Patrimoénio Liquido (conforme definido no Regulamento),
pelo niumero de Cotas da Classe em circulagdo (“Preco de Emissdo”), perfazendo o montante

total de, inicialmente, até R$ 311.431.518,72 (trezentos e onze milhdes, quatrocentos e trinta e
um mil, quinhentos e dezoito reais e setenta e dois centavos) (“Montante Inicial da Oferta”),

podendo tal Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da Opc¢ao de Lote Adicional
(conforme definido abaixo); ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢cdo Parcial
(conforme definido abaixo), observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido
abaixo) (“Oferta”). O Preco de Emissdo sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se

darad com a divulgacdo do Anuncio de Encerramento. Serd admitida a distribuicdo parcial das
Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugcdo CVM 160, desde que respeitado o
montante minimo de colocacdao no ambito da Oferta equivalente a 1.029.867 (um milhao, vinte
e nove mil e oitocentas e sessenta e sete) Novas Cotas (“Quantidade Minima de Novas Cotas”),

correspondente a RS 10.000.008,57 (dez milhdes, oito reais e cinquenta e sete centavos)
(“Montante Minimo da Oferta”). Observada a colocagdo do Montante Minimo da Oferta, as

Novas Cotas que nado forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o periodo de
distribuicdo deverdo ser canceladas pelo Administrador. Uma vez atingido o Montante Minimo
da Oferta, o Administrador e o Gestor, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo
encerrar a Oferta a qualquer momento. Tendo em vista que a Oferta ocorre no &mbito do capital
autorizado, conforme descrito no Regulamento, o Gestor optou por ndo conceder direito de
preferéncia aos Cotistas na presente Oferta.

e A Oferta é destinada a investidores em geral, acessados exclusivamente no Brasil, que
busquem retorno de longo prazo, que se enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme
previsto no Regulamento, a saber, investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem
como fundos ou classes de cotas de fundos de investimento, desde que isentos de
recolhimentos de imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0,00% (zero por
cento), quando da amortizacdo de cotas, nos termos da Lei 12.431 e/ou da legislagdo
especifica aplicavel ao cotista (“Investidores”);

e  Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de distribui¢do, ou seja, o
custo de distribuicdo dividido pelo nimero de Novas Cotas subscritas no ambito da Oferta
serd de RS 0,37 (trinta e sete centavos) por Nova Cota (“Custo Unitdrio de Distribuicdo”), ja

englobado pelo Preco de Emissdo e sera utilizado para arcar com pagamento dos custos e
despesas da Oferta, incluindo aqueles relacionados as comissGes de distribuicdo e
estruturacdo da Oferta devidas as InstituicGes Participantes da Oferta (conforme definido no
Prospecto), honorarios de advogados externos, taxa de fiscalizagdo da CVM e custos de
registro em cartério de registro de titulos e documentos, observado que eventual saldo
positivo do Custo Unitdrio de Distribuicdo sera incorporado ao patrimonio da Classe e que
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qualquer custo adicional podera ser arcado pela Classe, desde que classificado como um
encargo nos termos da Resolu¢do da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 175”);

A aplicagdo inicial minima por Investidor serd de 11 (onze) Novas Cotas, equivalente a RS
110,88 (cento e dez reais e oitenta e oito centavos) (“Aplicacdo Inicial Minima”);

N3o havera investimento maximo por Investidor;

A Oferta contara com Prospecto Definitivo e Iamina (“Lamina”), elaborados nos termos da
Resolugdo CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas
paginas da rede mundial de computadores do Fundo, do Administrador, do Gestor, das
InstituicGes Participantes da Oferta, da CVM, do Fundos.NET e da B3, nos termos do artigo
13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacdo”);

As Novas Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA - Sistema de
Distribuicdo de Ativos, administrado pela B3 (“DDA”). A integralizacdo das Novas Cotas sera
realizada a vista, na data de liquidacdao, em moeda corrente nacional, ndo sendo permitida
a aquisicao de Novas Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serao
realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o niumero inteiro (arredondamento para
baixo). A integralizacdo de cada Nova Cota sera feita por cada um dos Investidores pelo
Preco de Emissdo por Nova Cota aplicavel ao montante de Novas Cotas que subscrever,
observados os procedimentos relativos a Oferta, conforme o caso.;

Durante a colocagdo das Novas Cotas, cada Investidor que subscrever as Novas Cotas
recebera, quando realizada a liquidacdo, os recibos de Novas Cotas subscritas que, até a a
data definida no formulario de liberagdo, que sera divulgado posteriormente a divulga¢do
do Anuncio de Encerramento do anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata, se
aplicdvel e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo serdo negocidveis e ndo receberdo
rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplica¢Oes da Classe, calculados pro rata temporis (“Investimentos Temporarios”). Depois
de divulgado o Anuncio de Encerramento, de obtida a autoriza¢do da B3, divulgacdo do
formulario de liberagdo para negociagcdao das Novas Cotas, conforme procedimentos
estabelecidos pela B3, e do anuncio de divulga¢do de rendimentos pro rata, se aplicavel, as
Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3;

Durante a colocacdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Nova Cota tera suas
Novas Cotas bloqueadas para negociacdo pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, as
quais somente passarao a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgacdo do Anuncio
de Encerramento, de obtida a autoriza¢do da B3, divulgacdo do formulario de liberagdo para
negociacdo das Novas Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3 e do anuncio de
divulgacdo de rendimentos pro rata, se aplicavel.;



e Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Nova Cota no dambito
da Oferta receberd, quando realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Nova Cota que, até
data definida no formuldrio de liberacao, que sera divulgado posteriormente a divulgacao
do Anuncio de Encerramento e do anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata, se
aplicdvel e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo serda negociavel e ndo receberd
rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios. Tal recibo
é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal
Nova Cota na data definida no formulario de liberacdo, que sera divulgado posteriormente
a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e do anuncio de divulgacdo de rendimentos pro
rata, se aplicavel e da obtencdo de autorizacdo da B3, momento em que as Novas Cotas
passarao a ser livremente negociadas na B3;

e (Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior a
Quantidade Minima de Novas Cotas, mas inferior a Quantidade Inicial de Novas Cotas, a
Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e o Gestor, de comum acordo com o
Coordenador Lider, e estes realizardo o cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos
termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que
tiverem condicionado a sua adesdo a colocacgdo integral, ou para as hipoteses de alocacao
proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores (conforme definido no Prospecto Definitivo) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicacdo; e

e O cronograma indicativo da Oferta serd previsto no Prospecto Definitivo e nos demais
documentos da Oferta.

(ii) por meio dos Ato do Administrador, foi aprovada a contrata¢do do RB INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme acima qualificado, para
distribuicdo primaria das Novas Cotas sob o regime de melhores esforgos de colocagao.

EXCETO QUANDO ESPECIFICAMENTE DEFINIDOS NESTE FATO RELEVANTE, OS TERMOS AQUI
UTILIZADOS INICIADOS EM LETRAS MAIUSUCULAS TERAO O SIGNIFICADO A ELES ATRIBUIDO
NO REGULAMENTO, NO PROSPECTO DEFINITIVO OU NO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
DELIBERACAO CONJUNTA DOS PRESTADORES DE SERVIGOS.

ESTE FATO RELEVANTE NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO
COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS OU UMA OFERTA DAS
NOVAS COTAS.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS QUE VENHAM A SER
DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, E RECOMENDAVEL QUE OS POTENCIAIS
INVESTIDORES LEIAM O REGULAMENTO, A LAMINA E O PROSPECTO DEFINITIVO,
ESPECIALMENTE OS FATORES DE RISCO, E FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DO



FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS NOVAS
COTAS.

ESTE COMUNICADO TEM COMO UNICO OBJETIVO DIVULGAR A APROVAGAO DA OFERTA E
NAO DEVE, EM NENHUMA HIPOTESE, SER CONSIDERADO UM MEIO DE DIVULGAGAO DA
OFERTA.

O FUNDO, A CLASSE E O COORDENADOR LIDER RECOMENDAM QUE OS COTISTAS E OS
INVESTIDORES INTERESSADOS EM PARTICIPAR DA OFERTA LEIAM, ATENTA E
CUIDADOSAMENTE, AS INFORMAGOES CONSTANTES DO REGULAMENTO, DESTE FATO
RELEVANTE, DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DOS PRESTADORES
DE SERVIGOS E DO PROSPECTO DEFINITIVO, ESPECIALMENTE A SECAO DOS FATORES DE RISCO,
ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.

Sao Paulo, 29 de agosto de 2025.
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
administrador do VALORA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM

COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA



