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RELATORIO DE GESTAO

Comentarios do Gestor

O Fundo encerrou 0 més de junho de 2025 com a totalidade de seu patrim6nio
liquido alocado em Ativos-Alvo, distribuidos em 23 debéntures que financiam
projetos de infraestrutura (Detalhamento dos Ativos), totalizando um montante
investido de R$ 521,3 milhdes. Demais recursos foram investidos em

instrumentos de caixa.

Durante o0 més, com o intuito de diversificar (entrada no setor de transmissao de
energia) a carteira 0 VGIE vendeu R$43,2 milhdes em debéntures e comprou
R$41,4 milhdes em debéntures, com essas movimentagdes o fundo passa a

deter de 23 ativos distribuidos em 4 setores..

A alocagdo em Rialma Transmissora V S.A., inaugura o investimento do Fundo
no setor de transmiss&o e contribui para a diversificagéo setorial da carteira. Além
disso temos uma oportunidade atrativa na aquisi¢cao de ativos de crédito privado
com duration mais longa, diante do movimento recente de fechamento dos
spreads de crédito. Esse comportamento reflete a melhora na percepgao de risco

e maior apetite dos investidores por ativos incentivados.

A distribuicdo de rendimentos do Fundo referente ao més de maio de 2025 foi de
R$ 0,12 por cota, correspondendo a uma rentabilidade anualizada liquida de
16,33%, 0 que equivale a IPCA + 10,77% ao ano, com base no valor da cota
patrimonial de maio de 2025 e variagdo anualizada do indice IPCA de abril de
2025. Nos ultimos 12 meses, a distribuicdo de rendimentos acumulada no Fundo
foi de R$ 1,30 por cota (equivalente a 14,63% ao ano ou IPCA + 8,55% ao ano).
Essa rentabilidade equivalente foi calculada com base na variagdo acumulada do
IPCA com defasagem de dois meses, ou seja, no periodo entre maio de 2024 a
abril de 2025.

Evolucdo do Patrimonio Liquido: Durante o més de referéncia, a cota

patrimonial do VGIE11 obteve uma variagdo negativa de aproximadamente
R$0,06 por cota, reflexo do impacto da abertura das taxas de juros das curvas
NTN-B (“marcacdo a mercado”). Dessa forma, a cota patrimonial pds-distribui¢éo
ficou em R$ 9,59.
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Objetivo

O Fundo tem como objetivo o investimento
preponderante em ativos de infraestrutura,
conforme critérios de elegibilidade definidos na
politica de investimento.

Publico Alvo

Investidores Qualificados.

Taxa de Administragdo e Gestao

1,50% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo,
com valor minimo mensal de R$15.000.

Taxa de Performance

20% sobre o que exceder o IPCA + média do yield
anual do IMAB5 no semestre civil anterior. Caso
essa média seja igual ou menor que 4% ao ano, a
mesma sera acrescida de 2% ao ano; caso a
mesma seja maior que 4% ao ano e menor que 5%
ao ano, sera utilizado 6% ao ano; caso a mesma
seja maior ou igual a 5% ao ano, a mesma sera
acrescida de 1% ao ano.

Distribuicao de Rendimentos

Divulgagao de rendimentos: Ultimo dia Uil
Data ex-rendimentos: 1° dia Uil

Pagamento de rendimentos: 5° dia util

Dados Adicionais

Gestao: Valora Gestéo de Investimentos
Administragdo: Banco Daycoval S.A.
Escriturador: Banco Daycoval S.A.

Auditor: PWC Auditores Independentes

Informagoes Operacionais

Data de inicio do Fundo: 27/setembro/2022
Prazo de duragéo: Indeterminado

Classificagado ANBIMA: FIP-IE de Titulos de
Valores Mobiliarios Gestao Ativa

Classificagdo CVM: Infraestrutura (FIP-IE)

Codigo de Negociagao: VGIE
Caodigo ISIN: BROD2KCTF001
Caodigo CVM: 4639522

Numero de Cotistas: 8.714
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Exposicdo da Carteira em Geracdo Distribuida e o risco do Curtailment:

Temos recebido perguntas de nossos investidores em relagcdo a exposi¢ao de
nossa carteira em projetos de geracdo distribuida, especificamente com as
recentes noticias sobre o impacto do Curtailment em alguns projetos. Primeiro
entendemos ser valido explicarmos de forma simplificada um pouco do que é o
Curtailment; o operador do sistema elétrico (ONS) com o intuito de garantir a
estabilidade do sistema elétrico, de modo a né&o sobrecarregar principalmente a
infraestrutura de transmissao de energia, pode cortar ou reduzir a geragao de
energia de fontes renovaveis, como solar, edlica e hidrelétricas, quando ha um
desequilibrio entre oferta e demanda ao longo do dia. Essa pratica vem sendo
cada vez mais usada uma vez que as fontes renovaveis de energia se tornaram
relevantes na matriz elétrica brasileira, gerando muita energia em periodos ndo

necessariamente de maior consumo.

Dito isso, e apesar de nossa carteira estar concentrada no setor de energia solar,
nossos projetos sao todos de Geracgao Distribuida, nos quais a energia gerada é
proxima do local no qual € consumida, portanto, ndo sendo necessaria a
transmissdo desta energia pela rede de linhas de transmissdo, e desta forma,

nao sofrendo o Curtailment diretamente.

Qualidade de Crédito da Carteira: Em relacdo a qualidade crediticia da carteira

do Fundo, todas as debéntures encontram-se adimplentes, com base nos
trabalhos de monitoramento e acompanhamento intensos e préximos de todos os

ativos. Na opinido da Gest&o a carteira permanece saudéavel.

A Gestao faz um trabalho constante de originagéo e estruturagdo de novas
operagdes com o intuito de diversificar portfélio de ativos do Fundo, equilibrar a
exposicdo dos ativos entre os indexadores CDI e IPCA para capturar
oportunidades de mercado e, através da originagéo proprietaria, elevar o valor de

sua cota patrimonial.
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Carteira de Ativos

Tipo Ativo
Debénture Axis Solar IX
Debénture  SPRS Platao Capital Il
Debénture Hidroforte
Debénture SPE Vale Dourado

Debénture AXS Participagdes

Debénture AXS Participacdes

Debénture Hidroforte

Debénture Asturias Ernergla
Renovavel

Debénture Cachoeira Grarllde Energia
Renovavel

Debénture  TMXV2 Eficiéncia Holding

Debénture Norsk Solar Il

Debénture Boa Esperanga Energia
Renovavel

Debénture Igua Rio

Debénture Piraui Energia Renovavel

Debénture Aguas do Sertao

Brasil Tecnologia e

Debenture Participagdes

Debénture Vilhena Energia Renovavel
Debénture Rialma

Debénture Vigosa Energia Renovavel

Debénture Triple Play
Debénture Almada Eperg|a
Renovavel
Debénture Colorado Energla
Renovavel
Debénture Ligga

Total de Ativos + Provisdes

Caixa Bruto + Provisdes

RELATORIO DE GESTAO

Segmento
Geragéo | Solar
Geragéo | Solar

Saneamento
Geragéo | Solar
Geragéo | Solar
Geragdo | Solar

Saneamento
Geragéo | Solar
Geragéo | Solar
Geragéo | Solar
Geragéo | Solar
Geragéo | Solar

Saneamento
Geragdo | Solar

Saneamento

Telecom
Geragéo | Solar

Transmiss&o

Geragéo | Solar
Telecom

Geragéo | Solar

Geragéo | Solar

Telecom

Rendimentos a Distribuir + Provisdes (1)

Caixa Liquido

Patriménio Liquido

cadastre-se em valorainvest.com.br/contato/ para receber os relatorios

Cadigo
Ativo

AXSO11
PLII1
HFTE11
SPEV11
PAXS21
PAXS11
HFTE21
AERE11
CGEN11
TMXV11
NRSK11
EPNC11
IRJS15
PRAU11
ASER12
TEPA12
VILH11
RALM11
VENR11
CONX12
AENR11
COER11

CPTM15

Rating
n.a.
na.
na.
na.
n.a.
na.
na.
n.a.
na.
na.
n.a.
na.

brAAA
n.a.

brAA-
brA+
na.

brAA-
na.
brA-
n.a.
na.

brBBB

Valor (R$)
67.542.887,51
66.247.350,84
66.296.958,16
40.639.938,88
33.469.334,85
27.784.384,33
27.122.907,38
24.164.254,27
23.668.381,59
20.344.477,18
19.263.350,03
15.524.094,26
11.618.172,00
11.165.180,95
10.841.457,01
10.760.763,11
10.657.723,97
9.655.185,25
8.490.101,57
4.905.228,65
4.024.862,05

3.910.973,98
3.283.982,20
521.361.152,32

5.727.027,24
(14.602.131,95)
(8.875.104,71)

513.706.781,47

% PL
13,18%
12,93%
12,94%
7,93%
6,53%
542%
5,29%
4,72%
4,62%
3.97%
3,76%
3,03%
2,27%
2,18%
2,12%
2,09%
2,08%
1,88%
1,66%
0,96%
0,79%
0,76%
0,64%

101,73%

(1,73%)

100,00%

Indexador Cupom

IPCA +

CDI +

IPCA +

IPCA +

CDI+

IPCA +

IPCA +

IPCA +

IPCA +

CDI +

IPCA +

IPCA +

IPCA +

IPCA +

IPCA +

IPCA +

IPCA +

IPCA +

CDI +

IPCA +

CDI+

CDI +

IPCA +

9,22%
2,50%
10,00%
11,30%
7,40%
13,79%
10,00%
10,00%
9,00%
4,30%
9,80%
9,68%
7,13%
9,00%
8,41%
10,09%
9,25%
7,13%
4,00%
7,68%
4,00%
4,50%

8,85%

Tx de

Aquisicéo

9,22%
2,50%
10,00%
11,30%
7,40%
13,79%
10,00%
10,00%
9,00%
4,30%
9,80%
9,68%
9,16%
9,00%
10,33%
10,09%
9,25%
8,21%
4,00%
13,41%
4,00%
4,50%

35,68%

Vencimento

15/11/2034

31/01/2038

25/03/2034

15/06/2039

05/04/2032

05/04/2032

25/03/2024

25/12/2037

25/12/2037

25/02/2038

25/09/2038

25/12/2037

15/02/2044

25/12/2037

15/12/2037

15/07/2031

25/12/2037

15/12/2048

26/12/2039

15/08/2029

26/12/2039

27/06/2039

15/09/2030

Duration médio Ativos:

Junho 2025
Duration Pagamento
(anos)
34 Mensal
4,2 Mensal
38 Mensal
53 Mensal
3,7 Bullet
45 Bullet
38 Mensal
4.2 Mensal
42 Mensal
49 Mensal
43 Mensal
8,0 Mensal
44 Semestral
77 Mensal
3,2 Semestral
3,2 Semestral
4,2 Mensal
9,6 Semestral
39 Bullet
2,3 Semestral
48 Bullet
37 Bullet
28 Semestral
43

(1) Inclui um total de R$ (7,1) milhdes em compromissos de recompra de debéntures vendidas, a serem exercidos ao longo dos proximos meses, com custo médio de CDI + 0,75% ao ano.
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Amortiza¢ao de Resultados

O Fundo distribuiu rendimentos acumulados desde o inicio das atividades operacionais no valor de R$ 3,75 por cota, correspondendo a
uma rentabilidade anualizada de 15,06%, o que equivale a IPCA + 9,87% ao ano.

Abr/25 Mail25 Jun/25 Ultimos 12 meses Desde o inicio

Receitas 9.969.867,24 7.691.280,64 6.798.313,27 92.358.547,24 168.153.859,75

Debéntures — Juros 5.283.018,47 5.541.111,59 5.112.624,74 70.678.260,26 130.547.978,13

Debéntures — Corregéo Monetaria 4.667.098,20 2.083.442,31 1.604.832,54 21.193.914,16 33.186.330,70

Outros Ativos 19.750,57 66.726,74 80.856,00 486.372,82 4.419.550,92
Despesas (617.690,34) (654.227,48) (619.132,43) (8.804.800,72) (16.245.921,09)
Ajuste de Marcacao a Mercado (MTM) 6.527.878,02 153.152,84 (3.283.980,35) (13.242.833,62) (26.785.304,81)
Lucro Contabil 15.880.054,93 7.190.206,00 2.895.200,49 70.310.912,91 125.122.633,85
Distribuicao Total 6.946.646,85 6.946.646,85 9.412.289,40 69.466.468,50 124.558.954,51
Distribuigdo/Cota R$0,13 R$ 0,13 R$0,12 R$1,30 R$ 3,75

Dias Uteis no Periodo 20 21 20 249 685
Rentabilidade Anualizada - Nominal 18,72% 17,43% 16,92% 14,63% 15,06%
Rentabilidade Anualizada - Cota Patrimonial

Taxa equivalente acima do IPCA' IPCA +0,76% IPCA +9,82% IPCA +10,77% IPCA +8,55% IPCA +9,87%

Taxa equivalente acima do CDI CDI +4,00% CDI+3,47% CDI+2,37% CDI +1,53% CDI +2,29%
Resultado Acumulado a Distribuir 3.966.544,74 4.210.103,89 693.014,99

Resultado Acumulado a Distribuir por Cota R$ 0,07 R$ 0,08 R$ 0,01

(1) Utilizado como referéncia a variagéo do IPCA com dois meses de defasagem, ou seja, para junho/25 utiliza-se a variagdo do IPCA de abril/25.
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Historico Dividend Yield

O grafico abaixo apresenta o historico do dividend yield anualizado das distribuigdes mensais, calculado considerando o valor
patrimonial da cota do Fundo no ultimo dia Util do més anterior, apds a provisao do pagamento de proventos.

13,14% 13,42% 13,11% 11,98% 14,66% 13,33% 14,35% 15,75% 14,91% 18,72% 17,43% 16,92%

R$0,13 R$0,13
RS 0,11 R$ 0,11

I R$0,10 R$0,10 R$0,10 R$0,10 R$0,10 R$0,10 R$0,10 I I

jul/24 ago/24  set/24 out/24 nov/24 dez/24  jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25

W Cota Patrimonial Pés-Distribuicdo (fechamento) e Distribui¢do / Cota

Remunerag&o All In - Média Ponderada

O grafico abaixo apresenta o duration médio da carteira atual de debéntures e a remuneracéo all in média dos ativos no momento de
sua aquisicdo. Esta taxa inclui, além do cupom de carrego, eventuais (i) agio ou desagio na aquisigao; (i) prémios adicionais e/ou
mensais. A taxa de juros desconsidera eventuais multas, juros de mora ou quaisquer outras remuneragdes adicionais provenientes de
alteragdes nas condigOes inicialmente pactuadas nas debéntures.

CDI + 4,96%
Duration 4,08 anos

m CDI
m IPCA

IPCA + 10,26%
Duration 4,96 anos
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RELATORIO DE GESTAO
Alocagao por ativo alvo (% PL do Fundo)

O foco da Gestéo é trabalhar com a maior alocagéo possivel em
debéntures de projetos de infraestrutura. A minimizagdo da
posicdo de caixa aumenta a eficiéncia do Fundo, com o objetivo
de entregar rendimentos superiores aos cotistas. Movimentos na
carteira podem ser feitos com o intuito de melhorar rentabilidade e
gerar ganho de capital e equilibrar a alocacdo dos ativos no
portfolio.

0,0%

100,0%
m Caixa

Alocagao por segmento (% PL da Carteira de Debéntures)

Apesar de ainda possuir uma maior exposi¢do no segmento de
geragdo distribuida solar, a Gestdo vem trabalhando na
diversificagdo de setores com operagdes em saneamento,
telecomunicagdes e tranmissdo. A Gestdo permanece positiva
com as perspectivas do setor de geracdo solar distribuida e
considera que a carteira do VGIE esta posicionada em operagdes
com players fortes e consolidadores. No entanto, a diversificagéo
setorial € um foco e por isso segue trabalhando com objetivo de
estruturar operagdes em novos setores.

22,2%

m Geragdo Solar

® Telecom

B Transmissao
Saneamento

1,9%
3,6%

72,3%

www.valorainvest.com.br
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® Debéntures

Alocagao por indexador (% PL da Carteira de Debéntures)

O objetivo do Fundo é entregar rentabilidade, tendo como
referéncia titulos do Governo indexados a indices de prego.
Dessa forma, a Gestdo busca concentrar os ativos do Fundo em
papéis indexados a indices de inflagdo e faz um trabalho de
alocacdo tatica de curto prazo em ativos indexados a taxa basica
de juros. De qualquer forma, a Gestdo esta sempre aberta a
oportunidades de investimento que possam contribuir para a
obtencéo de rendimentos superiores.

m IPCA
m CDI

Alocagao por tipo de ativo (% PL Carteira de Debéntures)

Atualmente o Fundo possui exposi¢do a ativos em fase de
implantagéo e operacionais, sendo que os projetos operacionais
ja respondem por mais de 78% da carteira do Fundo. O foco da
Gestdo é trabalhar em operagdes capazes de gerar a melhor
relagdo de risco e retorno aos cotistas investidores.

m Operacional

®m Em implantagao

+55 11 3016.0900
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Exposicao Geografica da Carteira

Atualmente a carteira de ativos do Fundo possui exposi¢éo a empresas com operagdes em 19 estados: Alagoas, Ceard, Espirito Santo, Bahia, Goias,
Maranh&o, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Minas Gerais, Para, Paraiba, Parana, Pernambuco, Piaui, Rio de Janeiro, Rio Grande do Norte, Rio
Grande do Sul, S&o Paulo e Tocantins A Gestéo segue trabalhando para manter a carteira com boa diversificagédo geogréfica.

Geragao | Solar
Il‘} Saneamento

(o) f ..
SA_) Telecomunicagoes

% Transmissao
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na Operagdo com a SPRS Platdo Capital Il S.A., que atua no segmento de geracdo solar
distribuida e possui sede no Parana. A companhia detém ativos nos estados do Parana e Mato

CDI +2,50% Grosso do Sul. A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria dos recebiveis das
V) 31/01/2038 usinas; (i) alienagéo fiduciaria das agdes da emissora e de suas controladas; (iii) alienagéo
fiduciaria dos bens e equipamentos; e (iv) conta reserva do servico da divida e de operagéo e
Tipo de oferta ICVM 160 manutengao.
Debénture Cachoeira Grande
Rating na

Operagdo com a Cachoeira Grande Energia Renovavel, que atua no segmento de geragdo
Cupom IPCA+9,00% distribuida e possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem
Vencimento 25/12/2037 c_omqlf_oco de atuajgap.o“estgdo c30 RJ. _/’\ldebentu_re Pq_s_sw_ com9 garanlt!als: (i) cessdo
fiduciaria dos recebiveis; (ii) alienagao fiduciaria de agdes; (iii) alienagdo fiduciaria dos bens e

Tipo de oferta ICVM 160 equipamentos; (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagé@o e manutengao.

Debénture Piraui

Rating na
Operagédo com a Piraui Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo distribuida e
Cupom IPCA+9,00%  possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco
Vencimento 25/12/2037 de atgagaf) 0 e_stado~do.RJ._ A debentyre.p?ssql com~o garan’t@s: (i) cessdo f|dgC|ar|a d0§
recebiveis; (ii) alienacéo fiduciaria de agdes; (iii) alienagéo fiduciaria dos bens e equipamentos;

Tipo de oferta ICVM 160 (iv) conta reserva do servico da divida e de operagdo e manuteng&o.

Debénture AXS Participagoes

Rating na Operagdo com a AXS Participagdes, holding que atua no segmento de geragao distribuida e

Série 1 (M-1): IPCA+13,79%  possui sede em Santa Catarina. A empresa, pertencente ao Grupo Roca, detém ativos de
Série 2: CDI +7.40% geragao distribuida em diversos estados do Brasil. A debénture possui como garantias: (i) aval

’ ' do Grupo Roca e Araxa Participacoes; (i) cesséo fiduciaria dos recebiveis; (i) alienagdo
Vencimento (05/04/2032 fiduciaria de agdes; (iii) alienagéo fiduciaria dos bens e equipamentos. A emisséo foi dividida
Tipo de oferta ICVM 476 em duas séries, sendo a primeira em IPCA e a segunda em CDI.

Debénture Axis Solar

Rating na Operagédo com a Axis Solar, que atua no segmento de geragéo distribuida e possui sede em
Cupom Pré (M-2)  IPCA +9,22% S&@o Paulo. A debénture possui como garantias: (i) cessdo fiduciaria dos recebiveis; (ii)
P een alienacéo fiduciaria de agdes; (i) alienagéo fiduciaria dos bens e equipamentos; (iv) conta
Cupom Pés (M-2) IPCA +8,50% reserva do servigo da divida e de operagéo e manutengdo. O cupom do ativo é dividido em um
. periodo pré completion financeiro da construgéo do projeto (‘Cupom Pré”) e pés completion
ETEE 19/11/2034 financeiro (“Cupom Pés”), sendo este o maior entre IPCA + 8,50% ao ano e NTN-B + 2,75% ao
ipo de oferta ano. A operagao esta no periodo pré completion financeiro.
Tipo de ofert ICVM 476 A 40 estd fodo pré letion fi i

Debénture Hidroforte

Rating e Operagédo com a Hidroforte Administracdo e Operagéo, que atua no segmento de saneamento
Cupom IPCA+10,00% e possui sede em Tocantins. A companhia detém 41 concessbes de agua e/ou esgoto nos

estados do Para, Tocantins e Maranhdo. A debénture possui como garantias: (i) cessdo
Vencimento 25/03/2034 fiduciaria dos recebiveis da concess&o; (ii) alienagéo fiduciaria das acbes da emissora e de

suas controladas; e (iii) conta reserva do servi¢o da divida e de operagao e manutencéo.
Tipo de oferta ICVM 160

cadastre-se em valorainvest.com.br/contatol para receber os relatdrios Junho 2025
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Debénture Colorado

Rating Na Operagéo com a Colorado Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo distribuida e
. 0 possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco
ATl CDI+4.5% de atuagéo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria dos
Cupom Pés (M-2) IPCA + 10,00 recebiveis; (ii) alienagéo fiduciaria de agdes; (iii) alienagao fiduciaria dos bens e equipamentos;
Vencimento 27/06/2039 (|y). gonta reserva qo servigo da d|\(|da e de operagéo e man~uten<;ao. ‘O cuPom do atly:) é
dividido em um periodo pré completion financeiro da construgdo do projeto (“Cupom Pré”) e

Tipo de oferta ICVM 160 pos completion financeiro (‘Cupom P6s”). A operagéo esta em periodo pré completion.

Debénture Boa Esperanga

Rating na
Operagdo com a Boa Esperanga Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo
Cupom IPCA+9,68% distribuida e possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem
Vencimento 25/12/2037 c.omglfoco de atua}gap.o“est.ado (!o RJ. .Aldebentu_re .pc?.s.sw. como garanltllals: (i) cessédo
fiduciaria dos recebiveis; (ii) alienacdo fiduciaria de agdes; (iii) alienagao fiduciaria dos bens e

Tipo de oferta ICVM 160 equipamentos; (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagé@o e manutengéo.

Debénture Asturias

Rating

na

Operagdo com a Asturias Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo distribuida e
Cupom IPCA +10,00%  possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco a
Vencimento 25/12/2037 atuagdo no estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cessdo fiduciaria dos
recebiveis; (ii) alienagéo fiduciaria de agdes; (iii) alienagdo fiduciaria dos bens e equipamentos;

Tipo de oferta ICVM 160 (iv) conta reserva do servigo da divida e de operagdo e manuteng&o.

Debénture Vilhena

Rating ne Operagédo com a Vilhena Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo distribuida e
Cupom IPCA + 9,25% possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco

de atuag@o o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria dos
Vencimento 16/11/2034 recebiveis; (ii) alienacéo fiduciaria de agdes; (iii) alienago fiduciaria dos bens e equipamentos;

(iv) conta reserva do servico da divida e de operagdo e manutengéo.
Tipo de oferta ICVM 476

Debénture Almada

Rating na Operagdo com a Almada Energia Renovavel, que atua no segmento de geragéo distribuida e

i possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco
Clipom Prs CDI +4,00% de atuagéo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria dos
Cupom Pés (M-2) IPCA+10,00% recebiveis; (i) alienagao fiduciaria de agdes; (iii) alienagao fiduciaria dos bens e equipamentos;

OO0 26/12/2039 (iv) conta reserva do servico da divida e de operagdo e manutengdo. O cupom do ativo &
} dividido em um periodo pré completion financeiro da constru¢éo do projeto (“Cupom Pré”) e
Tipo de oferta ICVM 476 pos completion financeiro (‘Cupom P6s”). A operagéo esta em periodo pré completion.

Debénture TMXV2

Rating na Operagéo com a TMXV2 Eficiéncia Holding S.A. que atua no segmento de geracéo distribuida
. . e possui sede em MG. A empresa detém ativos de geracéo distribuida com foco em energia
Cupom Pré CDI +4,30% solar fotovoltaica. A operag&o possui como garantias (i) cesséo fiduciaria dos recebiveis; (ii)

Cupom Pés (M-2) IPCA +10,80% alienacao fiduciaria de agdes; (iii) alienagéo fiduciaria dos bens e equipamentos; (iv) alienagao
) fiduciaria de direito de uso de superficie; (v) conta reserva do servigo da divida e de operagéo
Vencimento 25/02/2038 e manutengdo. O cupom do ativo & dividido em um periodo pré completion financeiro da
. construgéo do projeto (“Cupom Pré”) e pés completion financeiro (“Cupom P6s”). A operacgéo
LEeEEns ICVM 160 esta em periodo pré completion.
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Debénture TecPar

Rating brA+
Operagdo com a Brasil Tecnologia e Participagbes S.A. que atua no segmento de
Cupom IPCA +10,09% telecomunicacbes e possui sede Rio Grande do Sul. A empresa atua em 6 estados (MG, SP,
MT, MS, RJ e SP). A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria dos recebiveis; (ii)
Vencimento 25/07/2031 aval corporativo das empresas do grupo; (iii) alienagéo fiduciarias de bens e moveis.

Tipo de oferta ICVM 160

Debénture SPE Vale Dourado

Rating na Operagdo com a SPE Vale Dourado S.A., que atua no segmento de geragéo distribuida e
possui sede em S&o Paulo. A empresa, pertencente ao Grupo New Sun. As usinas estéo
Cupom IPCA+11,30% |ocalizadas em S&o Paulo e Para. A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria

dos recebiveis; (i) alienagdo fiduciaria de acgdes; (iii) alienagdo fiduciaria dos bens e
equipamentos; (iv) alienagdo fiduciaria de direito real de superficie, (v) conta reserva do
servico da divida e de operagdo e manutengéo e (vi) aval corporativo e das pessoas fisicas.

Vencimento 15/06/2039

Tipo de oferta ICVM 160

Debénture Norsk

Rating na Operagdo com a Norsk Solar Brasil 2 S.A., que atua no segmento de geragéo distribuida e
Cupom Pré IPCA + 9.80% possui sede na Noruega. A empresa forn_ece energia solar, com atuacéo global em mercafiog

emergentes e no Brasil com foco em Minas Gerais. A debénture possui como garantias: (i)
Cupom Pds IPCA +9,00% cessao fiduciaria dos recebiveis; (ii) alienagao fiduciaria de agdes; (iii) alienagéo fiduciaria de
Vencimento 25/09/2038 bens e equamgnt(_)s_; e (iv) conta reserva servigo da qlwd_a e de_ operacdo e meznutengao.. 0
cupom do ativo é dividido em um periodo pré completion financeiro da construgéo do projeto
Tipo de oferta ICVM 160 (“Cupom Pré”) e pés completion financeiro (“Cupom Pés’).

Debénture Vigosa

Rating na Operacédo com a Vigosa Energia Renovavel, que atua no segmento de geragao distribuida e

2 o possui sede no Rio de Janeiro. A empresa, pertencente ao Grupo Genial, que tem como foco
) CDI +4,00% de atuagéo o estado do RJ. A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria dos
Cupom Pés IPCA +1,00% recebiveis; (ii) alienagéo fiduciaria de agdes; (iii) alienagéo fiduciaria dos bens e equipamentos;
(iv) conta reserva do servico da divida e de operagdo e manutengdo. O cupom do ativo é

Vencimento 26/12/2039 - ] ) B . ~ o
dividido em um periodo pré completion financeiro da construgéo do projeto (“Cupom Pré”) e

Tipo de oferta ICVM 160 pos completion financeiro (“Cupom Pés”). A operagdo esta em periodo pré completion.

Debénture Aguas do Sertdo

Rating brAA- B ) B )
Operagédo com a Aguas do Sertdo S.A., que atua no segmento de saneamento e possui sede

Cupom IPCA +8,41% em Alagoas. A empresa, pertencente ao Grupo Conasa, que tem como foco de atuagdo em
infraestrutura. A debénture possui como garantias: (i) cessao fiduciaria dos recebiveis; (ii)

Vencimento 15/12/2043 alienagéo fiduciaria de agdes; (i) conta reserva do servigo da divida e de operagdo e

. manutencao; (vi) fianca da Conasa até o Completion financeiro.
Tipo de oferta ICVM 160

Debénture Igua Rio de Janeiro

Rating brAAA
Operagdo com a Igua Rio de Janeiro S.A., que atua no segmento de saneamento e possui
Cupom IPCA +7,13% sede em RJ. A empresa, pertencente ao Grupo Iguéd Saneamento, que tem como foco de
atuacdo em ativos de saneamento. A operagdo possui como garantias (i) cessao fiduciaria dos
Vencimento 15/02/2044 recebiveis; (ii) alienacdo fiduciaria de agdes; (iii) conta reserva do servigo da divida e de

operagao e manutencéo; (iv) fianga da Igua Saneamento até o completion financeiro.
Tipo de oferta ICVM 160

REL ATO RIO DE GEST AO cadastre-se em valorainvest.com.br/contato/ para receber os relatorios Junho 2025
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Debénture Rialma

Rating brAA-
Operagédo com a Rialma Transmissora V S.A.. que atua no segmento de transmisséo e possui
Cupom IPCA +7,83% sede Distrito Federal. A empresa atua no desenvolvimento e operagdo de redes de
transmissdo. A debénture possui como garantias: (i) cessdo fiduciaria dos recebiveis; (i)
Vencimento 16/12/2048 alienagéo fiduciaria de agdes; (iii) conta reserva do servico da divida e de operagéo e

manutengao; (iv) fianga bancaria.
Tipo de oferta ICVM 160

Debénture Triple Play
Rating brA-

Operagdo com a Triple Play Brasil Participagdes S.A. que atua no segmento de
Cupom IPCA+768% telecomunicagdes e possui sede S&o Paulo. A empresa atua em 6 estados (PR, SP, MG, BA,
Vencimento 15/08/2029 CE, RN, PB e SP). A debénture possui como garantias: (i) cessdo fiduciaria de direitos

creditérios; (i) fianga das empresas do grupo.
Tipo de oferta ICVM 476

Debénture Ligga

Rating brBBB

Cupom IPCA + 8 85% Operagao com a Ligga Telecomunicagdes S.A. que atua no segmento de telecomunicagdes e
' possui sede Sdo Parana. A empresa atua no setor de Telecom com foco no estado do Parana.

Vencimento 15/09/2030 A debénture possui como garantias: (i) cessédo fiduciaria de direitos creditorios; (i) cessao

fiduciaria de conta vinculada; (iii) cash colateral.

Tipo de oferta ICVM 476

Este material foi elaborado pela Valora Gestdo de Investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos s&o supervisionados e fiscalizados pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. E recomendada uma avaliagao de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a
rentabilidade futura e fundos de investimento néo séo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A
RENTABILIDADE AJUSTADA CONSIDERA O REINVESTIMENTO DOS DIVIDENDOS, JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO OU OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS
FINANCEIROS QUE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE AO COTISTA. Os Fundos de Investimento em Participagbes em Infraestrutura seguem a ICVM578,
portanto sdo condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e
projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteido na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragbes sem aviso prévio. As projegdes utilizam dados
histéricos e suposi¢des, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estéo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a
ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Ndo devem ser utilizadas para embasar
nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra
ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdigdo. Algumas das informagdes aqui contidas
foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. A Valora ndo declara ou garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou
exatiddo de tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetido. Esse
material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Valora. O Objetivo do
Fundo n&o representa nem deve ser considerado, a qualquer momento, e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ao investidor. Quaisquer outras
informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poder&o ser obtidos com o Administrador e o0 Gestor, através do e-mail: valorainvest@valorainvest.com.br.

Gestor Administrador

Auomeguiacio VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA BANCO DAYCOVAL S.A P
CNPJ: 07.559.989/0001-17 CNPJ: 62.232.889/0001-90 ANBIMA

Rua Iguatemi n° 448 - Conjunto 1301 Av. Paulista, n® 1793

R EEEED Itaim Bibi | S&o Paulo - SP | CEP: 01451-010 Bela Vista| Sao Paulo - SP | CEP 01.311-200
Tel: +55 (11) 3016 0900 | Fax: +55 (11) 3016 0900 Tel: +55 (11) 3138-0500 |
www.valorainvest.com.br | ri@valorainvest.com.br www.daycoval.com.br/Asset/?lang=ptbr
passivo.fundos@bancodaycoval.com.br +55 1 1 301 6 00
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