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EOS FINANCIAMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. FUNDO

1.1. O EOS FINANCIAMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢é um fundo de investimento em direitos creditérios
constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos do artigo 1.368-C
do Cédigo Civil, regido pelo presente Regulamento e disciplinado pela Resolucao CVM n?@
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, notadamente seu Anexo Normativo Il
("RCVM 175"), e pelas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis. A
responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor por eles subscrito, nos termos deste
Regulamento e da legislacao aplicével.

1.2. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra
maiulscula, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no ANEXO | - DEFINICOES, parte
integrante deste Regulamento.

1.3. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas de
cada subclasse ou série somente serao resgatadas, ordinariamente, nas respectivas Datas
de Resgate ou em caso de liquidacdao do Fundo. Nao obstante, as Cotas poderado ser objeto
de amortizacdes durante o prazo de vigéncia do Fundo, nos termos deste Regulamento e
dos respectivos Suplementos.

1.4. O Fundo emitira uma Unica Classe ("Classe"), a qual sera destinada exclusivamente a
receber aplicacdes de Investidor Profissional, cujas caracteristicas constam do Anexo
Descritivo da Classe Unica ("Anexo da Classe") a este Regulamento.

1.5. O funcionamento do Fundo terd inicio na Data de Inicio da Classe, conforme definida no
Anexo I. O Fundo terd prazo de duracdo indeterminado.

2. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E OUTROS PRESTADORES DE SERVICO

2.1. O Fundo é administrado pela VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na
Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 112 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob
0 n? 48.967.968/0001-18, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo fiducidria de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério
CVM n? 21.369 de 20/10/2023 ("Administradora").

2.2. A Administradora, observadas as limitacbes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo fiducidria do Fundo, sem prejuizo dos direitos e
obrigacoes de terceiros contratados para prestacao de servigos ao Fundo.



Docusign Envelope ID: DB32267F-B67D-4F2B-9419-2A0454633AEF

2.2.1. A Administradora deverd administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacdes de
acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcao, entendidos, no minimo, como
aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus proéprios
negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (a) da lei e das normas
regulamentares aplicdveis; (b) deste Regulamento; (c) das deliberacbes aprovadas em
Assembleia de Cotistas; e (d) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao
e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

2.3. Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

I. manter atualizados e em perfeita ordem:
a. o registro dos Cotistas;
b. o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
c. o livro de presenca de Cotistas;
d. os pareceres/relatérios do Auditor Independente;
e. o registro de todos os fatos contdbeis referentes as operacbes e ao patriménio do
Fundo;
f. os demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo.

II. solicitar, se for o caso, a admissao a negociacdo das Cotas em mercado organizado;
lll. elaborar e divulgar as informacdes peridédicas e eventuais da Classe e do Fundo;

IV. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados
pelo Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do Fundo e da Classe;

V. manter servico de atendimento aos Cotistas, responsdvel pelo esclarecimento de ddvidas
e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento;

VI. observar as disposicdes constantes do presente Regulamento;
VII. cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

VIIl. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contdbeis,
manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacao realizada entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a
entidade registradora, a consultoria especializada (se houver) e as respectivas partes
relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

IX. encaminhar ao Sistema de Informacodes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacao de crédito;

X. obter, por meio da assinatura dos Devedores nos Documentos Comprobatorios,
autorizacdo especifica dos Devedores, passivel de comprovacdo, para fins de consulta as
informacdes constantes do SCR;
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Xl. divulgar todas as informacdes obrigatérias e periddicas exigidas pela regulamentacao
pertinente e por este Regulamento de forma atualizada em sua pagina da rede mundial de
computadores;

Xll. no caso de liquidacao, dissolucao, intervencao, decretacdo de faléncia ou decretacao de
Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em
relacao ao Custodiante, requerer, as expensas do Fundo, a substituicdo do Custodiante;

XIlIl. diligenciar para que os prestadores de servicos por ela contratados possuam regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentacdo da documentacao relativa aos Direitos Creditérios Cedidos;
XIV. pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel, sem
prejuizo de eventual direito de regresso junto ao terceiro que tiver dado causa;

XV. observar, no que cabivel, todas as obrigacdes, deveres e responsabilidade a ela
aplicaveis contidas na RCVM 175, no Cédigo ANBIMA e nas Regras e Procedimentos ANBIMA.

2.4. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, conforme aplicavel:

I. tesouraria, controle e processamento dos ativos;
Il. escrituracao das Cotas;
Ill. auditoria independente, nos termos do artigo 69 da RCVM 175;

IV. registro dos Direitos Creditérios Cedidos passiveis de registro em entidade registradora
autorizada pelo BACEN ou CVM;

V. custddia dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe, nos termos da regulamentacdo aplicavel ("Custodiante");

VI. custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

VIl. guarda da documentacao que constitui o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, a qual
pode se dar por meio fisico ou eletrénico, conforme o artigo 39 do Anexo Il da RCVM 175; e

VIII. liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos.

2.4.1. A Administradora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos
prestadores de servigcos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os
referidos prestadores de servicos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM;
ou (b) os servicos prestados por tais prestadores de servicos estiverem fora da esfera de
atuacao da CVM.
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2.5. A VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA., sociedade com sede na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.830, Sala 32, Bloco 2, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-
900, inscrita no CNPJ sob 0 n2 57.369.679/0001-08, devidamente credenciada pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério CVM n? 22.910, de 08/01/2025 ("Gestora"), prestard ao Fundo os servicos de
gestao profissional dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em
vigor e pelo presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

|. executar a politica de investimentos da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditérios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo: a. verificar o enquadramento
dos Direitos Creditdrios a politica de investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo
dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos
de composicao e diversificacao, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e b. avaliar a aderéncia do risco de
performance dos Direitos Creditérios, se houver, a politica de investimento;

Il. (@) registrar os Direitos Creditérios Cedidos em entidade registradora autorizada pelo
BACEN ou CVM, podendo contratar terceiros para tal, ou em mercado de balcao organizado
autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN; ou (b) entregar os Direitos Creditérios Cedidos ao Custodiante ou a Administradora,
conforme o caso, nos termos da regulamentacao aplicavel;

lll. na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios nado
seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

IV. tomar suas decisOes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiros e de capitais,
observando os principios da boa técnica de investimentos;

V. fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora
defenda os interesses do Fundo diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de infracao,
multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

VI. efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a aquisicdao dos Direitos
Creditdrios pela Classe;

VIl. sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Regulamento,
monitorar: a. o indice de Subordinacdo (se aplicivel); b. a adimpléncia da carteira de
Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos,
diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca, observado que essa
ultima obrigacao inexiste nas hip6teses de dispensa previstas no Regulamento; e c. a taxa
de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia; e



Docusign Envelope ID: DB32267F-B67D-4F2B-9419-2A0454633AEF

VIIl. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacado relativa as operacdes da Classe.

IX. elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referir, relatério trimestral, conforme o disposto no paragrafo
terceiro, do artigo 27, do Anexo Normativo Il da RCVM 175.

2.6. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, conforme aplicavel:

I. intermediacao de operacoes para a carteira de ativos;

II. distribuicdo de Cotas (Coordenador Lider e/ou demais Distribuidores);
Ill. consultoria de investimentos (se houver);

IV. classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso;
V. formador de mercado (se houver);

VI. cogestao da carteira de ativos (se houver);

VII. consultoria especializada (se houver); e

VIIl. Agente de Cobranca Extraordinaria.

2.6.1. A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos prestadores de
servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os referidos prestadores de
servicos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos
prestados por tais prestadores de servicos estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.

2.7. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos responderao perante
a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrérios a lei, ao
presente Regulamento ou as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo
do dever dos prestadores de servicos essenciais de fiscalizar os demais prestadores de
servicos, nos termos da RCVM 175.

2.7.1. O Fundo indenizard e manterd indenes a Administradora, a Gestora e suas respectivas
partes relacionadas ("Parte Indenizavel") de e contra todas e quaisquer reivindicacdes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisOes judiciais, acordos, multas e outros
custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento
arbitral ou administrativo), desde que estas decorram das, ou sejam relacionadas as
atividades do Fundo, incluindo, entre outras, as atividades relacionadas aos fundos
investidos, e nao decorram de ma conduta intencional ou negligéncia grosseira
devidamente comprovadas das Partes Indenizaveis.
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2.7.2. A afericao da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos demais
prestadores de servicos terd como parametros as obrigacdes previstas (a) na RCVM 175 e
nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicdveis; (b) neste Regulamento,
incluindo os seus anexos e suplementos, conforme aplicavel; e (c) nos respectivos contratos
de prestacao de servicos, se houver.

2.7.3. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, essa Parte Indenizdvel poderd ser indenizada pelos custos e despesas
incorridos, recebendo os pagamentos de acordo com essa apdlice de seguros, antes de
estar autorizada a indenizacdo mencionada acima.

2.7.4. A responsabilidade civil da Administradora e da Gestora, conforme o caso, em relacao
ao dever de reparacao ao Fundo e seus Cotistas, independentemente do motivo, esta
limitada a remuneracao recebida nos Ultimos 12 (doze) meses pelo respectivo prestador de
servicos ao Fundo.

2.8. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios serao recebidos
diretamente em uma conta da Classe.

2.9. Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos serdo prestados pelo
Agente de Cobranca Extraordinaria, em nome do Fundo, diretamente ou por terceiros
indicados pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, sob sua responsabilidade, contratados
pelo Fundo, previamente aprovados e cadastrados junto a Gestora, de acordo com o
Contrato de Cobranca e com a Politica de Cobranca prevista no ANEXO REFERENCIA -
POLITICA DE COBRANCA ao presente Regulamento, mediante a adocdo de procedimentos
judiciais e extrajudiciais.

2.9.1. Caberd ao Agente de Cobranca Extraordindria, entre outros, escolher e selecionar sob
sua responsabilidade os escritérios de advocacia e/ou empresas prestadoras de servicos
especializadas em cobranca e recuperacao de créditos, sendo certo que a Gestora podera
vetar referida escolha, a seu exclusivo critério caso (a) o terceiro seja parte inidénea; ou (b)
nao seja aprovado pela politica de cadastro de prestadores de servico da Gestora.

2.9.2. O Agente de Cobranca Extraordindria poderd ser destituido de suas funcées mediante
deliberacao dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, com ou sem Justa Causa,
observados os quéruns de deliberacdo previstos neste Regulamento. Nesse caso, a
Assembleia de Cotistas que deliberar pela substituicao do Agente de Cobranca
Extraordinaria devera designar o seu substituto.

2.9.3. O Agente de Cobranca Extraordinaria, na qualidade de mandatario do Fundo, tem
poderes para renegociar as condicdes de pagamento dos Direitos Creditérios inadimplidos,
podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de
pagamento deles, inclusive por meio de alteragcdes no prazo de pagamento dos boletos ou
documentos de cobranca relacionados aos Direitos Creditérios inadimplidos, respeitando os
termos da Politica de Cobranca.

2.9.4. Os valores dos Direitos Creditérios inadimplidos cobrados pelo Agente de Cobranca
Extraordindria, apds descontadas as taxas devidas e demais encargos, incluindo, mas nao
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se limitando a, aqueles previstos no item 4.6 deste Regulamento, nao podem ser inferiores
ao valor dos respectivos Direitos Creditérios inadimplidos apdés a aplicacdo da
correspondente provisao para devedores duvidosos.

2.9.5. O Agente de Cobranca Extraordindria enviara mensalmente, a Administradora, a
Gestora e ao Custodiante, relatério contendo informacdes sobre eventuais acordos,
renegociacdes, descontos ou alteracdo de datas de pagamento dos Direitos Creditdrios
inadimplidos ou de seus boletos ou documentos de cobranca, nos termos do item acima, se
houver.

2.9.6. A remuneracao devida ao Agente de Cobranca Extraordindria em razao dos servicos
prestados ao Fundo prevista no item 4.6 e seguintes deste Regulamento constitui encargo
direto do Fundo, nos termos deste Regulamento, e nao estd incluida na Taxa de
Administracao ou na Taxa de Gestao.

2.10. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca Extraordinaria nao
serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo, pela Classe e/ou por
qualquer dos Cotistas no caso de nao haver recursos suficientes para a realizacao dos
procedimentos de cobrancga.

2.11. E vedado aos prestadores de servicos essenciais, em suas respectivas esferas de
atuacao, praticar os seguintes atos em nome do Fundo ou da Classe:

I. receber depésito em conta corrente;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas na regulamentacdo
aplicavel;

lll. vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a prazo de
Cotas subscritas;

IV. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

V. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

VI. praticar qualquer ato de liberalidade.
3. CUSTODIANTE

3.1. As atividades de custédia qualificada dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe e de escrituracdo das Cotas serao exercidas pela
Administradora, diretamente (caso devidamente habilitada para tais funcdes) ou por meio
da contratacdo de prestador de servicos especializado e devidamente autorizado
("Custodiante” e/ou "Escriturador", conforme o caso).

3.2. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacbes definidos na legislacdo e na
regulamentacao aplicdveis e neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros,
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observados os termos da regulamentacdo aplicdvel, é responsavel pelas seguintes
atividades:

I. realizar a custdédia da carteira de Direitos Creditdrios Cedidos e de Ativos Financeiros
detidos pela Classe, nos termos da regulamentacao aplicavel;

IIl. realizar a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos;

lll. realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios, na qualidade de Agente de Guarda,
diretamente ou por meio de terceiro por ele contratado;

IV. cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, direcionando os valores recebidos para a Conta da Classe; e

V. trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe, o que for maior, verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira da
Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, conforme o artigo 38 do Anexo Il da RCVM 175.

3.2.1. No exercicio de suas funcoes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do
Fundo, a:

I. conforme o caso, abrir e movimentar, em nome da Classe, contas correntes em
Instituicbes Autorizadas e contas de depédsito especificas (a) no Sistema Especial de
Liquidagao e de Custddia - SELIC; (b) na B3; ou (c) em instituicOes ou entidades autorizadas
a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos
termos e as condicdes deste Regulamento;

Il. dar e receber quitacao ou declarar o vencimento antecipado dos Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros, conforme aplicdvel, integrantes da carteira da Classe do Fundo,
conforme orientacdo do Agente de Cobranca Extraordinaria, se for o caso;

lll. efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrucbes da Administradora, o
pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessdrios a manutencdo de sua boa
ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e
suficientes para tanto; e

IV. acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora e/ou da Gestora,
sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as
operacoes do Fundo.

3.2.2. A remuneracao devida ao Custodiante em razao dos servicos prestados ao Fundo
constitui encargo direto do Fundo, e ndo estéd incluida na Taxa de Administracdo ou na Taxa
de Gestao.

3.2.3. A atividade de controladoria do Fundo sera exercida pela Administradora.
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4. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. Pelos servicos de administracao fiducidria, custédia qualificada e controladoria de ativos
do Fundo, a Administradora receberd Taxa de Administracdo mensal, calculada sobre o
Patrimdnio Liquido do Fundo, correspondente a 0,185% (cento e oitenta e cinco milésimos
por cento) ao ano, observado o seguinte valor minimo mensal (“Taxa de Administracao
Minima Mensal”):
a) R$ 10.000,00 (dez mil reais) durante o periodo compreendido entre o 12 (primeiro)
e o0 22 (segundo) més (inclusive), contados da data da primeira integralizacdo de
Cotas do Fundo;
b) R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais) durante o periodo compreendido entre
o 39 (terceiro) e o 52 (quinto) més (inclusive), contados da data da primeira
integralizacao de Cotas do Fundo; e
c) R$ 15.000,00 (quinze mil reais) a partir do 62 (sexto) més (inclusive), contado da
data da primeira integralizacdao de Cotas do Fundo.
4,1.1. A Taxa de Administracdao remunera os servicos de administracdo fiduciaria,
custddia qualificada dos ativos do Fundo e controladoria de ativos.

4.2. A remuneracao pelos servicos de custddia qualificada, descritos no item 3.2 acima,
prestados pela Administradora, na qualidade de Custodiante, estd incluida na Taxa de
Administracao prevista no item 4.1 deste Regulamento.

4.2.1. Para fins da RCVM 175, a parcela da Taxa de Administracao correspondente aos
servicos de custddia qualificada, conforme detalhado na Proposta Comercial entre as partes,
serd considerada a taxa maxima de custédia do Fundo, sendo o percentual global da Taxa
de Administracao de 0,185% (cento e oitenta e cinco milésimos por cento) ao ano.

4.3. O Fundo pagara a Gestora, pelos servicos de gestdo da carteira da Classe do Fundo,
Taxa de Gestao equivalente a 0,100% (um centésimo por cento) ao ano, incidente sobre o
Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

4.4. A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestdo previstas neste capitulo serdo calculadas e
provisionadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e devidas até o 52 (quinto) Dia Util de cada més, sendo o primeiro pagamento da Taxa
de Administracdo e da Taxa de Gestdo devido até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
a0 més em que ocorrer a Data de Inicio da Classe.

4.5. Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e
da remuneracdo do Agente de Cobranca Extraordindria previstos neste capitulo serdo
atualizados anualmente, a contar da data de aceitacdo da Proposta Comercial que deu
origem a este Fundo, pela variacdo positiva do indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M),
apurado pela Fundacao Getdllio Vargas (FGV), ou, na sua extincao ou impossibilidade de
aplicacao, por outro indice que oficialmente o substitua. Observa-se que os tributos
incidentes sobre todas as remuneracbes descritas neste capitulo serdo acrescidos as
referidas remuneracdes com base nas aliquotas vigentes nas datas de pagamento das
respectivas taxas (cldusula de gross up), de forma que a VERT receba a quantia liquida
equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes nao fossem necessarias.
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4.6. Pela prestacao dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos, o Fundo
pagard ao Agente de Cobranca Extraordindria, mensalmente, o valor fixo de R$ 500,00
(quinhentos reais). Este valor serd devido a partir da data de assinatura do respectivo
contrato de prestacao de servicos de cobranca entre o Fundo e o Agente de Cobranca
Extraordinaria.

4.6.1. O valor fixo da remuneracao do Agente de Cobranca Extraordindria previsto no item
acima serd atualizado anualmente, conforme o critério estabelecido no item 4.5 deste
Regulamento. Os tributos incidentes serdo acrescidos a referida remuneracdo, nos termos
do item 4.5.

4.6.2. A remuneracao do Agente de Cobranca Extraordindria sera devida mensalmente, com
pagamento até o 72 (sétimo) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo dos servicos.

4.7. A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos
prestadores de servicos contratados, observado que o somatdério dessas parcelas ndo pode
exceder o montante total da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, conforme o caso.

4.8. A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de administracao e
de gestdo das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a
politica de investimento descrita no presente Regulamento. Para fins deste item, ndo serdo
consideradas as aplicacdes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam (a) admitidas a
negociacao em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora.

4.9. Tendo em vista que nao haverd distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

4.9.1. As remuneracOes devidas as instituicoes intermediarias, no ambito da respectiva
oferta publica de Cotas, serdo definidas nos respectivos contratos de distribuicdo,
observadas as condicdes para novas emissdes de Cotas previstas neste Regulamento.

4.9.2. Em nenhuma hipétese, o pagamento das remuneracdes devidas as instituicoes
intermedidrias reduzird o montante da remuneracao devida a Administradora e a Gestora,
conforme prevista neste Regulamento.

4.10. Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance (salvo se prevista no Anexo da Classe), taxa de ingresso ou taxa de saida,
exceto se expressamente previsto no Anexo da Classe ou em Suplemento especifico.

5. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICO
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5.1. A Administradora e a Gestora, por meio de comunicacdao enderecada aos Cotistas,
podem renunciar, respectivamente, a administracao e gestao do Fundo, desde que a
Administradora convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para eleger um substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicacao, sendo facultada
a convocagao da assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos
5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, nos termos da RCVM 175.

5.1.1. O disposto no item acima também se aplica na hipétese de descredenciamento da
Administradora ou da Gestora.

5.1.2. No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora, conforme o caso, devem
permanecer no exercicio de suas funcbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renUncia.

5.1.3. Caso a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, ndo seja substituida dentro
do prazo referido no item acima, ou, na hipétese de descredenciamento, caso a Assembleia
Geral ndo delibere a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora descredenciada, o
Fundo deve ser liqguidado, nos termos do Capitulo XIV da parte geral da RCVM 175.

5.2. No caso de ocorréncia de um Evento de Insolvéncia da Administradora, deve ser
convocada Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ocorréncia,
para deliberacdo acerca da (a) substituicao da Administradora; ou (b) liquidacao antecipada
da Classe.

5.2.1. Na hipétese de deliberacdo pela liquidacao antecipada da Classe, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcao até o término do processo de liquidacao.

5.3. A Administradora ou a Gestora substituida deverd, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (a) colocar a disposicdo da sua substituta, em até 15 (quinze) dias a contar da data
da efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da
RCVM 175, de forma que o prestador de servico substituto possa cumprir os deveres e
obrigacdes da Administradora ou da Gestora sem solucdao de continuidade; e (b) prestar
qualquer esclarecimento sobre a administracao fiduciaria ou a gestdao do Fundo, conforme o
caso, que razoavelmente |lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a
substitui-la.

5.4. As disposicOes relativas a substituicdo e a rendncia da Administradora e da Gestora
descritas neste capitulo Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo e renuncia
do Custodiante e do Agente de Cobranca Extraordinaria, observado o disposto nos itens
abaixo e os instrumentos préprios firmados com tais prestadores de servicos.

5.4.1. A renuncia, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca Extraordinaria das funcdes
assumidas perante o Fundo, nos termos deste Regulamento e do contrato celebrado entre o
Fundo e o respectivo prestador de servico, devera ser realizada mediante o envio de
notificacdo a Administradora com antecedéncia de 90 (noventa) dias.
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5.4.2. Na hipoétese de (a) envio de notificacdo de rentncia pelo Custodiante ou pelo Agente
de Cobranca Extraordindria, nos termos do item acima; ou (b) ocorréncia de Evento de
Insolvéncia do prestador de servico, conforme aplicdvel, a Administradora devera (i)
imediatamente, publicar fato relevante, na forma deste Regulamento, comunicando tal fato
aos Cotistas, (ii) da data do recebimento da notificacao de renlncia até a data de realizacao
da Assembleia de Cotistas de que trata a alinea (iii) abaixo, consultar e buscar obter
propostas de empresas especializadas e credenciadas perante a CVM, conforme o caso,
para a prestacao dos servicos, com capacidade técnica para assumir as respectivas fungdes,
em substituicdo ao prestador de servico que tenha notificado sua rendncia; e (iii) no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data da comunicacdo da renudncia, convocar Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre a substituicao do prestador de servico, devendo a referida
assembleia ocorrer em prazo nao superior a 15 (quinze) dias contados da convocacao.

5.4.3. Caso a Assembleia de Cotistas prevista no item 5.4.2 delibere pela substituicao do
Custodiante ou do Agente de Cobranca Extraordindria, conforme o caso, mas nao nomeie
prestador de servicos habilitado para substitui-lo, devera ser convocada nova Assembleia de
Cotistas para deliberar sobre a nomeacao de novo prestador de servicos habilitado.

5.4.4. Na hipdtese de renlncia, a Gestora, o Custodiante ou o Agente de Cobranca
Extraordinaria, conforme o caso, devera permanecer no exercicio regular de suas funcdes
até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de comunicacao da renlncia a Administradora.

6. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

6.1. Todas as referéncias a "Assembleia de Cotistas" neste regulamento deverao alcancar,
indistintamente, as Assembleias Gerais e Assembleias Especiais.

6.1.1. As matérias de interesse exclusivo da Classe ou de uma subclasse, em havendo mais
de uma, inclusive a alteracdo de seus anexos e/ou suplementos, serao deliberadas em
Assembleia Especial de Cotistas da Classe ou da subclasse interessada, para a qual serao
convocados somente os cotistas de determinada Classe ou subclasse de Cotas.

6.1.2. As disposicdes especificas da Assembleia Especial de Cotistas da Classe ou da
subclasse poderao ser encontradas no Anexo da Classe.

6.2. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

6.2.1. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser realizada com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias, da data de sua realizacao.

6.3. A Assembleia de Cotistas deve ser realizada: (a) de modo exclusivamente eletrénico,
caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicagao escrita ou
sistema eletronico, ocasido em que sera considerada realizada na sede da Administradora;
ou (b) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente, no local especificado na convocacao, quanto a distancia, por meio de
comunicacdo escrita ou sistema eletronico.
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6.4. Independentemente das formalidades previstas neste capitulo, serd considerada regular
a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

6.5. A Assembleia de Cotistas pode reunir-se, a qualquer tempo, a pedido da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou de Cotistas titulares de Cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulacdo, observado
gue a convocacao deverd ser sempre realizada pela Administradora.

6.6. Na Assembleia de Cotistas, como regra geral, para 0s casos nao expressamente
regrados neste Regulamento e observado o disposto nos itens a seguir, as deliberacoes
devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.

6.7. Poderao votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas do
Fundo na data da convocacao da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores, desde que devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

6.7.1. Ressalvado o disposto no item abaixo, nao poderao votar na Assembleia (a) a
Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos do Fundo; (b) os sécios,
diretores e empregados da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de
servicos do Fundo; (c) as partes relacionadas da Administradora, da Gestora, dos demais
prestadores de servicos do Fundo e dos seus respectivos sécios, diretores e empregados,
tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que
tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se refere a matéria em deliberacdo; ou
(e) o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

6.7.2. A vedacao de que trata o item 6.7.1 acima ndo se aplicard quando (a) os Unicos
Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 6.7.1(a) a (e) acima; (b) houver a
aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em
circulacdo, que poderd ser manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou constar em
permissao, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela
Administradora; ou (c) com relacdo as pessoas mencionadas nos itens 6.7.1(a) a (c) acima,
especificamente quando estiverem na qualidade de Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas JUnior (se houver).

6.8. As deliberacOes da Assembleia de Cotistas poderao ser adotadas mediante processo de
consulta formal, caso em que os Cotistas terao o prazo de até 10 (dez) dias para
manifestacdo, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da
consulta por meio fisico. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista serd
considerada como abstencao.

6.9. Além das competéncias descritas na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, é
competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:
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Matéria Quérum Geral de Aprovacao
de Matérias

I. Tomar, anualmente, as contas do Fundo e deliberar|Maioria das Cotas presentes
sobre as suas demonstracdes financeiras.

Il. Alterar o presente Regulamento e seus anexos e|Maioria das Cotas presentes
suplementos, exceto nos casos em que seja
expressamente previsto quérum diverso neste
Regulamento.

lll. Alteracao do capitulo 7 do presente Regulamento, |Maioria das Cotas presentes
ou de qualquer outro item que crie ou aumente o rol de
despesas e encargos do Fundo.

IV. Alteracdo de qualquer item dos capitulos 6 e 10 do|Maioria das Cotas presentes
presente Regulamento.

V. Deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou |Maioria das Cotas presentes
da Gestora, observadas as condicbes deste
Regulamento.

VI. Deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, |Maioria das Cotas presentes
observadas as condicOes deste Regulamento.

VIl. Deliberar sobre a elevacao da Taxa de|Maioria das Cotas presentes
Administracdao ou da Taxa de Gestao, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducao.

VIIl. Deliberar sobre a substituicao do Auditor|{Maioria das Cotas presentes
Independente por auditor independente que nao esteja
expressamente autorizado por este Regulamento.

IX. Deliberar sobre a substituicdo do Agente de|75% das Cotas presentes
Cobranca Extraordinaria por Justa Causa, bem como
sobre a contratacao de novo agente de cobranca.

X. Deliberar sobre a destituicao do Agente de Cobranca|75% das Cotas Seniores e das
Extraordindria sem Justa Causa, bem como sobre a|Cotas Subordinadas Mezanino em
contratacao de novo agente de cobranca. circulacao

Xl. Deliberar sobre majoracao da Taxa de Cobranca de|Maioria dos Cotistas presentes
Direitos Creditérios Inadimplidos, ou da remuneracao
de outros prestadores de servicos especificos da
Classe.

Xll. Deliberar sobre incorporacao, fusdao, cisao ou|Maioria das Cotas presentes
liquidacao do Fundo.

6.10. O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente (a) da
necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de
determinacao da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas
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sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de
atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora ou dos demais prestadores
de servicos; ou (c) reducao da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao, devendo ser
providenciada, no prazo previsto na regulamentacao aplicavel, a comunicacdo aos Cotistas.
Todavia, referidas alteracdes deverdo ser sempre comunicadas com antecedéncia a
Gestora.

6.11. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contdbeis da Classe, assim como a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstracdes contdbeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracdes contdbeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente.

6.12. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deverd ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

7. ENCARGOS DO FUNDO

7.1. Além dos demais encargos previstos no artigo 117 da parte geral e no artigo 53 do
Anexo Normativo Il a RCVM 175, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas,
além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e, se aplicavel, taxa de performance,
caso prevista no Anexo da Classe:

I. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

Il. despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de relatérios,
formuldrios e informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

lll. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

IV. honorérios e despesas do Auditor Independente;
V. emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos do Fundo/Classe;

VI. despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo firmado com o devedor;

VII. honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo/Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o
caso;

VIIl. gastos derivados da celebracdao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos no exercicio de suas
respectivas funcdes;
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IX. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira do
Fundo;

X. despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

Xl. despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou a
liquidacao da Classe ou do Fundo;

Xll. despesas com liquidacédo, registro e custédia de operacdes com ativos da carteira;

Xlll. despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de Cotas; e (b) admissdao das Cotas a
negociacao em mercado organizado;

XIV. Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;
XV. montantes devidos a fundos investidores, nos termos da regulamentacao aplicavel;
XVI. despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se for o caso;

XVII. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de
acordo com as hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel,

XVIII. contratacao da Agéncia Classificadora de Risco, caso aplicavel,;
XIX. despesas com registro de Direitos Creditérios da Classe;

XX. despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca Extraordindria e dos demais
prestadores de servicos descritos neste Regulamento;

XXI. remuneracao do Custodiante;

XXII. taxa maxima de distribuicdo, se aplicavel; e

XXIIl. despesas com a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, observados os
critérios definidos no ANEXO REFERENCIA - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO

ao presente Regulamento.

7.1.1. Quaisquer despesas nao previstas no Regulamento, incluindo seus anexos, como
encargos do Fundo devem correr por conta do prestador de servico que a tiver contratado.

7.1.2. A Classe sera responsavel pelo pagamento de despesas e contingéncias atinentes a
cada uma das emissdes de Cotas.

7.1.3. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serao debitados do patriménio do Fundo, respeitada a ordem de
alocacao de recursos prevista no Anexo da Classe.
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8. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

8.1. A Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacdes obrigatdrias e periédicas constantes da RCVM 175, sem prejuizo do disposto em
demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente capitulo.

8.2. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes
gue possam, direta ou indiretamente, influenciar em suas decisbes quanto a sua
permanéncia no Fundo.

8.2.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe, sdo exemplos de fatos
potencialmente relevantes aqueles elencados no artigo 64, §32, da parte geral da RCVM
175.

8.2.2. A divulgacao de fato relevante deverd observar o disposto na regulamentacdo
aplicavel.

8.3. Se mantido o enquadramento da Alocagao Minima Tributaria, que a Gestora busca
perseguir, e mantido o entendimento do Fundo como Entidade de Investimento, os Cotistas
se sujeitardao ao "Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica",
conforme disposto na Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, de modo que os
rendimentos obtidos pelos Cotistas a partir de suas Cotas se sujeitarao ao IRRF de 15%
(quinze por cento), somente quando da distribuicao de rendimentos, amortizacao ou resgate
de Cotas.

8.3.1. Caso, por qualquer motivo, a Alocacao Minima Tributaria e as condi¢cdes para
classificacao como Entidade de Investimento nao sejam observadas, de acordo com as
normas do CMN, nao sera possivel assegurar a aplicacao do "Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributacdao Periddica". Isso significa que, os rendimentos obtidos pelos
Cotistas a partir de suas Cotas se sujeitardao ao IRRF de 15% (quinze por cento), quando o
Fundo for enquadrado como longo prazo, ou 20% (vinte por cento), quando o Fundo for
enquadrado como curto prazo, no ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro de cada
ano, independentemente da distribuicao de rendimentos, amortizacao ou resgate de Cotas.
Além disso, no momento da distribuicao de rendimentos, amortizacao ou regate de Cotas,
deverd ser recolhida a aliquota complementar, na forma prevista na Lei n® 14.754. 8.3.2.
Aplicam-se ao Fundo as regras de desenquadramento previstas nos §§ 32 e 42 do artigo 21
da Lei n? 14.754. 8.3.3. Os dispostos nos itens anteriores nao se aplicam aos Cotistas
sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacao em vigor.

8.3.4. Os ativos recebidos pela Classe em decorréncia de procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacao dos seus Direitos Creditérios, por forca de
expropriacao de ativos, excussao de garantias, dacdao em pagamento, conversao,
adjudicacdao ou arrematacao de bem penhorado ou transacao, nos termos do artigo 840 e
seguintes do Cédigo Civil Brasileiro, serao considerados direitos creditérios, na definicdo da
Resolucao CMN n¢ 5.111, de 25 de abril de 2023, enquanto compuserem a carteira da
Classe, desde que a Gestora apresente plano de liquidacdao dos ativos recuperados e o
mesmo seja devidamente aprovado pela Administradora.
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8.4. As demonstracdes contdbeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo
com as regras especificas editadas pela CVM.

8.4.1. O Fundo tera escrituragdo contdbil prépria.

8.4.2. O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano.

8.4.3. As demonstracdes contdbeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

8.5. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responséavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgodes, por meio dos canais abaixo:

E-mail contato.dtvm@vert-capital.com

https://www.vert-capital.com/ouvidoria
Ouvidoria |ouvidoria@vert-capital.com
0800-591-3385

Telefone |(11) 3385-1800

Website https://www.vert-capital.com/institucional/vert-dtvm

9. COMUNICACOES AOS COTISTAS

9.1. A divulgacao de informacdes sobre o Fundo e a Classe deverd ocorrer na forma prevista
na regulamentacdo aplicavel.

9.1.1. Nas hipéteses em que a RCVM 175 exigir "atestado", "ciéncia", "manifestacao" ou
"concordancia" dos Cotistas, (a) as manifestacdes dos Cotistas serdo armazenadas pela
Administradora; e (b) os seguintes procedimentos, passiveis de verificacao, serdo aplicaveis:
envio de e-mail com aviso de recebimento, analise de legitimidade e dos poderes de
representacao, conforme cadastro de cada Cotista.

9.1.2. Nao serdo enviadas correspondéncias fisicas aos Cotistas, salvo se expressamente
solicitado pelo Cotista e previsto no Regulamento os custos associados.

10. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LiQUIDO E DAS COTAS

10.1. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe terao seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliacao descrita no manual de aprecamento de ativos
da Administradora, que podera prever o percentual de perda dos Direitos Creditérios.

10.2. As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe e aos Direitos Creditérios Cedidos serdo calculadas pela Administradora, de acordo
com a regulamentacao vigente.
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10.3. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor definido
conforme o Valor dos Direitos Creditérios, que levara em consideracdo as provisoes e perdas
a eles relativos, a ser determinado pela Administradora.

10.3.1. A Administradora revisara periodicamente a carteira de forma a avaliar a existéncia
de perda por reducdo ao valor recuperavel nas operacdes e, consequentemente, determinar
a Provisdo para Devedores Duvidosos Liquida (PDD Liquida), objetivando garantir que o
volume de provisionamento reflita as condicdes econbmicas vigentes, a composicao da
carteira de Direitos Creditérios e o perfil dos Devedores.

10.3.2. A tabela de provisionamento a ser utilizada para efeitos de calculo da Provisdo para
Devedores Duvidosos serd definida no manual de provisionamento da Administradora.

10.3.3. A tabela prevista no item acima estd sujeita a eventual atualizacdo pela
Administradora, em conformidade com as diretrizes e procedimentos estabelecidos no
manual de provisionamento da Administradora disponibilizado na pagina da Administradora
na rede mundial de computadores.

10.3.4. O célculo das provisdes para perdas estimadas com créditos de liquidacdo duvidosa
levard em consideracdo a existéncia e a natureza das garantias vinculadas aos Direitos
Creditérios ("Garantias"). Para fins de apuracao da Provisao para Devedores Duvidosos
Liquida (PDD Liquida), o valor recuperavel estimado das Garantias serd considerado, sendo
gue a avaliacao de tais Garantias sera realizada, a critério da Administradora e conforme
sua metodologia interna de avaliacao de risco e provisionamento, por seu Valor Justo, Valor
de Mercado, Valor de Liquidacao Forcada, ou outro critério tecnicamente fundamentado e
descrito no manual de provisionamento da Administradora, o qual devera ser consistente
com as praticas contabeis adotadas.

10.3.5. A Administradora esta autorizada a classificar como perda e realizar a baixa contabil
do ativo (write-off) nas demonstracées contdbeis do Fundo no caso de ocorréncia de
gualquer das seguintes hipéteses, o que ocorrer primeiro: (i) caso o Direito Creditério Cedido
esteja vencido e ndo pago hd mais de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de seu
vencimento original ou renegociado, e apds esgotadas as tentativas ordinéarias de cobranca;
(ii) caso seja constatada, mediante evidéncia documental suficiente, a ocorréncia de fraude
gue inviabilize o recebimento do Direito Creditério Cedido pelo Fundo; ou (iii) caso haja
evidéncia formal e fundamentada, a critério da Administradora e em consonancia com suas
politicas internas e as melhores praticas de mercado, de que todas as possibilidades de
recuperacdo do ativo de forma satisfatéria foram esgotadas, e desde que o respectivo
Direito Creditério Cedido ja esteja integralmente provisionado para perdas.

10.4. O Patrimdbnio Liquido, a ser determinado pela Administradora, equivale ao valor das
Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as
exigibilidades e provisdes do Fundo.

10.5. As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pela Administradora, nos termos
descritos no presente Regulamento e de acordo com o disposto na regulamentacdao da CVM
pertinente e demais disposicdes regulamentares pertinentes.
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10.6. O manual de aprecamento de ativos da Administradora podera ser consultado em sua
pagina na rede mundial de computadores no endereco:
https://www.vert-capital.com/compliance#docs-DTVM.

11. FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa

renUncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulo, 29 de maio de 2025

Gestora Administradora
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO EOS FINANCIAMENTO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CLASSE DE COTAS

1.1. Este "Anexo Descritivo da Classe Unica do EOS FINANCIAMENTO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA"
("Anexo da Classe") integra o Regulamento e disp0e sobre informacdes especificas desta
Classe e comuns as suas subclasses, quando houver.

1.2. A Classe sera destinada exclusivamente a Investidor Profissional, conforme definido na
regulamentacdo da CVM, aptos a investir nesta categoria de fundo de investimento.

1.3. Responsabilidade dos Cotistas: A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é
limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do artigo 18 da RCVM 175 e do artigo 1.368-
D, inciso I, do Cédigo Civil. Desta forma, os Cotistas nao poderao ser demandados a arcar
com quaisquer obrigacbes assumidas pela Classe em valor superior ao valor por eles
subscrito para reverter o patrimonio liquido negativo da Classe.

1.3.1. O Administrador fica obrigado a avaliar a ocorréncia de patriménio liquido negativo
caso tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do patriménio
da Classe ou em outras situacdes previstas neste Regulamento ou na legislacao.

1.3.2. Constatado o patriménio liquido negativo e percorrido o processo previsto na RCVM
175 (Capitulo Xl da Parte Geral), o Administrador da Classe deverd, obrigatoriamente,
submeter para deliberacao pelos Cotistas a deciséao sobre o ingresso do pedido de
declaracao de insolvéncia da Classe.

1.3.3. Por forca do regime de segregacao patrimonial, os credores da Classe nao poderao
recorrer ao patriménio de outras Classes do Fundo (se houver).

1.3.4. Por forca da responsabilidade limitada dos Cotistas, os credores da Classe nao
poderdao recorrer ao patriménio pessoal dos Cotistas da Classe, que tem sua
responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito.

1.3.5. A deliberacdo dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o Administrador da
Classe a requerer judicialmente a declaracao de insolvéncia. Em qualquer caso, serdo
aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente em relacdo a Classe a que se atribuem as
obrigacdes e dividas que deram causa ao requerimento de declaracdo de insolvéncia.

1.4. A Classe é uma classe de cotas fechada, com prazo de duracdo indeterminado,
ressalvado o prazo de duracdo especifico que podera ser estabelecido para cada série de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino (se houver), o qual serd estipulado nos
respectivos Suplementos.
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1.5. Para os fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, a Classe é
caracterizada como Classe de Investimento em Direitos Creditérios, tipo Financeiro, subtipo
Multicarteira.

1.6. O exercicio social da Classe tem duracdao de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de
dezembro de cada ano.

2. PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

2.1. Adicionalmente as suas obrigacbes previstas na parte geral do Regulamento, a
Administradora é ainda responsavel pelas seguintes atividades especificas da Classe:

I. monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e Encargos e
a Reserva de Amortizacao (se aplicavel);

Il. monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relacao
ao0s parametros abaixo, com base em relatérios previamente acordados, os quais deverdo
ser encaminhados pelo Custodiante: a. indice de Subordinacdo (se aplicavel); b. Alocacdo
Minima; e «c. outros indices e métricas de controle da carteira, tais como,
exemplificativamente, indice de Cobertura de Despesas, indice de Inadimpléncia da
Carteira, Limites de Concentracdo por Devedor ou Grupo Econdmico, e Prazo Médio
Ponderado da Carteira, conforme vierem a ser definidos neste Regulamento, em seus
Anexos ou nos Suplementos das séries de Cotas (se aplicavel);

Ill. valor dos Ativos Financeiros permitidos pela politica de investimento da Classe, incluindo,
exemplificativamente, titulos publicos federais, operacées compromissadas, certificados de
depdsito bancario ou cotas de fundos de investimento em renda fixa de liquidez diaria,
incluindo a relacao de tais ativos com seus respectivos valores nominais e valores presentes
(se aplicavel);

IV. no caso de (a) qualquer Instituicao Autorizada na qual a Classe mantenha conta ter a sua
classificacdo de risco (rating) rebaixada de forma que seu rating torne-se inferior a
classificacdo de risco mais elevada atribuida as Cotas (se houver); ou (b) liquidacao,
dissolucao, intervencdo, decretacdo de faléncia ou decretacdao de Regime de Administracao
Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em relacdao a qualquer Instituicao
Autorizada em que a Classe eventualmente mantenha conta, requerer, as expensas da
Classe, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios
Cedidos, conforme aplicavel, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe para
outra conta de titularidade da Classe, domiciliada em outra Instituicdo Autorizada;

V. colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na internet, (a) o
Relatério de Gestdo, na Data de Envio do Relatério de Gestdo, desde que tal relatério tenha
sido efetivamente recebido da Gestora; ou (b) na hipétese de nao disponibilizacao do
Relatério de Gestao, relatério contendo as informacdes previstas no item 2.1.1ll acima, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento das informacdes do Custodiante;

VI. monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacao
Antecipada;
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VII. verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem,
Eventos de Aceleracao de Vencimento, ou outros eventos especificos de controle que
possam impactar os regimes de amortizacao das Cotas ou a ordem de alocacao de recursos
da Classe, conforme definidos e monitorados pela Gestora em cada Data de Verificacao,
bem como adotar os procedimentos previstos neste Regulamento em decorréncia de tais
eventos (se aplicavel); e

VIII. diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pela Gestora ou terceiro por
esta contratado nos relatdérios de verificacdo de lastro sejam tratadas tempestivamente.

2.2. Nos termos de cada Contrato de Aquisicdo de Direitos Creditérios (Contrato de
Aquisicao), cada Cedente e/ou Instituicao Financeira Parceira, na qualidade de
correspondente bancario do respectivo credor original, conforme aplicavel, obrigam-se a
entregar ao Custodiante, ou, quando orientado pelo Custodiante nesse sentido, a outro
Agente de Guarda, os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios.

2.3. O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe, serao realizados pelo Custodiante ou por Agente de
Guarda por ele contratado nos termos deste Regulamento. O Custodiante ndo podera
contratar qualquer Cedente, o Auditor Independente ou a Gestora para prestacao destes
servicos, bem como partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis
gue tratam do assunto, ressalvadas as hipéteses permitidas pela RCVM 175.

2.4. Adicionalmente as suas obrigacdes previstas na parte geral do Regulamento, a Gestora
é ainda responséavel pelas seguintes atividades especificas da Classe:

I. verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem,
Eventos de Aceleracao de Vencimento, ou outros eventos que, conforme definidos neste
Regulamento ou nos Suplementos das séries de Cotas, possam alterar a ordem de
prioridade de pagamentos ou o cronograma de amortizacao das Cotas, bem como informar
tempestivamente a Administradora sobre tais ocorréncias e suas implicacdes (se aplicavel);

Il. apurar os valores a serem alocados nos termos do capitulo 9 deste Anexo e informar tais
valores a Administradora em tempo habil para as demais alocacoes de recursos;
lll. enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco (se houver) e dos
Cotistas, na sede da Gestora ou em sua pagina na internet, ou através do envio a
Administradora, na respectiva Data de Envio do Relatério de Gestdo, o relatério abrangendo
informacdes sobre os parametros abaixo descritos, sendo certo que tais parametros sdo
determinados considerando informacbes sobre os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe referentes aos dados levantados até a Data de
Verificacdo do més em questao (sendo que a obrigacdo da Gestora de, conforme o caso,
determinar ou incluir os parametros abaixo no Relatério de Gestdo estd sujeita a
disponibilizacao de informacdes mensais por parte da Administradora):

1. indice de Subordinacado (se aplicavel);

2. Alocacao Minima;

3. Reserva de Despesas e Encargos e Reserva de Amortizacao (se aplicavel);
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4. valor individual e agregado das provisbes e perdas relativas aos Direitos
Creditérios Cedidos e/ou Ativos Financeiros;
5. quantidades e valores individuais e agregados das Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas JUnior (se houver) em circulacao,
segregados por séries e subclasses, conforme aplicavel;
6. valor dos Direitos Creditérios, incluindo relacao dos Direitos Creditérios, com seus
respectivos valores nominais e valores presentes;
7. valor dos Ativos Financeiros permitidos pela politica de investimento da Classe,
incluindo a relacao de tais ativos, com seus respectivos valores nominais e valores
presentes (se aplicavel);
8. Patrimoénio Liquido da Classe;
9. parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino (se houver), conforme o caso, bem como suas consolidacdes
por séries, referentes a préxima Data de Referéncia:
a. Valor Principal de Referéncia;
b. Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao;
c. Valor Unitario de Referéncia;
d. Valor Unitario de Referéncia Corrigido;
e. Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao;
f. Metas de Amortizacao de Principal e projecao do montante de Amortizacao
de Principal a ser pago, conforme aplicavel,;
g. Limites Superiores de Remuneracao e projecao do montante de
Amortizacdo de Principal a ser pago, conforme aplicavel;
h. Metas de Amortizacao e projecao do montante de Amortizacao de Principal
a ser pago, conforme aplicavel; e
i. outros fatores de ponderacdo ou célculo relevantes para a precificacdo e
amortizacao das Cotas, conforme definidos nos respectivos Suplementos das
séries de Cotas ou neste Regulamento (se aplicavel);
10. Valor das Disponibilidades;
11. outros indices de controle relevantes para a gestao de riscos da Classe, conforme
definidos neste Regulamento ou nos Suplementos das séries de Cotas (se aplicdvel),
incluindo, mas nao se limitando a, indices de cobertura, indices de inadimpléncia ou
outros indicadores de performance da carteira;

IV. enviar a Administradora, mediante suas solicitacdes, os parametros listados abaixo, em
até 1 (um) Dia Util apds o recebimento de tal solicitacdo:
1. fatores de ponderacao de Direitos Creditérios especificos para Cotas Seniores,
conforme metodologia detalhada neste Regulamento ou nos Suplementos (se
aplicavel); e
2. fatores de ponderacao de Direitos Creditérios especificos para Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme metodologia detalhada neste Regulamento ou nos Suplementos
(se aplicavel);

V. determinar os parametros abaixo em cada Data de Verificacdo e em cada Data de Oferta
de Direitos Creditérios, para efeitos da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade (se
aplicavel):

1. indice de Cobertura Geral (se aplicavel e conforme definido no Anexo I);
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2. indice de Cobertura por Subclasse de Cotas (e.g., Sénior, Mezanino, conforme
definido no Anexo |, se aplicavel); e

3. Outros indices de controle e limites estipulados nos Critérios de Elegibilidade ou na
Politica de Investimento.

VI. validar, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, os Direitos Creditérios em
relacao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, diretamente ou por
meio de prestadores de servicos contratados, conforme o caso;

VII. colocar diariamente a disposicdo da Administradora relatérios previamente acordados
para apuracdo do indice de Subordinacdo (se aplicavel), da Alocacdo Minima e do fluxo
financeiro das Cotas, com registro dos respectivos langcamentos; e

VIIl. monitorar a ocorréncia, em relacao aos Cedentes, de qualguer Evento de Insolvéncia,
nos seguintes termos:
I. em cada Data de Verificacdo, por meio de envio pelos Cedentes de declaracao
atestando a inocorréncia de tais eventos;
Il. a qualquer tempo, por meio de recebimento de eventual comunicacao
encaminhada por terceiros interessados; e
lll. independentemente do disposto acima, caso tome conhecimento de Eventos de
Insolvéncia por meio de quaisquer outras formas, sendo certo que a Administradora
nao podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos
Cotistas em decorréncia de eventos que ocorram entre as Datas de Verificacao e/ou,
com relacao as hipéteses de Evento de Insolvéncia que ndo sejam verificdveis a
partir dos relatérios dos 6rgdos de protecdo ao crédito, caso ndo venha a ser
notificada da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia pelos Cedentes ou por
terceiros.

2.4.1. Fica esclarecido que, para fins de célculo dos Valores Unitarios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacao e dos respectivos Limites Superiores de Remuneracao a
serem determinados na Data de Envio do Relatério de Gestdo e informados pela Gestora nos
termos deste Anexo, quando os calculos das Metas de Rentabilidade e/ou Metas de
Indexacado referentes a cada série ou subclasse de Cotas considerarem datas futuras:

I. com relacdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI, sera
utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel;

Il. com relacao as Cotas cujas Metas de Indexacao sejam vinculadas a indices de precos,
serd utilizada, quanto a datas futuras referentes a meses para os quais nao tenham sido
divulgadas cotacdées dos indices de precos pelos respectivos 6rgdos responsaveis, a
Estimativa de Variacdo do indice de Precos, considerando tantos meses quanto for
necessario para englobar todas as datas futuras;

Ill. com relacdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade ndo sejam prefixadas ou vinculadas a
Taxa DI e/ou cujas Metas de Indexacdo sejam aplicaveis e nao sejam vinculadas a indices de
precos, seus respectivos Suplementos estipulardao a féormula de calculo de cada Meta de
Rentabilidade e/ou Meta de Indexacao em tais circunstancias; e
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IV. fica esclarecido, ainda, que nao serao devidas quaisquer compensacbes financeiras,
multas ou penalidades, de parte a parte, pela Classe, pelo Fundo ou pelos Cotistas, caso os
Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo e os respectivos Limites
Superiores de Remuneracao determinados nos termos deste item sejam diferentes dos
parametros que seriam calculados em datas posteriores as respectivas Datas de Envio do
Relatério de Gestao, considerando as informacdes disponiveis posteriormente, incluindo,
exemplificativamente a Taxa DI.

2.5. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que poderdo ser
cedidos ao Fundo e a expressiva diversificacao de Devedores, nos termos do artigo 36, §19,
do Anexo Normativo Il da RCVM 175, a Gestora ou terceiro por ela contratado, em nome do
Fundo, nos termos da regulamentacdo vigente, efetuard a verificacdo de lastro por
amostragem, conforme os critérios definidos no ANEXO REFERENCIA - PROCEDIMENTOS
PARA VERIFICACAO DE LASTRO ao presente Regulamento, bem como encaminhard a
Administradora o relatério de lastro apés cada de verificacao.

2.5.1. A Gestora ndo poderd contratar qualquer Cedente ou o Auditor Independente para
prestacao destes servicos, bem como partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam do assunto, ressalvadas as hipdteses permitidas pela RCVM
175.

2.5.2. A Gestora ou terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentacao vigente,
efetuard a verificacdo de lastro relativa aos Documentos Comprobatdérios, por amostragem,
em até 90 (noventa) dias contados da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento dos
Direitos Creditérios, nos termos do Anexo V - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE
LASTRO do Regulamento. No ambito da verificacdo trimestral mencionada no item 3.2.V, da
parte geral do Regulamento, realizada pelo Custodiante, os Direitos Creditérios Inadimplidos
ou Direitos Creditérios substituidos no periodo em questdo serdao objeto de verificacdo
individualizada e integral.

2.5.3. As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificacdo de lastro serdo
informadas a Administradora. Nao obstante tal verificacdo, a Gestora nao é responsavel pela
veracidade dos Documentos Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos Creditérios
Cedidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter
conhecimento de eventuais inconsisténcias.

2.5.4. Na hipétese de verificacdo de uma Inconsisténcia Relevante, a Administradora
convocara Assembleia Especial, nos termos deste Regulamento.

2.5.5. Nao serd considerada Inconsisténcia Relevante, para os fins deste item, a mera
inexisténcia ou incompletude de Documentos Complementares, conforme definidos no
Anexo |, desde que tal auséncia ndo comprometa a validade, existéncia ou exigibilidade do
Direito Creditério Cedido. A materialidade da auséncia de Documentos Complementares
serd avaliada pela Administradora e Gestora caso a caso.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
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3.1. E objetivo da Classe proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, nos médio e
longo prazos, por meio da aplicacdao dos recursos da Classe na aquisicao de Direitos
Creditérios. Em carater complementar, a valorizacdo das Cotas serd buscada mediante a
aplicacdao em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente
capitulo.

3.1.1. Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a RCVM 175, a politica de investimento
da Classe abrange, além deste capitulo 3, o disposto nos capitulos 4 e 5 deste Anexo e no
ANEXO REFERENCIA - POLITICA DE COBRANCA do presente Regulamento.

3.2. Os Direitos Creditérios serdao adquiridos pela Classe de acordo com a politica de
investimento, diversificacao e composicao da carteira da Classe abaixo estabelecida,
observadas, ainda, as condicOes previstas nos Contratos de Aquisicao e na legislacao e na
regulamentacao pertinentes.

3.2.1. A Classe adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, conforme verificados pela Gestora ou por terceiro por ela contratado nas
respectivas Datas de Oferta de Direitos Creditérios.

3.3. A cada aquisicao de Direitos Creditérios, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento,
a Classe pagara aos Cedentes o Preco de Aquisicdo, previsto no respectivo Termo de
Aquisicao, conforme aplicavel.

3.4. A parcela do Patriménio Liquido n&o alocada em Direitos Creditérios poderd ser mantida
em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

. titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional prefixados;

Il. operacbes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos de
emissao do Tesouro Nacional, desde que sejam contratadas com uma Instituicao Autorizada;

lll. certificados de depdsito bancario, com liquidez didria, cujas rentabilidades sejam
vinculadas a Taxa DI (ou outro indice), emitidos por uma Instituicdo Autorizada;

IV. cotas de fundos de investimento classificados como "Renda Fixa" ou de fundos de
investimento especificamente constituidos para investimento em ativos de liquidez que
invistam exclusivamente nos ativos listados nos incisos I, Il e/ou Ill acima, incluindo cotas de
emissao de fundos de investimento referenciados DI ou em outros indices de renda fixa de
baixo risco, com liquidez didria, que sejam aprovados e/ou monitorados por uma Agéncia
Classificadora de Risco (se aplicavel), inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por qualquer outra entidade integrante de seus respectivos
grupos econdmicos (observadas as regras de conflito de interesses), e que possuam perfil
de risco compativel ou mais conservador que o perfil de risco das Cotas Seniores de melhor
classificacao de risco em circulacado (se houver estrutura de subordinacao).

3.4.1. A Classe podera adquirir Direitos Creditdérios e Ativos Financeiros devidos por um
mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado
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a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido, nos termos do artigo 45 do Anexo Normativo
Il da RCVM 175, exceto nas hipéteses previstas no paragrafo 32 de tal artigo.

3.4.2. E vedado ao Fundo aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros no
exterior.

3.5. A Classe ndo poderd realizar operacdes nas quais a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Agente de Cobranca Extraordinaria, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
atuem na condicao de contraparte, observado o disposto nos itens abaixo e as vedacdes da
RCVM 175.

3.5.1. Na hipétese em que a Classe aliene Direitos Creditérios Cedidos para securitizagdo
por meio da emissdo de titulos de securitizacdo e posteriormente compre tais titulos, a
securitizadora/administradora escolhida poderd eventualmente ser parte relacionada da
Gestora e/ou do Agente de Cobranca Extraordindria, desde que tal alienacao seja realizada a
valores de mercado, outros agentes de mercado tenham sido considerados e a escolha da
companhia securitizadora/administradora que seja parte relacionada da Gestora e/ou do
Agente de Cobranca Extraordinaria seja mais benéfica a Classe e seus Cotistas, e em
conformidade com a RCVM 175.

3.5.2. Em especial, é vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante, a entidade
registradora e a partes a eles relacionadas (tal como definidas pelas regras contdbeis que
tratam desse assunto) ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a
Classe, assim como adquirir, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios da Classe, exceto
nas condicOes permitidas pela RCVM 175 (Art. 42 do Anexo ).

3.5.3. Exceto pela aquisicao de Direitos Creditdérios e pelas hipéteses de recompra/resolucdo
da aquisicdo estabelecidas nos respectivos Contratos de Aquisicdo, a Classe nao poderd
realizar outras operagoes nas quais os Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum atuem na condicao de contraparte, salvo se permitido pela RCVM 175.

3.5.4. A Classe ndo poderd investir em Ativos Financeiros de emissao ou coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de suas respectivas partes relacionadas, tal
como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, salvo se permitido pela
RCVM 175.

3.6. Caso a Classe adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de
voto, nos termos do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA, a Gestora
adotard politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinard os
principios gerais, o processo decisério e quais serdo as matérias relevantes obrigatdrias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientard as decisbes da Gestora em
assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o
direito de voto.

3.7. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no endereco eletrénico divulgado pela
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Gestora em seus canais de comunicacao e no material de divulgacdo do Fundo, ou mediante
solicitacdo direta a Gestora.

3.7.1. A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.
TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

3.8. Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prética a
politica de investimento, composicao e diversificacao da carteira da Classe prevista no
presente Regulamento, os investimentos da Classe estdao, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacao, e, ainda que a Administradora e/ou
a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. E recomendada ao
investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto,
conforme indicados no capitulo 15 deste Anexo.

3.8.1. As aplicacbes realizadas na Classe nao contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, dos Cedentes (exceto quanto a existéncia, validade e eficdcia dos
Direitos Creditérios por eles cedidos, nos termos do Contrato de Aquisicdo), do Agente de
Cobranca Extraordindria, de quaisquer terceiros, de outros prestadores de servicos do
Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

3.8.2. Os Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores. Os
Cedentes sao responsaveis, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia,
certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios, de acordo
com o previsto no presente Regulamento, no respectivo Contrato de Aquisicao e na
legislacao vigente.

3.8.3. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios Cedidos, exceto na medida de suas responsabilidades de verificacao e diligéncia,
conforme RCVM 175.

3.9. E vedado a Classe realizar operacdes nos mercados de derivativos, exceto para fins de
hedge da carteira, em conformidade com o artigo 44, §2° do Anexo Normativo Il da
Resolugcao CVM n? 175, e desde que tais operacdes e sua finalidade de hedge sejam
detalhadas na Politica de Investimento constante deste Anexo ou em Anexo especifico deste
Regulamento.

3.10. Sem prejuizo das operacdes expressamente previstas neste Regulamento, é vedado a
Classe realizar operacbGes de (a) day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
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encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) venda de opcbes de compra a descoberto e
alavancadas, a qualquer titulo; e (c) renda variavel (salvo se expressamente permitido pela
politica de investimento da Classe e categoria do Fundo).

3.11. Conforme aplicavel, as limitacdes da politica de investimento, diversificacdo e
composicao da carteira da Classe previstas neste capitulo serdo observadas pela Gestora,
com base no Patrimédnio Liquido.

4. DIREITOS CREDITORIOS

4.1. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe sdo CCBs de financiamento de
sistemas fotovoltaicos.

4.2. O processo de originacdo dos Direitos Creditérios e a respectiva Politica de Crédito
aplicidvel aos Direitos Creditérios que poderdao compor a carteira da Classe encontram-se
descritos no Anexo Il - POLITICA DE INVESTIMENTO, PROCESSO DE ORIGINACAO E POLITICA
DE CREDITO, parte integrante deste Regulamento.

4.3. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe, nos termos dos Contratos de
Aquisicao, mediante (a) a celebracao do Termo de Aquisicdo com o respectivo Cedente, no
qual serdo definidos os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe e o Preco de Aquisicdo
correspondente; e (b) a transferéncia dos respectivos instrumentos representativos dos
créditos (tais como, exemplificativamente, Cédulas de Crédito Bancdrio, Duplicatas,
Contratos Mercantis, entre outros, conforme a natureza do Direito Creditério), em conjunto
com suas respectivas garantias (se houver), por meio de entidade registradora ou
depositaria central autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, ou por outro
mecanismo de transferéncia formalmente valido e eficaz para a tradicao da titularidade dos
créditos, observados os demais procedimentos previstos nos respectivos Contratos de
Aquisicao.

4.4, Ativos financeiros de renda fixa de alta liquidez e baixo risco, incluindo,
exemplificativamente, Titulos Publicos Federais, Certificados de Depdsito Bancario (CDBs)
emitidos por instituicoes financeiras de primeira linha, Letras Financeiras (LFs), ou outros
titulos de crédito privado com caracteristicas semelhantes, desde que emitidos por Emissor
Autorizado e em conformidade com a politica de investimento da Classe, poderdo ser
adquiridos pela Classe para fins de gestao de liquidez ou como investimento, nos termos do
artigo 29, inciso Il, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM n2 175, mediante sua
subscricdo e integralizacdo diretamente pela Classe ou mediante aquisicao no mercado
secundario.

4,5. Os Direitos Creditérios serao adquiridos pela Classe da EOS TECNOLOGIA EM
FINANCIAMENTO PARA ENERGIA SOLAR LTDA, inscrita no CNPJ n.° 45.684.942/0001-74.

5. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
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5.1. A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora, em cada Data de Oferta de
Direitos Creditérios:

I. Serem performados e exigiveis, ou a performar, desde que, neste Ultimo caso, as
condicOes para sua performance e exigibilidade futura estejam claramente definidas e em
conformidade com a regulamentacéao aplicavel;

Il. os Direitos Creditérios devem ser ofertados em sua integralidade;
lll. os Direitos Creditérios devem ser expressos em moeda corrente nacional;

IV. o respectivo Devedor nao poderd ser a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os
Cedentes (salvo se permitido pela RCVM 175), ou uma de suas respectivas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

5.1.1. O enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera
verificado pela Gestora com base na documentacao e informacdes fornecidas pelo Cedente
e/ou Originador, incluindo, mas nao se limitando a, declaracdes prestadas nos respectivos
Contratos de Aquisicao e Termos de Aquisicao, bem como por meio de consultas a bases de
dados publicas e privadas, conforme os procedimentos de diligéncia da Gestora.

5.2. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios
de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora ou por terceiro por esta contratado,
com base em arquivo eletronico a ser repassado pelos respectivos Cedentes ou pelo
Originador dos Direitos Creditérios (caso este seja entidade distinta do Cedente e assim
designado no Contrato de Aquisicao) previamente a cada aquisicao, na respectiva Data de
Oferta de Direitos Creditérios, e nas declaracdes prestadas pelo Cedente ou pelo referido
Originador dos Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Aquisicdao, nao sendo a
Gestora responsavel pela veracidade, precisdao e completude das informacdes contidas no
arquivo eletrénico e/ou nas declaracbes recebidas, sem prejuizo de sua diligéncia e da
responsabilidade do Cedente ou Originador pela fidedignidade das informacdes prestadas.

5.3. Desde que os Direitos Creditérios tenham atendido plena e cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, o
desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relacao a qualquer Critério de
Elegibilidade, por qualguer motivo, apds a sua aquisicao pela Classe, ndo obrigard a sua
alienacdo pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso
contra o Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo, ou se de outra forma
previsto no Contrato de Aquisicao.

6. COTAS DA CLASSE

6.1. Caracteristicas Gerais
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6.1.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimbénio da Classe, observadas as
caracteristicas de cada série e subclasse de Cotas (se houver). As Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracao ou em virtude da liquidacao da
Classe. Todas as Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma série (se
houver) terdo iguais Parametros de Pagamento definidos nos respectivos Suplementos.
Todas as Cotas de uma mesma subclasse terao iguais prioridades de amortizacao, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe, bem como direitos de voto, observado o
disposto neste Regulamento.

6.1.2. As Datas de Pagamento das Cotas, independentemente de sua série ou subclasse (se
houver), somente poderao ocorrer nas Datas de Referéncia, observado que todas as Cotas
em circulacdo deverdo considerar o mesmo parametro de Data de Referéncia, conforme
definido no ANEXO REFERENCIA - DEFINICOES ao presente Regulamento.

6.1.3. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Escriturador. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura de conta de depdsitos em seu nome junto ao Escriturador. A titularidade das Cotas
serd comprovada por extrato emitido pela B3 ou outra entidade de mercado organizado ou
depositario central, conforme aplicavel, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na
B3 ou outra entidade de mercado organizado ou depositario central, conforme aplicavel, e
adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informacdes prestadas
pela B3 ou outra entidade de mercado organizado ou depositario central, conforme
aplicavel, quando as Cotas estiverem eletronicamente custodiadas na B3 ou outra entidade
de mercado organizado ou depositario central, conforme aplicavel.

6.1.4. Somente Investidor Profissional poderao adquirir as Cotas.

6.1.5. As Cotas terdo Valor Unitario de Emissao de R$ 1.000,00 (mil reais), exceto se valor
diverso for estipulado no respectivo Suplemento de emissdo da série ou subclasse,
conforme aplicavel.

6.1.6. As Cotas de uma determinada subclasse ou série (se houver) serdo sempre emitidas
(@) na 12 (primeira) emissao, pelo seu Valor Unitadrio de Emissdo; e (b) a partir da 22
(segunda) emissao (inclusive), pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou
série desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a data da nova emissao, na forma do
capitulo 7 deste Anexo.

6.1.7. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores nao terao direito de preferéncia na subscricdo
de novas Cotas Seniores que venham a ser emitidas pela Classe (salvo se disposto de outra
forma). Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas
JUnior (se houver) terdo direito de preferéncia a subscricdo de tais Cotas em caso de
emissdao de novas Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Junior, conforme o
caso, a qualquer tempo e em qualquer hipétese proporcionalmente a sua respectiva
participacao em tal subclasse (salvo se disposto de outra forma). Nao é admitida a alienacdo
ou aquisicao do direito de preferéncia pelos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas

Mezanino ou de Cotas Subordinadas Junior (salvo se disposto de outra forma).

6.2. Subclasses de Cotas
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6.2.1. As Cotas da Classe serdao divididas, no minimo, em Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Junior. Adicionalmente, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Mezanino. A
estrutura especifica de subclasses e séries serd definida nos respectivos Suplementos de
emissao.

6.2.2. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino (se houver) poderdao ser
divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizacao, resgate e
remuneracao, conforme definicdo de seus Parametros de Pagamento no respectivo
Suplemento. As Cotas Subordinadas Junior (se houver) integrardo uma Unica subclasse (ou
poderdo também ser divididas em séries).

6.3. Cotas Seniores

6.3.1. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizagao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do
presente Regulamento.

6.3.2. As Cotas Seniores de cada série deverao ser subscritas e integralizadas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

6.3.3. As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissao de cada una delas,
conferirao aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste
Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizagcao, resgate e remuneragao,
gue serao estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento.

6.3.4. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada série
terao seu valor unitdrio apurado na forma do capitulo 7 deste Anexo.

6.3.5. A Administradora notificard os Cotistas apdés a emissdao de nova série de Cotas
Seniores.

6.4. Cotas Subordinadas Mezanino

6.4.1. As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe,
nos termos do presente Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, nao se subordinam
as Cotas Subordinadas Junior (se houver).

6.4.2. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada série deverao ser subscritas e
integralizadas no prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

6.4.3. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas datas de
emissao, conferirao aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacbes, conforme descrito
neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizacao, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe, que serdao estabelecidos para cada uma
das séries no respectivo Suplemento.
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6.4.4. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Mezanino de cada série terdo seu valor unitdrio apurado na forma do capitulo 7 deste
Anexo.

6.4.5. A Administradora notificard os Cotistas apés a emissao de novas Cotas Subordinadas
Mezanino.

6.5. Cotas Subordinadas Junior

6.5.1. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino (se houver) para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao
dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento.

6.5.2. As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas datas de emissao,
conferirao aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste
Regulamento.

6.5.3. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior
terao seu valor unitario apurado na forma do capitulo 7 deste Anexo.

6.6. Emissao de Novas Cotas

6.6.1. Apds a 12 (primeira) emissdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino da
12 (primeira) série da Classe (se aplicavel), poderao ser emitidas e distribuidas uma ou mais
séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, observadas as disposicoes da
RCVM 175, desde que mediante aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial
(ou conforme previsto no regulamento, nos termos do Art. 48, §22, VIl da RCVM 175).

6.6.2. Serao emitidas Cotas Subordinadas JUnior (se houver) de tempos em tempos,
conforme solicitacao da maioria dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior (ou
conforme definido), sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Especial (ou conforme
previsto), em qualquer montante, incluindo, sem limitacdo, em montante necessério para
(a) enquadramento do indice de Subordinacdo (se aplicavel); (b) enquadramento de indices
de Cobertura da carteira ou outros indices de controle relevantes, conforme definidos neste
Regulamento ou nos Contratos de Cessao (se aplicavel); (c) para atendimento das condicbes
estabelecidas no item 6.9 abaixo; e (d) atendimento das Razdes de Integralizacdo (se
aplicavel). Nao hd montante maximo de emissao de Cotas Subordinadas Junior (ou conforme
definido).

6.6.3. Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Mezanino (se houver) terao
preferéncia, na proporcdo de sua respectiva participacdo em tal subclasse, mas nao terdo
obrigacao de subscrever tais novas emissodes, observado o disposto acima (salvo se disposto
de outra forma).

6.6.4. Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior (se houver) terao preferéncia, na
proporcao de sua respectiva participacao em tal subclasse, mas nao terao obrigacao de
subscrever tais novas emissbes, observado o disposto acima (salvo se disposto de outra
forma).
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6.6.5. Os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior (se
houver) deverao ser notificados pela Administradora de novas emissdes de Cotas
Subordinadas Mezanino ou de Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, com
antecedéncia de, pelo menos, 10 (dez) Dias Uteis da data prevista para a emissdo, e
deverao informar a Administradora sobre o exercicio de seu direito de preferéncia em até 5
(cinco) Dias Uteis antes da data indicada pela Administradora para a referida emissdo, ou
em outros prazos razoaveis conforme estabelecido na comunicacdo da Administradora.

6.7. Distribuicao de Cotas

6.7.1. A distribuicdo publica de Cotas de qualquer subclasse ou série deverd observar os

normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicao
estabelecido no respectivo Suplemento, conforme o caso.

6.7.2. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida a
colocacao parcial das Cotas. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a
respectiva oferta poderao ser canceladas pela Administradora.

6.7.3. As Cotas Subordinadas Junior (se houver) poderdo ser subscritas por Investidores
Qualificados, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas fisicas ou juridicas relacionadas aos
Originadores ou Cedentes dos Direitos Creditérios, ou outros investidores com interesse
especifico na performance da carteira subordinada, conforme critérios que poderdo ser
estabelecidos pela Administradora e Gestora e divulgados no ambito de cada emissdo.

6.8. indice de Subordinacao

6.8.1. O indice de Subordinacdo serd considerado enquadrado sempre que,
cumulativamente: (a) o indice de Subordinacdo Sénior for, no minimo, 10% (dez por cento)
do Patrimébnio Liquido da Classe ou de outro parametro conforme definido no Anexo | -
Definicdes; e (b) o indice de Subordinacdo Mezanino (se houver Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas) for, no minimo, 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe ou
de outro parametro conforme definido no Anexo | - Definicdes. Os percentuais exatos e as
bases de célculo detalhadas para os indices de Subordinacdo Sénior e Mezanino aplicaveis a
Classe serao definidos pela Administradora e Gestora antes do inicio da primeira oferta de
Cotas da Classe e poderao ser ajustados conforme as caracteristicas de cada emissdao ou
série de Cotas, nos termos dos respectivos Suplementos.

6.8.2. Na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinacdo, os Cotistas titulares
das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas JUnior (se houver e conforme
aplicivel a recomposicdo) serdo comunicados pela Gestora em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de verificacao do referido desenquadramento.

6.8.3. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior
(se houver e conforme aplicdvel a recomposicdo) deverdo responder a comunicacdo da
Gestora, até o 102 (décimo) Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando,
por escrito, se desejam ou nao exercer seu direito de preferéncia ou sua faculdade de
integralizar novas Cotas Subordinadas, conforme o caso. Caso desejem integralizar novas
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Cotas para fins de reenquadramento, os referidos Cotistas deverdao se comprometer, de
forma irrevogavel e irretratdvel nos termos da comunicacao da Gestora, a subscrever e
integralizar as Cotas Subordinadas necessarias, em valor equivalente a, no minimo, o
montante requerido para o reenquadramento do indice de Subordinacio, em até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data do recebimento da comunicacdo da Gestora, ou outro prazo
razodvel estabelecido na referida comunicacdo, integralizando-as em moeda corrente
nacional.

6.8.4. Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em valor suficiente para
que o indice de Subordinacdo seja reenquadrado, a Administradora deverd adotar os
procedimentos previstos no capitulo 10 deste Anexo.

6.9. Subscricao e Integralizacao de Cotas

6.9.2. Para fins de enquadramento da carteira da Classe aos critérios de subordinacdo e
cobertura previstos neste Regulamento ou nos respectivos Suplementos, em cada data de
integralizacdo de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino pelos Investidores
Qualificados, poderdo ser emitidas e integralizadas Cotas Subordinadas (Junior e/ou
Mezanino, conforme o caso) pela Classe, nos termos aqui estabelecidos (se aplicavel).

6.9.2. Para fins de enquadramento da carteira da Classe aos critérios acima previstos, em
cada data de integralizacao de Cotas Seniores, pelos Investidor Profissional, poderao ser
emitidas Cotas Subordinadas pela Classe (se aplicavel).

6.9.3. As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12
Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva subclasse ou série até o dia da efetiva
integralizacdo, na forma do item 7.4 deste Anexo, sendo certo que, com relacdo a Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino (se houver), o preco de subscricdo poderd
contemplar 4gio ou desdgio sobre tais valores, desde que uniformemente aplicado para
todos os subscritores da respectiva subclasse ou série de Cotas, conforme o caso, e apurado
por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com a regulamentacdao em
vigor.

6.9.4. Para fins do disposto no item acima, serd utilizado o valor da Cota, no fechamento,
em vigor no dia.

6.9.5. As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscricdao, ou mediante chamada de
capital, a ser realizada pela Administradora nas datas e na forma especificada no respectivo
boletim de subscricao, sempre conforme definido e regulado no respectivo Suplemento, com
relacao a Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino (se houver), pelo valor definido
nos termos do item acima, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 ou em outra
entidade de mercado organizado ou depositaria central, conforme aplicdvel, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3 ou em outra entidade de mercado organizado ou depositaria
central, conforme aplicavel; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED), ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta
corrente autorizada da Classe indicada pela Administradora, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao. A integralizacao das Cotas Subordinadas
(se houver) também poderd ser realizada, total ou parcialmente, mediante a entrega de
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Direitos Creditérios que atendam a politica de investimento, diversificacdo e composicdo da
carteira da Classe acima estabelecida, observadas, ainda, as condicGes previstas no
respectivo Contrato de Aquisicao e na legislacao pertinente, e desde que permitido pela
RCVM 175 para a categoria de investidor.

6.9.6. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, nao serao
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas (salvo taxa de
ingresso, se houver).

6.9.7. E admitida a subscricdo e integralizacdo por um mesmo Investidor Profissional de
todas as Cotas emitidas. Nao haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas (ou
conforme definido).

6.9.8. Em cada data de integralizacao de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas
Mezanino (se houver) pelos Investidores Profissionais, deverao ser respeitadas as Razdes de
Integralizacdo (se aplicavel), considerando-se pro forma (como se ja tivessem ocorrido) as
integralizacOes a serem realizadas.

6.9.9. Por ocasiao da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar o boletim de subscricao,
o termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, e, sendo o caso de
responsabilidade limitada, atestar ciéncia desta condicao. Caso a responsabilidade fosse
ilimitada, assinaria também o termo de assuncao de responsabilidade ilimitada. O Cotista
deverd declarar sua condicdo de Investidor Profissional, ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na aplicacao na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificacdao de risco das Cotas (se aplicavel e conforme o caso).
No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Caberd a cada Cotista
informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

6.9.10. Os Suplementos poderdo estabelecer Condicdes Resolutivas a subscricao de Cotas
cuja integralizacdo ainda nao seja devida, desde que tais CondicOes Resolutivas sejam
idénticas a todos os Cotistas da respectiva série ou subclasse. Em caso de implementacdo
de determinada Condicao Resolutiva, a subscricao das Cotas ainda pendentes de
integralizacdo serd resolvida de pleno direito, ficando canceladas as Cotas cuja subscricdo
tiver sido resolvida. Os Cotistas obrigam-se a, caso solicitado pela Administradora, assinar
novo boletim de subscricdo refletindo o nimero de Cotas efetivamente subscritas apés a
referida resolucao.

6.9.11. Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizacdo das Cotas
deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros, até
o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicao da quantidade minima de Cotas, no
caso de colocacdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a
guantidade minima de Cotas, no caso de colocacao parcial, os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas poderdao ser investidos conforme previsto no presente
Regulamento.
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6.10. Cotista Inadimplente

6.10.1. O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar
as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, ou outro prazo
razodvel a ser comunicado pela Administradora, serd responsavel pelo pagamento de juros
de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (a) do
valor total de recursos inadimplidos, devidamente atualizado monetariamente pelo IPCA; e
(b) dos custos de tal cobranca.

6.10.2. Caso a Classe realize qualquer amortizacao de Cotas, quer Amortizacao de Principal,
pagamento de Remuneracao ou outro pagamento, em periodo em que um Cotista esteja
gualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizacdo devida ao
Cotista inadimplente, com relacao a eventuais Cotas integralizadas que este detenha, serao
utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante a Classe.
Eventuais saldos existentes, apds a deducao de que trata este item, serdo entregues ao
Cotista inadimplente a titulo de amortizacao de suas Cotas.

6.11. Negociacao

6.11.1. As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas, a critério da Administradora, (a)
para distribuicdo no mercado primario por meio da B3 ou em outra entidade de mercado
organizado ou depositaria central, conforme aplicavel, por meio de sistema de distribuicdo,
tal como o MDA - Mdédulo de Distribuicdo de Ativos; e (b) para negociacdo no mercado
secundario por meio de sistema de negociacdo, tal como o FUNDOS21 - Médulo de Fundos,
ambos administrados e operacionalizados pela B3 ou em outra entidade de mercado
organizado ou depositaria central, conforme aplicdvel, sendo a liquidacao, as negociacdes e
os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3 ou em outra entidade de mercado organizado ou
depositaria central, conforme aplicavel.

6.11.2. Caberd ao intermediario responséavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas
no mercado secunddrio assegurar a condicdo de Investidor Profissional do adquirente das
Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricbes aplicaveis a
negociacao de Cotas no mercado secundario.

6.11.3. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

6.11.4. As Cotas Subordinadas Junior (se houver) também poderdo ser objeto de
transferéncias por meio de negociacbes privadas, observado que somente poderdo ser
transferidas para o(s) Originador(es) dos Direitos Creditérios que compdem a carteira da
Classe, para partes a ele(s) relacionadas, ou para outros Investidores Profissionais, conforme
definidos na regulamentacao da CVM, desde que, nesta Ultima hipdtese, sejam previamente
aprovados pela Administradora e pela Gestora, e, em qualquer caso, que tais adquirentes
sejam vinculados por interesse Unico e indissocidvel aos objetivos e riscos da Classe, ou
conforme de outra forma definido em Contrato de Aquisicao ou em deliberacdo especifica
dos Cotistas.
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6.11.5. Apenas Cotas gue tenham sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas ou
transferidas a terceiros.

7. VALORACAO DAS COTAS

7.1. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valoradas pela
Administradora em cada Dia Util, conforme o disposto neste capitulo. A valoracdo das Cotas
ocorrerd a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva
subclasse ou série, sendo que a Ultima valoracdo ocorrerd na respectiva Data de Resgate.
Para fins do disposto no presente Regulamento, os valores das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas JuUnior (se houver) serao os de
fechamento do respectivo Dia Util.

7.2. Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino (se houver) serao
determinados como seus respectivos Valores Unitdrios de Emissao, atualizados diariamente
pela Meta de Indexacdo e pela Meta de Rentabilidade aplicavel (conforme definido nos
Suplementos) e deduzidos dos montantes de amortizacbes efetivamente realizadas
(compreendendo Remuneracao e Amortizacao de Principal).

7.3. Nao obstante o previsto no item 7.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota
Subordinada Mezanino (se houver), conforme o caso, ndo poderda ser superior ao produto (a)
de sua respectiva Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participacao da Cota
no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso; e (b) o Patrimonio Liquido
deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao (se houver
subordinacao).

7.4. Nos termos do item 7.1 acima, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior (se houver) terdo seu valor unitadrio calculado pela
Administradora, para efeito de determinacao de seu valor de integralizacao, amortizacao ou
resgate, conforme abaixo:

I. para Cotas Seniores de cada série (se houver) serd equivalente ao menor dos seguintes
valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimbnio Liquido
multiplicado pela Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores, observado que tal valor
nao sera inferior a zero;

Il. para Cotas Subordinadas Mezanino de cada série (se houver) serd equivalente ao menor
dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimdnio
Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores em circulacdo, multiplicado pela
Participacao da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino, observado que tal valor nao
sera inferior a zero; e

lll. para Cotas Subordinadas JUnior (se houver) sera equivalente ao maior dos seguintes
valores: (a) o equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do
Patrimbnio Liquido, apds a subtracao dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo (se houver), conforme o caso, pelo nimero total de
Cotas Subordinadas JUnior em circulagdo; ou (b) zero.
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7.4.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série (se houver), a
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores serd calculada como a razao entre (a) o
Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatério dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas Seniores em circulagao.

7.4.2. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino de cada série (se
houver), a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino serd calculada
como a razao entre (a) o Valor Unitdrio de Referéncia de tal Cota e (b) o somatério dos
Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de todas as séries de Cotas Subordinadas
Mezanino em conjunto. 7.4.3. Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino (se houver), bem como as demais definicdes necessdarias aos
procedimentos de valoracdo de Cotas, estao definidos no item 7.6 abaixo (ou no ANEXO
REFERENCIA - DEFINICOES).

7.5. O procedimento de valoracao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira da
Classe, bem como os critérios de valoracao entre as Cotas das diferentes subclasses e séries
existentes (se houver). Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.

7.6. As definicdes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Gestora e que serao
utilizadas nos procedimentos de valoracdo, pagamento de remuneracao, amortizacao e
resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série
especifica de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino (se houver):

I. Valor Unitdrio de Referéncia (Valor Unitario de Referéncia):
1. Na 12 Data de Integralizagao: equipara-se ao Valor Unitario de Emissao.
2. Em dias Uteis subsequentes (ndo sendo Data de Pagamento): Calcula-se como o
*Valor Unitario de Referéncia Corrigido do dia anterior.
3. Em Datas de Pagamento: determina-se pela formula: Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizacao - (Remuneracao + Amortizacao de Principal).

Il. Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido (Valor Unitario de Referéncia Corrigido): Valor
atualizado diariamente pelo Valor Unitario de Referéncia do dia anterior, aplicando as Metas
de Rentabilidade e Indexagao vigentes.

Ill. Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao (Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizagdo): calculado como o Valor Unitario de Referéncia Corrigido na
Data de Pagamento, antes da deducdo de Remuneracdao e Amortizacao de Principal.

IV. Remuneracdo: montante efetivamente pago aos Cotistas em uma data especifica,
calculado conforme os critérios do capitulo 8 deste Anexo.

V. Amortizacdo de Principal: parcela do Valor Principal de Referéncia das Cotas amortizada
em uma data, conforme definido no capitulo 8 e nos Suplementos aplicaveis.

8. PAGAMENTO DE REMUNERAGAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DE COTAS
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8.1. Os pagamentos da Remuneracao, das Amortizacdes do Principal e das Amortizacoes
Extraordindrias (se houver) serdo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento,
em especial neste capitulo e nos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento de
Cotas diferente das estipuladas neste capitulo devera ser objeto de Assembleia Especial.

8.2. Se o patriménio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento sera paga, através de
amortizacdo das respectivas Cotas, a Remuneracdo com relacdo a cada Cota Sénior e cada
Cota Subordinada Mezanino (se houver), em moeda corrente nacional, observados os
respectivos Limites Superiores de Remuneracao, nos termos do item 8.4 abaixo, e de acordo
com a ordem de alocacao de recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo.

8.3. Se o0 patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, serd também paga a
Amortizacao de Principal com relacao a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino (se houver), em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de
Amortizacdo de Principal, nos termos do item 8.4 abaixo, e de acordo com a ordem de
alocacado de recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo.

8.4. As definicbes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Administradora e
que serao utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneracao, amortizagao e
resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série
especifica de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino (se houver).

8.4.1. Definicdes aplicdveis a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino (se
houver):

I. Valor Principal de Referéncia (VPR):
1. Na 12 Data de Integralizagao: equipara-se ao Valor Unitario de Emissao.
2. Em dias U(teis subsequentes (ndo sendo Data de Pagamento ou Data de
Apropriacao de Remuneracao no Principal): calcula-se como o VPR Corrigido do dia
anterior.
3. Em Datas de Pagamento ou Datas de Apropriacao de Remuneracao no Principal:
VPR Corrigido Antes da Amortizacao - Amortizacao de Principal + Apropriacao de
Remuneracao.

Il. Valor Principal de Referéncia Corrigido (VPR Corrigido):

Valor atualizado diariamente pelo VPR da 12 Data de Integralizacdo ou da Data de
Referéncia anterior, aplicando a Meta de Indexacdo vigente até a data em questdo
(exclusive).

Ill. Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdao (VPR Antes da
Amortizacdo):

Calculado como o VPR Corrigido na Data de Pagamento, antes da deducdo de Amortizacao
de Principal ou acréscimo de Apropriacao de Remuneracao.

IV. Limite Superior de Remuneragao:

Montante maximo que pode ser pago como remuneragao em uma Data de Pagamento,
calculado pela férmula: Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo - VPR
Antes da Amortizacao.
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V. Apropriacao de Remuneracao:

Valor nao pago em Data de Pagamento por insuficiéncia de recursos, incorporado ao VPR da
série, calculado pela férmula: Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo -
VPR Antes da Amortizacao.

VI. Meta de Amortizacao de Principal:
1. Amortizacao Sequencial: Equipara-se ao VPR Antes da Amortizagao.
2. Amortizacdo Pro Rata: Definida no Suplemento aplicavel, observando critérios de
distribuicao proporcional.

8.5. As Cotas Subordinadas Junior (se houver) somente poderdao ser amortizadas ou
resgatadas apés a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino (se houver), ressalvada a hipétese de Amortizacao Extraordindria
prevista a sequir.

8.5.1. Sujeita a ordem de alocacdo dos recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo,
gualquer Cotista detentor de Cotas Subordinadas JUnior (se houver) poderd solicitar a
realizacao de Amortizacao Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior, em qualquer Data
de Pagamento, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes
condicdes:

|. esteja em curso a Amortizacao Pro Rata ou nao existam Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino (se houver) em circulacao;

Il. considerada pro forma a Amortizacdo Extraordindria a ser realizada, o indice de
Subordinacao (se aplicavel) nao fique desenquadrado;

lll. apés alocados os recursos da Classe que tenham prioridade sobre as Amortizacdes
Extraordinarias, de acordo com a ordem prevista no capitulo 9 deste Anexo, o indice de
Cobertura da Classe, ou outro indice de controle similar definido neste Regulamento ou em
seus Anexos, seja superior a 1,01 (um inteiro e um centésimo), ou outro valor que venha a
ser estabelecido neste Regulamento ou em Suplemento especifico (se aplicavel);

IV. considerada pro forma (como se ja tivesse ocorrido) a Amortizacdo Extraordinaria a ser
realizada, o indice de Cobertura da Classe, ou outro indice de controle similar definido neste
Regulamento ou em seus Anexos, seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro), ou outro valor
gue venha a ser estabelecido neste Regulamento ou em Suplemento especifico (se
aplicavel);

V. ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao
Antecipada pela Administradora, em relacdao ao qual a Assembleia Especial ainda ndo tenha
se manifestado de forma definitiva no sentido de que (a) o Evento de Avaliagcao nao
configura um Evento de Liquidacao Antecipada; ou (b) os procedimentos de liquidacao da
Classe nao devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada,
conforme o caso; e

VI. ndo esteja em curso a liquidacao da Classe.
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8.5.2. Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacao de recursos disposta no
capitulo 9 deste Anexo, o0 montante méximo de Cotas Subordinadas Junior (se houver) a ser
amortizado serd o maior que permita o atendimento das condicdes previstas nos itens
8.5.1.1I, lll e IV acima e atingird proporcionalmente todas as Cotas Subordinadas JUnior em
circulacao.

8.5.3. Nao serd permitida a realizacao de qualquer Amortizacdo Extraordindria em Direitos
Creditérios Cedidos, exceto (a) apdés o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino (se houver) em circulacao; ou (b) na hipétese de liquidacdo da
Classe.

8.5.4. Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior (se houver) também
poderao ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia
Especial.

8.6. Os procedimentos descritos neste capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por
parte da Administradora ou da Gestora, de que haverd recursos suficientes para pagamento
da Meta de Amortizagao, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

8.7. Os pagamentos da Remuneracao, da Amortizacdao de Principal e da Amortizacao
Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 ou em
outra entidade de mercado organizado ou depositaria central, conforme aplicavel, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3 ou em outra entidade de mercado organizado ou
depositaria central, conforme aplicavel; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel - TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

8.7.1. Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino (se
houver) somente poderao ser realizados por meio da dacao em pagamento de Direitos
Creditérios Cedidos na hipétese de liquidacao da Classe, e desde que permitido pela RCVM
175 e por este Regulamento. Em caso de dacdo em pagamento de Direitos Creditérios
Cedidos, tal operacao podera ser fora do ambiente da B3 ou em outra entidade de mercado
organizado ou depositaria central, conforme aplicavel.

8.8. As Cotas deverdao ser resgatadas até a Ultima Data de Pagamento, que corresponde a
data do término do respectivo Prazo de Duracdo, pelo seu respectivo valor contabil, sendo
certo que os Cotistas farao jus a amortizacbes enquanto suas Cotas nao sejam
integralmente amortizadas ou a Classe seja liquidada.

8.9. O previsto neste capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao de pagamento da Remuneracao, da Amortizacao de Principal e da
Amortizacdo Extraordindria, bem como a preferéncia entre as diferentes subclasses de
Cotas (se houver). Portanto, as Cotas somente serao amortizadas se os resultados da
carteira da Classe assim permitirem.

9. ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS
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9.1. A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas, da alienacao
dos Direitos Creditérios Cedidos e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos
integrantes da carteira da Classe conforme a ordem de alocacao estabelecida neste
capitulo, que seguird alternativas aplicaveis, conforme o caso e nos seguintes termos: (a)
em datas que ndo sejam Datas de Pagamento: se aplicavel o regime de Amortizacdao Pro
Rata, conforme o disposto no item 9.2.1, se aplicdvel o regime de Amortizacdo Sequencial,
consoante o o disposto no item 9.2.2; (b) em Datas de Pagamento: sob Amortizacao Pro
Rata, aplica-se o item 9.3.1, sob Amortizacao Seqguencial, aplica-se o item 9.3.2.

9.2. Em datas que nao forem Datas de Pagamento, a Administradora deverd, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos
decorrentes da integralizacao das Cotas, da alienacdo dos Direitos Creditérios Cedidos e do
recebimento de recursos provenientes dos ativos integrantes da carteira da Classe nas
ordens especificadas abaixo.

9.2.1. Ordem de alocacdo de recursos intra-més, caso Amortizacdo Pro Rata esteja em
Curso:

I. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis;

Il. constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

Ill. constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizacao (se aplicavel);
IV. aquisicao de Direitos Creditérios, nas Datas de Aquisicao e Pagamento; e
V. aquisicao de Ativos Financeiros.

9.2.2. Ordem de alocacao de recursos intra-més, caso Amortizacdo Sequencial esteja em
Curso:

I. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacao e regulamentacdo aplicaveis;

Il. constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos; e

Ill. aquisicao de Ativos Financeiros.

9.3. Em cada Data de Pagamento, a Administradora deverd, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da
integralizagao das Cotas, da alienagdo dos Direitos Creditérios Cedidos e do recebimento de
recursos provenientes dos ativos integrantes da carteira da Classe na seguinte ordem,

conforme aplicavel.

9.3.1. Caso o processo de Amortizacao Pro Rata esteja em curso:
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|I. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacéo e regulamentacdo aplicaveis;

Il. constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

lll. pagamento da Meta de Amortizagao com referéncia as Cotas Seniores em circulagao (se
houver);

IV. constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizacao (se aplicavel);

V. pagamento da Meta de Amortizagao com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo (se houver), observado que, considerado *pro forma* tal pagamento, o indice de
Subordinacdo (se aplicavel) ndo deve ficar desenquadrado e o indice de Cobertura da
Classe, ou outro indice de controle similar definido neste Regulamento ou em seus Anexos,
seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro), ou outro valor que venha a ser estabelecido neste
Regulamento ou em Suplemento especifico (se aplicavel);

VI. pagamento da Amortizacdo Extraordindria (se houver), sujeito as demais disposicoes
deste Regulamento;

VIIl. aquisicao de Direitos Creditérios, nas Datas de Aquisicdo e Pagamento; e
VIIl. aquisicdo de Ativos Financeiros.
9.3.2. Caso o processo de Amortizacao Sequencial esteja em curso:

I. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacao e regulamentacdo aplicaveis;

Il. constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

Ill. pagamento da Meta de Amortizacao com referéncia as Cotas Seniores em circulagao (se
houver);

IV. somente caso nao existam Cotas Seniores em circulacao, pagamento da Meta de
Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacado (se houver);

V. pagamento da Amortizacdao Extraordinaria somente caso nao existam Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino (se houver) em circulacdao, conforme o caso; e

VI. aquisicao de Ativos Financeiros.

9.4. Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino (se houver) caso o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacdao Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizacao Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das Metas
de Amortizacao da respectiva subclasse de Cotas.
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|. Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacao Sénior (se aplicavel):
caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja inferior ao
valor agregado das Metas de Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulagao, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serao divididos da
seguinte forma, observada a prioridade de pagamento da Remuneracao:

a. Remuneracdo: o valor alocado para pagamento da Remuneracdao de cada Cota Sénior
serd o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior e a
respectiva Meta de Amortizacao, e (ii) o respectivo Limite Superior de Remuneracao; e

b. Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortizacdo de Principal de cada Cota
Sénior sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacao Sénior
e a respectiva Meta de Amortizacao e (ii) o valor alocado para amortizacao de Remuneracao
de tal Cota, determinado conforme item 9.4.l.a) acima;

Il. Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacao Mezanino (se
aplicdvel): caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino
seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacao referentes as Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais
Cotas serao divididos da seguinte forma, observada a prioridade de pagamento da
Remuneracao:

a. Remuneracao: o valor alocado para pagamento da Remuneracao de cada Cota
Subordinada Mezanino serd o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacao Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacao, e (ii) o respectivo Limite Superior
de Remuneracao; e

b. Amortizacao de Principal: o valor alocado para Amortizacao de Principal de cada Cota
Subordinada Mezanino sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacao Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacao e (ii) o valor alocado para
amortizacao de Remuneracao de tal Cota, determinado conforme item 9.4.1l.a) acima.

9.5. O regime de amortizacdo das Cotas da Classe podera ser a Amortizacao Pro Rata ou a
Amortizacao Sequencial, conforme as condicbes e os eventos estipulados nos itens
subsequentes deste capitulo 9.

9.5.1. A partir da 12 Data de Integralizacao de Cotas, o regime de amortizacdo serd a
Amortizacdo Pro Rata. Tal regime permanecerd em curso até que ocorra um Evento de
Desalavancagem ou um Evento de Aceleragao de Vencimento (se aplicavel).

9.5.2. Apdbs a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem (se aplicdvel), o regime de
amortizacao aplicavel serd a Amortizacao Sequencial. Tal regime permanecera em curso até
(a) a 12 (primeira) Data de Pagamento posterior a ocorréncia do Evento de Realavancagem
(se aplicavel) correspondente, desde que nenhum Evento de Aceleracdo de Vencimento (se
aplicavel) tenha sido verificado e nenhum Evento de Liquidacdo Antecipada esteja em curso,
caso em que o regime voltard a ser o de Amortizacdo Pro Rata, ou (b) que todas as Cotas
sejam resgatadas, caso tenha ocorrido algum Evento de Aceleracao de Vencimento.

9.5.3. Configura um Evento de Desalavancagem (se aplicavel), a ser verificado pela Gestora
em cada Data de Verificacao, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino
(se houver) em circulacao, e informado imediatamente a Administradora, cada um dos
eventos abaixo:
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I. a reducdo do indice de Cobertura da Classe (ou outro indice similar aplicavel) a niveis
inferiores (a) a 1,05 (um inteiro e cinco centésimos) em 2 (duas) Datas de Verificacdo
consecutivas ou 3 (trés) Datas de Verificacao alternadas nos Ultimos 6 (seis) meses; ou (b) a
1,00 (um inteiro) em qualquer Data de Verificacao; ou

Il. caso o indice de Perdas da Carteira (ou outro indice similar aplicavel) seja superior a (a)
10% (dez por cento) em 2 (duas) Datas de Verificagao consecutivas ou 3 (trés) Datas de
Verificacdo alternadas nos ultimos 6 (seis) meses; ou (b) a 15% (quinze por cento) em
qualquer Data de Verificacao; ou

Ill. ndo pagamento integral da Meta de Amortizacao referente as Cotas Seniores (se houver)
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds qualquer Data de Pagamento em que a Amortizacdo Pro
Rata esteja em curso; ou

IV. a auséncia de disponibilizacdo de Relatério de Gestao e do relatério mencionado no item
2.1.V deste Anexo, ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do prazo limite
previsto no referido item, pela Gestora ou pela Administradora, respectivamente.

9.5.4. Configura um Evento de Realavancagem (se aplicivel), a ser verificado pela Gestora
em cada Data de Verificacao, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino
(se houver) em circulacdo, e informado imediatamente a Administradora, a ocorréncia
cumulativa dos eventos abaixo:

I. a verificacdo de que o indice de Cobertura da Classe (ou outro indice similar aplicavel)
estd em nivel igual ou superior (a) a 1,05 (um inteiro e cinco centésimos), caso o Evento de
Desalavancagem tenha sido disparado em decorréncia do item 9.5.3.l.a) acima; ou (b) a
1,10 (um inteiro e dez centésimos), caso o Evento de Desalavancagem tenha sido disparado
em decorréncia do item 9.5.3.1.b) acima;

Il. a verificacdo de que o indice de Perdas da Carteira (ou outro indice similar aplicavel) esté
em nivel igual ou inferior (a) a 10% (dez por cento), caso o Evento de Desalavancagem
tenha sido disparado em decorréncia do item 9.5.3.1l.a) acima; ou (b) a 8% (oito por cento),
caso o Evento de Desalavancagem tenha sido disparado em decorréncia do item 9.5.3.11.b)
acima;

lll. o pagamento integral da Meta de Amortizagao devida e ndao paga nos termos do item
9.5.3.1ll acima (se aplicavel a causa do Evento de Desalavancagem) e o pagamento integral
das Metas de Amortizacao devidas nas 2 (duas) Datas de Pagamento subsequentes a data
da verificacao do Evento de Desalavancagem gue ensejou a mudanca de regime; ou

IV. regularizacao da disponibilizacao de Relatério de Gestdo ou do relatério mencionado no
item 2.1.V deste Anexo, pela Gestora ou pela Administradora, respectivamente.

9.5.5. Configura um Evento de Aceleracdao de Vencimento (se aplicavel), a ser verificado
pela Gestora em cada Data de Verificacdo e informado imediatamente a Administradora:

I. @ manutencdo de Amortizacdo Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de Pagamento
consecutivas; ou

Il. reducdo do indice de Cobertura da Classe (ou outro indice similar aplicadvel) a niveis
inferiores a 0,95 (noventa e cinco centésimos); ou

lll. a verificacdo de indice de Perdas da Carteira (ou outro indice similar aplicavel) superior a
20% (vinte por cento).

9.5.5.1. A ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento, conforme acima definido,
enseja a mudanca definitiva do regime de amortizacao para a Amortizacao Sequencial,
independentemente de deliberacao pela Assembleia Especial (ou conforme definido).
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9.5.5.2. Nao obstante a obrigacao da Gestora, com base em informacdes fornecidas pelo
Custodiante de verificar a ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem, Eventos de
Realavancagem e dos Eventos de Aceleracao de Vencimento (se aplicdveis), bem como de
notificar a Administradora de suas ocorréncias, (a) a Administradora podera verificar a
ocorréncia de tais eventos, com base nas informag0es disponibilizadas pela Gestora, nos
termos do item 2.4.1ll deste Anexo; ou pela Administradora, nos termos do item 2.1.1lIl deste
Anexo, qualquer Cotista poderad verificar a ocorréncia de tais eventos e notifica-los a
Administradora, com base nas informacOes disponibilizadas pela Gestora ou pela
Administradora, nos termos deste Regulamento. No caso de notificacdes recebidas de
Cotistas, a Administradora devera confirmar a ocorréncia de tais eventos antes de
considera-los efetivos.

10. EVENTOS DE AVALIACI:\O
10.1. Sao Eventos de Avaliacao:

I. ndo divulgacdo, pela Administradora, do Relatério de Gestdo, desde que no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da respectiva Data de Envio do Relatério de Gestdo, o envio do
referido relatério ndo seja sanado pela Gestora;

Il. amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino ou de Cotas Subordinadas Junior (se
houver) em montantes agregados superiores aos definidos no presente Regulamento, desde
gue os valores pagos em excesso em tal amortizacdao ndo sejam devolvidos a Classe,
inclusive, mas ndo se limitando a, mediante a emissdao e integralizacao de novas Cotas
Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Junior, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da notificacao de tal amortizacdao em desacordo com o Regulamento enviada pela
Administradora aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas
Subordinadas Junior;

lll. caso a Reserva de Despesas e Encargos nao disponha de Disponibilidades em montantes
correspondentes a sua respectiva meta em 2 (dois) meses consecutivos ou em 3 (trés)
meses alternados, dentro de um periodo de 12 (doze) meses;

IV. caso a Reserva de Amortizacdao (se aplicavel) nao disponha de Disponibilidades em
montantes correspondentes a sua respectiva meta em 2 (dois) meses consecutivos ou em 4
(quatro) meses alternados, dentro de um periodo de 12 (doze) meses;

V. desenquadramento do indice de Subordinacdo (se aplicavel) por periodo superior a 30
(trinta) dias corridos;

VI. aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditérios que ndo atendiam aos Critérios de
Elegibilidade na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento, caso tal desenquadramento nao
seja sanado nos termos do Contrato de Aquisicdo em até 30 (trinta) Dias Uteis da
constatacao pela Gestora ou Administradora;

VII. ocorréncia de fraude contra credores, fraude a execucao, fraude a execucdo fiscal ou
fraude falimentar na transferéncia dos Direitos Creditérios pelos Cedentes a Classe, que
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afete de forma material o patrimbénio da Classe, devidamente comprovada por decisao
judicial ou administrativa cabivel,;

VIIl. caso os Cedentes venham a receber erroneamente recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos, sem que tais recursos sejam repassados a Classe em até
15 (quinze) dias corridos contados da identificacao do respectivo pagamento;

IX. inobservancia da ordem de alocacao de recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo na
realizacdo de quaisquer pagamentos pela Classe, que cause prejuizo material aos Cotistas
de qualquer subclasse e ndo seja sanada em até 5 (cinco) Dias Uteis apds sua identificacao;

X. extincao, impossibilidade legal de aplicacao, falta de apuracao ou de divulgacao dos
indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o calculo da
Meta de Rentabilidade e/ou da Meta de Indexacéo (se aplicavel), por prazo superior a 15
(quinze) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgacao,
exceto se (a) houver a determinacao de um substituto legal para tal indice ou parametro; ou
(b) os Cotistas reunidos em Assembleia Especial deliberarem pela substituicdo do indice ou
parametro em questao;

Xl. identificacdo de Inconsisténcia Relevante pelo Custodiante ou pela Gestora (conforme
responsabilidades definidas), nos termos deste Anexo e do Anexo V - PROCEDIMENTOS
PARA VERIFICACAO DE LASTRO, e que tal inconsisténcia ndo seja sanada no prazo
estabelecido no referido Anexo ou no Contrato de Aquisicao;

Xll. (a) verificacdo de Evento de Insolvéncia ou Justa Causa em relacao ao Agente de
Cobranca Extraordindria; ou (b) rendncia do Agente de Cobranca Extraordinaria, caso ndo
haja sua substituicao por um novo agente aprovado em Assembleia Especial no prazo de 60
(sessenta) dias contados da efetivacdo da renuncia;

Xlll. caso o Originador Principal dos Direitos Creditérios ou suas Partes Relacionadas
(conforme definido no Contrato de Aquisicao ou em deliberacao dos Cotistas para fins desta
cldusula) deixe de (a) ser titular da totalidade das Cotas Subordinadas Jdnior em circulacao
(se houver e se esta for uma exigéncia contratual ou regulamentar especifica da emissao);
(b) deter, por si, ou por meio de um Veiculo de Investimento previamente acordado entre as
partes, tais Cotas Subordinadas Junior subscritas e integralizadas na forma do item (a) (se
aplicavel); ou (c) cumprir, nos termos do respectivo Contrato de Aquisicdo, com obrigacao
material de recompra de Direitos Creditérios nas hipéteses ali especificadas (se aplicavel e
caso tal descumprimento ndo seja sanado em prazo razoavel apés notificacao).

10.2. Compete a Administradora e a Gestora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de
Avaliacao, nas suas respectivas esferas de responsabilidade.

10.3. Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, o
gualquer Cedente, a Gestora ou qualquer Cotista poderdo comunicar a ocorréncia de um
Evento de Avaliacao para a Administradora por meio de notificacao expressa discriminando
tal Evento de Avaliacao e detalhando as informacbes utilizadas para sua caracterizacao.
Nesses casos, a Administradora devera comunicar a Gestora acerca do recebimento de tal
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notificacdo e avaliar as informacdes contidas na notificacao expressa para confirmar a
ocorréncia do Evento de Avaliacao.

10.4. A Administradora, apds verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de
um Evento de Avaliacdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

I. dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial,
conforme previsto no item 10.5 abaixo;

Il. suspender imediatamente o pagamento da Remuneracao e das Amortizacdes de Principal
das Cotas, exclusivamente na ocorréncia dos Eventos de Avaliagcdo previstos nos itens
10.1.1l (amortizacdo indevida de cotas subordinadas), 10.1.1ll (insuficiéncia na Reserva de
Despesas e Encargos), 10.1.IV (insuficiéncia na Reserva de Amortizacdo, se aplicdvel) e
10.1.1X (inobservancia da ordem de alocacdo de recursos com prejuizo material) acima;

lll. suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios enquanto perdurar o
Evento de Avaliacdo e até que, em Assembleia Especial, os Cotistas deliberem que tal
evento nao configura um Evento de Liquidacao Antecipada; e

IV. suspender imediatamente a realizacdo de qualquer Amortizacdo Extraordinaria (se
aplicavel).

10.5. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora deverd convocar
Assembleia Especial, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades da Classe em razdao do respectivo Evento de Avaliacao, podendo a Assembleia
Especial deliberar (a) que o evento nao constitui um Evento de Liquidacao Antecipada,
sendo que, nesse caso, a Assembleia Especial poderd deliberar pela adocao de medidas
adicionais pela Classe, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo e preservar os interesses dos Cotistas; ou (b)
gue o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de
Liqguidacao Antecipada, convocando-se nova Assembleia Especial (se necessério), e
aplicando-se as disposicdes pertinentes do capitulo 11 abaixo.

10.6. Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacao da Assembleia Especial
prevista nos itens 10.4.1 e 10.5 acima, a referida Assembleia Especial sera cancelada pela
Administradora, mediante comunicacao aos Cotistas.

10.7. Caso seja deliberado em Assembleia Especial que o Evento de Avaliacao nao constitui
um Evento de Liquidacao Antecipada, ainda que com a adocao de medidas adicionais pela
Classe, inclusive através de alteracdes a este Regulamento, de forma a minimizar potenciais
riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo, as
providéncias tomadas conforme os itens 10.4.1l, lll e IV acima deverdo ser interrompidas.

11. EVENTOS DE LIQUIDAGCAO ANTECIPADA E LIQUIDAGCAO DA CLASSE

11.1. Sao Eventos de Liguidacao Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:
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I. caso seja deliberado, em Assembleia Especial, que um Evento de Avaliacao configura um
Evento de Liquidacao Antecipada;

Il. nos casos em que houver determinacao da CVM, nos termos previstos na RCVM 175;

lll. caso, na hipdtese de renuncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, em 30
(trinta) dias contados da realizacao da Assembleia Especial para a deliberacao sobre a sua
substituicao, nao seja definido um substituto para o referido prestador de servico,
observados os procedimentos e prazos estabelecidos neste Regulamento, ou o substituto
escolhido ndao assuma efetivamente as funcdes da Administradora, da Gestora ou
Custodiante, conforme o caso;

IV. se a Classe mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de
reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e nao for incorporada a outra classe
de cotas (se aplicavel e permitido).

11.2. Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, o
Cedente, a Gestora ou qualquer Cotista poderdo comunicar a ocorréncia de um Evento de
Liguidagcao Antecipada para a Administradora por meio de notificacdo expressa
discriminando tal Evento de Liquidacao Antecipada e detalhando as informacdes utilizadas
para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora deverd comunicar a Gestora
acerca do recebimento de tal notificacao e avaliar as informacdes contidas na notificagao
expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada.

11.3. A Administradora deverd, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada,
simultaneamente:

I. dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial, para
definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

Il. suspender a subscricao de novas Cotas;

lll. suspender imediatamente o pagamento da Remuneracao e das Amortizacbes do
Principal,

IV. suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios;

V. apds a realizacao da Assembleia Especial referida no inciso | acima, se for confirmada a
liquidacao da Classe, iniciar os procedimentos de liquidacao da Classe.

11.4. Na hipotese de nao instalacao da Assembleia Especial de que trata o inciso | do item
11.3 acima por falta de quérum, em primeira convocacdo, ou caso os Cotistas ndo deliberem
pela interrupcao da liqguidagdao da Classe (se tal opgao for aplicavel), a Administradora
devera iniciar os procedimentos de liquidacdo da Classe.

11.5. No caso de decisao assemblear pela interrupcao dos procedimentos de liquidacao
antecipada da Classe (se aplicavel), ficard assegurado o resgate antecipado das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino (se houver) pelo seu valor atualizado, detidas
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pelos Cotistas dissidentes detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino,
observada a prioridade das Cotas Seniores, sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes
deverao manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Especial em questao;
e (b) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino terao o direito de alterar, ainda na prépria
Assembleia Especial, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia Especial em questao.

11.5.1. Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 11.5 acima, caso as Disponibilidades
somadas ao valor dos Direitos Creditérios Cedidos a serem recebidos pela Classe no prazo
de 90 (noventa) dias corridos contados da data da Assembleia Especial em questdo sejam
insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas
dissidentes, a Administradora deverd convocar nova Assembleia Especial, no menor prazo
possivel, para deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

11.6. No curso dos procedimentos de liquidacao da Classe, as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior (se houver) em circulacdo deverdo
ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

I. @ Administradora nao adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou a alienacao desses Ativos Financeiros nao afete a sua
rentabilidade esperada (na medida do possivel em um cenério de liquidacao);

Il. apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos da Classe, todas
as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe deverdao ser alocados conforme a ordem de
alocacdo de recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo, considerando Amortizacdo
Sequencial em curso (ou outra regra definida para liquidacdo), observado porém que serdo
permitidas amortizacoes referentes a Remuneracdo e a Amortizacao de Principal mesmo em
datas que nao sejam Datas de Pagamento, até o efetivo resgate das Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior (se houver).

11.7. As Cotas serdao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 ou em
outra entidade de mercado organizado ou depositaria central, conforme aplicavel, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3 ou em outra entidade de mercado organizado ou
depositaria central, conforme aplicdvel; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel - TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

11.8. Na hipdétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate
integral das Cotas em até 60 (sessenta) dias corridos contados do inicio dos procedimentos
de liquidacao da Classe, ou outro prazo inferior conforme deliberado pela Assembleia
Especial, a Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por meio da dacdao em
pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe, exceto caso decidido de outro modo pela Assembleia Especial que deliberou a
liqguidacao da Classe e sempre em conformidade com a Resolucao CVM n? 175 e demais
disposicoes aplicaveis.
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11.8.1. Observado o disposto nos itens acima, somente na hipdtese de liquidacdo
antecipada da Classe, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino (se houver)
poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros, se assim
permitido pela RCVM 175 para a categoria de investidor e previsto neste Regulamento.
Nesse caso, tal operacao podera ser realizada fora do ambiente da B3 ou em outra entidade
de mercado organizado ou depositaria central, conforme aplicavel.

11.9. Na hipétese de existéncia de Direitos Creditérios Cedidos pendentes de vencimento, a
Assembleia Especial poderd determinar que a Administradora adote um dos seguintes
procedimentos:

I. aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores; ou

Il. alienar referidos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, mediante a realizacdo de um
processo competitivo de venda dos Direitos Creditérios Cedidos, conforme critérios a serem
estabelecidos pela Administradora e aprovados pela Assembleia Especial, observado que
referido processo deverd ocorrer em um prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da
realizacao de referida Assembleia Especial (ou outro prazo que venha a ser definido pela
Assembleia Especial).

11.10. Caso seja deliberado pela realizacao do processo competitivo de venda dos Direitos
Creditérios Cedidos indicado no inciso Il do item 11.9 acima e a alienacdo dos Direitos
Creditérios ndo seja concluida por qualquer motivo, uma nova Assembleia Especial podera
determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

I. aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores; ou

Il. efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos, devendo, nesse caso, ainda,
deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe.

11.10.1. Na hipdétese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e
os Ativos Financeiros serao dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores
(se houver) até o limite do Valor Unitario de Referéncia destas (ou valor apurado na
liquidacdo), mediante a constituicdo de um condominio (ou outra forma de rateio), cuja
fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores serd calculada em funcdo do valor
agregado dos Valores Unitarios de Referéncia (ou valor apurado na liquidacao) das Cotas
Seniores em circulacdo, tendo-se como referéncia para definicdo do Valor Unitario de
Referéncia das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidacao da Classe.

11.10.2. Os Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros remanescentes, nao entregues
ao condominio (ou outra forma de rateio) dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo
ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino (se houver) até o
limite do Valor Unitdrio de Referéncia destas (ou valor apurado na liquidacao), mediante a
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constituicdo de um condominio (ou outra forma de rateio), proporcionalmente a sua
participacdo no remanescente do patrimdnio da Classe, tendo-se como referéncia para
definicao do Valor Unitario de Referéncia a data em que foi decidida a liquidacao da Classe.

11.10.3. Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este serd distribuido
aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior (se houver), mediante a constituicdo de
um condominio (ou outra forma de rateio), na proporcdo de sua participacdo no
remanescente do Patrimédnio Liquido.

11.10.4. Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em relacdo
as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar
a Classe perante as autoridades competentes.

11.10.5. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam um
administrador para referidos condominios (ou outra forma de rateio) de Direitos Creditérios
Cedidos e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro; e (b)
informando a proporcao de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros a que cada
Cotista terd direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas, apés a constituicao dos condominios (ou outra forma de rateio) de que
tratam os itens anteriores.

11.10.6. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios (ou
outra forma de rateio) referidos nos itens 11.10.1 a 11.10.3 acima, essa funcdo serd
exercida pelo Cotista que detiver a maior quantidade das Cotas da respectiva subclasse (ou
conforme definido em assembleia).

11.10.7. A Administradora ou terceiro por ela contratado fard a guarda dos Documentos
Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe, pelo prazo de 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de efetiva constituicao
dos condominios (ou outra forma de rateio) referidos acima, dentro do qual os
administradores dos condominios (ou os préprios cotistas, conforme o caso) indicardo, a
Administradora e ao Custodiante, por escrito, a data, hora e o local para que seja realizada a
entrega formal dos Documentos Comprobatérios e da documentacao relativa aos Ativos
Financeiros. Expirado esse prazo sem a referida indicacdo ou retirada, a Administradora
poderad promover a consignacao judicial dos Documentos Comprobatérios e da
documentacdo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 e seguintes do Cddigo
Civil Brasileiro, ou adotar outras medidas legais cabiveis para se eximir da responsabilidade
pela guarda.

12. RESERVAS DA CLASSE

12.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo, a
Administradora devera constituir e manter Reserva de Despesas e Encargos da Classe, por
conta e ordem desta, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidacao da Classe,
em montante equivalente ao valor estimado necessédrio para o pagamento das despesas
ordinarias e encargos do Fundo e da Classe, nos termos do capitulo 7 da parte geral deste
Regulamento, incluindo-se, entre outras, a Taxa de Administracdao e a Taxa de Gestao,
projetadas para os 2 (dois) meses subsequentes.
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12.2. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 9 deste Anexo, a
Administradora deverd constituir e manter Reserva de Amortizacdo da Classe (se e
conforme aplicidvel a estrutura e ao cronograma de amortizacdo das séries de Cotas em
circulacao), por conta e ordem desta, desde a 12 Data de Integralizacao de Cotas da
primeira série de Cotas Seniores ou Subordinadas Mezanino (se houver) que preveja tal
reserva, até a liquidacdo da Classe. Tal reserva serd, no minimo, equivalente a 100% (cem
por cento) da estimativa do valor necessario para a amortizacdo ou o resgate das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino (se houver e conforme aplicidvel) nas 2 (duas)
Datas de Pagamento imediatamente subsequentes, observados os cronogramas de
pagamento previstos nos respectivos Suplementos e a disponibilidade de recursos na
Classe.

12.3. Os procedimentos descritos neste capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por
parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva
de Despesas e Encargos ou da Reserva de Amortizacdo (se aplicdvel), representando
apenas um objetivo a ser perseguido.

12.4. Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de Amortizacao (se
aplicavel) serdo mantidos em Disponibilidades ou em Ativos Financeiros de alta liquidez e
baixo risco, conforme politica de investimento da Classe.

13. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

13.1. Além das competéncias descritas na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento, é
competéncia privativa da Assembleia Especial deliberar acerca das seguintes matérias:

Matéria Qudérum de aprovacao

| - Alteracao deste Regulamento, ressalvados os casos em

que a modificacdo independe de deliberacao da Assembleia Maioria das Cotas em
Especial (incluindo a criacao de subclasses de Cotas dentro circulacao

da Classe);

Il - Aumento da remuneracao do Administrador, Gestor ou
Custodiante, ou introducdao de novas despesas de
responsabilidade da Classe;

Maioria das Cotas em
circulacao

lll - Substituicdo dos prestadores de servico mencionados no

item 2.2 deste Anexo, exceto se decorrente de determinacdao Maioria das Cotas em
da CVM ou conforme disposicdes do Capitulo 5 da Parte Geral circulacdo

deste Regulamento;

IV - Fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidacao Maioria das Cotas em
da Classe, inclusive decorrente de Evento de Liquidagao circulacao

Antecipada, exceto nos casos em que a liquidacao independa

de deliberacao da Assembleia Especial;

V - Emissao de novas Cotas, ou alteracao do valor de emissao Maioria das Cotas em
das Cotas (exceto se previamente estabelecido nos termos de circulacao
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Matéria

emissado da respectiva Cota);

Quérum de aprovacao

VI - Modificacdo da politica de investimento da Classe; Malorla u das  Cotas em
circulacao

VIl - Revisdo dos critérios de elegibilidade de Direitos Maioria das Cotas em

Creditérios ou alteracao da politica de cobranca; circulacao

VIIl - Reconhecimento de que um Evento de Avaliacao

caracteriza Evento de Liquidacao Antecipada, bem como Maioria das Cotas em

definicdo do método de liquidacdo da Classe, conforme circulacao

Capitulo 11 deste Anexo;

IX - Declaracao de vencimento antecipado dos Direitos

Creditérios da carteira da Classe e/ou execucdo de Maioria das Cotas em

GARANTIAS, em caso de EVENTO DE INADIMPLEMENTO DO circulacado

CEDENTE OU DEVEDOR;

X - Alteracdo do prazo de vigéncia da Classe; Malorla ~ das  Cotas em
circulacao

XI - Resgate compulsério de Cotas, quando ndo originalmente Maioria das Cotas em

previsto neste Regulamento ou em Suplementos; circulacao

Xll - Aprovacao da substituicdo do Agente de Cobranca Maioria das Cotas em

Extraordinaria em casos de renlncia ou destituicao; circulacao

Xlll - Deliberacdo sobre demais matérias submetidas pela Maioria das Cotas em

Administradora ou Gestora; circulagao

XIV - Outras matérias especificas que demandem deliberacdo Maioria das Cotas em

da Assembleia Especial da Classe. circulacao

13.2. As deliberacbes da Assembleia Especial serao tomadas pela maioria das Cotas da
Classe em circulacao presentes a Assembleia Especial, ressalvadas as excecdes previstas
neste Regulamento, na regulamentacado aplicdvel ou na legislacdo em vigor.

13.2.1. Nas deliberacdes da Assembleia Especial que afetem exclusivamente os direitos e/ou
obrigacdes dos titulares de uma determinada série ou subclasse de Cotas, serd necessaria,
além do quérum geral previsto acima, a aprovacao da maioria dos titulares de Cotas da
respectiva série ou subclasse de Cotas presentes na Assembleia Especial.

13.2.2. Para fins do disposto no item 13.2.1 acima, considera-se que uma matéria afeta
exclusivamente os direitos e/ou obrigacdes dos titulares de determinada série ou subclasse
de Cotas, entre outras, quando disser respeito a:

I. alteracao das caracteristicas especificas da respectiva série ou subclasse de Cotas, tais
como sua Remuneracao, Meta de Amortizacao de Principal, ordem de prioridade em
pagamentos (se aplicavel dentro da prépria subclasse), ou direitos de voto especificos;
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Il. resgate ou amortizacao especifica de Cotas daquela série ou subclasse fora das condicdes
originalmente previstas;

Ill. alteracdes nos Critérios de Elegibilidade que impactem de forma diferenciada ou
exclusiva a respectiva série ou subclasse de Cotas, se houver.

13.3. Nao terdo direito a voto nas Assembleias Especiais:

I. os Cotistas que sejam Cedentes ou devedores dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira da Classe, ou partes a eles relacionadas, quando a matéria submetida a votacdo
disser respeito a aprovacao, a alteracao ou a substituicdo dos Direitos Creditdrios cedidos
por tais Cedentes ou devedores, ou a aprovacao de suas contas;

Il. os Cotistas que sejam prestadores de servicos da Classe, quando a matéria submetida a
votacdo disser respeito a sua remuneracao, substituicdo ou aprovacdo de suas contas.

lll. Cotistas em situacao de conflito de interesses com a Classe, conforme definido na
regulamentacao aplicavel ou neste Regulamento.

13.3.1. A Administradora deverd envidar seus melhores esforcos para identificar as
situacOes de impedimento de voto descritas neste item e impedir que os Cotistas impedidos
exercam seu direito de voto, sendo de responsabilidade do respectivo Cotista se declarar
impedido de votar na respectiva Assembleia de Cotistas.

13.4. As regras gerais sobre convocacao, instalacao e funcionamento das Assembleias de
Cotistas previstas no Capitulo 6 da Parte Geral deste Regulamento aplicam-se, no que
couber, as Assembleias Especiais da Classe, ressalvadas as disposicdes especificas deste
capitulo.

13.5. O disposto neste capitulo nao limita o direito da Administradora de convocar
Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo para deliberar sobre matérias que afetem todas as
classes de cotas do Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicdvel e do Capitulo 6 da Parte
Geral deste Regulamento.

14. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

14.1. A responsabilidade dos Cotistas da Classe é limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do artigo 18 da Parte Geral da RCVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso I, do Cédigo
Civil.

14.2. Em nenhuma hipdtese os Cotistas serdo chamados a aportar recursos adicionais na
Classe para cobrir eventual Patrimdnio Liquido negativo ou para satisfazer as obrigacdes da
Classe que excedam o Patriménio da Classe.

14.3. Caso o Administrador verifique que o Patrimbnio Liquido da Classe estd negativo,
deverda seguir os procedimentos estabelecidos no Capitulo XlIl da Parte Geral da RCVM 175,
incluindo, mas nao se limitando a:
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I. imediatamente, em relacao a Classe cujo Patrimonio Liquido estéd negativo:
a. fechar para resgates e nao realizar amortizacao de Cotas;
b. nao realizar novas subscricdes de Cotas;
C. comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo ao Gestor;
d. divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Parte Geral da RCVM 175;
e. cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e

Il. em até 20 (vinte) dias:
a. elaborar um plano de resolucado do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com
o Gestor, do qual conste, no minimo:
1. analise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo;
2. balancete;
3. proposta de resolucao para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério
dos prestadores de servicos essenciais, pode contemplar as possibilidades
previstas no § 42 do artigo 122 da Parte Geral da RCVM 175, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para
cobrir o Patriménio Liquido negativo (observadas as restricbes aplicaveis a
Classe); e
b. convocar Assembleia Especial de Cotistas, para deliberar acerca do plano de
resolucdo do Patriménio Liquido negativo de que trata a alinea “a” acima, em até 2
(dois) Dias Uteis apds concluida a elaborac&o do plano, encaminhando o plano junto
a convocacao.

14.4. Caso apds a adocdo das medidas previstas no item 14.3.1 acima, os prestadores de
servicos essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
Patrimbnio Liquido negativo nao representa risco a solvéncia da Classe, a adocao das
medidas referidas no item 14.3.1l acima se torna facultativa, nos termos do §12 do artigo
122 da Parte Geral da RCVM 175.

14.5. Caso anteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de que trata a alinea “b” do
item 14.3.11 acima, o Administrador verifique que o Patrimbnio Liquido deixou de estar
negativo, o Gestor e o Administrador ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste capitulo, devendo o Administrador divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o Patrimb6nio Liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

14.6. Caso posteriormente a convocacao da Assembleia Especial de que trata a alinea “b”
do item 14.3.Il acima, e anteriormente a sua realizacdo, o Administrador verifique que o
Patriménio Liguido deixou de estar negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada para
gue o Gestor apresente aos Cotistas o PatrimoOnio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto

no item 14.7 abaixo.

14.7. Na Assembleia Especial de que trata a alinea “b” do item 14.3.l1l acima, em caso de
nao aprovacao do plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades, conforme artigo 122, §42 da Parte Geral da
RCVM 175:
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I. cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos de terceiros (ndo dos
Cotistas, dada a responsabilidade limitada), em montante e prazo condizentes com as
obrigacoOes da Classe;

Il. cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelos prestadores de servicos essenciais;

lll. liguidar a Classe que estiver com Patriménio Liquido negativo, desde que nao
remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

IV. determinar que o Administrador entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia
da Classe.

14.8. O Gestor deve comparecer a Assembleia Especial de que trata a alinea “b” do item
14.3.11 acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que
a auséncia do Gestor nao impde ao Administrador qualquer ébice quanto a sua realizacao.

14.9. Na Assembleia Especial de que trata a alinea “b” do item 14.3.Il acima, é permitida a
manifestacao dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacao ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

14.10. Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no item 14.7 acima, o Administrador
deve ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, nos termos do
artigo 122, §72 da Parte Geral da RCVM 175.

14.11. A CVM pode pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro,
conforme artigo 123 da Parte Geral da RCVM 175.

14.12. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe, o Administrador deve divulgar fato relevante. Qualquer pedido de declaracao judicial
de insolvéncia constitui um evento de avaliacdo obrigatério do Patrimonio Liquido da Classe
afetada pelo Administrador.

14.13. Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, o
Administrador deve adotar as medidas previstas no artigo 125 da Parte Geral da RCVM 175,
incluindo a divulgacao de fato relevante e o cancelamento do registro de funcionamento da
Classe na CVM.

15. FATORES DE RISCO

15.1. Os investimentos na Classe estdo sujeitos a riscos inerentes ao mercado de capitais,
sem garantia de eliminacao total de perdas para a Classe ou os Cotistas. A Administradora,
a Gestora, o Custodiante e demais prestadores de servicos nao respondem por depreciacao
ou perda de valor dos Direitos Creditérios Cedidos, Ativos Financeiros ou prejuizos
decorrentes da amortizacao/resgate das Cotas, conforme previsto neste Regulamento. O
investidor assume plena responsabilidade pelo investimento apds ler integralmente o
Regulamento, especialmente este capitulo, e deverd formalizar sua ciéncia dos riscos
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mediante assinatura de termo de adesdo e ciéncia de risco, reconhecendo sua
responsabilidade limitada ao valor das Cotas subscritas.

15.2. Riscos de Mercado

15.2.1. Os investimentos na Classe estao sujeitos a riscos decorrentes de condicdes
macroeconémicas, variacdbes de mercado e disparidades operacionais, incluindo: (a)
Politicas governamentais e fatores externos: intervencées do Governo Federal em politicas
monetaria, fiscal e cambial (ex.: controle de precos, desvalorizacdo cambial, limitacdes ao
comércio exterior) e eventos geopoliticos, sociais ou econdmicos que afetem a economia
brasileira ou mercados internacionais, impactando negativamente a condicao financeira dos
Cedentes, a valoracdo de Ativos Financeiros e a recuperacdao de Direitos Creditérios
Cedidos; (b) Disparidade entre taxas de remuneracao: diferencas entre as taxas aplicadas
aos Direitos Creditérios (prefixadas ou pdés-fixadas) e as Metas de Rentabilidade das Cotas
Seniores ou Subordinadas Mezanino (se houver), podendo resultar em insuficiéncia de
recursos para cumprir metas previstas e afetar a rentabilidade dos Cotistas; (c)
Subperformance de Ativos Financeiros: valoracdo efetiva de ativos abaixo da taxa de
referéncia das Cotas, reduzindo a capacidade de pagamento das Metas de Rentabilidade e
prejudicando o retorno dos Cotistas; (d) Oscilacao de precos e liquidez: variacdes nos
precos e rentabilidade dos ativos da carteira devido a alteracdes na politica de crédito,
regulatéria, liquidez ou condicdes macroecon6micas, levando a avaliacdao de ativos por
valores inferiores aos de emissdao e redugdao do Patrimbnio Liquido; (e) Estimativas
antecipadas de remuneracéao: calculo de Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacdo e Limites Superiores de Remuneracdo com base em parametros disponiveis
antes das Datas de Pagamento, sem garantia de coincidéncia com valores efetivos, gerando
possiveis divergéncias entre rentabilidade projetada e realizada. A Administradora, a
Gestora, o Custodiante, os Cedentes e demais prestadores de servicos nao garantem
rentabilidade ou protegem contra perdas decorrentes desses riscos, que sao integralmente
assumidos pelos Cotistas ao subscrever as Cotas.

15.3. Risco de Crédito

15.3.1. Os investimentos na Classe estdo sujeitos a riscos relacionados a qualidade dos
Direitos Creditérios Cedidos, a solvéncia dos Devedores e Cedentes, bem como a
estruturacdo e execucdo dos direitos creditérios, conforme segue: (a) Insolvéncia dos
Devedores: Os Devedores podem nao honrar seus compromissos com a Classe, exigindo
medidas extrajudiciais ou judiciais para recuperacao de Direitos Creditérios Inadimplidos
conforme a Politica de Cobranca. Nao h& garantia de sucesso nesses procedimentos,
podendo resultar em perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas; (b) Judicializacao dos
Direitos Creditérios: Devedores podem questionar judicialmente condicdes dos Direitos
Creditérios Cedidos (ex.: juros, encargos), levando a reducdo ou anulacdo de seus valores
em decisOes judiciais. Isso afetaria negativamente o patrimoénio da Classe; (c) Falhas na
originacao e formalizacdo: Documentos Comprobatérios podem conter irregularidades ou
nao serem suficientes para caracterizar titulos executivos extrajudiciais, limitando a
celeridade na cobranca judicial. Nesses casos, a recuperacao dependera de acdes ordinarias
de cobranca; (d) Rescisao de Direitos Creditérios por inadimpléncia do Cedente: Em caso de
resolucdo da aquisicao de Direitos Creditérios, os Cedentes devem restituir o Preco de
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Aquisicao corrigido, deduzidos valores ja recebidos. Se ndo cumprirem essa obrigacao, serdo
necessarias medidas judiciais, sem garantia de recuperacdo total; (e) Reducdo da base de
Direitos Creditérios elegiveis: Caso nao haja Direitos Creditérios disponiveis que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e as regras de diversificacdo da Classe, pode ocorrer
desenquadramento dos limites de Alocacdo Minima, levando a liquidacdo antecipada da
Classe; (f) Risco de pré-pagamento: Devedores podem liquidar antecipadamente Direitos
Creditérios, resultando em recebimento inferior ao previsto no momento da aquisicdo,
afetando a rentabilidade projetada; (g) Renegociacao de dividas inadimplidas: O Agente de
Cobranca Extraordinaria pode conceder descontos ou alterar prazos em acordos com
Devedores inadimplentes. Tais renegociacbes podem nado ser cumpridas ou reduzir os
valores recuperados pela Classe; (h) Concentracao em Ativos Financeiros: Determinado
percentual da carteira pode ser aplicado em Ativos Financeiros, cuja performance pode ser
impactada por fatores macroeconémicos ou alteracdées na percepcao do mercado, gerando
perdas para a Classe; (i) Auséncia de garantias: As aplicacdes na Classe ndo contam com
garantia da Administradora, Gestora, Custodiante, Cedentes (exceto quanto a validade dos
Direitos Creditérios Cedidos) ou terceiros. Ndo ha promessa de rentabilidade ou protecdo
contra perdas decorrentes dos riscos acima.

15.4. Risco de Liquidez

15.4.1. Os investimentos na Classe estdo sujeitos a riscos relacionados a disponibilidade de
recursos e a capacidade de honrar obrigacdes de pagamento, conforme segue: (a)
Insuficiéncia de disponibilidades: A Classe pode enfrentar dificuldade em liquidar ativos
financeiros ou direitos creditérios em tempo habil para cumprir metas de amortizacao,
resgate de cotas ou pagamento de despesas, especialmente em cenarios de crise ou baixa
liquidez de mercado; (b) Condicdes de amortizacao: O regime de amortizacao (Sequencial
ou Pro Rata) e eventuais restricdes legais ou regulatérias podem impactar a capacidade de
distribuicdo de recursos aos cotistas, priorizando pagamentos obrigatérios (ex.: despesas do
fundo, amortizacdes de cotas seniores); (c) Dependéncia de fluxos futuros: A liquidez da
Classe depende da regularidade de recebimentos de direitos creditérios e da aplicacao de
disponibilidades em ativos financeiros de alta liquidez, cuja performance pode ser afetada
por fatores externos (ex.: volatilidade de mercado, inadimpléncia de devedores); (d)
Liquidacao antecipada: Eventos como desenquadramento dos limites de alocacdo minima
ou decisdao de assembleia podem levar a liquidacdo antecipada da Classe, reduzindo o
horizonte de investimento e a rentabilidade projetada; (e) Pagamento em espécie ou por
dacdo: Na liguidacao, cotistas podem receber direitos creditérios em vez de recursos
liquidos, enfrentando dificuldades para sua venda ou cobranca; (f) Prioridade no resgate:
Cotas Subordinadas Mezanino (se houver) tém resgate subordinado as Cotas Seniores
emitidas, exceto em liquidacdo antecipada, o que pode afetar o periodo de pagamento e o
valor das disponibilidades. Cotas Subordinadas Junior (se houver) estdao subordinadas a
todas as demais para fins de amortizacdo e resgate, o que pode afetar o valor das
disponibilidades e periodo de pagamento.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante e demais prestadores de servicos nao garantem
liquidez ou protegem contra perdas decorrentes desses riscos, que sao integralmente
assumidos pelos cotistas ao subscrever as cotas.

15.5. Risco de Descontinuidade
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15.5.1. Os investimentos na Classe estao sujeitos a riscos decorrentes de eventos que
podem comprometer a continuidade de suas operacdes, afetar sua liquidez ou resultar em
liguidagao antecipada, conforme detalhado abaixo: (a) Liquidacao da Classe: A Classe
poderd ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Especial, determinacdao da CVM ou
eventos previstos no Regulamento. Em caso de insuficiéncia de recursos para pagamento
aos Cotistas (ex.: inadimpléncia de Direitos Creditérios Cedidos), o resgate ocorrerd
mediante (i) entrega proporcional de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros da
Classe (se permitido) ou (ii) condicionamento ao pagamento futuro pelos Devedores ou
venda dos direitos a terceiros, com risco de perdas. A liguidacdo antecipada pode reduzir o
horizonte de investimento original e comprometer a rentabilidade, sem direito a indenizacao
ou multa contra a Classe, Administradora, Gestora, Cedentes ou Custodiante; (b)
Interrupcao de servicos pelos Cedentes: A interrupcao de servicos prestados pelos Cedentes
(ex.: cobranca de créditos), inclusive por eventos como faléncia, RAET ou recuperacdo
judicial, podera afetar o funcionamento da Classe, gerando prejuizos ou liquidacdo
antecipada; (c) Impacto do Regime de Amortizacao Sequencial: Eventos de Desalavancagem
ou Aceleracao de Vencimento podem acelerar a amortizacdo de Cotas Seniores e
Subordinadas Mezanino, reduzindo repasses aos Cedentes até a interrupcdo do evento ou
quitacao total das cotas. Isso pode comprometer a capacidade financeira/operacional dos
Cedentes, gerando falhas em servicos e prejuizos a Classe; (d) Monitoracdo de Eventos de
Insolvéncia: A Gestora monitorard Eventos de Insolvéncia mediante declaracdes periddicas
dos Cedentes ou notificacdo de terceiros, com documentacao comprobatéria. A auséncia de
declaracao podera configurar Evento de Insolvéncia. Falhas na identificacao (ex.: entre
verificagbes mensais) podem retardar a deteccao de Eventos de Liquidacao Antecipada,
Aceleracao de Vencimento ou implementacao da Amortizacao Sequencial. A Gestora nao
seréd responsabilizada por prejuizos decorrentes de Eventos de Insolvéncia ndo detectaveis
em relatérios de protecao crediticia, salvo notificacdo formal.

15.7. Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos

15.7.1. Precificacdo dos Ativos Financeiros - Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacao em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacao a mercado dos
Ativos Financeiros ("mark-to-market"), poderao causar variacdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

15.8. Risco de Fungibilidade

15.8.1. Os investimentos na Classe estdo sujeitos a riscos relacionados a disponibilidade e
integridade dos recursos financeiros vinculados aos Direitos Creditérios Cedidos, conforme
detalhado abaixo: (a) Blogueio de Contas: Os recursos dos Direitos Creditérios Cedidos sao
direcionados a Contas de Cobranca (se houver), transferidos para a Conta da Classe apés
conciliacao. Em caso de intervencao, liguidacao extrajudicial da Instituicao Autorizada ou do
Agente de Recebimento, os valores nas Contas de Cobranca e da Classe poderao ser
bloqueados, exigindo medidas judiciais para recuperacdo, com possivel impacto negativo na
rentabilidade; (b) Ineficiéncia em Pagamentos: Os Direitos Creditérios sao cobrados por
meio de mecanismos de cobranca (ex.: agentes de recebimento, emissao de boletos
bancéarios), com pagamentos direcionados as Contas de Cobranca ou via transferéncia
identificada do Devedor. Atrasos ou nao recebimentos, por problemas operacionais,
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intervencdo ou liquidacdo de entidades envolvidas, podem gerar perdas ao patriménio da
Classe; (c) Invalidade da Transferéncia de Direitos: A transferéncia dos Direitos Creditérios
Cedidos a Classe pode ser invalidada judicialmente, expondo-os a bloqueios,
redirecionamento para pagamento de dividas dos Cedentes ou revogacdo em caso de
Eventos de Insolvéncia. Causas incluem garantias prévias nao divulgadas, constricdes
judiciais anteriores, fraude contra credores ou faléncia dos Cedentes, impactando
negativamente o Patrimbnio Liquido e a rentabilidade. A Administradora, Gestora e
Custodiante ndo se responsabilizam por invalidades ou ineficdcias ndo decorrentes de culpa
ou dolo, ressalvadas suas obrigacoes de diligéncia e verificacao de lastro.

15.9. Outros

15.9.1. Os investimentos na Classe estao sujeitos a riscos adicionais nao especificados em
outras secdes deste Regulamento, conforme detalhado abaixo: (a) Majoracao de Custos de
Prestadores de Servicos: A substituicdo de prestadores de servicos da Classe pode resultar
em custos superiores aos anteriores, gerando perdas patrimoniais ou reducao de
rentabilidade; (b) Majoracdo de Taxa de Cobranca de Créditos Inadimplidos: A substituicdo
do Agente de Cobranca Extraordindria pode exigir renegociacao de taxas mais elevadas,
aumentando custos e impactando a rentabilidade da Classe; (c) Inobservancia de Critérios
de Elegibilidade: Ndo hd garantia de manutencao dos Critérios de Elegibilidade apds a
aquisicao dos Direitos Creditérios, podendo a Classe manter ativos incompativeis com sua
politica; (d) Descumprimento da Alocagdo Minima: A Classe depende da disponibilidade
continua de Direitos Creditérios para manter sua estrutura, sem garantia de que Cedentes
originarao ou cederao volumes suficientes; (e) Falha na Entrega de Documentos
Comprobatérios: A ndo entrega ou irregularidades nos Documentos Comprobatdérios ou
Complementares pelos Cedentes podem obstruir a cobranca de créditos, causando
prejuizos; (f) Irreqgularidades em Comprovantes de Desembolso: A falta ou inadequacao de
comprovantes de desembolso pode dificultar a cobranca de Direitos Creditérios, gerando
perdas; (g) Ineficiéncia na Transferéncia de Direitos Creditdrios: Questionamentos sobre a
validade da transferéncia ou prioridade de terceiros de boa-fé podem prejudicar a
cobranca; (h) Risco de Execucao de Garantia: A execucao de Garantias pode resultar em
venda de bem abaixo do valor esperado ou custos adicionais, impactando a
rentabilidade; (i) Nulidade de Garantia: A Garantia pode ser declarada nula por fraude ou
vicios legais, impedindo recuperacao de créditos; (j) Vicios no Registro de Garantia: Falhas
no registro da Garantia podem invalida-la, prejudicando a recuperacao de valores; (k)
Terceirizacao da Guarda de Documentos: A contratacao de terceiros para guarda de
documentos pode dificultar o acesso e verificacdo de Direitos Creditérios; (I) Riscos da
Politica de Crédito dos Originadores: A Classe esta exposta a riscos inerentes aos critérios
de originacdo adotados pelos Cedentes; (m) Auséncia de Coobrigacdo dos
Cedentes: Cedentes ndo respondem por inadimpléncia de Devedores, exceto se previsto em
Contrato de Aquisicdo; (n) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado: Rentabilidade das
Cotas depende exclusivamente dos resultados da carteira, sem garantia de retorno; (o)
Dependéncia de Fluxo de Pagamentos: Pagamentos aos Cotistas estao condicionados ao
recebimento de recursos dos Devedores e desempenho de Ativos Financeiros; (p) Risco de
Governanca: Emissdes de novas séries de Cotas sem direito de preferéncia ou alteracoes
regulamentares podem diluir direitos politicos dos Cotistas; (g) Quérum em
Assembleias: Decisdes majoritarias podem obrigar Cotistas minoritdrios a acatar
deliberacdes contrdrias a seus interesses; (r) Subordinacdo de Cotas: Pagamento de Cotas
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Subordinadas estd condicionado ao recebimento de recursos apds quitacdo das Cotas
Seniores, com risco de insuficiéncia; (s) Destituicdo de Agente de Cobranca: Processo
judicial para destituicao por Justa Causa pode gerar atrasos, impactando negativamente a
Classe; (t) Custos de Cobranca: Despesas com cobranca judicial/extrajudicial sao suportadas
pela Classe, sem responsabilidade de Administradora ou Gestora por insuficiéncia de
recursos; (u) Vicios em Documentos Comprobatérios: Irregularidades em documentos ou
Garantias podem exigir intervencdo judicial, com risco de decisbes desfavoraveis; (v)
Limitacdo de Gestao de Riscos: Sistemas de gerenciamento podem ser insuficientes para
evitar perdas, principalmente em cenédrios adversos; (w) Falha na Verificacdo de
Elegibilidade: Aquisicdo de Direitos Creditérios em desacordo com Critérios de Elegibilidade
pode gerar perdas; (x) Auséncia de Propriedade Direta: Cotistas nao detém direitos
individualizados sobre ativos, apenas participacao proporcional; (y) Risco
Tributdrio: Descumprimento de requisitos legais pode sujeitar a Classe a tributacdo
periddica, reduzindo rendimentos; (z) Impacto de Pandemias e Doencas: Surto de doencas
(ex.: COVID-19) pode afetar economia, originacdo de créditos e inadimpléncia, prejudicando
a Classe; (aa) Riscos Exdégenos: Alteracdes regulatdrias, moratéria, mudancas na politica
monetaria/fiscal ou eventos imprevisiveis podem impactar negativamente a rentabilidade.

16. DISPOSICOES FINAIS

16.1. Considera-se o correio eletrbnico como forma de correspondéncia vdélida nas
comunicacoes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes, o Agente de
Cobranca Extraordinaria e os Cotistas, nos termos do Capitulo 9 da Parte Geral deste
Regulamento.

16.2. Todos os comunicados, as publicacfes e as convocacOes enviados aos Cotistas pela
Administradora deverao ser também encaminhados por meio de correio eletrénico com
aviso de recebimento, para os enderecos eletrénicos constantes do cadastro de Cotistas, ou
disponibilizados em plataforma eletronica indicada pela Administradora.

16.3. Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a
gualquer acréscimo, salvo se expressamente disposto de outra forma neste Regulamento ou
nos Suplementos.

16.4. Os casos omissos neste Anexo da Classe serao resolvidos pela Administradora, ouvida
a Gestora, ou pela Assembleia Especial de Cotistas, conforme a matéria e em observancia a
legislacao e regulamentacdo aplicéveis.

16.5. Este Anexo da Classe entra em vigor na data de sua aprovacao e substitui
integralmente, para todos os fins e efeitos, quaisquer versdes anteriores do Anexo
Descritivo da Classe do Fundo.
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ANEXO REFERENCIA - DEFINICOES

Este anexo é parte integrante do Regulamento do EOS FINANCIAMENTO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Para os fins do presente Regulamento, seus Anexos e Suplementos, os termos e expressdes
abaixo listados, quando iniciados por letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os
seguintes significados, exceto se expressamente indicado de outra forma ou se o contexto
claramente exigir interpretacao diversa:

Administradora: Significa a VERT DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na
Rua Cardeal Arcoverde, n? 2365, 112 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob
0o n? 48.967.968/0001-18, ou qualquer outra instituicdo que venha a sucedé-la na
administracdo do Fundo, nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel.

Agente de Cobranca Extraordinaria: Significa a instituicdo contratada pela Gestora, em
nome do Fundo, para realizar a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios
inadimplidos, conforme descrito neste Regulamento e no ANEXO REFERENCIA - POLITICA DE
COBRANCA.

Agéncia Classificadora de Risco: Significa a pessoa juridica registrada ou reconhecida
pela CVM que exerce profissionalmente a atividade de classificacdo de risco de crédito no
ambito do mercado de valores mobilidrios, contratada para atribuir classificacdo de risco as
Cotas da Classe, se houver.

Alocacao Minima: Significa o percentual minimo do Patriménio Liquido da Classe que deve
ser investido em Direitos Creditdrios, conforme estabelecido no Anexo da Classe e em
conformidade com a RCVM 175.

Alocacao Minima Tributaria: Significa o percentual minimo do Patrimdnio Liquido da
Classe que deve ser aplicado no rol de Direitos Creditérios definido na Resolucdo CMN n@
5.111, de 25 de abril de 2023, ou outra norma que venha a lhe substituir, para fins de
enquadramento no regime tributédrio especifico.

Amortizacao de Principal: Significa, com relacao a uma data, a amortizacao de parcela do
Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino (se
houver), conforme efetivamente realizada em tal data, calculada nos termos do capitulo 8
do Anexo da Classe e do Suplemento aplicavel.

Amortizacao Extraordinaria: Significa a amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior (se
houver) realizada em condicdes especificas, conforme detalhado no capitulo 8 do Anexo da
Classe.

Amortizacao Pro Rata: Significa o regime de amortizacao das Cotas em que os
pagamentos sao distribuidos proporcionalmente entre as séries e/ou subclasses elegiveis,
conforme definido neste Regulamento e nos Suplementos.
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Amortizacao Sequencial: Significa o regime de amortizacdo das Cotas em que os
pagamentos sao direcionados prioritariamente para as Cotas de maior senioridade,
seguindo uma ordem hierarquica, conforme definido neste Regulamento e nos Suplementos.

Anexo da Classe: Significa o Anexo Descritivo da Classe Unica de Cotas de
Responsabilidade Limitada, que integra o presente Regulamento e dispde sobre informacdes
especificas da Classe.

ANBIMA: Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Assembleia Especial de Cotistas ou Assembleia Especial: Significa a assembleia para
a qual sao convocados somente os Cotistas da Classe ou de uma subclasse especifica de
Cotas, para deliberar sobre matérias de seu interesse exclusivo.

Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Geral: Significa a assembleia para a qual
sao convocados todos os Cotistas do Fundo, para deliberar sobre matérias de interesse
comum a todas as Classes (se houver mais de uma) ou ao Fundo como um todo.

Ativos Financeiros: Significa os ativos financeiros de liquidez nos quais a parcela do
Patriménio Liquido da Classe ndao alocada em Direitos Creditdérios poderd ser investida,
conforme politica de investimento definida no Anexo da Classe e em consonancia com o
Anexo Normativo Il da RCVM 175.

Auditor Independente: Significa a empresa de auditoria registrada na CVM, contratada
pela Administradora, em nome do Fundo, para auditar as demonstracdes contabeis do
Fundo e da Classe.

BACEN: Significa o Banco Central do Brasil.

Base de Calculo da Remuneracao: Significa o valor sobre o qual incidirdo os percentuais
definidos para o cdlculo das remuneracbes dos prestadores de servico, usualmente o
Patriménio Liquido da Classe ou do Fundo.

BM&FBOVESPA ou B3: Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, ou qualquer outra
entidade que venha a sucedé-la.

Boletim de Subscricao: Significa o documento por meio do qual o investidor formaliza sua
intencao de subscrever Cotas da Classe, aderindo aos termos do Regulamento e do
respectivo Suplemento.

Carteira: Significa o conjunto de Direitos Creditérios, Ativos Financeiros, derivativos (se
permitido) e disponibilidades da Classe.

Cedente: Significa a pessoa fisica ou juridica, originadora ou nao, que realiza a cessdo de
Direitos Creditérios para o Fundo, conforme qualificado no Termo de Aquisicdo e/ou Contrato
de Aquisicao.
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Cessao de Direitos Creditérios ou Cessao: Significa a transferéncia, pelo Cedente, de
Direitos Creditérios para o Fundo, mantendo-se inalterados os demais elementos da relacdo
obrigacional original, salvo disposicdo em contrario.

Classe: Significa a Classe Unica do Fundo, cujas caracteristicas s&o descritas no Anexo da
Classe.

CMN: Significa o Conselho Monetario Nacional.
CNP]J: Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Cédigo ANBIMA: Significa o Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros e/ou o Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Fundos de Investimento, conforme aplicavel.

Contrato de Aquisicao: Significa o contrato celebrado entre o Fundo (representado pela
Administradora ou Gestora, conforme o caso) e o(s) Cedente(s) que estabelece os termos e
condicbes para a aquisicao de Direitos Creditérios pela Classe.

Contrato de Cobranca: Significa o contrato celebrado entre o Fundo (representado pela
Gestora) e o Agente de Cobranca Extraordinaria, que estabelece os termos e condicdes para
a prestacao dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos.

Coordenador Lider: Significa a instituicao financeira contratada pela Gestora, em nome do
Fundo, para liderar a distribuicdo publica de Cotas da Classe, se houver.

Cotas: Significa as fracdes ideais representativas do Patriménio Liquido da Classe, emitidas
sob a forma escritural e nominativa, conferindo aos seus titulares os direitos e obrigactes
previstos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos. Podem ser divididas em
subclasses e séries.

Cotas Seniores: Significa a subclasse de Cotas que nao se subordina a qualquer outra
subclasse para fins de amortizacdo, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira da
Classe.

Cotas Subordinadas Junior: Significa a subclasse de Cotas que se subordina a todas as
demais subclasses (Seniores e Mezanino, se houver) para efeito de amortizacao, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe.

Cotas Subordinadas Mezanino: Significa a subclasse de Cotas que, simultaneamente, se
subordina as Cotas Seniores para fins de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos, e possui as Cotas Subordinadas Junior como subordinadas para os mesmos
fins.

Cotista: Significa a pessoa fisica ou juridica, ou fundo de investimento, titular de Cotas da
Classe, devidamente inscrito no registro de Cotistas.
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Critérios de Elegibilidade: Significa o conjunto de requisitos e condicdes que os Direitos
Creditérios devem atender para serem elegiveis a aquisicdo pela Classe, conforme
detalhado no capitulo 5 do Anexo da Classe.

Custodiante: Significa a instituicao financeira contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de custédia qualificada dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, guarda de documentos, liquidacdo de operacdes e verificacao de lastro, entre
outras atividades previstas neste Regulamento e na RCVM 175.

CVM: Significa a Comissao de Valores Mobilidrios.

Data de Aquisicao e Pagamento: Significa a data em que ocorre a efetiva transferéncia
da titularidade dos Direitos Creditérios para a Classe e o pagamento do respectivo Preco de
Aquisicao ao Cedente.

Data de Envio do Relatdério de Gestao: Significa a data limite para que a Gestora envie a
Administradora e disponibilize aos Cotistas o Relatério de Gestdo mensal/trimestral,
conforme definido no Anexo da Classe.

Data de Inicio da Classe: Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe,
marcando o inicio de seu funcionamento.

Data de Integralizacao: Significa a data da efetiva disponibilizacao, para a Classe, dos
recursos investidos pelo Cotista ou pelo Distribuidor que atue por conta e ordem de seus
clientes.

Data de Oferta de Direitos Creditdrios: Significa a data em que o Cedente apresenta a
Gestora uma oferta de Direitos Creditérios para aquisicdo pela Classe.

Data de Pagamento: Significa a data em que sao efetuados os pagamentos de
Remuneracao e/ou Amortizacdao de Principal aos Cotistas, conforme cronograma
estabelecido nos Suplementos e neste Regulamento.

Data de Referéncia: Significa a data base utilizada para o cdlculo dos valores de
Remuneracao, Amortizacao e outros eventos financeiros da Classe, geralmente um dia Util
especifico do més.

Data de Resgate: Significa a data prevista para o resgate final das Cotas de uma
determinada série ou subclasse, ao término de seu Prazo de Duracdo, ou em caso de
liquidacao antecipada da Classe.

Data de Verificacao: Significa a data em que a Gestora e/ou a Administradora verificam o
cumprimento de determinados pardmetros e indices da Classe, como o indice de
Subordinacao, Alocacdo Minima, entre outros.

Devedor: Significa a pessoa fisica ou juridica, ente despersonalizado ou patrimdnio
separado na forma da lei, obrigado ou coobrigado pela liqguidacao dos Direitos Creditdrios
integrantes da carteira da Classe.
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Dia Util: Significa qualquer dia que n3o seja sdbado, domingo ou feriado nacional, ou
feriado na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (praca da Administradora e Gestora), e
em que haja expediente normal para o mercado financeiro e para a B3. Para fins de
pagamentos e liquidacdes via B3, considerar-se-a o calendario de funcionamento da B3.

Direitos Creditdrios: Significa os direitos e titulos representativos de crédito, performados
ou a performar, origindrios de operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, de agronegdcio, imobilidrio ou de prestacao de servicos, incluindo, mas nao se
limitando a, operacdes relacionadas ao setor de energia renovavel ou financiamento de
equipamentos fotovoltaicos, desde que passiveis de cessao e que atendam aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento. Tais direitos e titulos podem incluir,
exemplificativamente, Cédulas de Crédito Bancario (CCBs), duplicatas mercantis e de
servigos, contratos de mutuo, contratos de financiamento, contratos de compra e venda
com reserva de dominio ou alienacao fiducidria, contratos de aluguel com opcdo de compra,
contratos de fornecimento de bens ou prestacdo de servicos de execucao futura, recebiveis
de cartdo de crédito, cheques pds-datados, notas promissérias, debéntures ndo conversiveis
e sem participacao nos lucros que nao sejam objeto de oferta publica, e outros instrumentos
ou documentos que representem direitos creditérios, bem como os fluxos de pagamentos
futuros deles decorrentes.

Direitos Creditdérios Cedidos: Significa os Direitos Creditérios efetivamente adquiridos
pela Classe.

Direitos Creditérios Inadimplidos: Significa os Direitos Creditérios Cedidos cujos
Devedores nao efetuaram o pagamento das parcelas devidas nas respectivas datas de
vencimento.

Direitos Creditdérios Nao Padronizados: Conforme definido no Art. 29, Xlll do Anexo
Normativo Il da RCVM 175, sdo direitos creditérios que possuam ao menos uma das
caracteristicas ali elencadas (e.g., vencidos e pendentes de pagamento quando da cessdo,
decorrentes de receitas publicas, objeto de litigio etc.). A Classe ndo poderd investir em
Direitos Creditérios Nao Padronizados, conforme sua politica de investimento e publico-alvo.

Disponibilidades: Significa os recursos da Classe mantidos em moeda corrente nacional
em conta corrente de titularidade da Classe ou aplicados em Ativos Financeiros de alta
liquidez e baixo risco, destinados a fazer frente as despesas e obrigacdes imediatas da
Classe.

Distribuidor(es): Significa a(s) instituicao(des) integrante(s) do sistema de distribuicao de
valores mobilidrios contratada(s) pela Gestora, em nome do Fundo, para realizar a
distribuicao de Cotas da Classe.

Documentos Comprobatdrios: Significa o conjunto de instrumentos e documentos, fisicos
ou eletrénicos, que evidenciam a existéncia, validade, titularidade, exigibilidade e as
caracteristicas de um Direito Creditério, incluindo, exemplificativamente, contratos que
deram origem ao crédito (tais como Cédulas de Crédito Bancéario, contratos de
financiamento, contratos de compra e venda mercantil ou de prestacdao de servicos), notas
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fiscais, faturas, termos de cessao, instrumentos de constituicao e registro de garantias (se
houver), comprovantes de entrega de mercadorias ou prestacdao de servicos, e outros
documentos relevantes que fundamentem o Direito Creditério, conforme detalhado, para
fins de verificacdo, no Anexo V - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO deste
Regulamento e conforme exigido nos respectivos Contratos de Aquisicao.

Emissor Autorizado: Significa a instituicao financeira ou outra entidade autorizada a emitir
determinados Ativos Financeiros que podem compor a carteira da Classe, conforme politica
de investimento.

Escriturador: Significa a instituicao contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para prestar os servicos de escrituracao das Cotas da Classe, incluindo o registro dos
Cotistas, a movimentacao de titularidade e o pagamento de eventos. Pode ser a prépria
Administradora, se habilitada.

Estimativa de Variacdo do indice de Precos: Significa a projecdo da variacdo de um
determinado indice de precos (e.g., IPCA, IGP-M) utilizada para calculos futuros quando a
cotacao oficial do indice ainda nao foi divulgada.

Evento de Aceleracdao de Vencimento: Significa um evento, conforme definido no
capitulo 9 do Anexo da Classe, que pode levar a aceleracdo da amortizacdo das Cotas e a
mudanca definitiva do regime de amortizagao para Sequencial.

Evento de Avaliacao: Significa qualquer uma das ocorréncias listadas no capitulo 10 do
Anexo da Classe que, por sua natureza, podem impactar adversamente a Classe e exigem
uma avaliacdo e deliberacao pela Assembleia Especial.

Evento de Desalavancagem: Significa um evento, conforme definido no capitulo 9 do
Anexo da Classe, que indica uma deterioracao em determinados parametros da Classe e
gue pode levar a mudanca do regime de amortizacao de Pro Rata para Sequencial.

Evento de Insolvéncia: Significa, em relacdo a qualquer pessoa juridica (incluindo
Cedentes, Administradora, Gestora, Custodiante, etc.), a ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos: (a) decretacdo de faléncia, liquidacdo judicial ou extrajudicial, ou
instauracao de regime de administracao especial temporaria (RAET); (b) pedido de
recuperacdo judicial ou extrajudicial, deferido ou homologado; (c) protesto de titulos que,
em conjunto, superem um valor material ou que indiquem deterioracao significativa de sua
condicao financeira; (d) qualquer outro evento que, a critério da Administradora ou da
Gestora, evidencie a incapacidade da pessoa juridica de honrar suas obrigacdes financeiras.

Evento de Liquidacao Antecipada: Significa qualguer uma das ocorréncias listadas no
capitulo 11 do Anexo da Classe que podem levar a liquidacdo da Classe antes do término de
seu prazo de duracgao previsto.

Evento de Realavancagem: Significa um evento, conforme definido no capitulo 9 do
Anexo da Classe, que indica uma melhora em determinados parametros da Classe apés um
Evento de Desalavancagem, podendo levar ao retorno do regime de amortizacao para Pro
Rata.
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Fator de Ajuste de Alocacao Mezanino/Sénior: Fatores utilizados para ratear os
pagamentos de Remuneracao e Amortizacao de Principal entre as Cotas da respectiva
subclasse, caso os recursos disponiveis sejam insuficientes para atender integralmente as
Metas de Amortizacao.

FGC: Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Fundo: Significa o EOS FINANCIAMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, objeto deste Regulamento.

Garantia: Significa qualquer modalidade de garantia constituida para assegurar o
cumprimento das obrigacdes relativas aos Direitos Creditérios.

Gestora: Significa a VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n? 2365, 119 andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n? 31.636.333/0001-35, ou qualquer outra
instituicdo que venha a sucedé-la na gestdo da carteira da Classe, nos termos deste
Regulamento e da legislacao aplicavel.

Grupo: Refere-se ao conjunto de empresas ou pessoas fisicas ligadas ao investidor
especifico das Cotas Subordinadas Junior, conforme detalhado neste Regulamento.

Inconsisténcia Relevante: Significa uma inconsisténcia grave identificada durante o
processo de verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios que possa comprometer
significativamente o valor ou a exigibilidade de tais créditos, conforme critérios definidos no
ANEXO REFERENCIA - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO.

indice de Cobertura: Significa um indice que mede a relacéo entre o valor dos ativos da
Classe (ou de um conjunto especifico de ativos) e o valor das obrigacées de uma
determinada subclasse de Cotas, utilizado para monitorar a capacidade de pagamento da
Classe. A férmula de calculo especifica serd detalhada nos Suplementos.

indice de Perdas: Significa um indice que mede o percentual de perdas acumuladas na
carteira de Direitos Creditérios em relacdo a um determinado valor de referéncia. A férmula
de calculo especifica serd nos Suplementos.

indice de Precos: Significa um indice de inflacdo (e.g., IPCA, IGP-M) utilizado para a
correcao monetdaria de valores, conforme especificado nos Suplementos das Cotas.

indice de Subordinacao: Significa a relacdo minima que deve ser observada entre o valor
de uma ou mais subclasses de Cotas Subordinadas (Mezanino e/ou Junior) e o Patrimdnio
Liquido da Classe ou o valor das Cotas Seniores, conforme definido no capitulo 6 do Anexo
da Classe e nos Suplementos. Serve como mecanismo de protecao para as Cotas de maior
senioridade.
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indice Referencial: Significa o indice quantitativo (e.g., Taxa DI, percentual do CDI, taxa
prefixada) utilizado para calcular a meta de valorizacdo de uma subclasse de Cotas ou de
uma série de Cotas, conforme definido nos respectivos Suplementos.

Instituicao Autorizada: Significa uma instituicao financeira ou de pagamento autorizada a
funcionar pelo BACEN, na qual a Classe pode manter contas correntes ou realizar aplicacdes
financeiras.

Instrumento Representativo do Crédito: Significa o titulo ou documento que formaliza e
representa o Direito Creditério, como por exemplo, uma Cédula de Crédito Bancario (CCB),
uma Cédula de Crédito Imobiliario (CCl), uma Duplicata, uma Nota Promisséria etc.

Investidor Autorizado: Significa o publico-alvo da Classe, definido como Investidor
Profissional nos termos da regulamentacao da CVM.

IPCA: Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE.

Justa Causa: Significa, em relacao a um prestador de servicos, a ocorréncia de: (a) grave
violacdo de suas obrigacdes legais, regulamentares ou contratuais; (b) pratica de atos de
fraude, dolo ou negligéncia grosseira que causem prejuizo material ao Fundo ou a Classe;
(c) Evento de Insolvéncia do prestador de servico; (d) perda das autorizacdes necessarias
para o desempenho de suas funcdes.

Lei n2 14.754: Refere-se a Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, que dispbe sobre a
tributacdo de aplicacbes em fundos de investimento no Pais e da renda auferida por pessoas
fisicas residentes no Pais em aplicacdes financeiras, entidades de investimento e trusts no
exterior, entre outras providéncias.

Limite Superior de Remuneracao: Significa o valor maximo de Remuneracado a ser pago
a uma Cota em uma determinada Data de Pagamento, calculado conforme férmula definida
no capitulo 8 do Anexo da Classe ou nos Suplementos.

Manual de Aprecamento de Ativos: Documento da Administradora que descreve a
metodologia utilizada para a avaliagao dos ativos integrantes da carteira da Classe.

Manual de Provisionamento: Documento da Administradora que estabelece as diretrizes
e procedimentos para o calculo da Provisao para Devedores Duvidosos.

Marcacao a Mercado: Significa o processo de avaliacado didria dos Ativos Financeiros da
carteira da Classe pelos seus respectivos precos de negociacdo no mercado ou, na auséncia
destes, por modelos de precificacao que reflitam seu valor justo.

Meta de Amortizacao de Principal: Significa o valor ou percentual do Valor Principal de
Referéncia de uma Cota que se espera amortizar em uma determinada Data de Pagamento,
conforme estabelecido no respectivo Suplemento.
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Meta de Indexacdo: Significa o critério de correcdo monetéria (e.g., variacdo de um indice
de Precos) aplicado ao Valor Principal de Referéncia das Cotas, conforme definido nos
Suplementos.

Meta de Rentabilidade: Significa a taxa de juros ou o critério de remuneracao (e.g.,
percentual da Taxa DI, taxa prefixada) que visa remunerar o capital investido nas Cotas,
conforme definido nos Suplementos.

Origem dos Direitos Creditérios: Refere-se aos segmentos econOmicos e tipos de
operacdes que dao origem aos Direitos Creditérios elegiveis para a carteira da Classe,
conforme detalhado no ANEXO REFERENCIA - PROCESSO DE ORIGINACAO E POLITICA DE
CREDITO.

Originador: Significa 0 agente que atua na concessao primaria do crédito, concorrendo
diretamente para a formacdo do Direito Creditério, conforme definido no Anexo Normativo Il
da RCVM 175.

Parametros de Pagamento: Significa o conjunto de condicdes que definem a
remuneracao, amortizacao e resgate de uma determinada série ou subclasse de Cotas,
incluindo Taxa de Remuneracdo Alvo, Meta de Amortizacao, Prazos etc., conforme detalhado
nos respectivos Suplementos.

Parte Indenizavel: Conforme definido no item 2.7.1 da Parte Geral deste Regulamento,
refere-se a Administradora, a Gestora e suas respectivas partes relacionadas.

Partes Relacionadas: Tal como definidas pelas regras contdbeis expedidas pela CVM que
tratam dessa matéria.

Patrimonio Liquido ou PL: Significa a soma dos valores dos ativos da Classe, incluindo
Disponibilidades e Direitos Creditérios (liquidos de provisdes), deduzida das exigibilidades e
demais provisdes do Fundo ou da Classe.

PDD Liquida: Vide Provisdo para Devedores Duvidosos Liquida.

Politica de Cobranca: Significa o conjunto de procedimentos e diretrizes a serem adotados
pelo Agente de Cobranca Extraordindria para a recuperacao dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, conforme detalhado no ANEXO REFERENCIA - POLITICA DE COBRANCA.

Politica de Crédito: Significa os critérios e procedimentos utilizados pelo(s) Originador(es)
e/ou Cedente(s) para a concessao dos créditos que dao origem aos Direitos Creditérios,
conforme detalhado no ANEXO REFERENCIA - PROCESSO DE ORIGINACAO E POLITICA DE
CREDITO.

Prazo de Duracao: Significa o periodo de vigéncia do Fundo ou de uma determinada série
ou subclasse de Cotas, conforme estabelecido neste Regulamento e nos respectivos
Suplementos.
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Preco de Aquisicao: Significa o valor pago pela Classe ao Cedente pela aquisicdo de um
Direito Creditério.

Prestadores de Servicos Essenciais: Significa a Administradora e a Gestora do Fundo.

Provisao para Devedores Duvidosos (PDD): Significa a provisao contdbil constituida
pela Classe para cobrir perdas esperadas em relacao aos Direitos Creditérios, com base no
histérico de inadimpléncia, nas caracteristicas da carteira e nas condicdes econémicas.

Provisao para Devedores Duvidosos Liquida (PDD Liquida): Significa a Provisdo para
Devedores Duvidosos ajustada pelo valor recuperdvel estimado das Garantias vinculadas
aos Direitos Creditérios, se aplicavel.

RCVM 175: Significa a Resolucao CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, e suas
alteracOes posteriores, que dispde sobre a constituicao, o funcionamento e a divulgacao de
informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de servicos para os
fundos.

Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica: Refere-se ao
tratamento tributario previsto na Lei n? 14.754 para fundos de investimento que atendam a
determinados requisitos, como a Alocacdao Minima Tributdria e o enquadramento como
Entidade de Investimento.

Regulamento: Significa o presente regulamento do EOS FINANCIAMENTO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA,
incluindo todos os seus Anexos e Suplementos, conforme alterado de tempos em tempos.

Relatério de Gestao: Significa o relatério periédico elaborado pela Gestora contendo
informacdes sobre a carteira da Classe, seus principais indicadores, eventos relevantes e
desempenho, a ser disponibilizado aos Cotistas e a Administradora.

Remuneracao (das Cotas): Significa o valor pago aos Cotistas a titulo de rendimento de
suas Cotas, calculado com base na Meta de Rentabilidade e Meta de Indexacao (se
aplicavel), conforme definido no capitulo 8 do Anexo da Classe e nos Suplementos.

Reserva de Amortizacao: Significa a reserva financeira constituida pela Classe para fazer
frente aos pagamentos programados de Amortizacao de Principal das Cotas Seniores e/ou
Mezanino, conforme detalhado no capitulo 12 do Anexo da Classe.

Reserva de Despesas e Encargos: Significa a reserva financeira constituida pela Classe
para cobrir as despesas e encargos ordinarios do Fundo e da Classe, conforme detalhado no
capitulo 12 do Anexo da Classe.

Revolvéncia (de Direitos Creditérios): Significa a pratica de reinvestir os recursos
provenientes do pagamento ou liquidagao de Direitos Creditérios da carteira na aquisicao de
novos Direitos Creditérios, mantendo o volume de investimento da Classe. A Classe podera
realizar Revolvéncia, conforme sua politica de investimento.
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SCR: Significa o Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil.

Série: Significa um subconjunto de Cotas de uma mesma subclasse (geralmente Cotas
Seniores ou Mezanino), que podem ser diferenciadas exclusivamente pelos prazos e
condicdes de amortizacdo e resgate, e pelo indice Referencial, conforme detalhado nos
respectivos Suplementos.

Suplemento(s): Significa o(s) documento(s) que detalha(m) as caracteristicas especificas
de cada Série de Cotas Seniores e/ou Subordinadas Mezanino (se houver), integrando o
presente Regulamento.

Taxa de Administracao: Significa a remuneracdo devida a Administradora pelos servicos
de administracdo fiducidria e controladoria do Fundo, calculada e paga conforme
estabelecido no capitulo 4 da Parte Geral deste Regulamento.

Taxa de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos: Significa a remuneracado
devida ao Agente de Cobranca Extraordindria pelos servicos de cobranca dos Direitos
Creditérios inadimplidos, calculada e paga conforme estabelecido no capitulo 4 da Parte
Geral deste Regulamento.

Taxa de Custddia (ou Taxa Maxima de Custddia): Significa a remuneracao devida ao
Custodiante pelos servicos de custédia, calculada e paga conforme estabelecido no capitulo
4 da Parte Geral deste Regulamento.

Taxa de Distribuicao (ou Taxa Maxima de Distribuicao): Significa a remuneracado
devida aos Distribuidores pela colocacdo das Cotas, conforme estabelecido no capitulo 4 da
Parte Geral deste Regulamento e/ou nos documentos da oferta.

Taxa de Gestao: Significa a remuneracao devida a Gestora pelos servicos de gestao da
carteira da Classe, calculada e paga conforme estabelecido no capitulo 4 da Parte Geral
deste Regulamento.

Taxa de Ingresso: Significa a taxa paga pelo Cotista no momento da aplicacao de recursos
na Classe, conforme previsto no Anexo da Classe ou Suplemento.

Taxa de Performance: Significa a remuneracdo adicional devida a Gestora caso o
desempenho da Classe supere um determinado parametro (benchmark), conforme previsto
no Anexo da Classe ou Suplemento.

Taxa de Saida: Significa a taxa paga pelo Cotista no momento do resgate de recursos da
Classe, conforme previsto no Anexo da Classe ou Suplemento.

Taxa DI: Significa a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3.
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Termo de Aquisicao: Significa o documento que formaliza cada operacdo de aquisicao de
Direitos Creditérios pela Classe, especificando os créditos cedidos e o Preco de Aquisicdo,
vinculado ao Contrato de Aquisicao.

Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco: Documento que o Cotista assina ao ingressar na
Classe, atestando conhecimento do Regulamento, dos riscos do investimento e, no caso de
responsabilidade limitada, desta condicao.

Valor das Disponibilidades: Significa o montante total dos recursos da Classe mantidos
em moeda corrente nacional e em Ativos Financeiros de liquidez imediata.

Valor dos Direitos Creditérios: Significa o valor contdbil dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe, liquido da Provisao para Devedores Duvidosos.

Valor Estimado da Garantia: Significa o valor atribuido a Garantia para fins de calculo da
PDD Liquida ou outros fins, conforme metodologia de avaliacao definida (e.g., valor de
mercado, valor de liquidacao forcada).

Valor Principal de Referéncia: Significa o valor base de uma Cota Sénior ou Mezanino
utilizado para o cédlculo de Amortizacao de Principal e Remuneracdo, conforme definido nos
Suplementos.

Valor Unitdrio de Emissao: Significa o valor de cada Cota na sua primeira emissdo,
conforme definido no capitulo 6 do Anexo da Classe.

Valor Unitario de Referéncia: Significa o valor de referéncia de uma Cota Sénior ou
Mezanino em uma determinada data, utilizado para célculos de valorizacao e pagamento,
conforme definido no capitulo 7 do Anexo da Classe e nos Suplementos.



Docusign Envelope ID: DB32267F-B67D-4F2B-9419-2A0454633AEF

ANEXO REFERENCIA - PROCESSO DE ORIGINACAO E POLITICA DE CREDITO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do EOS FINANCIAMENTO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

1. ESCOPO E OBJETIVO

Este Anexo descreve o processo de originacao de Direitos Creditérios elegiveis para
aquisicao pela Classe e estabelece critérios para andlise de crédito, visando assegurar a
gualidade da carteira e sua conformidade com a politica de investimento do Fundo.

2. PROCESSO DE ORIGINAGAO
O processo compreende as seguintes etapas:
2.1. Prospeccao e Coleta de Informacdes:
¢ Identificacao de Devedores por meio de canais como equipe comercial prépria,
parceiros ou plataformas digitais.
¢ Reunido de dados preliminares sobre o Devedor e a operacao de crédito.
2.2. Anédlise de Risco do Devedor:
e Avaliacdo da capacidade de pagamento, histérico de crédito, endividamento, fontes
de renda/receita e outros fatores relevantes.
¢ Consulta a bancos de dados (e.g., Serasa, SCR) e verificacao de conformidade com
politicas de PLD/FT.
2.3. Analise da Operacgao e Garantias (Se Aplicavel):
¢ Definicao da finalidade do crédito e estrutura da operacao.
¢ Avaliacao das garantias oferecidas:
o Reais: Exigéncia de laudo de avaliacdo para bens imdveis/veiculos e
verificagao da situagao legal.
o Pessoais: Andlise da capacidade financeira do garantidor e calculo de
indicadores como LTV (Loan-to-Value).
2.4, Decisao de Crédito e Formalizacdo:
e Submissdo da proposta a alcada de aprovacao do Originador/Cedente, conforme
critérios internos de risco e valor.
¢ Formalizacdo do Direito Creditério com documentacdo comprobatoria valida (e.qg.,
contrato, nota promisséria).

3. POLITICA DE CREDITO
A concessao de créditos segue diretrizes que incluem:
3.1. Critérios de Avaliacdo do Devedor:
e Capacidade de pagamento e histérico de crédito.
¢ Nivel de endividamento em relacao a renda/patriménio.
¢ Regularidade cadastral perante 6rgaos publicos e entidades de protecao ao crédito.
3.2. Critérios de Avaliacdo da Operacao:
¢ Finalidade do crédito e estrutura da operacao.
¢ Adequacao das garantias ao risco da operacao.
¢ Conformidade com limites de concentracao e diversificacao.
3.3. Alcadas de Aprovacao:
e Operacdes com riscos atipicos ou valores acima do limite exigem aprovacdo de
comité de crédito ou instancia superior.
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4. DISPOSICOES FINAIS
* Nao ha garantia de que a Politica de Crédito previna impactos negativos na Classe,
sendo os riscos assumidos pelos Cotistas.
e A Classe, seus prestadores de servicos e Cedentes ndo respondem por prejuizos
decorrentes de falhas na originacao, salvo dolo ou culpa grave.
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ANEXO REFERENCIA - POLITICA DE COBRANCA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do EOS FINANCIAMENTO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

1. ESCOPO E OBJETIVO

Esta Politica de Cobranca estabelece diretrizes para recuperacdo de Direitos Creditérios
Inadimplidos integrantes da carteira da Classe, visando maximizar a recuperacao de valores
devidos de forma eficiente, em conformidade com a legislacdo aplicdvel, os termos
dos Documentos Comprobatdrios e as melhores praticas de mercado.

2. IDENTIFICACAO DA INADIMPLENCIA
A inadimpléncia de um Direito Creditério sera identificada para fins de acionamento dos
procedimentos formais de cobranca previstos nesta Politica quando verificada a ocorréncia
de qualquer das seguintes situacbdes, sem prejuizo de outras que possam ser definidas no
Regulamento ou no respectivo Contrato de Cobranca:
I. Atraso no pagamento de qualquer parcela ou obrigacdo pecuniaria devida pelo
Devedor, referente ao Direito Creditério, por periodo superior a 90 (noventa) dias
corridos contados da data de seu vencimento original ou renegociado;
Il. Violacdo material de outras clausulas ou condicbes estabelecidas nos Documentos
Comprobatérios do Direito Creditério que, nos termos de tais documentos ou da
legislagdo aplicavel, acarrete o vencimento antecipado da totalidade da divida ou
permita a execucao imediata das garantias;
lll. Decretacdo de faléncia, deferimento do processamento de recuperacdo judicial,
ou homologacao de plano de recuperacao extrajudicial do Devedor, ou qualquer
outro ato formal que evidencie sua insolvéncia ou incapacidade de honrar suas
obrigagdes financeiras.

3. PROCEDIMENTOS DE COBRANCA
A cobranca serd conduzida em fases, priorizando solucbes extrajudiciais antes de medidas
judiciais:
3.1. Cobrancga Extrajudicial:
¢ Contato direto com o Devedor via canais como telefone, e-mail ou carta formal.
¢ Negociacao de parcelamento, renegociacao de prazos ou concessao de descontos,
desde que compativeis com a recuperacao esperada.
3.2. Cobranca Judicial:
e Ajuizamento de acdes de cobranca ou execucao de garantias, caso a solucao
amigavel falhe ou seja inviavel.
e Execucdo de titulos executivos extrajudiciais (ex.: notas promissérias, contratos
registrados).
e Adocao de medidas cautelares (ex.: bloqueio de bens, arresto) para preservacao do
patrimbénio do Devedor.
3.3. Gestao de Garantias:
e Avaliacdo e realizacdo de garantias reais (ex.: penhora de imdveis, veiculos) ou
pessoais (ex.: fianca).
¢ Venda de bens recebidos em dacao em pagamento ou adjudicados, buscando
condicbes favoraveis de mercado.
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4. RESPONSABILIDADES DO AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA
e Execucdao das atividades acima sob supervisao da Gestora, diretamente ou por
terceiros contratados.
e Relatério trimestral sobre status das cobrancas, incluindo indices de recuperacdo e
pendéncias.
¢ Adocao de decisOes estratégicas (ex.: desisténcia de cobranca, acordos) mediante
aprovacao da Gestora/Administradora.

5. LIMITACOES DE RESPONSABILIDADE
e A Classe nao garante recuperacao integral de Direitos Creditérios Inadimplidos.
¢ A Gestora, a Administradora, o Custodiante e o Agente de Cobranca Extraordinaria
nao respondem por perdas decorrentes de:
o Insuficiéncia de recursos para custas processuais ou honorarios.
o Impossibilidade de execucao de garantias ou resisténcia judicial do Devedor.
o Atuacdo em regime de melhores esforcos, sem garantia de resultados.
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ANEXO REFERENCIA - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do EOS FINANCIAMENTO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

1. OBJETIVO E ESCOPO

Estes Procedimentos estabelecem diretrizes para verificacdo da existéncia, integridade e
conformidade dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe, conforme exigido pelo artigo 36,
§19, do Anexo Normativo Il da RCVM 175.

2. VERIFICACAO NA AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS
A verificacdo serd realizada pela Gestora ou terceiro por ela contratado, com base nos
seguintes critérios:
2.1. Amostragem ou Verificacao Integral:
e Amostragem Aplicavel: Quando o nimero de Direitos Creditérios adquiridos
exceder 100 unidades, a Gestora podera adotar amostragem estatistica.
e Verificacdo Integral: Caso contrério, todos os Direitos Creditérios serao analisados
individualmente.
2.2. Calculo do Tamanho da Amostra:
A amostragem seguird a férmula abaixo, baseada em distribuicdo hipergeométrica para
populagoes finitas:

MEZ2* (N -1) + z2*p* (1-p)

Parametros Adotados:
¢ n: Tamanho da amostra (arredondado para o inteiro imediatamente superior).
¢ N: NUmero total de Direitos Creditérios adquiridos.
e 7:1,64485 (nivel de confianca de 95%).
e p: 5% (estimativa de proporcao de irregularidades).
ME: 1,5% (margem de erro aceitavel).
2.3. Selecao Aleatéria da Amostra:
e Os Direitos Creditérios serao numerados sequencialmente de 1 a N.
¢ NuUmeros aleatdrios serdo gerados para selecionar os itens da amostra.
¢ Em caso de duplicidade, o préximo item na sequéncia sera escolhido.
2.4. Procedimentos de Verificacao:
A analise abrangerda os seguintes aspectos:
(a) Documentos Comprobatérios:
e Confirmacdo da existéncia e regularidade dos documentos (ex.: contratos, notas
promissérias, garantias).
¢ Validacao das assinaturas e confronto com bases de dados da Gestora.
(b) Critérios de Elegibilidade:
e Verificacao de conformidade com requisitos como garantias, prazos e limites de
concentracao.
(c) Registro e Formalizacao:
e Checagem de registros em entidades registradoras (ex.: CRI, Cédula de Crédito
Bancario).
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3. VERIFICAGCAO PERIODICA PELO CUSTODIANTE
O Custodiante realizard verificacdes trimestrais sobre:
¢ Direitos Creditérios Inadimplidos: Andlise individualizada da documentacao.
¢ Direitos Creditdérios Substituidos: Confirmacdo da substituicdo conforme politicas
de gestao de risco.
4. TRATAMENTO DE INCONSISTENCIAS
¢ Qualquer irregularidade grave (“Inconsisténcia Relevante”) deverd ser comunicada
imediatamente a Administradora.
¢ A Administradora convocard Assembleia Especial para deliberar sobre medidas, se
aplicavel, ou comunicard o Cedente para recompra dos direitos creditérios ou adocdo
dos procedimentos previstos no Contrato de Cessao, conforme aplicavel.
5. REGISTROS E RELATORIOS
e A Gestora manterd registros detalhados dos procedimentos, amostras analisadas e
inconsisténcias encontradas.
e O Relatério de Gestdo incluird informacoes sobre a verificacao de lastro, principais
achados e pendéncias.
6. LIMITACOES DE RESPONSABILIDADE
¢ A Gestora, o Custodiante e a Administradora, conforme o caso, ndao respondem por
perdas decorrentes de falhas na originacdao ou formalizacdao dos Direitos Creditérios,
salvo dolo ou culpa grave.
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ANEXO REFERENCIA - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
SUPLEMENTO DA [+]2 SERIE DE COTAS SENIORES

Este Suplemento faz parte integrante do Regulamento do EOS FINANCIAMENTO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”) e estabelece os termos especificos aplicdveis a [*]2 Série de Cotas
Seniores (“Cotas Seniores da Série”), nos termos do Regulamento e da RCVM 175.

1. CARACTERISTICAS DA SERIE
¢ Montante Total: R$[*] ([*]) na 12 Data de Integralizacao.
e Quantidade Total: [*] ([]).
¢ Valor Unitdrio: R$[*] ([]).
¢ Atualizacao do Valor Unitario: Atualizado diariamente pela Meta de Indexacdo e
Meta de Rentabilidade aplicdveis (definidas no Anexo da Classe).
2. CONDICOES DE DISTRIBUICAO
¢ Distribuicao Parcial: [Admitida/Ndo admitidal. Caso admitida, minimo de [*]% do
montante total para efetivacao.
e Forma de Distribuicao: [Rito de registro automatico/ordinério], liderada pela [*]
em regime de [melhores esforgcos/garantia firme].
¢ Prazo para Distribuicao: Até [+] dias da data de inicio da oferta.
¢ Publico-Alvo: Investidores Profissionais (Resolucdo CVM 30), com restricdo de
negociacao ao publico geral conforme Regulamento.
3. REMUNERACAO E RESGATE
¢ Remuneracao: [*]% ao ano ([*] por cento).
¢ Periodo de Caréncia: [*] meses.
¢ Datas de Pagamento: [°].
e Data de Resgate: No [*]2 més da Data de Emissao.
¢ Resgate Antecipado: [Nao permitido / Permitido a critério da Administradora,
mediante aviso de [+] Dias Uteis, condicionado a [evento especificol.
4. DISPOSICOES FINAIS
e Subscricdo e Integralizacdo: [A vista/Parceladal, conforme definido no item [+] do
Regulamento.
¢ Classificacao de Risco: [*] (Agéncia Classificadora).
¢ Vinculacao: Os Cotistas declaram ciéncia e concordancia com os termos do
Regulamento, Anexo da Classe e deste Suplemento.
¢ Prioridade/Subordinacao: As Cotas Seniores desta Série nao se subordinam a
nenhuma outra Cota da Classe para fins de amortizacao e resgate, tendo prioridade
no recebimento dos recursos da Classe, conforme a ordem de alocagao de recursos
prevista no capitulo 9 do Anexo da Classe.
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ANEXO REFERENCIA - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS

MEZANINO

SUPLEMENTO DA [+]2 SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este Suplemento integra o Regulamento do Fundo e define as condigdes da [*]2 Série de
Cotas Subordinadas Mezanino (“Cotas Mezanino da Série”), subordinadas as Cotas Seniores
na ordem de amortizacao e resgate, conforme capitulo 6 do Anexo da Classe.

1. CARACTERISTICAS DA SERIE

Montante Total: R$[*] ([*]) na 12 Data de Integralizacao.

Quantidade Total: [*] ([*]).

Valor Unitdrio: R$[*] ([*]).

Atualizacao do Valor Unitdrio: Atualizado diariamente pela Meta de Indexacao e
Meta de Rentabilidade aplicaveis.

2. CONDICOES DE DISTRIBUICAO

Distribuicao Parcial: [Admitida/Nao admitida]. Minimo de [*]% do montante total
para efetivacao.

Forma de Distribuicao: [Rito de registro automadtico/ordinario], liderada pela [*]
em regime de [melhores esforcos/garantia firmel.

Prazo para Distribuicao: Até [+] dias da data de inicio da oferta.

Publico-Alvo: Investidores Profissionais, com restricdo de negociacdo ao publico
geral conforme Regulamento.

3. REMUNERACAO E RESGATE

Remuneracao: [*]% ao ano ([*] por cento), vinculada a performance da carteira da
Classe.

Datas de Pagamento: [°].

Data de Resgate: Na liquidacdo da Classe, apés o resgate integral das Cotas
Seniores.

Resgate Antecipado: [Ndo permitido / Permitido em condi¢cdes especificas,
conforme cldusula [*] do Regulamentol.

4. DISPOSICOES FINAIS

Subscricdo e Integralizacao: [A vista/Parcelada], conforme definido no item [+] do
Regulamento.

Subordinacao: As Cotas Mezanino da Série sdo subordinadas as Cotas Seniores,
mas nao as Cotas Junior (se houver).

Vinculacao: Os Cotistas reconhecem os riscos de subordinacao e concordam com os
termos do Regulamento, Anexo da Classe e deste Suplemento.
Prioridade/Subordinacao: As Cotas Subordinadas Mezanino desta Série
subordinam-se as Cotas Seniores (de todas as séries em circulacdo) para fins de
amortizacao e resgate e para distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe. 7.2.
As Cotas Subordinadas Mezanino desta Série tém prioridade sobre as Cotas
Subordinadas Junior (se houver) para fins de amortizacdo e resgate e para
distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe.
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ANEXO REFERENCIA - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este Suplemento complementa o Regulamento do Fundo e rege as Cotas Subordinadas
JUnior (“Cotas Junior”), que se subordinam as Cotas Seniores e Mezanino na ordem de
amortizacao e resgate, conforme capitulo 6 do Anexo da Classe.

1. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
¢ Montante Total: R$[*] ([*]) na 12 Data de Integralizacao.
e Quantidade Total: [*] ([*]).
e Valor Unitario: R$[*] ([]).
¢ Atualizacdao do Valor Unitario: Atualizado diariamente pela Meta de Indexacao e
Meta de Rentabilidade aplicaveis.
2. CONDICOES DE DISTRIBUICAO
¢ Distribuicao: Exclusivamente para [Investidor(es) especifico(s)] ou grupos
vinculados, conforme definido no Regulamento.
¢ Prazo para Distribuicao: Até [+] dias da data de inicio da oferta.
3. REMUNERACAO E RESGATE
* Remuneracao: Variavel, dependente da performance da carteira apés cumprimento
das obrigacbes com Cotas Seniores e Mezanino.
e Data de Resgate: Na liquidacao da Classe, apds o resgate integral das Cotas
Seniores e Mezanino.
¢ Amortizacao Extraordinaria: Permitida, observadas as condicdes do item 8.5 do
Anexo da Classe.
4. DISPOSICOES FINAIS
e Subscricdo e Integralizacdo: [A vista/Parceladal, conforme definido no item [+] do
Regulamento.
¢ Subordinacao: As Cotas Junior tém prioridade residual na distribuicdo de recursos.
¢ Vinculacao: Os Cotistas assumem integralmente os riscos de subordinacao e
concordam com os termos do Regulamento e Anexo da Classe.
¢ Prioridade/Subordinacao: As Cotas Subordinadas Janior sdo integralmente
subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino (se houver) para
todos os fins, incluindo, mas nao se limitando a, pagamento de Remuneracao,
Amortizacao de Principal e resgate em caso de liquidacao da Classe.
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