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ANUNCIO DE INiIcCIO

DA OFERTA PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, SOB O REGIME DE
GARANTIA FIRME DE COTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE E SOB O REGIME
DE MELHORES ESFORCOS DE COLOCAGAO, DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
DA 12 (PRIMEIRA) SERIE E DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DE EMISSAO DA
CLASSE UNICA DO POSITIVO TEC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF n°© 59.151.364/0001-15

No montante de até
R$215.800.000,00

(duzentos e quinze milhdes e oitocentos mil reais)

Registro da oferta n°
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/329 das Cotas Seniores
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/330 das Cotas Subordinadas Mezanino
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/331 das Cotas Subordinadas Janior

concedidos em 05 de marco de 2025, por meio do rito de registro automatico de

distribuicao, nos termos da Resolugdo CVM 160

Nos termos do disposto no artigo 59, §3°, da Resolucdo da Comissdao de Valores Mobilidrios
("CVYM") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), e das
demais disposicOes legais aplicdveis, o BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira

integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes
Unidas, n© 14.171, Torre A, 18° andar, bairro Vila Gertrudes, CEP 04794-000, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“"CNPJ/MF”) sob o n°
59.588.111/0001-03 (“Coordenador Lider”); a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para

o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de

administrador fiduciario, por meio do Ato Declaratério CVM n° 6.696, de 21 de fevereiro de
2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario,
conforme Ato Declaratério CVM n© 6.696, de 21 de fevereiro de 2002 (“Administradora”) e a
VALORA RENDA FIXA LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Pres. Juscelino Kubitschek, 1830, Torre 2, Conj. 32 — Itaim Bibi, CEP 0454 3-
900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.482.086/0001-39, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios na categoria
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de gestor de recursos, conforme Ato Declaratéorio CVM n© 13.164, de 15 de julho de 2013
(“Gestora”), comunicam, por meio deste anuncio, o inicio da oferta publica de distribuicdo
primaria, sob o regime misto de garantia firme e de melhores esforcos de colocagdo, registrada
pelo rito de registro automatico perante a CVM, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “a”
da Resolugdo CVM 160 (“Oferta”), de até (i) 151.000 (cento e cinquenta e um mil) cotas

seniores da 12 (primeira) série (“Cotas Seniores”), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00

(mil reais), na 1@ (primeira) data de integralizagdo (12 Data de Integralizacdo”) das Cotas

Seniores da 12 Série, totalizando o montante de até R$151.000.000,00 (cento e cinquenta e
um milhdes de reais) nos termos do Apéndice das Cotas Seniores 12 Série (conforme definido

nos documentos da Oferta); (ii) 54.000 (cinquenta e quatro mil) cotas subordinadas mezanino

(“Cotas Subordinadas Mezanino”), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na
12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, totalizando o montante de até
R$54.000.000,00 (cinquenta e quatro milhGes de reais) nos termos do Apéndice das Cotas
Subordinadas Mezanino (conforme definido nos documentos da Oferta); e (iii) 10.800 (dez

mil e oitocentas) cotas subordinadas junior (“Cotas Subordinadas Junior” e, em conjunto com

as Cotas Seniores e com as Cotas Subordinadas Mezanino, “Cotas”), com valor nominal
unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na 128 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas
Junior, totalizando o montante de até R$10.800.000,00 (dez milhdes e oitocentos mil reais)
nos termos do Apéndice das Cotas Subordinadas Junior (conforme definido nos documentos
da Oferta) de emissdo da classe Unica do POSITIVO TEC FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe Unica”), classe Unica do fundo de investimento em direitos creditérios
constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 59.151.364/0001-15 (“Fundo”), perfazendo a Oferta o montante de até

R$215.800.000,00 (duzentos e quinze milhdes e oitocentos mil reais).

Sera admitida, nos termos os artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, a distribuicdo parcial das

Cotas, (“Distribuicdo Parcial”), sendo que a manutengdo da Oferta estd condicionada a

subscricdo do montante minimo de 50.400 (cinquenta mil e quatrocentas) Cotas Seniores
equivalente a R$50.400.000,00 (cinquenta milhdes e quatrocentos mil reais), a subscricdo do
montante minimo de 18.000 (dezoito mil) Cotas Subordinadas Mezanino equivalente a
R$18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais) e a subscrigdo do montante minimo de 3.600 (trés
mil e seiscentas) Cotas Subordinadas JuUnior equivalente a R$3.600.000,00 (trés milhdes e

seiscentos mil reais) na 12 Data de Integralizagdo de Cotas (“Montante Minimo”)

As Cotas serdo distribuidas pelo Coordenador Lider e serdo destinadas exclusivamente a
investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdo da CVM n°

30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais” e “Resolugdo CVM

n° 30”, respectivamente).
Exceto quando especificamente definidos neste Anuincio de Inicio, os termos iniciados em letra

mailscula terdo o significado a eles atribuido no anexo descritivo da Classe Unica constante

no regulamento do Fundo em vigor ("Regulamento”).
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CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Segue, abaixo, um cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos Data Prevista

Eventos (1)

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM e Divulgagao
1 . . 05/03/2025
deste Anuncio de Inicio

2 Primeira Data da Liquidacao da Oferta 06/03/2025

3 Data Maxima para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 01/09/2025

(MAs datas previstas acima para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracées, atrasos e
antecipagbes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Apés a concessdo do registro da Oferta pela CVM,
qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada & CVM e poderd ser analisada como uma
modificacdo da Oferta, seguindo o disposto na Resolucdo CVM 160. Caso ocorram alteracbes das circunsténcias,

revogacdo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

INFORMACOES ADICIONAIS

Maiores informacgGes sobre o Fundo e a Oferta poderdo ser obtidas junto ao Coordenador Lider,
a Administradora, a Gestora, a CVM e a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“"B3"), nos websites e
nos enderecos indicados abaixo:

(i) Coordenador Lider:
BANCO VOTORANTIM S.A.

Endereco: Avenida das Nagdes Unidas, n® 14.171, Torre A, 18° andar, bairro Vila

Gertrudes

CEP 04794-000, S&o Paulo - SP

At: Sr. Felipe Pretz

Email: BCO-Estruturados@bv.com.br

Website:  https://www.bv.com.br/institucional/ofertas-publicas (neste website,

acessar posteriormente, na secao “Ofertas em Andamento”, o documento desejado)

(i) Administradora:
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.
Endereco: Avenida das Américas, n.° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, Rio
de Janeiro - RJ
CEP 22640-102
At: Sr. Alan Russo Najman
Tel.: +55 21 3514-0000
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E-mail: gerl.fundos@oliveiratrust.com.br

Website: https://www.oliveiratrust.com.br/

(iii) Gestora:
VALORA RENDA FIXA LTDA.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, Sala 32, Bloco 2, Vila Nova
Conceicao
CEP 04.543-900, Sao Paulo, SP
At.: Carlos Sartori
Tel.: (11) 3016-0900

E-mail: operacionalfidc@valorainvest.com.br

Website: https://valorainvest.com.br/

(iv)  CVM:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Endereco: Rua Sete de Setembro, n° 111

Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n°© 340, 2°, 3° e 49 andares

Sdo Paulo - SP

Pagina na rede mundial de computadores: www.cvm.gov.br. Neste site, clicar em

“Principais Consultas” - “Fundos de Investimento” - "Consulta por tipo de documento”
- “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC” - “Documentos Eventuais
(assembleias, fato relevante, prospecto distribuicdo, regulamento, relatério
classificagdao risco, etc.)”, inserir “Positivo TEC Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios - Recebiveis Comerciais de Responsabilidade Limitada”, em seguida
selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva
data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do "Anuncio de Inicio”, “Anuncio

de Encerramento” ou na opgao desejada.

(v) B3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
Enderecgo: Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar
Sdo Paulo - SP, CEP 01010-901
Pagina na rede mundial de computadores: www.b3.com.br (nesse website e clicar em
“Home”, depois clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solucdo para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Positivo TEC Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios - Recebiveis Comerciais de Responsabilidade
Limitada”, “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou na opcdo desejada).

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO
DE INVESTIMENTO.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]


mailto:ger1.fundos@oliveiratrust.com.br
https://www.oliveiratrust.com.br/
mailto:operacionalfidc@valorainvest.com.br

“

ANBIMA

FOI DISPENSADA DIVULGAGCAO DE PROSPECTO E DA LAMINA PARA A REALIZAGAO
DESTA OFERTA, UMA VEZ QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A
INVESTIDORES PROFISSIONAIS.

AS COTAS ESTAO SUJEITAS A RESTRICOES DE REVENDA, CONFORME INDICADO NO
ARTIGO 86, INCISO II, DA RESOLUGAO CVM 160.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO
DE DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA
CVM E/OU DA ANBIMA. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AO FUNDO,
A CLASSE UNICA E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM E/OU PELA
ANBIMA, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, O REGULAMENTO E ESTE ANUNCIO DE
INICIO.

Sao Paulo, 05 de margo de 2025.

COORDENADOR LIDER

banco
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