RELATORIO MENSAL DE GESTAO
OBJETIVO

Proporcionar aos Cotistas que se enquadrem no Publico-Alvo, a valorizagao
de suas Cotas, através da aplicagéo preponderante dos recursos do FUNDO
na aquisicao de Direitos de Crédito, representados por CCB, de acordo com
os critérios de composicéo e diversificagdo estabelecidos pela legislagdo
vigente e neste Regulamento.

Inicio do Fundo
Administrador

Gestor

Custodiante

Agente de Conta Fiduciaria

Maio/24

INFORMAGOES GERAIS

24/01/2023

CM Capital Ltda

Valora Gestéo de Investimentos Renda Fixa LTDA.
CM Capital Ltda

Santander S.A

Classe Rentabilidade Alvo Rating Data de Inicio  Prazo de Caréncia Vencimento Amortiza¢do
Sénior CDI + 4,50% a.a. - jan/23 dez/24 30/04/2033 Mensal a partir de 01/2025 - Via Regime de Caixa
Mezanino B CDI + 5,50% a.a. - nov/23 dez/24 30/04/2033 Mensal a partir de 01/2025 - Via Regime de Caixa
Mezanino A CDI + 6,50% a.a. - jan/23 dez/24 30/04/2033 Mensal a partir de 01/2025 - Via Regime de Caixa
Rentabilidade Cota Subordinada Junior
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano Acum.
Q Fundo -2,74% 0,87% 0,92% 0,80% -0,20% 2,27% 2,86% 2,56% 2,60% 4,70% 2,20% 2,44% 20,85% 20,85%
& %CDI - 95% 79% 87% 212% 267% 225% 266% 471% 240% 272% 173% 173%
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano Acum.
b Fundo  0,79% 1,89% 2,03% 0,46% 0,96% 6,28% 28,44%
& %CDlI  82% 236% 243% 52% 115% 143% 167%
Fechamento de Més (R$ - Mil)
jun/23 juli23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mail24
Direitos Creditorios 22.460 35.246 35.246 68.881 81.011 95.184 100.081 116.585 137.033 158.761 171.586 184.552
Caixa (em tesouraria) - R$ 5 2 2 23 6 46 10 2 328 701 49 4
Titulos Publicos 67 68 68 261 264 266 763 771 777 784 791 798
Cotas de Fundos (zeragem de caixa) 941 936 936 3.125 264 14.238 60.093 75.128 77.736 103.584 145.299 136.817
jun/23 juli23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/i24 mar/24 abr/24 mail24
Sénior - - - - - - 42.129 85.399 129.556 174.790 221.276 223.939
Mezanino B - - - - - 20.121 25.484 31.021 36.629 42.391 48.338 48.959
Mezanino A 21.449 33.880 49.606 68.488 78.585 82.732 83.891 65.059 35.752 31.728 32.186 32.625
Subordinada 1.991 2.348 2.710 3.690 4.779 6.637 9.147 10.576 13.522 15.008 15.973 16.456
PL 23.440 36.228 52.316 72.178 83.365 109.489 160.652 192.055 215.459 263.917 317.773 321.979

Patriménio Liquido e Cotas

Evolugéo Patrimonial (R$ milhes)
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Sénior e Direito Creditério

Razdo de Garantia Sénior Razédo de Garantia Mezanino Razédo de Garantia Mezanino Direito Creditérios

(%PL) A (%PL) (%PL) liquido de PDD (%PL)
30,45% 57,23%
30,00% 50,00%
15.24% 15,00% Atraso F30 <18% 6,05% Enquadrado
Atraso F60 <15% 4,57% Enquadrado
Atraso F90 <12% 4,06% Enquadrado
Indce de Perda Liquida <% 0,46% Enquadrado
511% 5,00% iﬂdice de Pré-Pagamento <% 0,08% Enquadrado
I Indice de Resolucéo de Cesséo <% 0,00% Enquadrado

m Atual = Minima m Atual = Minima m Atual = Minima m Atual ®Minima
As informagdes contidas neste material sao de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. A rentabilidade divulgada néo ¢ liquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Leia o prospecto, o regulamento e a lamina de informagdes essenciais

antes de investir. Para avaliagéo de performance do fundo, é recomendavel uma anélise de, no minimo, 12 (doze) meses.

Este contetido foi elaborado pelo Gestor com fins meramente informativos, ndo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento ou oferta para aquisicéo de cotas, nem servir como base Unica para tomada de

deciséo de investimento. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br

+55 11 3016.0900




Quantidade de Devedores

PDD x Patriménio Liquido (R$ mil)

12109
11.237
10.394
9.224
7.343

5864 6156
5.017
4345
3.261
2478

jun/23  juli23 ago/23 setl23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mail24

Comportamento das Liquidagdes dos Titulos (R$ mil)

317.773 321.979

263.917

215.459

160.652

109.489

jun/23  jul/23  ago/23 set/23  out/23 nov/i23 dez/23 jan/24  fev/24 mar/24 abri24 mail24
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Volume Operado Més (R$ mil)
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jun/23 jull23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mail24

m Liquidados Antecipadamente m ijquidados em Dia

B Liquidados em Atraso até 5 dias Liquidados em Atraso até 30 dias

H Liquidados em Atraso mais de 30 dias

Distribuicao de Passivo

22.257

20.828
17.211
16.197 16.757
14.530 14.493
13.673
12.828 12.339 13.091
I I ] I I

jun/23  juli23  ago/23 set/23 out/23 nov/i23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mail24

Taxa Média Aquisi¢éo (a.m.)
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jun/23 jull23 ago/23 set/23 out/23 nov/i23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mail24

mmmm Subordinada mm \ezanino A

mmm \lezanino B m— Sénior
e Subordinagdo Minima Sénior Subordinagdo Minima Mezanino

Subordinagéo Minima Mezanino A

1,98% 1,98% 1,98% 1,98% 1,98% 1,98% 1,98% 105% 195% 195% 195%

— ,91%

jun/23  jul/23  ago/23 set/23 out/23 nov/i23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abri24 mail24

Cronograma de Vencimentos (Acumulado Trimestralmente) - R$ mil
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antes de investir. Para avaliagéo de performance do fundo, é recomendével uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.

Este contelido foi elaborado pelo Gestor com fins meramente informativos, néo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento ou oferta para aquisigéo de cotas, nem servir como base Unica para tomada de
deciséo de investimento. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br
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As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento néo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. A rentabilidade divulgada n@o é liquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Leia o prospecto, o regulamento e a Idmina de informagGes essenciais
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Crédito Vencido e Nao Pago - Acumulado (R$ mil)

418 415 469 465 463 461 458 457 457 455 452 449

jun/23  jull23 ago/23 set/23 out/23 nov/i23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abri24 mai/24

% PDD x DC

jun/23 - juli23 - ago/23 set/23  out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mail24

% Crédito Vencido x Ndo Pago/DC

o 0,15%
0,08% 0,08% 0,10% 0,09% 0.06% 0,12%
000% 000% %0%% o019 004% 06%

,00% A X

jun/23 jul/23  ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/i24 mar/24 abr/24 mail24

Concentragao por Ente Publico Conveniado/DC

0,46%

0,42%

0.34% 0,35% 0,37% 0,38%
,34% Uy

0,24%
0,19%

0,00%

jun/23  jul/23  ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/i24 mar/24 abr/24 mail24

Concentragéo por Idade/DC

15,1%
2,5% = Mato Grosso (E)
35% = Maranh&o (E)
= Paraiba (E)
= Imperatriz(M)
41% * Piaui (E)

= Sao Luis (M)

= Jodo Pessoa (M)
7,3%

W\_\;
7

I Pago do Lumiar (M)
Outros
E = Estados
8,0% M = Municipios

»

36,1%
now 119%/

73a74 anos 75 anos ou mais
Mar72 o h
a72anos Até 40 anos
3% \ \ 2%
65 a 70 anos

13% \

——41a50 anos

26%
61a64anos__—

10%

\ 51a 60 anos

29%

As informagdes contidas neste material sao de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. A rentabilidade divulgada n@o é liquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Leia o prospecto, o regulamento e a Idmina de informagGes essenciais

antes de investir. Para avaliagéo de performance do fundo, é recomendével uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.

Este contetido foi elaborado pelo Gestor com fins meramente informativos, ndo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento ou oferta para aquisicéo de cotas, nem servir como base Unica para tomada de
deciséo de investimento. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br

+55 11 3016.0900




