VALO

INVESTIMENTOS

RELATORIO MENSAL DE GESTAO Dezembro/23
OBJETIVO INFORMAGOES GERAIS
) ) . L Inicio do Fundo 15/03/2021
Proporcionar aos Cot!stas que se ?nquadrem no Publico-Alvo, a valorizagéo ARt CM Capital Ltda
de suas Cotas, através da aplicagéo preponderante dos recursos do FUNDO Gest Valora Gestio de Investimentos Renda Fixa LTDA
na aquisicdo de Direitos de Crédito, representados por CCB, oriundos de estor EIMENEERED (9 TSR IE 2B R e
Crédito Consignado contratado entre os Devedores e a Ciasprev. Os Custodiante CM Capital Ltda
Devedores sao funcionarios publicos de Entes Publicos Conveniados. Agente de Conta Fiduciaria Santander S.A
Rating Classes Subordinadas Austin Rating

Rating Classe Sénior Mood's Local

Classe Rentabilidade Alvo Rating Datade Inicio  Prazo de Caréncia Prazo de Duragdo Amortizagao
Mezanino CDI + 6,00% a.a. brBBB-(sf) mar/21 jun/23 114 meses Mensal a partir de 07/2023 - Via Regime de Caixa
Sénior CDI +4,50% a.a. A.br (sf) out/21 jun/23 114 meses Mensal a partir de 07/2023 - Via Regime de Caixa

Rentabilidade Cota Subordinada Junior

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano Acum.
= Fundo - - -4,36% 0,43% 1,34% 2,52% 2,74% 3,24% 0,86% 0,87% -0,18% 4,79% 12,65% 12,65%
S %CDI - - - 207% 501% 828% 1% 765% 182% 119% - 654% 265% 265%
Q Fundo  0,22% -1,99% -1,70% -0,24% -0,51% 1,76% 1,97% 0,80% 2,17% 3,33% 3,97% 6,10% 16,75% 31,52%
& %CDI 30% - - - - 173% 191% 69% 203% 327% 389% 543% 123% 173%
Q Fundo  4,48% 2,74% 1,66% 5,28% 4,40% 2,49% 5,92% -8,41% 2,21% 2,40% 1,14% 3,64% 30,85% 72,09%
& %CDI  399% 298% 141% 575% 392% 232% 553% - 226% 241% 125% 406% 236% 224%
Fechamento de Més (R$ - Mil)
jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23
Direitos Creditorios 141.281 143.315 150.354 160.504 161.354 162.718 162.109 161.615 160.735 159.920 159.008 157.004
Caixa (em tesouraria) - R$ 1 39 22 1 1 1 4 3 2 1 31 45
Titulos Publicos 495 500 505 510 212 1.173 1.186 1.200 1.212 1.224 1.235 1.246
Cotas de Fundos (zeragem de caixa) 12.834 12.859 8.724 965 2.944 3.352 3.970 3.763 3.690 3.618 3.669 3.675
jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mail23 jun/23 juli23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23
Sénior 90.977 92.101 93.558 94.715 96.147 97.535 96.859 95.506 94.102 92.722 91.331 89.863
Mezanino 54.268 54.994 55.937 56.686 57.615 58.516 58.736 60.102 60.155 60.254 60.188 60.381
Subordinada 8.799 9.040 9.190 9.675 10.101 10.353 10.966 10.044 10.266 10.512 10.633 11.020
PL 154.044 156.136 158.685 161.076 163.864 166.404 166.561 165.652 164.522 163.489 162.151 161.264
Patriménio Liquido e Cotas Evolugéo Patrimonial (R$ milhdes)
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mmmm Subordinada W Mezanino WM Sénior e Direjto Creditério

Fechamento de Més (R$ - Mil)

Razdo de Garantia Sénior (%PL) Razao de Garantia Mezanino (%PL) Direito Creditérios (%PL)
97,04%
Atraso F30 <18% 8,22% Enquadrado
44.28% 40,00% 50,00% Ao 60 A8 673 Enquadrado
Atraso F90 <A2% 5,82% Enquadrado
Indice de Perda Liquida <B% 0,84% Enquadrado
6.83% 500% !ndice de Pré-Paganento B 0,08% Enquadrado
I —— Indice de Resoluco de Cessédo <% 0,00% Enquadrado

® Atual ®Minima m Atual ® Minima m Atual ®Minima

As informagdes contidas neste material sao de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. A rentabilidade divulgada n@o é liquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Leia o prospecto, o regulamento e a Idmina de informagGes essenciais
antes de investir. Para avaliagéo de performance do fundo, é recomendavel uma anélise de, no minimo, 12 (doze) meses.

Este contetdo foi elaborado pelo Gestor com fins meramente informativos, néo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento ou oferta para aquisigéo de cotas, nem servir como base nica para tomada de
deciséo de investimento. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br +55 11 3016.0900




Quantidade de Devedores

Prazo Médio da Carteira (Meses)

8.263 8.359
2,080 7.476
6.798 -

jan/23  fev/i23 mar/23 abri23 mail23

8.514 8.535 8.528 8.525 8.516  8.513 8.483

jun/23  jul23  ago/23 set/23 out/23 nov/i23 dez/23

Comportamento das Liquidagdes dos Titulos (R$ mil)

32,4 23 .
’ 31,9

fevi23 mar/23 abr/23 mai/23

jun/23

jan/23

Volume Operado Més (R$ mil)

jul23  ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23

4500 10.907
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jan/23  fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 2.208
m Ljquidados Antecipadamente m | jquidados em Dia 235
m|jquidados em Atraso até 5 dias = Liquidados em Atraso até 30 dias — B B B B B
m Liquidados em Atraso mais de 30 dias jan/23  fevi23 mar/23 abr/23 mail23 jun/23 jul23 ago/23 set’23 out/23 nov/23 dez/23
*0 Fundo n&o realiza novas operagdes desde ago/2023.
Distribuicao de Passivo Taxa Média Aquisigao (a.m.)
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mmmm Subordinada s \ezanino
m— Sénior @ Subordinac&o Sénior Minima
Subordinagéo Mezanina Minima jan/23  fevi23 mar/23 abr/23 mail23 jun/23 jul23 ago/23 set’23 out/23 novi23 dez/23
*0 Fundo nZo realiza novas operagdes desde ago/2023.
Cronograma de Vencimentos (Acumulado Trimestralmente) - R$ mil
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As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento néo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. A rentabilidade divulgada n@o é liquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Leia o prospecto, o regulamento e a Idmina de informagGes essenciais
antes de investir. Para avaliagao de performance do fundo, é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.
Este contetdo foi elaborado pelo Gestor com fins meramente informativos, ndo devendo ser considerado como recomendacéo de investimento ou oferta para aquisicéo de cotas, nem servir como base Gnica para tomada de

deciséo de investimento. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br

ANBIM

+55 11 3016.0900




Crédito Vencido e Nao Pago Acumulado (R$ mil)

Crédito Vencido e Nao Pago x Vencimento Histérico Acumulado (R$ - Mil)

1.910

64.387

jan/23  fev/23 mar/23 abri23 mai/23 jun/23 jull23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23

PDD x Direito Creditério

jan/23  fev/23 mar/23 abri23 mai/23 jun/23 jull23 ago/23 set/23 out/23 nov/i23 dez/23

mmmm \/olume Vencido - Historico e Crédito Vencido e Nao Pago (%)

PDD x Patriménio Liquido (R$ mil)

1,01%

056%  068%

0,45% o o 0,44%
o 0,41% 0,31% 0,43% 0,33%

0,18% 0.27%

jan/23  fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23

0,33%

161,076 163.864 160404 166.561 165652 164522 163489 162151 161.264

150.354
141281 143.315

jan/23  fev/23 mar/23 abri23 mai/23 jun/23 jull23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23

N PatrimOnio Liquido === 9% PDD x PL

Em 29/12/2023 foi realizada a baixa para WO de contratos que possuem status Obito ha mais de 180 dias e que estavam 100% provisionados em PDD. Dessa forma, as posicdes de fechamento do més refletem a carteira ativa.

Concentragao por Ente Publico Conveniado/DC

Concentragao por Idade/DC
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39%
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As informagdes contidas neste material sao de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. A rentabilidade divulgada n@o é liquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Leia o prospecto, o regulamento e a Idmina de informagGes essenciais

antes de investir. Para avaliagéo de performance do fundo, é recomendével uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.

Este contetido foi elaborado pelo Gestor com fins meramente informativos, ndo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento ou oferta para aquisicéo de cotas, nem servir como base Unica para tomada de
deciséo de investimento. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br

+55 11 3016.0900




