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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - SIMPAR
CNPJ n° 38.455.413/0001-33

TERMO DE APURACAO
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL
INICIADO EM 16 DE NOVEMBRO DE 2023

Na qualidade de instituicdo administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - SIMPAR, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ”) sob o n° 38.455.413/0001-33 (“Fundo”), o BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio
financeira autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar fundos de
investimento e carteiras de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n° 501, 5° andar, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob n°® 59.281.253/0001-23 (“Administrador”), por meio deste instrumento, apura, na forma de
sumario, o resultado dos votos dos titulares de cotas de emissao do Fundo (“Cotas” e “Cotistas”,
respectivamente), no ambito de Assembleia de Cotistas do Fundo realizada de forma n&o presencial,
por meio da consulta formal enviada aos Cotistas pelo Administrador no dia 16 de novembro de
2023 (“Consulta Formal”).

l. Teor da Consulta Formal: Por meio da Consulta Formal, os Cotistas foram chamados a
deliberar sobre:

0] A substituicdo da atual Cogestora do Fundo, a saber VALORA GESTAO DE
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade e Estado de
Séo Paulo, na Rua lguatemi, n® 448, Conjunto 1.301, Itaim Bibi, CEP: 01.451-010, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n° 07.559.989/0001-17, devidamente autorizada pela CVM para a atividade de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 9.620,
expedido em 28 de novembro de 2007 (“Antiga Gestora”) por VALORA GESTAO DE
INVESTIMENTOS RENDA FIXA LTDA, sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade
e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, Conj. 32 — Torre
2, Itaim Bibi, CEP: 04.543-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.482.086/0001-39,
devidamente autorizada pela CVM para a atividade de administracdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 13.164, expedido em 15 de julho de 2013
(“Nova Gestora”), observando as seguintes premissas: (a) a Antiga Gestora permanecera
responsavel por todos os atos por ela praticados na gestdo do Fundo, até a efetiva
transferéncia da gestao; (b) serdo aprovados pelos cotistas todos os atos de gestdo do Fundo
praticados pela Antiga Gestora, até a efetiva transferéncia; e (c) a politica de aquisicdo de
direitos de crédito, constante no Anexo Il do Regulamento, sera ratificada pela Nova Gestora,
gue assumird, no que cabia a Antiga Gestora, a responsabilidade por sua elaboracgéo;

(i) A substituicdo do atual Agente de Cobranca do Fundo, a saber VALORA GESTAO
DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade e Estado
de S&o Paulo, na Rua lguatemi, n° 448, conjunto 1.301, Itaim Bibi, CEP: 01.451-010, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 07.559.989/0001-17, (“Antigo Agente de Cobranca”) por VALORA
GESTAO DE INVESTIMENTOS RENDA FIXA LTDA, sociedade empreséria limitada, com
sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1830,
Conj. 32 —Torre 2, Itaim Bibi, CEP: 04.543-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.482.086/0001-
39, (“Novo Agente de Cobrancga”), observando as seguintes premissas: (a) o Antigo Agente
de Cobranca permanecera responsavel por todos os atos por ele praticados, até a efetiva
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transferéncia e; (b) serdo aprovados pelos cotistas todos os atos praticados pelo Antigo Agente
de Cobranca, até a efetiva transferéncia;

(iii) A aprovacao da alteracdo e consolidacdo do Regulamento do Fundo, a fim de fazer
constar a substituicdo da Antiga Gestora pela Nova Gestora, passando a vigorar na forma do
Anexo | do Edital de Convocacéo.

II.  Apuracdo: Foram recebidas respostas a Consulta Formal de Cotistas, sendo que as matérias
colocadas em deliberacdo, conforme descritas acima, restaram aprovadas pelos Cotistas.

Nesses termos, fica o Administrador autorizado a tomar todas as medidas necessarias ao
cumprimento das deliberacdes acima.

Rio de Janeiro, 5 de dezembro de 2023.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - SIMPAR
CNPJ/ME N. 38.455.413/0001-33

1. DO FUNDO, DEFINICOES, PUBLICO ALVO E INTERPRETACAO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -SIMPAR é uma comunhéo de
recursos captados por meio do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, na forma da Lei n°
6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, constituido sob a forma de condominio
fechado de natureza especial, nos termos do Art. 1368-C do Codigo Civil Brasileiro, com prazo de
duracao indeterminado, regido pelo presente Regulamento, pela Resolucao CMN n° 2.907, de 29
de novembro de 2001, conforme alterada, pela Instrucao CVM n° 356 e pelas disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, observadas as demais disposicoes deste Regulamento.

1.2.  Termos utilizados no singular ou no plural, nos géneros masculino ou feminino, neste
Regulamento, terao os significados a eles atribuidos no Anexo |.

1.3. O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados, assim definidos no Artigo
9°-B da Instrucao CVM n° 539.

1.4. Para os fins do Cédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Administracao de
Recursos de Terceiros, o Fundo é caracterizado como fundo de investimento em direitos
creditérios, tipo “Financeiro” e foco de atuacao “Multicarteira Financeiro”.

1.5. Todas as referéncias neste Regulamento a capitulos, clausulas, itens, preambulo e anexos
deverao ser consideradas como dizendo respeito a capitulos, clausulas, itens, preambulos e anexos
deste Regulamento, a menos que o contexto exija de outro modo.

2. DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicacao preponderante dos recursos do Fundo na aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis
oriundos de Contratos de Compra e Venda ou de Contratos de Locacao, de acordo com os critérios
de composicao e diversificacao estabelecidos pela legislacao vigente e neste Regulamento.

2.2.  As Cotas Seniores de cada série buscarao atingir o Benchmark das Cotas Seniores definido
no respectivo Suplemento das Cotas Seniores. As Cotas Subordinadas Mezanino buscarao atingir o
Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino, definido no respectivo Suplemento das Cotas

Subordinadas Mezanino. Atingido o respectivo Benchmark das Cotas Seniores e o Benchmark das
Cotas Subordinadas Mezanino, os resultados excedentes do Fundo serao atribuidos as Cotas
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Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior nao possuem benchmark de rentabilidade pré-
definido.

2.3.  Nao ha qualquer garantia ou promessa do Fundo, da Administradora, do Custodiante, dos
Gestores, das Cedentes ou dos Devedores acerca da rentabilidade das aplicacées de recursos no
Fundo.

2.4. Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado nao representam quaisquer
garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

3. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINAGAO DOS RECURSOS, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

3.1. Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos preponderantemente na
aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis, podendo aplicar saldo remanescente de seu patrimonio
liquido que nao estiver alocada em Direitos de Crédito em Ativos Financeiros, observados os limites
e as restricoes previstas na Instrucao CVM n° 356 e neste Regulamento.

3.1.1 Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de deposito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao e Custddia - SELIC, em sistemas de registro
e de liquidacao financeira de ativos autorizado pelo BACEN, inclusive o sistema administrado pela
B3 (Segmento CETIP UTVM), ou em instituicoes ou entidades autorizadas a prestacao desse servico
pelo BACEN ou pela CVM.

3.2.  Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, assim entendida a Data da 1?2
Integralizacdao, o Fundo devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu
patriménio liquido na aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis, podendo a CVM, a seu exclusivo
critério, prorrogar tal prazo por igual periodo, mediante requerimento justificado apresentado
pela Administradora.

3.3. O Fundo nao podera adquirir Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros devidos por um
mesmo Devedor, de coobrigacao de uma mesma pessoa ou entidade, ou cedidos por uma mesma
Cedente, que excedam 20% (vinte por cento) de seu patrimonio liquido, ressalvado o disposto nos
itens 3.3.1 e 3.3.2 abaixo. Para o fim do disposto neste item 3.3 e no subitem 3.3.1, equiparam-
se a Devedora, a Cedente, ou ao coobrigado, conforme o caso, seu acionista Controlador, as
sociedades por eles direta ou indiretamente Controladas, suas coligadas ou sociedades sob
Controle comum.

3.3.1 O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em Direitos de
Crédito Elegiveis cedidos por uma Unica Cedente e devidos por um Unico Devedor ou coobrigado,
desde que o referido Cedente e/ou Devedor e/ou coobrigado (i) tenha registro de companhia
aberta; (ii) seja instituicao financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central

-4-
1339035v1 700/32

Internal Use Only



do Brasil; ou (iii) seja sociedade empresarial que tenha suas demonstracoes financeiras relativas
ao exercicio social imediatamente anterior a data de constituicao do Fundo elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acdes, e a regulamentacao editada pela
CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM, ressalvado o disposto no §3° do
artigo 40-A da Instrucao CVM n°® 356.

3.3.2 O limite de concentracao relativo a Ativos Financeiros previsto no item 3.3 acima nao é
aplicavel quando se tratar de aplicacoes em (i) titulos puUblicos federais; (ii) operacoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e (iii) cotas de fundos que possuam como
politica de investimento a alocacao exclusiva nos titulos a que se referem os itens (i) e (ii) acima,
inclusive fundos de investimento administrados pela Administradora e/ou geridos por qualquer dos
Gestores.

3.4. Observado o quanto descrito neste item 3 e no item 4 abaixo, o Fundo podera manter ou
aplicar a totalidade do saldo remanescente de seu patrimonio liquido ndo investido em Direitos de
Crédito Elegiveis em qualquer das modalidades de Ativos Financeiros previstas no item 3.6 abaixo.

3.5. Os percentuais de composicao e diversificacao da carteira do Fundo indicados neste item
3 e no item 4 abaixo serdo observados diariamente, com base no patrimonio liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

3.6. A parcela do patrimonio liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos de Crédito
podera ser alocada, conforme determinacdo dos Gestores, isolada ou cumulativamente, em:

I moeda corrente nacional;

1. titulos do Tesouro SELIC, anteriormente denominado letra financeira do Tesouro Nacional
(LFT);

Il. operacoes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item Il acima, emitidos
por instituicao financeira que possua classificacao de risco, em escala nacional, igual ou superior
a classificacao de risco das Cotas Seniores, considerada, para tanto, apenas a(s) classificacao(des)
de risco concedida(s) pela(s) mesma(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco das Cotas Seniores;

V. certificados de depdsito bancario emitidos por instituicao financeira que possua
classificacao de risco, em escala nacional, igual ou superior a classificacao de risco das Cotas
Seniores, considerada, para tanto, apenas a(s) classificacao(6es) de risco concedida(s) pela(s)
mesma(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco das Cotas Seniores, observado que quando se tratar
de instituicao financeira que seja parte relacionada ao administrador o investimento previsto
neste item devera ser limitado a 20% do patrimonio liquido do Fundo; e
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V. cotas de fundos de investimento de renda fixa, fundos de investimento referenciados a
taxa CDI, com liquidez diaria, administrados por instituicao autorizada pela CVM, cujas politicas
de investimento admitam a alocacao de recursos exclusivamente nos ativos identificados nos itens
Il e lll acima, inclusive administrados pela Administradora e/ou geridos pelos Gestores, e desde
que constem em lista de fundos pré-aprovados junto a Agéncia Classificadora de Risco.

3.7. Observado o disposto no item 3.6 acima, o Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a
gestao de caixa e liquidez, podera realizar operacées em que a Administradora, os Gestores, ou
fundos de investimento por eles administrados e/ou carteiras por eles geridas, atuem como
contraparte do Fundo, estando, porém, vedada a aquisicao ou venda de Direitos de Crédito tendo
estas pessoas como contraparte.

3.8. O Fundo nao podera, direta ou indiretamente, adquirir ativos de emissao, titularidade,
originacao, ou que envolvam coobrigacao da Administradora, do Custodiante, dos Gestores ou de
fundos de investimento em que eles sejam prestadores de servico e de partes a eles relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes.

3.9. 0O Fundo nao podera realizar operacoes em mercados de derivativos.

3.10. Os Gestores envidarao seus melhores esforcos a fim de que seja aplicado ao Fundo e aos
Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. Entretanto, nao ha garantia
de que o tratamento aplicavel aos Cotistas, quando da amortizacdo e/ou resgate de suas Cotas,
sera o mais benéfico dentre os previstos na legislacao tributaria vigente.

3.11. Sem prejuizo do cumprimento da Condicao de Cessao e dos Critérios de Elegibilidade, cada
Cedente devera declarar, na respectiva Data de Oferta, que os Direitos de Créditos ofertados ao
Fundo, sem prejuizo das demais declaracdes que venham a constar do Contrato de Cessao:

l. sdo existentes, validos, exigiveis e liquidos, e encontram-se livres e desembaracados de
quaisquer Onus, gravames ou restricoes de qualquer natureza, e nao existem quaisquer onus reais,
judiciais, legais ou convencionais, dividas ou dividas, responsabilidades ou acdes, ou quaisquer

direitos que possam prejudicar a cessao de tais Direitos de Crédito ao Fundo;

I. nao sao objeto de questionamentos ou discussées judiciais de que sejam partes o Devedor,
de um lado, e a Cedente, de outro lado; e

M. sao representados por Documentos Representativos do Crédito, os quais sao suficientes
para a comprovacao da eficacia e exequibilidade dos Direito de Crédito.
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4. DAS CONDICOES DE CESSAO

4.1 Para que possam ser adquiridos para a carteira do Fundo, os Direitos de Crédito devem ser
classificados como Direitos de Crédito Elegiveis e atender a seguinte Condicao de Cessao, a ser
verificada pelo Custodiante por meio de acesso ao sistema operacionalizado pela B3 denominado
Floor Plan, na Data de Oferta e/ou no Dia Util subsequente, previamente ao desembolso pelo
Fundo do preco de aquisicao do respectivo Direito de Crédito, qual seja: para os Direitos de Crédito
decorrentes de Contratos de Compra e Venda de Veiculos nos quais o Devedor nao seja pertencente
ao Grupo Econdmico da SIMPAR, a propriedade dos Veiculos devera ter sido transferida aos
respectivos Devedores e devidamente registrada perante o departamento de transito competente.

4.1.1 A Condicao de Cessao devera ser verificada pelo Custodiante previamente ao desembolso
pelo Fundo do preco de aquisicao do respectivo Direito de Crédito.

4.1.2 Nao havera Condicao de Cessao aplicavel aos Direitos de Crédito que nao se enquadrem na
descricao do item 4.1.

5. DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1 Os Critérios de Elegibilidade listados abaixo deverao ser validados pelo Custodiante na Data
de Oferta dos Direitos de Crédito ao Fundo. Para fins do disposto na legislacao e neste
Regulamento, sdao considerados Critérios de Elegibilidade:

l. o prazo de vencimento dos Direitos de Crédito, acrescido de um prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis, seja anterior a data de vencimento das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
cujo vencimento seja o mais longo;

Il. considerada pro forma a cessao pretendida, a média ponderada do prazos de vencimentos
dos Direitos de Crédito detidos pelo Fundo devera ser inferior ao prazo médio ponderado das Cotas
Seniores em circulacao;

M. os Direitos de Crédito deverao ser oriundos exclusivamente dos Contratos de Compra e
Venda ou Contratos de Locacao;

V. considerada pro forma a cessao pretendida, o Fundo devera atender cumulativamente aos
seguintes limites de concentracao na Data de Oferta dos Direitos de Crédito ao Fundo:

(a) o valor total dos Direitos de Crédito cujo Devedor ou fiador seja sociedade que pertenca
ao Grupo Econémico da SIMPAR podera representar até 100% (cem por cento) do patrimonio liquido

do Fundo;

(b) o valor total dos Direitos de Crédito cujo Devedor ou fiador seja qualquer sociedade que
tenha qualificacao de risco (rating) igual ou superior a da SIMPAR, considerada, para tanto, a(s)
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classificacao(des) de risco concedida(s) pela(s) mesma(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco da
SIMPAR ou a(s) classificacao(oes) de risco equivalentes concedida(s) por outras agéncia(s)
classificadora(s) de risco, nao devera superar 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do Fundo
ou 50% (cinquenta) do valor das Cotas Subordinadas Junior em circulacao, entre estes o que for
menor;

(c) o valor total dos Direitos de Crédito decorrentes de Contratos de Compra e Venda cujos
Devedores e fiadores nao sejam sociedades que pertencam ao Grupo Econdmico da SIMPAR, nao
devera superar o valor das Cotas Subordinadas em circulacao; e

(d) o valor dos Direitos de Crédito cujos Devedores e fiadores nao se enquadrem nas hipoteses
das alineas (a) ou (b) deste item 5.1, inciso IV, nao devera exceder (i) individualmente, 10,0% (dez
por cento) do patrimonio liquido do Fundo e (ii) em conjunto, o valor das Cotas Subordinadas;

(e) Direitos de Crédito decorrentes de Contratos de Compra e Venda de Veiculos Leves poderao
representar até 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo;

(f) Direitos de Crédito decorrentes de Contratos de Compra e Venda de Veiculos Pesados
deverao representar no maximo 50% (cinquenta por cento) do patrimonio liquido do Fundo;

(g) Direitos de Crédito decorrentes de Contratos de Compra e Venda de Maquinas e
Equipamentos deverao representar no maximo 30% (trinta por cento) do patriménio liquido do
Fundo; e

(h) Direitos de Crédito (a) decorrentes de Contratos de Locacao e (b) decorrentes de Contratos
de Compra e Venda a Performar, cujos Veiculos nao tenham sido objeto de especificacdo para fins
de Alienacao Fiduciaria; deverao representar, em conjunto, no maximo 40% (quarenta por cento)
do patriménio liquido do Fundo;

V. no caso de Direitos de Crédito decorrentes de Contratos de Compra e Venda cujo Devedor
seja sociedade pertencente ao Grupo Economico da SIMPAR, a totalidade das obrigacdes assumidas
pelo Devedor no respectivo Contrato de Compra e Venda devera contar com fianca da SIMPAR ;

VI. no caso de Direitos de Crédito decorrentes de Contratos de Compra e Venda a Performar,
o Devedor ou a SIMPAR devera ter assumido a obrigacdo de pagar o respectivo Direito de Crédito
independentemente da entrega ou transferéncia da propriedade dos Veiculos;

VII. no caso de Direitos de Crédito decorrentes de Contratos de Locacao, os Contratos de Cessao
e/ou os documentos a eles relacionados devem conferir ao Fundo (i) direito de regresso contra o

Cedente, estando este obrigado a recomprar os Direitos Creditorios representados pelos
Contratos de Locacao, nas hipoteses previstas nos respectivos Contratos de Cessao, devendo
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estas obrigacdes contar com fianca da SIMPAR, e/ou (ii) direito de venda automatica dos Direitos
de Crédito para uma entidade do Grupo Econémico da SIMPAR, desde que garantida por fianca

pela SIMPAR;
VIlI. o Devedor dos Direitos de Crédito nao esteja inadimplente perante o Fundo;
IX. no caso cessao de Direitos de Crédito decorrentes de Contratos de Compra e Venda, a

Cedente, o Devedor ou fiador do Direito de Crédito devem ser, simultaneamente ou nao, uma
sociedade que pertenca ao Grupo Economico da SIMPAR;

X. a Taxa de Cessao aplicada ao Direito de Crédito deve ser igual ou superior a Taxa Minima
de Cessao;

XI. no caso cessao de Direitos de Crédito decorrentes de Contratos de Locacao, os Cedentes
de tais contratos deverao ser obrigatoriamente uma sociedade integrante do Grupo Econdmico da
SIMPAR;

XIl. os Direitos de Crédito decorrentes de Contratos de Compra e Venda devem ser
acompanhados dos Contratos de Alienacao Fiduciaria dos respectivos Veiculos ou Maquinas e
Equipamentos, nos termos de cada Contrato de Alienacao Fiduciaria, observado (i) em relacao aos
Contratos de Compra e Venda a Performar, a especificacao dos bens objeto da promessa de
garantia ocorrera somente apos a entrega e transferéncia da propriedade dos respectivos Veiculos
ou Maquinas e Equipamentos e (ii) em quaisquer casos, que a averbacao da garantia no certificado
de registro de cada Veiculo da reparticdo competente para o licenciamento do Veiculo nao é
necessaria para fins de verificacao deste Critério de Elegibilidade; desse modo, para fins de
esclarecimento, apesar de ser necessaria a formalizacdo de Contrato de Alienagao Fiduciaria
para a aquisicdao do Direito Creditoério pelo Fundo, a alienacdo fiduciaria sobre Veiculos nao
sera efetivamente constituida enquanto (a) ndo forem especificados os Veiculos e/ou Maquinas
e Equipamentos objeto da promessa de garantia, conforme referido no item (i) acima, o que
se dard apenas apos a entrega e transferéncia de sua propriedade ao Devedor; e (b) nao
realizada referida averbacdo, nos termos do Art. 1.361, §1°, do Codigo Civil Brasileiro, sem
prejuizo do disposto no item 7.1.3, XIll, abaixo; e

Xlll.  um mesmo Veiculo ou Maquina e Equipamento pode ser utilizado como lastro de um
Contrato de Compra e Venda uma Unica vez; e

XIV. o locador de um Contrato de Locacao devera deter propriedade dos Veiculos ou Maquinas
e Equipamentos objeto do respectivo Contrato de Locacao.

5.1.1 A fianca referida no item 5.1, incisos V e VIl, nao sera obrigatéria caso o devedor das
obrigacdes afiancadas possua qualificacao de risco (rating) igual ou superior ao da SIMPAR menos

dois subniveis, considerada, para tanto, a(s) classificacao(oes) de risco concedida(s) pela(s)
mesma(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco das Cotas Seniores.
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5.2 A formalizacao da aquisicao dos Direitos de Crédito Elegiveis pelo Fundo compreendera
cada um dos Contratos de Cessao e respectivos termos de cessao, se aplicavel, observado que nas
hipdteses em que este Regulamento preveja que o Direito de Crédito seja garantido por fianca,
conforme os termos e condicoes previstos no item 5.1, tal fianca sera formalizada por meio de
instrumento proprio, no ato da cessao ao Fundo.

5.3  Na hipotese de o Direito de Crédito Elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade e/ou qualquer Condicao de Cessao apos sua cessao ao Fundo, nao havera coobrigacao
e nem direito de regresso por parte da respectiva Cedente, Gestores e/ou Administradora e/ou o
Custodiante, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, caso em que tal responsabilidade
podera ser imputada especificamente a parte que atuou com comprovada ma-fé, culpa ou dolo.

5.4 A respectiva Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
autenticidade, legalidade, validade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta
formalizacdo da constituicao e da cessao dos Direitos de Crédito que ceder ao Fundo, nos termos
do Artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, nao havendo por parte da Administradora ou do
Custodiante ou dos Gestores qualquer responsabilidade a esse respeito, observadas e mantidas,
contudo, as responsabilidades do Custodiante previstas na Instrucao CVM n° 356, no Contrato de
Cessao e nos demais documentos do Fundo e da oferta publica de distribuicao de Cotas.

5.5 Os Gestores nao serao responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteldo, exatidao, veracidade e legitimidade dos Direitos de Crédito que comporao a carteira
do Fundo, respondendo os Gestores apenas pela correta formalizacdo dos documentos
relacionados a cessao dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

5.6 A aquisicao dos Direitos de Crédito, uma vez formalizada, na forma prevista em cada
Contrato de Cessao, sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater
definitivo, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos
(inclusive direitos reais de garantia e garantias fidejussorias), privilégios, preferéncias,
prerrogativas, seguros e acoes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e
encargos, ressalvado o disposto no item 5.4 e as condicdes de resolucao da cessao que sejam
previstas em cada Contrato de Cessao.

5.7  Os investidores devem estar cientes de que, exceto pela fianca que sera obrigatoria
exclusivamente nas hipoteses previstas no item 5.1, incisos V e VIl (ressalvada a excecdo
prevista no item 5.1.1), os Direitos de Crédito ndo contardo com quaisquer garantias
adicionais, reais ou fidejussorias, exceto quando assim negociado pelos Gestores. Ainda que
tais garantias sejam contratadas, é possivel que ndao sejam efetuados os registros necessarios
para que sejam devidamente constituidas. Veja o Fator de Risco “Risco decorrente da nao
contratacado ou nao constituicdo de garantias”, para mais informacdes.
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6. DA ADMINISTRAGAO

6.1 As atividades de administracao do Fundo serdao exercidas pela Administradora, que tera
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos de Crédito e aos outros ativos que integrem a carteira do Fundo, observadas
as limitacoes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares
vigentes.

6.2 A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacdes de acordo
com os mais altos padroes de diligéncia e correcao, entendidos, no minimo, como aqueles que
todo homem ativo e probo deve empregar na conducao de seus proprios negocios, praticando todos
0s seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste
Regulamento, (iii) das deliberacées aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Geral e (iv) dos
deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservacao dos direitos dos
Cotistas.

6.3 Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, nos termos da regulamentacao
aplicavel:

l. manter atualizados e em perfeita ordem: (a) a documentacao relativa as operacoes do
Fundo; (b) o registro do Cotista; (c) o livro de atas de Assembleias Gerais; (d) o livro de presenca
do Cotista; (e) os demonstrativos trimestrais do Fundo; (f) o registro de todos os fatos contabeis
referentes ao Fundo; e (g) os relatérios do Auditor Independente.

Il. receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicao
contratada;

Il. entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifica-
lo (i) do nome do Periddico utilizado para divulgacdo de informacdes e (ii) da Taxa de
Administracao;

V. divulgar, anualmente, no Periddico, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e
nas instituicoes que coloquem Cotas, o valor do patrimonio liquido do Fundo, o valor da Cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e, se for o caso, os relatorios
de agéncias classificadoras de risco;

V. custear as despesas de propaganda do Fundo;
VI. fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacgdes sobre os rendimentos

auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o
numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;
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VILI. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras
previstas na regulamentacdao em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacoes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a
Administradora e o Fundo;

VIII.  se necessario, de acordo com a regulamentacdo vigente, providenciar trimestralmente a
atualizacao da classificacdao de risco das Cotas ou dos Direitos de Crédito e demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

IX. possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao, que lhe
permitam verificar o cumprimento, pelos Gestores, da obrigacao de validar os Direitos de Crédito
em relacdo a Condicao de Cessao estabelecidas no item 4.1, disponibilizando referidas regras e
procedimentos, sempre atualizados, em seu website;

X. disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletronica na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos previstos no inciso IX acima;

XI. divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores, quaisquer
informacoes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros, exceto quando se tratar
de informacoes divulgadas a (i) prestadores de servicos do Fundo, desde que tais informacdes
sejam necessarias a execucao de suas atividades, e (ii) orgaos reguladores e autorreguladores,
quando tais informacdes visem atender solicitacoes legais, regulamentares ou estatutarias; e

XIl. calcular e divulgar mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario e manter
em seu website informacoes previstas no Artigo 12 do Anexo Il do Codigo ANBIMA de Regulacao e
Melhores Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros.

6.3.1 Sem prejuizo do disposto no item 6.3, sao obrigacoes da Administradora:

I. informar aos Cotistas e as Agéncias Classificadoras de Risco:

(a) a sua destituicao, renlincia e/ou a substituicao do Custodiante, assim como a dos Gestores;
e

(b) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao,

Il. disponibilizar o acesso pelo Auditor Independente e pelas Agéncias Classificadoras de Risco
aos relatorios preparados pelo Custodiante;

Il. informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacao de risco das Cotas,
conforme aplicavel, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal fato;
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V. no caso de pedido ou decretacdao de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervencao ou liquidacao extrajudicial da Administradora ou do Custodiante, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes de tais Direitos de Crédito para outra conta de
depositos, de titularidade do Fundo; e

V. cumprir as obrigacoes e observar em sua totalidade as disposicoes legais vigentes
referentes a protecao de dados.

6.3.2 As regras e procedimentos previstos no inciso IX do item 6.3 devem constar do prospecto da
oferta publica de distribuicao de Cotas, se houver, e ser disponibilizados e mantidos atualizados
na pagina da Administradora na rede mundial de computadores, junto com as demais informacoes
de que trata o inciso IX do item 6.3.

6.4 E vedado a Administradora:

l. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes
praticadas pelo Fundo;

1. utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacoes
praticadas pelo Fundo; e

M. efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas.

6.4.1 As vedacoes de que tratam os incisos | a lll do item 6.4 abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem

como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

6.4.2 Excetuam-se do disposto do item 6.4.1 a utilizacdo de titulos de emissao do Tesouro
Nacional e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do Fundo.

6.5 E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

l. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il. realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos neste Regulamento e/ou na Instrucao CVM n° 356;

1. aplicar recursos diretamente no exterior;

V. adquirir Cotas do proprio Fundo;
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V. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas
na Instrucao CVM n° 356 e/ou neste Regulamento;

VI. vender Cotas a prestacao;
VILI. prometer rendimento predeterminado ao Cotista;
VIIl. fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,

promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho
alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do
mercado financeiro;

IX. obter ou conceder empréstimos ou financiamentos; e

X. efetuar locacao, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo.

7. DA GESTAO

7.1 As atividades de gestao da carteira do Fundo serao exercidas pelos Gestores, que terao
poderes para praticar todos os atos necessarios para tanto, de acordo com a politica de
investimentos do Fundo prevista neste Regulamento e as atribuicées previstas nos itens 7.1.1 a
7.1.3, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do
Fundo, sem prejuizo das atribuicoes previstas no Anexo Il do Codigo ANBIMA de Regulacao e
Melhores Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros. Enquanto assim exigido pela
regulamentacdo aplicavel, o Contrato de Gestao assegurara a responsabilidade solidaria dos
Gestores pelos atos de gestao compartilhada.

7.1.1 E de responsabilidade exclusiva da Valora, sem prejuizo do disposto no item 7.1 acima:

l. participar e votar em assembleias gerais de ativos e emissores de Ativos Financeiros que
componham a carteira do Fundo, representando o Fundo, com poderes para deliberar e votar sobre
quaisquer assuntos relacionados aos ativos do Fundo, de acordo com os melhores interesses do
Fundo, sendo certo que o voto a ser proferido deve ser definido previamente, mediante comum
acordo entre BTG e Valora; e

. envio de relatorios mensais aos Cotistas contendo a descricao dos investimentos realizados
pelo Fundo no periodo.

7.1.2 E de responsabilidade exclusiva do BTG, sem prejuizo do disposto no item 7.1, acompanhar
e fazer com que o Fundo cumpra e constitua a Reserva de Caixa e a Reserva de Amortizacao
conforme os procedimentos previstos neste Regulamento.
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7.1.3 E de responsabilidade conjunta dos Gestores, em comum acordo:

l. ressalvado o atendimento e verificacao dos Critérios de Elegibilidade e Condicao de Cessao,
decidir discricionariamente sobre os Direitos de Crédito que serdao adquiridos pelo Fundo,
observados os procedimentos e rotinas definidos no respectivo Contrato de Cessao, podendo os
Gestores a seu exclusivo critério rejeitar determinados Direitos de Crédito oferecidos a cessao
para o Fundo, ainda que se enquadrem na politica de investimento do Fundo e atendam aos
Critérios de Elegibilidade e a Condicao de Cessao;

Il. proceder a selecao e analise dos Ativos Financeiros que poderao integrar a carteira do
Fundo, em estrita observancia as regras relativas a politica de investimento, composicao e
diversificacao da carteira do Fundo previstas neste Regulamento, negociando os respectivos precos
e condicoes;

1. definir a Taxa de Cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo;

V. exceto pelas Garantias obrigatorias previstas neste Regulamento, definir quais outras
garantias (reais ou fidejussorias), incluindo, sem se limitar a, os!Contratos de Alienacao Fiduciaria,
deverao ou nao ser contratadas e/ou constituidas em cumprimento das obrigacées assumidas pelos
Devedores, Cedente ou devedores solidarios, conforme aplicavel, nos respectivos Contratos de
Compra e Venda de Veiculos, Contratos de Cessao e/ou Contratos de Locacao de Veiculos, bem
como a negociacao dos termos e condicoes de tais garantias, devendo ainda ser observado (a) as
garantias que sejam obrigatdrias nos termos do item 5.1 cima, e (b) o disposto no item 7.1.3,
inciso Xlll abaixo, abaixo;

V. executar e supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a politica de
investimentos descrita neste Regulamento;

VI. monitorar o desempenho do Fundo, a liquidacdo dos Direitos de Crédito, bem como a
evolucao do valor do patriménio do Fundo;

VIl.  desempenhar toda e qualquer funcao relacionada a gestao da carteira do Fundo, salvo se
defeso por lei ou pela regulamentacao aplicavel;

VII.  sugerir a Administradora modificacdes neste Regulamento no que se refere as
competéncias de gestao dos investimentos do Fundo ou qualquer outra que julgue necessaria;

IX. propor a convocacao de Assembleia Geral;

X. propor a Assembleia Geral a aprovacao de emissao de novas Cotas Subordinadas Mezanino
ou novas séries de Cotas Seniores nas hipdteses prevista no item 16.8;
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XI. implementar e manter politica escrita de gestao de riscos que permita o monitoramento,
a mensuracao e o ajuste permanentes dos riscos inerentes a carteira do Fundo;

XIl. cumprir todas as regras aplicaveis aos servicos prestados constantes no Codigo ANBIMA de
Regulacao e Melhores Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros;

Xlll.  solicitar ao Custodiante que leve a registro perante o departamento de transito
competente os Contratos de Alienacao Fiduciaria, quando houver, nas seguintes hipoteses, sem
prejuizo dos Gestores optarem pelo registro dos Contratos de Alienacao Fiduciaria anteriormente
aos eventos abaixo descritos:

(i) caso seja verificado um rebaixamento da classificacao de risco da SIMPAR que implique no
rebaixamento de dois niveis na escala de risco pertinente elaborada por Agéncia Classificadora de
Risco, considerado o rating inicial da SIMPAR na Data da 12 Integralizacao; e/ou

(ii) caso os Direitos de Crédito vencidos e nao pagos no periodo ao longo de um més calendario,
conforme verificado no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, atinjam 5% (cinco por cento) do
valor total dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo com data de vencimento no més
calendario em analise,

XIV. acompanhar os gastos e despesas do Fundo; e

XV.  aprovar a aquisicao de Direitos de Crédito cuja Devedora ou Cedente nao seja sociedade
pertencente ao Grupo Econdmico da Simpar, conforme os termos previstos no Anexo |l.

7.2 Nao sera de responsabilidade dos Gestores o exercicio da administracao do Fundo, que
compete a Administradora, Unica titular dos direitos e obrigacoes decorrentes de tal condicao,
conforme estabelecido neste Regulamento.

7.3 Pelo servico de gestao de carteira do Fundo previsto neste item 7, os Gestores serao
remunerados de acordo com o previsto no item 10.1.2 deste Regulamento e conforme o previsto
no Contrato de Gestao.

8. DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

8.1 As atividades de custodia previstas no Artigo 38 da Instrucao CVM n° 356 serao exercidas
pelo Custodiante. As atividades de escrituracao das Cotas do Fundo, bem como as atividades de
controladoria dos Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros previstas neste Regulamento,

serao exercidas pela Administradora.

8.2 As atividades de custodia compreendem o seguinte:
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l. em cada Data de Oferta, receber e verificar os Documentos Representativos do Crédito,
que evidenciam o lastro dos Direitos de Crédito, observado o disposto no item 8.4;

I. validar os Direitos de Crédito em relacao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

II. realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo Contrato
de Cessao e demais Documentos Representativos do Crédito comprobatérios da operacao;

V. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custodia e a guarda dos
documentos relativos aos Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo;

V. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacao dos Direitos de Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o
Auditor Independente, 6rgaos reguladores e Agéncias Classificadoras de Risco;

VI. acatar ordens emitidas pela Administradora, exclusivamente de seus representantes legais
ou mandatarios devidamente autorizados;

VILI. constituir e monitorar as garantias reais e fidejussorias que venham a ser constituidas em
beneficio do Fundo;

VIIl.  providenciar no sistema operacionalizado pela B3 denominado Floor Plan a marcacao dos
Veiculos Leves e Veiculos Pesados que tenham sido objeto de Contrato de Compra e Venda cujos
Direitos de Crédito tenham sido cedidos ao Fundo, no ato da respectiva cessao; e

IX. executar todas as instrucoes em conformidade com a legislacao, este Regulamento e as
praticas aplicaveis, sendo vedada a execucdao de instrucdes que nao estejam vinculadas
diretamente as operacoes do Fundo.

8.3 As atividades de controladoria dos ativos da carteira do Fundo, de tesouraria e de
escrituracao de Cotas serao realizadas pela Administradora.

8.4 O Custodiante, ou empresa por ele contratada na forma do Paragrafo 6° do Artigo 38 da
Instrucao CVM n° 356, efetuara a verificacao do lastro a que se refere o inciso | do item 8.2, da
totalidade dos Documentos Representativos do Crédito, nos termos do Artigo 38, §14°, da Instrucao
CVM n° 356.

8.4.1 Nos termos do Artigo 38, §14°, da Instrucao CVM 356, e em razao do disposto no item 8.4
acima, o Custodiante encontra-se dispensado da verificacao trimestral dos Documentos
Representativos do Crédito relativos a Direitos de Crédito vincendos de que trata o Artigo 38, §13°,
inciso |, da Instrucao CVM 356. Nao obstante, os Documentos Representativos do Crédito relativos
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aos Direitos de Crédito integrantes de titularidade do Fundo inadimplidos e/ou substituidos em
um dado trimestre serdo, trimestralmente, objeto de verificacao individualizada e integral pelo
Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos do item 8.5 abaixo.

8.5 Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, o Custodiante podera
contratar empresas especializadas para realizar a guarda fisica, manutencao, armazenamento,
organizacao e digitalizacao dos Documentos Representativos do Crédito, atuando, assim, como
fiéis depositarias destes.

8.5.1 Observado o disposto no item 8.5, o Custodiante permanecera responsavel (i) pela
definicao das regras e procedimentos de forma a permitir o efetivo controle sobre a movimentacao
sobre os Documentos Representativos do Crédito, e (ii) perante o Fundo por todos os servicos
prestados e eventuais prejuizos causados ao Fundo em decorréncia da prestacao dos servicos
contratados.

8.5.2 0s Documentos Representativos do Crédito serdao disponibilizados ao Custodiante e/ou a
empresa especializada contratada pelo Custodiante, observada a possibilidade de uso dos
Documentos Representativos do Crédito pelo Agente de Cobranca para cobranca dos Direitos de
Crédito a eles relacionados.

8.5.3 O prestador de servicos contratado para os fins do item 8.5 nao podera ser o originador dos
Direitos de Crédito, qualquer Cedente, os Gestores e demais partes relacionadas ao Fundo, tal
como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto.

9. DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE E DOS GESTORES

9.1 A Administradora, mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias divulgado no Periddico, ou
por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, pode renunciar a
administracao do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre
sua substituicao ou sobre a liquidacao do Fundo, nos termos da Instrucao CVM n° 356.

9.1.1 No caso de renlncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas funcoes
até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de realizacao da Assembleia Geral referida no item 9.1.

9.1.2 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposicao
da instituicao que vier a substitui-la, no prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados da data da
deliberacao da sua substituicao, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informacoes sobre o Fundo, e sua respectiva administracao, que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente
na administracao do Fundo, de forma que a instituicao substituta possa cumprir, sem solucao de
continuidade, com os deveres e as obrigacées da Administradora, nos termos deste Regulamento.
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9.1.3 Caso, dentro do prazo previsto no item 9.1.1, os Cotistas em sede de Assembleia Geral nao
indiquem instituicao substituta ou, por qualquer razao, nenhuma instituicao assuma efetivamente
todos os deveres e obrigacdes da Administradora, a Administradora convocara uma Assembleia
Geral para deliberar sobre a liquidacao do Fundo e comunicara o evento a CVM. Caso nao haja
quorum suficiente para deliberar sobre a liquidacao do Fundo, a Administradora procedera a
liquidacao do Fundo, nos termos do item 23 deste Regulamento.

9.1.4 Nas hipdteses de substituicao da Administradora e de liquidacao do Fundo, aplicam-se, no
que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicoes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da propria Administradora.

9.2 Quaisquer dos Gestores, a Administradora e/ou o Custodiante poderao ser destituidos de
suas funcoes mediante deliberacao da Assembleia Geral, observado os termos abaixo e o previsto
neste Regulamento.

9.3  Aplica-se aos Gestores e ao Custodiante, no que couber, o disposto nos itens 9.1.1 e 9.1.4,
devendo prevalecer, contudo, em relacao aos Gestores, as disposicoes especificas do Contrato de
Gestao.

9.4 No caso de decretacdao de administracao especial temporaria, intervencao, liquidacao
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da Administradora ou do Custodiante, deve ser
automaticamente convocada Assembleia Geral, no prazo de 5 (cinco) dias contados do fato, para
nomeacao de representante dos Cotistas, ficando o liquidante, o administrador temporario ou o
interventor obrigado a dar cumprimento ao disposto na regulamentacao aplicavel.

9.4.1 E facultado ao liquidante, ao administrador temporario ou ao interventor, conforme o caso,
solicitar a CVM que nomeie um administrador temporario ou convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre a transferéncia da administracao do Fundo para outra instituicao financeira ou
credenciada pela CVM ou sobre a sua liquidacao.

10. DA REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DOS GESTORES E DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICOS

10.1  Pelos servicos de administracao, tesouraria, escrituracao, controladoria e gestao da
carteira do Fundo sera devida a Taxa de Administracao, correspondente a somatoéria das
remuneracdes previstas abaixo:

10.1.1 Pelo servico de administracdo do Fundo, tesouraria, escrituracao e controladoria, sera
devida pelo Fundo a Administradora remuneracao total correspondente ao maior valor entre (a)
RS 9.105,52 (nove mil cento e cinco reais e cinquenta e dois centavos) por més, ou (b) 0,0536%
a.a. (quinhentos e trinta e seis décimos de milésimo por cento) ao ano sobre o patriménio liquido
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do Fundo, apurado no Gltimo Dia Util de cada més e observado o disposto nos itens abaixo para o
seu calculo.

10.1.2 Pelos servicos de gestdo da carteira de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros do Fundo,
sera devida pelo Fundo aos Gestores uma remuneracao total correspondente ao maior valor entre
(@) RS 32.137,12 (trinta e dois mil cento e trinta e sete reais e doze centavos) por més, ou (b) o
resultado da formula abaixo, apurada e provisionada por Dia Util e paga pelo Fundo aos Gestores
em base mensal, a ser pago no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més de referéncia:

PatrimonioLiquidoJunior(D-1)*((1+0,10712%)"(1/252)-1) + PatrimonioLiquidoSeniorMezanino (D-
1)*((1+0,375%)"(1/252)-1)

Para os fins da formula acima:

“PatrimonioLiquidoJinior” significa o somatoério do valor unitario das Cotas Subordinadas Junior
de emissao do Fundo;

“PatrimonioLiquidoSeniorMezanino” significa somatério do valor unitario das Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino de emissao do Fundo;

“D-1” significa o Dia Util imediatamente anterior a data de calculo do patriménio liquido atribuivel
a respectiva classe de cotas.

10.1.2.1 A parcela da Taxa de Administracao referente aos servicos de gestao da carteira de
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros do Fundo, conforme disposto no item 10.1.2, sera dividida
igualmente entre os Gestores.

10.1.3 Pelos servicos de custodia qualificada, o Fundo pagara ao Custodiante a Taxa de Custddia,
correspondente ao maior valor entre (a) RS 9.105,52 (nove mil cento e cinco reais e cinquenta e
dois centavos) , ou (b) 0,0536% a.a. (quinhentos e trinta e seis décimos de milésimo por cento) ao
ano sobre o patrimonio liquido do Fundo, apurado no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més de referéncia e observado o disposto nos itens abaixo para o seu calculo.

10.1.4 Pelos servicos de distribuicao de Cotas a partir da 22 (segunda) emissao de Cotas do Fundo,
serdao devida ao Coordenador Lider uma taxa de distribuicao a ser definida pela Assembleia Geral
que aprovar a respectiva emissdo, observado que nao havera taxa de distribuicdao de Cotas
Subordinadas Junior.

10.2 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Custddia prevista neste item 10 serao calculadas e

apropriadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme os percentuais referidos, incidentes sobre o valor do patriménio liquido do Fundo,
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pagaveis mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada més subsequente ao més de referéncia,
sendo a primeira parcela da remuneracao da Administradora e do Custodiante calculada pro rata
temporis e devida no 5* Dia (til o més subsequente ao més em que ocorrer a Data da 12
Integralizacao de Cotas.

10.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o somatoério dessas
parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracao.

10.4  Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracao e da Taxa de Custodia
serdo atualizados pela variacdo acumulada positiva do indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M,
no més de janeiro de cada ano, ou na menor periodicidade admitida em lei, sendo que a primeira
atualizacao nado sera realizada antes de completados 12 (doze) meses a contar da Data da 12
Integralizacao de Cotas.

10.5 O Fundo nao cobrara taxas de performance, ingresso e/ou de saida.

10.6 Pela prestacao dos servicos de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos, conforme
descritos no item 11 abaixo, sera devida pelo Fundo ao Agente de Cobranca a remuneracao a ser
estabelecida no Contrato de Cobranca.

11. DO RECEBIMENTO ORDINARIO, POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS

11.1 O recebimento ordinario dos Direitos de Crédito ocorrera obrigatoriamente mediante
transferéncia eletronica disponivel - TED dos recursos devidos pelo respectivo Devedor para a
Conta do Fundo indicada no respectivo Contrato de Cessao.

11.2 O Agente de Cobranca prestara ao Fundo os servicos de cobranca extrajudicial e judicial
dos Direitos de Crédito Inadimplidos, observados os procedimentos previstos no Anexo lll,
observado que durante a cobranca dos Direitos de Crédito o Agente de Cobranca devera diligenciar
para que o pagamento dos Direitos de Crédito seja efetuado diretamente na Conta do Fundo.

11.2.1 A contratacao do Agente de Cobranca, para os fins do disposto no item 11.2, nao implicara
qualquer espécie de coobrigacao ou responsabilidade pelo adimplemento dos Direitos de Crédito
pelo Agente de Cobranca, sendo que o Fundo, por meio do seu representante legal, devera atuar
no polo ativo de qualquer cobranca judicial contra os Devedores inadimplentes.

11.2.2 O Agente de Cobranca terd a faculdade de contratar terceiros, com a anuéncia da
Administradora, para prestarem os servicos de cobranca judicial e extrajudicial contra os
Devedores inadimplentes no pagamento de Direitos de Crédito, observado que todas as despesas,
taxas, custos e emolumentos incorridos pela Administradora e/ou Agente de Cobranca com a
implementacao dos servicos de cobranca descritos no previstos no Anexo Ill serao arcadas pelo
Fundo, nao sendo a Administradora e/ou Agente de Cobranca responsaveis pelo nao ingresso de
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tais medidas pela auséncia de recursos suficientes no Fundo ou pela auséncia dos Documentos
Representativos do Crédito.

11.2.3 Na hipotese de, excepcionalmente, o Agente de Cobranca, por qualquer motivo, receber
diretamente quaisquer pagamentos relativos aos Direitos de Crédito, devera transferi-los a Conta
do Fundo no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contado do respectivo recebimento.

11.3 O processo de origem dos Direitos de Crédito esta descrito abaixo:

11.3.1 Os Direitos de Crédito sao originados a partir das relacoes comerciais havidas entre
sociedades do Grupo Econdémico SIMPAR com seus clientes e fornecedores, bem como de relacoes
comerciais entre sociedades do Grupo Economico SIMPAR.

11.3.2 Na data deste Regulamento e conforme as informacodes publicas constantes do Formulario
de Referéncia da SIMPAR, divulgado em agosto de 2020, de responsabilidade de SIMPAR, a SIMPAR
€ uma holding de investimentos constituida em junho de 2005, originalmente sob o nome Julio
Simoes Participacoes S.A., que presta servicos dedicados a cadeia de suprimentos, ao transporte
e logistica e que integra o Grupo JSL, o qual nao necessariamente corresponde em sua totalidade
ao Grupo Economico SIMPAR.

11.3.3 As sociedades controladas pela SIMPAR atuam, dentre outros ramos de atividade, na (a)
locacao de veiculos, maquinas e equipamentos de qualquer natureza e (b) comercializacao,
inclusive importacao e exportacao de veiculos, novos e usados(automoveis de passeios, caminhdes,
onibus, furgdes, veiculos comerciais e tratores), pecas e acessorios, maquinas, motores
estacionarios e geradores.

11.3.4 Os Direitos de Crédito tém origem nos Contratos de Compra e Venda e nos Contratos de
Locacao, celebrados entre Cedentes e Devedores prioritariamente de forma eletronica, usando
certificados admitidos como validos pelas partes.

11.3.5 Os Direitos de Créditos decorrentes de Contratos de Locacao adquiridos pelo Fundo nao
estarao performados quando de sua aquisicao pelo Fundo, e serao performados a medida em que
os Veiculos Leves, Veiculos Pesados e/ou das Maquinas e Equipamentos permanecam em posse dos
respectivos Cedentes. Em determinadas hipdteses, os Contratos de Locacao podem ser resilidos
antecipadamente, de forma total ou parcial, incluindo quando os Cedentes nao substituam os bens
objeto de locacao nos termos dos respectivos Contratos de Locacao, nas hipoteses neles previstas.
Vide o fator de risco “Risco decorrente da Aquisicdo de Direitos de Crédito Ndo Performados”.

11.3.6 Os Direitos de Créditos adquiridos pelo Fundo e decorrentes de Contratos de Compra e
Venda a Performar nao estarao performados quando de sua aquisicao pelo Fundo, e serao
performados a medida em que os Veiculos Leves, Veiculos Pesados e/ou das Maquinas e
Equipamentos sejam entregues. Em determinadas hipoteses, os Contratos de Compra e Venda a
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Performar podem ser resilidos antecipadamente, de forma total ou parcial. Vide o fator de risco
“Risco decorrente da Aquisicdo de Direitos de Crédito Ndo Performados™.

12. DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

12.1  Para efeito da determinacédo do valor dos ativos e do patriménio liquido do Fundo, devem
ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislacao em vigor.

12.2  Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com
critérios consistentes e passiveis de verificacao, amparados por informacoes externas e internas
que levem em consideracao aspectos relacionados ao Devedor, aos seus garantidores e as
caracteristicas da correspondente operacao, conforme manual do Custodiante disponivel em seu
website, de acordo com metodologia resumida abaixo:

l. os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter seus valores ajustados a valor de
mercado (mark-to-market), observadas as regras e os procedimentos definidos no manual do
Custodiante e em acordo com as normas do BACEN e da CVM, aplicaveis aos fundos de
investimentos em direitos de crédito;

I. os ajustes dos valores de mercado dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacao dos
critérios estabelecidos neste Regulamento, serado registrados no preco do ativo e irdo gerar ajustes
positivos ou negativos no patrimonio de acordo com a sua variacao;

M. tendo em vista que nao ha mercado ativo para os Direitos de Crédito integrantes da carteira
do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicao,
atualizados pela respectiva taxa de cessao no periodo e deduzidas as provisoes, nos termos deste
Regulamento, do Manual de Marcacao a Mercado do Custodiante e da regulamentacao aplicavel;
e

V. sem prejuizo das demais hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel e no Manual de
Marcacao a Mercado do Custodiante, a Administradora constituira provisao para créditos de
liquidacdao duvidosa, correspondente a um percentual do saldo total dos Direitos de Crédito
correspondentes a um mesmo Contrato de Compra e Venda ou Contrato de Locacao que tenha tido
parcela vencida e nao paga, podendo a Administradora majorar o percentual das provisoes
realizadas sempre que constatar evidéncia de reducao no valor recuperavel dos ativos do Fundo,
conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucao CVM n°® 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada, e em seu manual de provisao para perdas de devedores disponivel em seu
website, disponivel no link www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

12.2.1 Sem prejuizo do disposto neste item 12.1, sempre que houver evidéncia de reducao no

valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, a Administradora
tomara as providéncias cabiveis para registrar a correta provisao.
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12.3 O patriménio liquido do Fundo correspondera ao somatorio dos valores dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma deste item
12, menos as exigibilidades referentes aos encargos do Fundo e as provisoes.

12.4 Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre outros, de
multas, indenizacdes ou verbas compensatorias, serao incorporados ao seu patrimonio liquido.

13. DA VALORAGAO DAS COTAS

13.1 A primeira valoracao das Cotas Seniores ocorrera a partir da abertura do primeiro Dia Util
seguinte a Data da 1? Integralizacao das Cotas Seniores, e a Ultima, na data de resgate da Ultima
das Cotas Seniores em circulacdo. O valor unitario das Cotas Seniores de cada série para fins de
calculo do seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses definidas neste
Regulamento, resgate, sera o menor dos seguintes valores:

l. o resultado (i) da multiplicacao do patrimonio liquido do Fundo pelo percentual do
patrimonio liquido atribuivel a respectiva série, (ii) dividido pelo niUmero de Cotas Seniores da
série em circulacao na respectiva data de calculo; ou

1. o Valor de Referéncia das Cotas Seniores da respectiva série, dividido pelo nimero de Cotas
Seniores da respectiva Série.

13.1.1 O percentual do patrimonio liquido do Fundo atribuivel a respectiva série de Cotas Seniores
referido no inciso | do item 13.1 sera calculado dividindo-se: (i) o Valor de Referéncia das Cotas
Seniores da respectiva série; por (ii) a soma dos Valores de Referéncia das Cotas Seniores de todas
as séries que estejam em circulacao.

13.1.2 Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores, definidos no item 13.1 deste
item, tém como finalidade definir qual a parcela do patrimonio liquido do Fundo que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores, e nao representam e nem devem ser
considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de
remuneracao por parte da Administradora, do Custodiante ou dos Gestores.

13.1.3 Independentemente do valor do patriménio liquido, os titulares das Cotas Seniores nao
farao jus, quando da amortizacao de suas Cotas Seniores, a uma remuneracao superior ao valor
de tais Cotas Seniores, calculado conforme o item 13.1, na respectiva data de amortizacao, o que
representa o limite maximo de remuneracao possivel para essa classe de Cotas.

13.2 A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino, o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera calculado todo Dia Util, para
efeito de determinacao de seu valor de integralizacdao ou amortizacao ou, nas hipdteses permitidas
por este Regulamento. As Cotas Subordinadas Mezanino terao seu valor unitario calculado para
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fins de integralizacdao, amortizacao ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate, sera
o menor dos seguintes valores:

l. caso a Cota Subordinada Mezanino nao atinja o Benchmark das Cotas Subordinadas
Mezanino, o calculo do seu valor unitario sera (a) o valor do patriménio liquido do Fundo deduzido
(b) do valor das Cotas Seniores em circulacao, e dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacao na respectiva data de calculo; ou

I. o Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino, dividido pelo nimero de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacao.

13.3 A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacao de Cotas Subordinadas
Junior, o valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado todo Dia Util, para efeito de
determinacao de seu valor de integralizacdo ou amortizacdao. Desde que o patriménio liquido do
Fundo assim o permita, o valor das Cotas Subordinadas Junior correspondera ao maior entre (i)
zero e (ii) o valor do patriménio liquido do Fundo (a) sendo dele subtraido o somatorio do valor
atualizado das Cotas Seniores em circulacdo e o somatoério do valor atualizado das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacao; e (b) dividido pelo nUmero de Cotas Subordinadas Junior
em circulacao.

14. DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

14.1 A partir da Data da 1?2 Integralizacao e até a liquidacao do Fundo, sempre preservada a
manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se,
por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do
Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas, do recebimento dos Direitos
de Crédito e do recebimento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo conforme
ordem descrita abaixo:

l. Enquanto o Fundo nao estiver em regime de Amortizacao Acelerada ou em procedimento
de liquidacao antecipada:

1) pagamento dos encargos, despesas e custos correntes do Fundo;

2) constituicao, manutencao e recomposicao da Reserva de Caixa;

3) amortizacao das Cotas Seniores, conforme as datas e valores previstos no respectivo
Suplemento das Cotas Seniores, se aplicavel;

4) constituicao, manutencao e recomposicao da Reserva de Amortizacao;

5) amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme as datas e valores previstos no
respectivo Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino, se aplicavel

6) amortizacao das Cotas Subordinadas Junior, observados os requisitos e limites previstos

neste Regulamento;
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7) pagamento do preco de aquisicao dos Direitos de Crédito, em moeda corrente nacional,
em observancia a politica de investimento descrita neste Regulamento; e 8) aquisicao de Ativos
Financeiros.

Il. Apds a decretacao do regime de Amortizacao Acelerada de Cotas, ou na hipotese de
liquidacao antecipada do Fundo, na seguinte ordem:

1) no pagamento dos encargos, despesas e custos correntes do Fundo;

2) no pagamento de amortizacao das Cotas Seniores em circulacao, observados os termos e
as condicoes estabelecidas neste Regulamento;

3) no pagamento de amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagcao, observados

os termos e as condicdes estabelecidas neste Regulamento; e 4) no pagamento de amortizacao
integral das Cotas Subordinadas Junior

15. DOS FATORES DE RISCO

15.1 Nao obstante a diligéncia da Administradora e dos Gestores em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a
flutuacoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que a Administradora e/ou os Gestores
mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

15.2 Os Cotistas, ao aderirem ao presente Regulamento, por meio do respectivo termo de
adesao, deverao afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacao
(suitability) do investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco, condicao financeira e em
virtude da regulamentacao aplicavel.

15.3 A materializacao de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao Fundo e
aos Cotistas. Nesta hipotese, a Administradora, do Custodiante e os Gestores nao poderao ser
responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de
sentenca judicial condenatoria transitada em julgado, entre outros, (a) por qualquer depreciacao
ou perda de valor dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, (b) pela inexisténcia ou baixa
liquidez do mercado secundario em que as Cotas, os Direitos de Crédito e/ou os Ativos Financeiros
sao negociados, ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacao de
suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

15.4  Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estao sujeitos aos fatores de
risco identificados no Anexo IV.
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15.5 Nos termos do Artigo 24, § 1°, inciso V da Instrucao CVM n° 356, as aplicacoes realizadas no
Fundo nao contam com garantia da Administradora, do Custodiante ou dos Gestores, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

16. DAS CARACTERISTICAS, EMISSAO E DISTRIBUICAO DE COTAS

16.1 As Cotas serdo de classe Senior, Subordinada Mezanino e Subordinada Junior, sendo que a
classe Sénior podera ser emitida em séries distintas, bem como as Cotas Subordinadas Mezanino
poderao subdividir-se em mais de uma classe, nos termos deste Regulamento e dos respectivos
Suplementos. Todas as Cotas serdao escriturais e mantidas em contas de depdsito abertas pela
Administradora, enquanto prestador do servico de escrituracao de cotas do Fundo, em nome de
seu titular, observado o disposto no item 16.14 abaixo.

16.2 A emissao de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino pelo Fundo devera ser,
necessariamente, precedida do preenchimento do respectivo Suplemento, o qual devera conter,
no minimo, as informacdes constantes do Anexo V e Anexo VI, respectivamente.

16.3 As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes
comuns:

l. prioridade de amortizacao e/ou resgate em relacao as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

I. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacao, amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no item 13.1 acima;

Il. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais,
ressalvado o disposto no item 21.10.

V. cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto nas Assembleias Gerais, exceto se de outra
forma previsto no item 21.10.

V. os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o patrimoénio liquido nos termos deste
Regulamento, sao pari passu entre si, nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou

subordinacao entre os titulares de Cotas Seniores.

16.4 As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacoes:

l. subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacao e/ou resgate, observado o
disposto neste Regulamento;
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Il. somente poderao ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores em circulacao,
sem prejuizo dos cronogramas de amortizacao estabelecidos nos respectivos Suplementos;

Il. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacao, amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no item 13.2;

V. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais,
sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

V. os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino contra o patriménio liquido nos termos deste Regulamento, sao pari passu
entre si, nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares
de Cotas Subordinadas Mezanino de cada uma das classes de Cotas Subordinadas Mezanino.

16.5 As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacoes:

l. subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacao e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

I. somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacao;

Il. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacao, amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no item 13.3;

V. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais,
exceto se de outra forma previsto no item 21.10; e

V. os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o patriménio liquido nos
termos deste Regulamento, sao pari passu entre si, nao havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior.

16.6 As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser subscritas ou adquiridas por pessoas
integrantes do Grupo Econémico da SIMPAR ou por Partes Relacionadas do Grupo Econdmico da
SIMPAR, desde preencham o requisito previsto no item 1.3.

16.7 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo distribuidas e deverao ser
subscritas e integralizadas de acordo com o disposto neste Regulamento, no respectivo Suplemento
preparado na forma do Anexo V e Anexo VI, respectivamente, e na regulamentacao aplicavel. As
Cotas Subordinadas Junior poderao ser emitidas por ato unilateral da Administradora.
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16.8 A emissao e distribuicao pUblica da primeira série de Cotas Seniores da 12 Série e de Cotas
Subordinadas Mezanino sera realizada de acordo com o respectivos Suplementos que constam do
Anexo VIl e do Anexo VIII. A emissao e distribuicdo publica de novas séries de Cotas Seniores e a
emissdao de novas Cotas Subordinadas Mezanino ocorrera mediante recomendacao dos Gestores e
aprovacao em Assembleia Geral, observados os quéruns de deliberacdo previstos no item 21
abaixo.

16.9 As emissdoes de Cotas Subordinadas Junior serao aprovadas por ato unilateral da
Administradora, independentemente de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

16.10 As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior poderao
ser depositadas para distribuicao no Modulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e para negociacao no
Médulo Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 - Segmento CETIP UTVM,
observado o disposto no item 16.17 abaixo.

16.11 A integralizacdo, a amortizacdo e, exclusivamente nas hipoteses previstas neste
Regulamento, o resgate das Cotas podem ser efetuados (i) por meio da B3 (Segmento CETIP UTVM),
caso estejam custodiadas junto a B3 (Segmento CETIP UTVM); (ii) em débito e crédito em conta
corrente, por meio de documento de ordem de crédito; ou (iii) transferéncia eletronica disponivel.

16.11.1 A integralizacao das Cotas devera ser feita a vista, sendo que no ato da integralizacao, os
Cotistas receberao o respectivo comprovante autenticado pela Administradora, o que, para todos
os fins, sera considerado como comprovante de integralizacao das Cotas pelo investidor.

16.12 Para fins de integralizacao, amortizacao e resgate das Cotas deve ser utilizado o valor de
abertura da Cota em vigor do dia do pagamento da respectiva integralizacao, amortizacao ou
resgate, na forma do item 13.1 e no item 13.3, conforme aplicavel.

16.13 E vedada a integralizacdo, total ou parcial, de Cotas com Direitos de Crédito e/ou Ativos
Financeiros, ainda que se enquadrem na politica de investimento do Fundo.

16.14 A condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, enquanto
prestador do servico de escrituracdo de cotas do Fundo, de conta de depdsito em nome do
respectivo Cotista ou, na hipotese de as Cotas estarem custodiadas na B3 (Segmento CETIP UTVM),
pelo extrato emitido pela B3 (Segmento CETIP UTVM).

16.15 No ato da subscricao das Cotas, o subscritor assinara (i) o respectivo boletim de subscricao,
que sera autenticado pela Administradora e (ii) o termo de adesao a este Regulamento, indicando
endereco de correio eletronico para o recebimento das comunicacdes que lhe sejam enviadas pela
Administradora, nos termos deste Regulamento.
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16.16 O extrato da conta de deposito emitido pela Administradora, enquanto prestador do servico
de escrituracao de cotas do Fundo, ou pela B3 (Segmento CETIP UTVM), conforme o caso, sera o
documento habil para comprovar (i) a obrigacdao da Administradora, perante os Cotistas, de
cumprir as prescricoes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo e
(i) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes aos Cotistas.

16.17 As Cotas Seniores da 12 Série e as Cotas Seniores da 22 Série serao objeto de classificacao
de risco por Agéncia Classificadora de Risco. As Cotas Subordinadas Mezanino A, as Cotas
Subordinadas Junior e demais séries ou classes de Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo,
se e enquanto nao forem objeto de classificacao de risco por Agéncia Classificadora de Risco, nao
poderao ser objeto de transferéncia ou negociacdo em mercado secundario, nos termos do Art.
23-A da Instrucao CVM 356.

16.18 Caso ocorra o rebaixamento do rating de qualquer das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, se houver, a Administradora devera comunicar tal fato aos Cotistas e ao
mercado em geral por meio de fato relevante, o qual devera conter as indicacdes para o acesso
ao inteiro teor do(s) relatdrio(s) da(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco relativo a tal(is)
rebaixamento(s).

17. DA AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

17.1  As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Seniores de cada série serao amortizadas
conforme datas e valores previstos no respectivo Suplemento, ressalvadas as hipoteses de
Amortizacao Acelerada e liquidacao antecipada do Fundo, nas quais serao observados os
procedimentos previstos no item 23.

17.2 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista neste Regulamento e as
disponibilidades de caixa, a Administradora, por solicitacao de Cotistas Subordinados Junior que
representem a maioria das Cotas Subordinadas Junior em circulacdao, e com a anuéncia dos
Gestores, realizara a amortizacao das Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto no item
14, desde que sejam atendidos os seguintes requisitos:

l. considerada pro forma a amortizacao pretendida, seja observada a Razao de Garantia e a
Razao de Garantia Mezanino;

I. o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, tenha feito as
provisoes exigidas pela regulamentacao pertinente e tenham sido constituidas a Reserva de Caixa
e a Reserva de Amortizacao;

Il. o Fundo nao esteja em regime de Amortizacao Acelerada;

V. até a data da amortizacao nao se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliacao ou
Eventos de Liquidacao, ou: (a) na hipotese de um Evento de Avaliacao, caso a Assembleia referida
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no item 22.2 abaixo decida que referido Eventos de Avaliacdao nao constitui um Evento de
Liquidacao; e (a) na hipdtese de um Evento de Liquidacao, este tenha sido adequadamente sanado
e desde que o Fundo tenha recebido quitacao integral com relacao a suas obrigacdes para com 0s
Cotistas dissidentes, se houver, nos termos previstos no item 22.3 abaixo;

V. até a data da amortizacdo o Fundo tenha liquidado todos eventos e/ou obrigacoes
relacionados as Cotas Seniores; e

VI. na data da amortizacao, os limites de concentracao previstos neste Regulamento nao
estejam desenquadrados e/ou caso a Assembleia Geral prevista no item 22.2 decida que um Evento
de Avaliacao nao caracteriza um Evento de Liquidacao.

17.3  Observado o disposto no item 17.1, qualquer amortizacao devera englobar todos os Cotistas
de uma mesma classe e/ou série, conforme o caso, de Cotas do Fundo, de forma proporcional e
em igualdade de condicdes, nao havendo entre eles qualquer relacao de subordinacao.

17.4 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, o Fundo obrigatoriamente devera
observar a Razao de Garantia, devendo adotar, em caso de desenquadramento, o procedimento
previsto no item 20 abaixo.

17.5 As Cotas somente poderao ser resgatadas em Direitos de Crédito na hipotese de liquidacao
do Fundo, na forma prevista neste Regulamento.

17.6  Por se tratar de um fundo fechado, nao havera resgate de Cotas, a nao ser pelo término
do prazo de duracao das Cotas, conforme previsto no respectivo Suplemento, ou liquidacao do
Fundo.

17.7 0O Fundo nao efetuara amortizacoes, resgates e aplicacoes em sabados, domingos, feriados
de ambito nacional ou em dias ndo considerados como Dias Uteis. Se a data prevista para
pagamento da amortizacdo cair em dia ndo considerado como Dia Util, tal pagamento sera
efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

18. DA RESERVA DE CAIXA

18.1 O BTG constituira, desde a Data da 12 Integralizacao, uma Reserva de Caixa no montante
minimo equivalente a 6 (seis) meses de despesas ordinarias do Fundo, conforme descritas no item
24 abaixo, acrescido dos custos previstos para a formalizacao de eventuais garantias que ainda
nao tenham sido constituidas.

18.2 Os recursos da Reserva de Caixa integrarao o patrimonio do Fundo e constituirdo uma

provisao para o pagamento de todo e qualquer passivo financeiro, despesas ou encargos de
responsabilidade do Fundo.
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18.3  Os recursos da Reserva de Caixa serao alocados exclusivamente em Ativos Financeiros.
19. DA RESERVA DE AMORTIZACAO E DO HORIZONTE DE LIQUIDEZ

19.1 O BTG constituira, a partir da Data da 1* Integralizacdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, uma Reserva de Amortizacao em valor equivalente ao montante
necessario para a realizacao das amortizacoes da proxima parcela de Cotas Seniores de cada série
ou de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, observadas as disposicées do respectivo
Suplemento. A Reserva de Amortizacao devera ser constituida pela Administradora com 20 (vinte)
dias de antecedéncia da respectiva data de amortizacdo das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso.

19.2 A Administradora devera verificar, todo Dia Util, para cada data de amortizacdo de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino prevista em Suplemento (excetuadas as datas de
amortizacao para quais ja tenha sido constituida Reserva de Amortizacdo), o somatorio das
parcelas dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo vincendas no periodo de 90 (noventa)
dias anteriores a referida data de amortizacao, acrescido dos Ativos Financeiros de liquidez
imediata e dos recursos disponiveis do Fundo, deve corresponder a, no minimo, o montante
estimado da referida amortizacao de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino prevista
em Suplemento.

20. DA RAZAO DE GARANTIA

20.1  Em conformidade com o Artigo 24, inciso XV, da Instrucao CVM n° 356, a partir da Data da
12 Integralizacao de Cotas Seniores e enquanto houver Cotas Seniores em circulacao, o Fundo
devera observar a Razdo de Garantia, a qual sera apurada diariamente pela Administradora.
Adicionalmente, a partir da Data da 1 Integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino e enquanto
houver Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao, o Fundo devera observar a Razao de Garantia
Mezanino, a qual sera apurada diariamente pela Administradora.

20.2 Na hipétese de inobservancia da Razao de Garantia e/ou da Razao de Garantia Mezanino,
serao adotados os seguintes procedimentos:

l. a Administradora imediatamente suspendera a aquisicao de novos Direitos de Crédito;

Il. a Administradora comunicara, em até 02 (dois) Dias Uteis, tal ocorréncia aos titulares de
Cotas Subordinadas Junior e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, mediante o envio
de correspondéncia ou de correio eletrénico, em ambos os casos com aviso de recebimento, para
realizar aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a Razao de Garantia e/ou
a Razao de Garantia Mezanino, mediante a emissao e subscricao de novas Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior; e
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M. os titulares de Cotas Subordinadas Junior e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino poderao
subscrever, dentro do prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que forem
notificados pela Administradora do desenquadramento da Razao de Garantia e/ou da Razao de
Garantia Mezanino, conforme o caso, tantas Cotas Subordinadas Junior e/ou de Cotas Subordinadas
Mezanino quantas forem necessarias para restabelecer a Razao de Garantia e/ou Razao de
Garantia Mezanino, conforme o caso, podendo inclusive excedé-la, conforme boletim de
subscricao que vier a subscrever nos termos do inciso anterior, observado que tal subscricao sera
uma faculdade de cada titular de Cotas Subordinadas Junior.

20.3 Alternativamente ao disposto no item 20.2, incisos | e Il, havendo disponibilidade de
recursos liquidos no Fundo para tanto, e mediante decisao dos Gestores, o Fundo podera amortizar
as Cotas Seniores até o limite necessario para restabelecer a Razao de Garantia.

20.4 A Administradora sera responsavel pelo controle da Razao de Garantia, devendo comunicar,
em até 02 (dois) Dias Uteis, a ocorréncia de qualquer desenquadramento a Razdo de Garantia aos
Cotistas e aos Gestores.

21. DA ASSEMBLEIA GERAL
21.1 Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral:

l. tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracoes financeiras deste;

. alterar este Regulamento, observados os incisos IV, VI VIl e IX abaixo;

Il. deliberar sobre a substituicao da Administradora, do Custodiante e/ou de qualquer dos
Gestores;

V. deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdao, inclusive na hipotese de
restabelecimento de Taxa de Administracao que tenha sido objeto de reducao;

V. deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao ou liquidacao do Fundo;

VI. deliberar sobre a emissao de novas Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino e
aprovar o respectivo Suplemento, exclusivamente na hipotese em que, cumulativamente: (i) os
Gestores obtenham relatorio de classificacao de risco (rating) preliminar demonstrando que a nova
emissao de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, nao ira causar
o rebaixamento do rating de quaisquer das Cotas Seniores ja emitidas e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino; (ii) o Benchmark da nova série Cotas Seniores ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme estabelecido no respectivo Suplemento, seja igual ou inferior ao da ultima série de Cotas
Seniores ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino emitidas, respectivamente; (iii) o cronograma
de amortizacdes previsto no respectivo Suplemento nao pode prever datas de amortizacao
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anteriores a data de amortizacao integral das Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao, conforme o caso; e (iv) caso sejam emitidas novas classes de Cotas Subordinadas
Mezanino, estas devem subordinar-se as classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao;

VII. deliberar sobre a emissao de novas Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino e
aprovar o respectivo Suplemento, exceto na hipotese do item VI acima;

VIIl.  deliberar sobre a alteracao do prazo de duragcao, do Benchmark ou quaisquer outras
caracteristicas das Cotas Seniores de cada série e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
definido neste Regulamento e em cada Suplemento;

IX. deliberar sobre a alteracao de quaisquer outras caracteristicas das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas, conforme definido neste Regulamento e nos respectivos Suplementos, se
houver;

X. resolver se um Evento de Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidacao,
observado o disposto neste Regulamento, em especial o disposto no item 21.10; e

XI. resolver, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao, se tal Evento de Liquidacao nao
deve acarretar a liquidacao antecipada do Fundo.

21.2  Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de aprovacao em Assembleia
Geral, sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacao da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos Cotistas.

21.3 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nhomear um ou mais representantes para
exercerem as funcoes de fiscalizacao e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa

dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

21.4 Somente pode exercer as funcoes de representante dos Cotistas pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos:

l. ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do
Cotistas;

Il. nao exercer cargo ou funcao na Administradora, em seu controlador, em sociedades por
ela direta ou indiretamente controladas € em coligadas ou outras sociedades sob controle comum;

e

M. nao exercer cargo em qualquer Cedente ou Devedor.
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21.5 A convocacdao da Assembleia Geral far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou, alternativamente,
por meio de envio de carta com aviso de recebimento exclusivamente para aqueles Cotistas que
assim solicitarem previamente e por escrito a Administradora, devendo constar da convocacao o
dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e a ordem do dia, sempre
acompanhada das informacdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos
Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Geral.

21.5.1 A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicacao do primeiro anincio ou do envio de carta ou do
correio eletrénico com aviso de recebimento aos Cotistas.

21.5.2 Nao se realizando a Assembleia Geral, sera realizada nova convocacao, nos termos do item
21.5 acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, sendo que se admite que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anlncio, a carta ou correio
eletrénico de primeira convocacao.

21.6 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
Administradora tiver a sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios, cartas ou correios eletrénicos enderecados aos Cotistas indicarao, com clareza, o lugar
da reuniao, que em nenhum caso podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

21.7 Sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas,
independentemente das formalidades previstas neste item 21.

21.8 Além da reuniao anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral pode ser convocada
pela Administradora por inciativa propria ou por solicitacao nesse sentido pelos Gestores ou por
Cotistas possuidores de Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

21.9 Na Assembleia Geral, a ser instalada, em primeira convocacao, pela maioria das Cotas
emitidas da Classe Sénior e da Classe Subordinada, e em segunda convocacao, com a presenca de
pelo menos um Cotista, as deliberacoes devem ser tomadas apenas mediante a aprovacao unanime
de todas as classes de Cotas em circulacao, sendo que para cada classe de Cotas devera ser
conduzida apuracado segregada, pelo critério da maioria de Cotas dos titulares das Cotas da
respectiva classe presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto no item
21.10 abaixo.

21.10 As deliberacées relativas as matérias previstas (i) no item 21.1, inciso VI serao tomadas

pela maioria de Cotas dos titulares das Cotas Subordinadas Junior exclusivamente; (ii) no item
21.1, incisos VIl e IX, serao tomadas pela maioria dos titulares das Cotas Subordinadas Junior,
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pela maioria dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e pela maioria dos titulares das Cotas
Seniores afetadas pela matéria em pauta e (iii) no item 21.1, incisos X e Xl serao tomadas pela
maioria de Cotas dos titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
exclusivamente.

21.11 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

21.12 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora até 1 (um) Dia Util antes da respectiva Assembleia Geral, observado
o disposto neste Regulamento e no proprio edital de convocacao.

21.13 As deliberacées da Assembleia Geral poderao ser tomadas mediante processo de consulta,
formalizada via e-mail, dirigida pela Administradora aos Cotistas, cujo prazo de resposta nao
inferior a 10 (dez) dias contados do envio da consulta, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por
parte de qualquer Cotistas sera considerada como nao presenca a Assembleia Geral.

21.14 As modificacdes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data do
protocolo na CVM dos seguintes documentos:

l. lista de presenca na Assembleia Geral;

I. copia da ata da Assembleia Geral;

M. exemplar deste Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas; e

V. modificacOes procedidas no prospecto, se for o caso.

22. DOS EVENTOS DE AVALIACAO

22.1 Sao considerados Eventos de Avaliacao:

l. caso a SIMPAR: (i) inicie qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacao de
dividas, dissolucao, liquidacao ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar,
em qualquer jurisdicao, a qualquer tempo; (ii) tenha qualquer peticao ou pedido relacionado aos
eventos e circunstancias descritos no item “i” acima ajuizados contra si, ou qualquer dos
procedimentos la descritos tenham sido iniciados; (iii) tenha proposto plano de recuperacao
extrajudicial ou similar, independente de confirmacao do juizo competente; (iv) por qualquer ato
ou omissao, indique seu consentimento, aprovacao ou anuéncia a qualquer cessdo, peticao,

solicitacao ou procedimento ou ordem de dispensa ou indicacao de liquidante ou administrador
judicial para toda ou parte substancial de seus bens ou propriedades;
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Il. nao restabelecimento do desenquadramento da Razao de Garantia e/ou da Razao de
Garantia Mezanino no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da verificacdo do seu
desenquadramento;

M. rebaixamento da classificacao de risco inicial das Cotas Seniores em 2 (dois) ou mais
subniveis, considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco, contados desde a
classificacao inicial da respectiva série de Cotas Seniores ou desde a Assembleia Geral que tenha
anteriormente deliberado sobre este Evento de Avaliacao com relacao a mesma série de Cotas,
exceto se tal rebaixamento for motivado Unica e exclusivamente por alteracdo de metodologia da
Agéncia Classificadora de Risco e/ou por rebaixamento do rating soberano da Republica Federativa
do

Brasil;

V. rendncia da Administradora ou do Custodiante, e ndo assuncao de suas funcdes por uma
nova instituicao nos prazos previstos neste Regulamento;

V. a inobservancia pela Administradora e/ou pelo Custodiante de seus deveres e obrigacoes
previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas nos outros contratos
existentes referentes ao funcionamento do Fundo, verificada pelos Gestores ou por qualquer dos
Cotistas, desde que, se notificada pelos Gestores ou pelo respectivo Cotista para sanar ou justificar
o descumprimento, a Administradora ou o Custodiante, conforme o caso, nao o facam no prazo de
05 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacao;

VI. inobservancia por qualquer dos Gestores dos deveres e das obrigaces previstas neste
Regulamento, desde que, se notificada pela Administradora, pelo Custodiante ou por qualquer dos
Cotistas para sanar ou justificar o descumprimento, o Gestor inadimplente nao o faca no prazo de
05 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacao;

VIl.  aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditorios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento;

VIII.  caso nao seja realizada a amortizacao de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
em até 30 (trinta) Dias Uteis apds a data programada de amortizacdo prevista neste Regulamento
e no respectivo Suplemento (periodo de cura);

IX. caso o Fundo deixe de atender a Reserva de Caixa ou a Reserva de Amortizacao e tal evento
nao
seja sanado em 05 (cinco) Dias Uteis;
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X. caso a Administradora constate, na verificacao antecipada de que trata o item 19.2 acima,
que a carteira do Fundo nao atende ao critério ali estabelecido e desde que tal fato nao seja
sanado em 20 (vinte) Dias Uteis contados da referida verificacao;

XI. constatacao, pela Administradora ou pelos Gestores, de que algum Cedente cedeu ao Fundo
Direitos de Crédito onerados, gravados, que representem mais do que 5% (cinco por cento) do
patrimonio liquido do Fundo;

XIl. caso o volume de Direitos de Crédito com atraso superior a 30 (trinta) dias corridos
ultrapasse 10% (dez por cento) do patrimonio liquido do Fundo, desconsiderando os Direitos de
Crédito com atraso superior a 180 (cento e oitenta) dias corridos;

Xlll.  caso haja alteracao no Controle societario, direto ou indireto, da SIMPAR, exceto no ambito
da Reorganizacao Social;

XIV. caso a Administradora e/ou os Gestores sejam informados de que qualquer sociedade
integrante do Grupo Econdomico da SIMPAR foi condenada administrativamente pela pratica de
infracdes previstas na Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, mediante decisao
transitada em julgado;

XV. caso a Administradora e/ou os Gestores sejam informados de que qualquer sociedade
integrante do Grupo Econdémico da SIMPAR ou seus administradores forem condenados em segunda
instancia pela pratica de crime contra a administracao pUblica, por atos praticados pelas referidas
pessoas no exercicio de suas funcoes; ou

XVI. caso seja constatado que Veiculos outorgados em garantia em favor do Fundo, que
representem pelo menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, foram vendidos ou
onerados em favor de terceiros sem a prévia quitacao junto ao Fundo dos Direitos Creditorios
garantidos por estes Veiculos.

22.2 A ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacao dara ensejo (a) a interrupcao automatica da
aquisicao de quaisquer Direitos de Crédito; (b) a interrupcao automatica da realizacao de qualquer
amortizacao de Cotas, se for o caso, e (c) a que a Administradora convoque uma Assembleia Geral
para que esta, apds apresentacao das situacoes da carteira pelos Gestores e pela Administradora,
delibere sobre (i) a continuidade do Fundo e o reinicio das operacdes e das amortizacoes de Cotas,
se for o caso, (ii) a alteracao de qualquer dos prestadores de servico do Fundo; (iii) a Amortizacao
Acelerada de Cotas ou (iv) a liquidacao antecipada do Fundo, e consequente definicao de
cronograma de pagamentos dos Cotistas.

22.2.1 Na hipétese de a Assembleia Geral referida no item 22.2 acima, decidir que qualquer dos

Eventos de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao, a Administradora devera implementar os
procedimentos definidos no item 23.6, incluindo a convocacao de nova Assembleia Geral.
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22.2.2 Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacao da Assembleia Geral
prevista no item 22.2, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberara normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidacao antecipada do Fundo.

22.3 Na hipotese de a Assembleia Geral prevista no item 22.2 deliberar pela continuidade do
Fundo e o reinicio das amortizacoes programadas de Cotas, o Fundo devera, observada a
disponibilidade de caixa, realizar as amortizacdes de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino que deveriam ter sido realizadas no periodo posterior a ocorréncia do Evento de
Avaliacao, sem adicao de qualquer multa, penalidade ou indenizacao.

22.4 Caso a deliberacao da Assembleia Geral referida no item 22.2 determine o regime de
Amortizacao Acelerada, as Cotas Seniores deverao ser amortizadas de forma antecipada, em
igualdade de condicoes e considerando o valor das Cotas Seniores em circulacao, em regime de
caixa, observados os seguintes procedimentos:

l. a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacées do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

Il. todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de
Crédito, serdao imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

M. observada a ordem de alocacao dos recursos definida neste Regulamento, a Administradora
debitara a Conta do Fundo e procedera a amortizacao antecipada das Cotas Seniores em
circulacao, utilizando-se para tanto da totalidade dos recursos disponiveis ao Fundo.

22.4.1. Apos o pagamento integral e efetivo resgate das Cotas Seniores em regime de Amortizacao
Acelerada, as Cotas Subordinadas Mezanino serao amortizadas antecipadamente, observados os
limites, requisitos e condicoes previstas na Instrucao CVM n° 356 e neste Regulamento.

22.4.2. Apods o pagamento integral e efetivo resgate das Cotas Subordinadas Mezanino em regime
de Amortizacao Acelerada, as Cotas Subordinadas Junior serao amortizadas antecipadamente,
observados os limites, requisitos e condicées previstas na Instrucao CVM n° 356 e neste

Regulamento.

22.5 Caso a deliberacao da Assembleia Geral referida no item 22.2 determine a liquidacao do
Fundo, deverao ser observados os procedimentos previstos no item 23 abaixo.

23. DA LIQUIDACAO DO FUNDO

23.1 Cada série de Cotas Seniores e cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino sera liquidada
por ocasiao do término do seu prazo de duracao, conforme disposto no respectivo Suplemento.
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23.2 0 Fundo sera liquidado antecipadamente Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

l. intervencao ou liquidacao extrajudicial da Administradora ou do Custodiante, sem a sua
efetiva substituicao nos termos e prazos deste Regulamento;

Il. sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente convocada
para tal fim, nos termos do item 21.1, inciso V;

M. por determinacao da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar; ou

V. caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacao constitui um Evento
de Liquidacao.

23.3  Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera (i) interromper
imediatamente a aquisicio de novos Direitos de Crédito, (ii) suspender o pagamento de
amortizacoes de Cotas e (iii) convocar uma Assembleia Geral, no prazo maximo de 05 (cinco) Dias
Uteis contados da data da ocorréncia do Evento de Liquidacéo, a fim de que os titulares de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino deliberem sobre os procedimentos que serao adotados
para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisao pela
interrupcao dos procedimentos de liquidacao antecipada do Fundo, o resgate das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino detidas pelos Cotistas dissidentes, pelo seu valor na forma
prevista neste Regulamento.

23.4 Caso o Fundo nao tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o
resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes, todos os recursos em moeda corrente nacional
disponiveis no Fundo serao prioritariamente utilizados para o resgate de tais Cotas Seniores, sendo
que, neste caso, em observancia ao Artigo 15 da Instrucao CVM n° 356, o Fundo esta vedado de
realizar o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes em Direitos de Crédito.

23.5 Na hipotese de liquidacao antecipada, o Fundo resgatara todas as Cotas Seniores
compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condicdes e considerando o valor total das
Cotas

Seniores em circulacdo. Apds o resgate integral das Cotas Seniores, o Fundo resgatara todas as
Cotas Subordinadas Mezanino compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condicoes e
considerando o valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao. Apos o resgate integral
das Cotas Subordinadas Mezanino procedera ao resgate das Cotas Subordinadas Junior.

23.5.1 Até o pagamento integral das Cotas Seniores, ficara suspensa a amortizacao das Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, que somente serao amortizadas apos o
resgate das Cotas Seniores, observados os limites, requisitos e condicdes previstas na Instrucao
CVM n° 356 e neste Regulamento. Até o pagamento integral das Cotas Subordinadas Mezanino,
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ficara suspensa a amortizacao das Cotas Subordinadas Junior, que somente serao amortizadas apos
o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Seniores, observados os limites, requisitos e
condicdes previstas na Instrucao CVM n° 356 e neste Regulamento.

23.6 Caso o Fundo nao detenha, na data de sua liquidacao antecipada, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas em circulacao, as Cotas
em circulacao poderao ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo em pagamento aos Cotistas, desde que o
referido resgate seja realizado fora do ambito da B3 e que sejam observados os limites, requisitos
e condicoes previstas na Instrucao CVM n° 356.

23.6.1 A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de resgate das
Cotas, observado o disposto neste Regulamento e o disposto na regulamentacao aplicavel.

23.7 A Administradora permanecera no exercicio de sua funcao até a liquidacao total do Fundo.

24, DOS ENCARGOS DO FUNDO

241 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao prevista neste
Regulamento:

l. taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

I. despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatdrios, formularios e informacoes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

M. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes ao Cotista;

V. honorarios e despesas do Auditor Independente;
V. emolumentos e comissdes pagas sobre as operacoes do Fundo;
VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do

Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o mesmo venha a ser vencido;

VILI. quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidacao do Fundo ou a realizacao de
Assembleia Geral;

VIII.  taxas de custodia de ativos do Fundo;
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IX. a contribuicao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao, se for o caso;

X. despesas com a contratacao de agéncia classificadora de risco;

XI. despesas inerentes a constituicao do Fundo, o que inclui a remuneracao devida pelo Fundo
ao coordenador lider no ambito da sua primeira emissao de Cotas, conforme os termos e condicoes
a serem previstas no respectivo Contrato de Distribuicao;

XIl. despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do item 21.3, e do inciso | do Artigo 31 da Instrucao CVM n° 356; e

XIll.  despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

24.2 Quaisquer despesas nao previstas neste item 24 como encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

25. DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

25.1 A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisées quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

25.2 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao exemplos de fatos relevantes
os seguintes:

l. se houver, a alteracao da classificacao de quaisquer séries de Cotas Seniores, bem como
dos demais ativos integrantes da respectiva carteira, ou da(s) instituicao(des) financeira(s)
mantenedora(s) da Conta do Fundo;

I. a mudanca ou substituicao de terceiros contratados para a prestacao de servicos de
custodia, gestao da carteira ou cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos;

Il. a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios
de composicao e os limites de diversificacao da carteira do Fundo, bem como o comportamento

da carteira de Direitos de Crédito, no que se refere ao historico de pagamentos; e

V. a ocorréncia de atrasos no pagamento de amortizacoes aos Cotistas Seniores superiores a
2 (dois) Dias Uteis.

25.3 A divulgacao das informacdes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de
correio  eletrénico  (e-mail), disponibilizacado no  website da  Administradora
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(www.btgpactual.com) e/ou carta com aviso de recebimento enviado exclusivamente aos Cotistas
que assim o requererem previamente por escrito a Administradora. A Administradora deve
divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores, quaisquer informacdes
relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

25.4 A Administradora, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més
calendario, se obriga a colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacoes
sobre:

l. o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor, em periodicidade
diaria;

Il. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més, em
periodicidade diaria; e

M. o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado, a cada 3 (trés) Dias Uteis.

25.5 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores e/ou por meio do Sistema Fundos.NET, nos
termos do Oficio-Circular n° 12/2020/CVM/SIN, conforme o caso, em até:

l. 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no Gltimo
Dia Util daquele més, o informe mensal & CVM, conforme modelo e contelido disponiveis na
referida pagina da CVM; e

Il. 90 (noventa) dias apos o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

25.6 As demonstracdes financeiras do Fundo estarao sujeitas as normas de escrituracao
expedidas pela CVM e serao auditadas pelo Auditor Independente, registrado na CVM.

25.7 O exercicio social do Fundo tem duracdao de 01 (um) ano, com inicio em 1° de janeiro e
encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

25.8 Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverao necessariamente constar das
demonstracoes financeiras os seguintes itens: (i) relatério do Auditor Independente sobre o exame
das demonstracoes financeiras do Fundo, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios (ii) demonstracao da
posicao financeira, demonstracao do resultado, demonstracao das mutacoes do patrimonio liquido
e demonstracao dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislacao em vigor e (iii) notas
explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas demonstracoes financeiras.

-43 -
1339035v1 700/32

Internal Use Only



26. DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

26.1 A Valora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais sao as matérias relevantes obrigatorias para o
exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisoes da Valora em assembleias de
detentores de Ativos Financeiros de titularidade do Fundo que confiram a este o direito de voto.

26.2 A versao integral da politica de voto da Valora encontra-se disponivel em seu website, no
seguinte endereco: http://www.valorainvest.com.br

27. DO FORO

27.1  Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
questoes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com expressa renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO | - TERMOS DEFINIDOS

1. “Administradora”: o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao com sede no
Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar -
parte, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e autorizada pela CVM para a atividade de administracao de carteiras de valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n°® 8.695, de 20 de marco de 2006, ou sua sucessora
a qualquer titulo;

2. “Agéncia Classificadora de Risco”: a agéncia classificadora de risco devidamente habilitada pela
CVM que realizara a classificacao de risco, sempre que aplicavel, das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Junior, a ser oportunamente contratada pela
Administradora;

3. “Agente de Cobranca”: a Valora Gestao de Investimentos Renda Fixa Ltda, sociedade limitada
com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1830, Conj. 32 - Torre 2, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04.543-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.482.086/0001-
39, responsavel pela prestacao dos servicos de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos, nos
termos deste Regulamento e do Contrato de Cobranca;

4, “Amortizacao Acelerada”: o procedimento descrito no item 22.4 deste Regulamento;

5. “ANBIMA”: a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

6. “Assembleia Geral”: a assembleia geral de Cotista do Fundo;

7. “Ativos Financeiros”: os ativos detidos pelo Fundo que nao sejam Direitos de Crédito e estejam

entre aqueles mencionados nos incisos do item 3.6 deste Regulamento;

8. “Auditor Independente”: empresa autorizada pela CVM a prestacao de servicos de auditoria
independente das demonstracoes financeiras do Fundo, a ser contratada pelo Fundo a critério da
Administradora, sem necessidade de aprovacao dos Cotistas em Assembleia Geral, entre uma dos
seguintes auditores independentes: PriceWaterhouse Coopers Auditores Independentes, KPMG
Auditores
Independentes S.S., Deloitte Brasil Auditores Independentes Ltda. e Ernst&Young Auditores
Independentes S.S.;

9. “B3”: a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;
10. “BACEN”: o Banco Central do Brasil;

11. “Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino”: significa a meta de rentabilidade das Cotas
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Subordinadas Mezanino conforme definido no Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino;

“Benchmark das Cotas Seniores”: significa a meta de rentabilidade das Cotas Seniores de cada
série, conforme definido no Suplemento das Cotas Seniores da respectiva série;

“Benchmark”: significa o Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino em conjunto com o
Benchmark das Cotas Seniores;

“BTG”: BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS DE VALORES
MOBILIARIOS, sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 7.446,
de 13 de outubro de 2003, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, Corcovado, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 29.650.082/0001-
00, ou sua sucessora a qualquer titulo que sera responsavel pelas atividades de co-gestao do Fundo,
nos termos da Instrucao CVM 356.

“CDB”: certificados de deposito bancario;

“CDI”: a taxa média referencial do Certificado de Depésito Interbancario de cada Dia Util - “over
extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na

Internet (http://www.b3.com.br);

“Cedentes”: sociedade ou companhias que atuem no segmento de compra, venda ou locacao de
Veiculos e/ou Maquinas e Equipamentos, e que figurem como vendedores no Contrato de Compra
e Venda ou como locadora no Contrato de Locacao, observado que a locadora no ambito do
Contrato de Locacao e, portanto, a cedente dos Direitos Creditorios decorrentes de Contrato de
Locacao, devera ser obrigatoriamente uma sociedade integrante do Grupo Econdmico da SIMPAR;

“CMN”: o Conselho Monetario Nacional;

“Codigo Civil Brasileiro”: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Condicao de Cessao”: a condicdo de cessao de Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos do item
4 deste Regulamento;

“Conta do Fundo”: a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo, na qual deverao ser
depositados os pagamentos dos Direitos de Crédito diretamente pelos Devedores, e que sera
utilizada para todas as movimentacgdes de recursos pelo Fundo, manutencao das reservas previstas
neste Regulamento, bem como para pagamento das obrigacdes do Fundo;
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22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

“Contratos de Alienacdo Fiduciaria”: os contratos de alienacdo fiduciaria de Veiculos Leves,
Veiculos Pesados, Maquinas e/ou Equipamentos que venham a ser celebrados em beneficio do
Fundo, para garantia do pontual pagamento dos Direitos de Crédito;

“Contratos de Compra e Venda”: em conjunto ou indistintamente, os Contratos de Compra e Venda
de Maquinas e Equipamentos, os Contratos de Compra e Venda de Veiculos e os Contratos de
Compra e Venda a Performar;

“Contrato de Compra e Venda a Performar”: significa os Contratos de Compra e Venda, devidos
por sociedade pertencente ao Grupo Economico da SIMPAR, que prevejam a entrega dos Veiculos
e/ou de Maquinas e Equipamentos em data posterior a Data de Oferta do respectivo Direito
Creditorio;

“Contrato de Compra e Venda de Maquinas e Equipamentos”: cada contrato celebrado entre uma
Cedente e um Devedor, tendo como objeto a compra e venda a prazo de Maquinas e Equipamentos;

“Contrato de Compra e Venda de Veiculos”: cada contrato celebrado entre uma Cedente e um
Devedor, tendo como objeto a compra e venda a prazo de Veiculos;

“Contrato de Cessao”: cada instrumento de promessa de cessao e/ou aquisicao de Direitos de
Crédito a ser celebrado, entre o Fundo, representado pela Administradora, e cada Cedente, com
a interveniéncia e anuéncia dos Gestores, por meio do qual serdo definidos os termos e condicoes
em que os Direitos de Crédito serdao cedidos ao Fundo pelas Cedentes, observado o disposto nos
itens 4.1 e 5.1 do Regulamento;

“Contrato de Cobranca”: significa o contrato entre o Fundo, representado pela Administradora, o
Agente de Cobranca e os Gestores regulando a prestacao de servicos de cobranca dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, e seus anexos, conforme alterado de tempos em tempos, bem como seus
eventuais aditamentos;

“Contrato de Distribuicao”: significa o contrato a ser celebrado entre o Fundo, representando pela
Administradora, os Gestores e o coordenador lider, regulando os termos e condicdes para
distribuicao de Cotas do Fundo;

“Contrato de Gestao”: o contrato de prestacao de servicos de gestao da carteira do Fundo, por
meio do qual os Gestores se obrigaram a prestar os servicos de gestao discricionaria da carteira
do Fundo;

“Contratos de Locacao”: em conjunto ou indistintamente, os Contratos de Locacao de Maquinas e
Equipamentos e os Contratos de Locacao de Veiculos;
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

“Contrato de Locacdo de Maquinas e Equipamentos”: cada contrato celebrado entre uma Cedente
e um Devedor, tendo como objeto a locacao de Maquinas e Equipamentos, mediante pagamento
mensal do valor locaticio;

“Contrato de Locacao de Veiculos”: cada contrato celebrado entre uma Cedente e um Devedor,
tendo como objeto a locacao de Veiculos, mediante pagamento mensal do valor locaticio;

“Controle” e seus derivados, como “Controladora” ou “Controlada”: quando se referirem a
questoes societarias, terao o significado que lhes é dado pelo Artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acoes;

“Cotas”: as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,
quando referidas em conjunto e indistintamente;

“Cotas Seniores”: as cotas seniores de qualquer série emitidas pelo Fundo;

“Cotas Seniores da 12 Série”: as Cotas Seniores referentes a 12 Série de Cotas Seniores emitidas
ou a serem emitidas pelo Fundo, conforme descritas no Anexo VI ao Regulamento;

“Cotas Subordinadas”: em conjunto, as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas
Mezanino;

“Cotas Subordinadas Junior”: as Cotas Subordinadas Junior de emissao do Fundo, que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino;

“Cotas Subordinadas Mezanino”: as cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicao dos resultados da carteira do Fundo;

“Cotista”: os investidores que venham a adquirir Cotas;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo,
nos termos do item 5 deste Regulamento;

“CRTD”: Cartério de Registro de Titulos e Documentos;

“Custodiante”: o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/ME sob o nimero 30.306.294/0001-45, o qual
se encontra devidamente habilitado pela CVM para prestar os servicos de custodia qualificada dos
Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo, por meio do Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de
abril de 2003, ou seu sucessor a qualquer titulo;
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45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da 1° Integralizacao”: a primeira data em que os recursos decorrentes da integralizacao de
Cotas sejam colocados pelo Cotista a disposicao do Fundo, nos termos deste Regulamento, a qual
devera ser, necessariamente, um Dia Util. O Fundo entrard em funcionamento na Data da 12
Integralizacao;

“Data da 1? Integralizacao de Cotas Seniores”: a primeira data em que os recursos decorrentes da
integralizacao de Cotas Seniores sejam colocados pelo Cotista a disposicao do Fundo, nos termos
deste Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;

“Data de Oferta”: toda data em que uma Cedente, nos termos do respectivo Contrato de Cessao,
ofertar Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo, por meio do envio aos Gestores de arquivo
eletronico em layout previamente definido, com a identificacao dos Direitos de Crédito que
pretende ceder ao Fundo;

“Devedores”: as sociedades que figurem como comprador nos Contratos de Compra e Venda ou
como locatario nos Contratos de Locacao, cujos Direitos de Crédito tenham sido cedidos ao Fundo;

“Dia Util”: qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, nos estados de Sao
Paulo e/ou na cidade de Sao Paulo e/ou (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Direitos de Crédito” ou “Direitos Creditdrios”: os recebiveis oriundos de cada uma das parcelas
vincendas dos Contratos de Compra e Venda ou Contratos de Locacao, devidos pelos respectivos
Devedores. Integram os Direitos de Crédito, para todos os fins, mas a tanto nao se limitando, todos
os direitos (inclusive direitos reais de garantia e garantias fidejussorias), privilégios, preferéncias,
prerrogativas, seguros e acoes a eles relacionados, bem como reajustes monetarios, juros e
encargos;

“Direitos de Crédito Elegiveis”: os Direitos de Crédito que atendam, cumulativamente, (i) a
Condicao de Cessao e (ii) aos Critérios de Elegibilidade;

“Direitos de Crédito Inadimplidos”: os Direitos de Crédito Elegiveis que nao forem devidamente
pagos na data de seus respectivos vencimentos;

“Documentos Representativos do Crédito”: conforme aplicavel, cada Contrato de Compra e Venda
as notas fiscais eletronicas (NFe), se houver, relativas ao negdcio objeto do respectivo Contrato
de Compra e Venda, cada Contrato de Locacao, e eventuais contratos de garantia que venham a
ser celebrados em cumprimento as obrigacdes assumidas no ambitos do Contrato de Compra e
Venda e/ou do Contrato de Cessao e/ou do Contrato de Locacao. Exclusivamente em relacao aos
Direitos de Crédito decorrentes de Contratos de Compra e Venda, os Documentos Representativos
do Crédito incluirao a nota promissoria emitida em garantia da obrigacoes decorrentes do Contrato
de Compra e Venda, que devera ser endossada ao Fundo;
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55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

69.

“Eventos de Avaliacao”: as situacdes descritas no item 22 deste Regulamento;

“Eventos de Liquidacao”: as situacoes descritas no item 23 deste Regulamento;

“Fundo”: o Fundo de Investimento em Direitos Creditorios -SIMPAR, inscrito no CNPJ/ME sob o
n°® 38.455.413/0001-33;

“Garantias”: as garantias (reais e fidejussorias) eventualmente constituidas em cumprimento as
obrigacdes assumidas no ambito do Contrato de Compra e Venda e/ou do Contrato de Cessao e/ou
do Contrato de Locacao;

“Gestores”: a Valora em conjunto com o BTG;

“Grupo Economico da SIMPAR”: significa a SIMPAR em conjunto com suas Controladas;

“IGP-M”: indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundacao Getulio Vargas;

“IPCA”: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica - IBGE;

“Instrucao CVM n°® 356”: a Instrucao CVM n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;

“Instrucao CVM n°® 476”: a Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada;

“Instrucao CVM n° 539”: a Instrucao CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada;

“Instrucao CVM 578”: a Instrucao CVM n° 539, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada;

“Lei das Sociedades por Acdes”: significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Maquinas e Equipamentos”: significam maquinas e equipamentos do setor automotivo, novos ou
usados, que nao possuam propulsdo propria, tais como carretas que se acoplam o cavalo de
caminhoes;

“Partes Relacionadas do Grupo Econdmico da SIMPAR”: conjuntamente, a SIMPAR ou pessoas que
integrem seu grupo econdmico, incluindo seus controladores diretos e indiretos (pessoas fisicas e
juridicas), sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, sociedades coligadas, outras
sociedades sob controle comum, ou fundo de investimento exclusivo destas sociedades, bem como
seus diretores e funcionarios, e seus respectivos conjuges, ascendentes, descendentes e parentes
até 2° grau;
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70.

71.

72.

73.

74.

75.

76.

“Periddico”: o periddico utilizado para divulgacao de determinadas informacées do Fundo, nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, o qual sera informado pela
Administradora aos Cotistas, nos termos do item 6.3, Ill, deste Regulamento;

“Razao de Garantia”: a relacao minima equivalente a 125,00% (cento e vinte e cinco por cento)
entre o patrimonio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores, nos termos do Artigo 24, inciso
XV, da Instrucao CVM n° 356. Isto quer dizer que o Fundo devera ter, no minimo, 20,00% (vinte
inteiros por cento) de seu patrimonio liquido representado por Cotas Subordinadas e, portanto,
80,00% (oitenta inteiros por cento), no maximo, por Cotas Seniores. Esta relacao sera apurada
diariamente e sera acessivel aos Cotistas através do site da Administradora. Em caso de nao
verificacao da Razao de Garantia conforme aqui definida, devera ser aplicado o disposto no item
17.3 do Regulamento, até o reenquadramento do Fundo a Razado de Garantia;

“Razao de Garantia Mezanino”: a relacao minima equivalente a 125,00% (cento e vinte e cinco por
cento) entre o patrimonio liquido do Fundo e o valor somado das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos do Artigo 24, inciso XV, da Instrucao CVM n° 356. Isto quer
dizer que o Fundo devera ter, no minimo, 20,00% (vinte inteiros por cento) de seu patrimoénio
liquido representado por Cotas Subordinada Janior e, portanto, 80,00% (oitenta inteiros por
cento), no maximo, por Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino. Esta relacao sera apurada
diariamente e sera acessivel aos Cotistas através do site da Administradora. Em caso de nao
verificacao da Razao de Garantia Mezanino conforme aqui definida, devera ser aplicado o disposto
no item 17.3 do Regulamento, até o reenquadramento do Fundo a Razao de Garantia Mezanino;

“Reserva de Caixa”: a reserva constituida para o pagamento de todo e qualquer passivo financeiro,
despesas ou encargos de responsabilidade do Fundo, descrita e caracterizada no item 18 do
Regulamento;

“Reserva de Amortizacdo”: a reserva constituida para realizacao das amortizacoes da proxima
parcela de Cotas Séniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, descrita e caracterizada no item
19.1 do Regulamento;

“SIMPAR”: Simpar S.A., sociedade por acoes, com sede na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n°
1017, 10° andar, conjunto 101, Itaim Bibi, CEP: 04.530-001, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 07.415.333/0001-20;

“Sistema_de Assinatura Eletronica”: o sistema que permita a assinatura digital certificada de
determinados documentos sem a utilizacao da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que
trata a Medida Provisoria 2.200-2/01, sendo tais contratos ou documentos criados, assinados,
armazenados e acessados em ambiente virtual, de acordo com os termos e condicdes de uso
previamente aceitos pelos usuarios do sistema;
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77.

78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.

85.

[{3

Suplemento”: significa o Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino em conjunto com o
Suplemento das Cotas Seniores;

“Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino”: significa o suplemento a este Regulamento
referente a cada emissao de Cotas Subordinadas Mezanino, a ser preparado substancialmente
conforme o0 modelo previsto no Anexo VI ao Regulamento;

“Suplemento das Cotas Seniores”: significa o suplemento a este Regulamento referente a cada
emissao de Cotas Seniores, a ser preparado substancialmente conforme o modelo previsto no
Anexo V ao Regulamento;

“Taxa de Administracao”: todas as remuneracoes previstas no item 10.1 do Regulamento devidas
pelo Fundo aos respectivos prestadores de servico relativas aos servicos de administracao,
escrituracao, controladoria e gestao da carteira do Fundo, nos termos do item 10.1 deste
Regulamento;

“Taxa de Cessdo”: a taxa de cessao de cada um dos Direitos de Crédito para o Fundo, a qual
constara da documentacao referente a cada operacao, devendo ser comunicada pelos Gestores a
Administradora;

“Taxa Média da Carteira”: significa a média das taxas de desconto aplicadas sobre os Direitos de
Crédito a vencer adquiridos pelo Fundo, ponderadas pelo valor presente de cada Direito de
Crédito;

“Taxa Minima de Cessdao”: a menor Taxa de Cessao calculada para cada cessao de Direitos de
Crédito, correspondente ao maior valor entre: (a) a menor Taxa de Cessao que, ao ser aplicada na
aquisicao do Direito de Crédito cuja aquisicao é considerada, nao leve a Taxa Média da Carteira
para um patamar inferior a média ponderada dos Benchmarks da Cotas em circulacao, nos termos
dos respectivos Suplementos, acrescida de um spread de 0,7 % a.a. (sete décimos por cento ao
ano), na data da respectiva aquisicao do Direito de Crédito cuja aquisicao é considerada e (b) o
correspondente a 100% (cem por cento) do CDI. Para fins do calculo do item (a) acima, para as
Cotas cujos Benchmarks sejam atrelados ao IPCA, devera ser considerado o IPCA divulgado para os
12 (doze) meses anteriores a Data de Oferta;

“Taxa de Custddia”: significa a taxa devida pelo Fundo ao Custodiante pelos servicos de custddia
qualificada estabelecida no item 10.1.3 do Regulamento;

“Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino”: o somatoério do valor de emissao das
Cotas Subordinadas Mezanino, atualizado pelo Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino pro
rata no periodo, deduzido dos valores de amortizacao e acrescido dos valores integralizados desde
a data da 12 integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino, atualizados pelo Benchmark das Cotas
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86.

87.

88.

89.

90.

Subordinadas Mezanino desde a respectiva data de amortizacao ou integralizacao, conforme o
caso;

“Valor de Referéncia das Cotas Seniores”: o somatoério do valor de emissao das Cotas Seniores da
respectiva série na Data da 1? Integralizacao de Cotas Seniores, atualizado pelo Benchmark das
Cotas Seniores da respectiva série pro rata no periodo, deduzido dos valores de amortizacao e
acrescido dos valores integralizados desde a Data da 1?2 Integralizacao de Cotas Seniores da
respectiva série, atualizados pela meta de rentabilidade das Cotas Seniores da série desde a
respectiva data de amortizacao ou integralizacao, conforme o caso, observados ainda os critérios
de calculo definidos no respectivo Suplemento;

“Valora”: a Valora Gestao de Investimentos Renda Fixa Ltda, sociedade limitada com sede na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1830 - Conj. 32 - Torre 2, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 04.543-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.482.086/0001-39,
devidamente autorizada pela CVM como administradora de carteiras de valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratédrio n® 13.164, de 15 de julho de 2013.

“Veiculos”: significa os Veiculos Leves e os Veiculos Pesados, quando referidos em conjunto e/ou
indistintamente;

“Veiculos Leves”: significa quaisquer dos seguintes veiculos, novos ou usados: ciclomotor,
motoneta, motocicleta, triciclo, quadriciclo, automovel, utilitario, caminhonete, camioneta e/ou
qualquer outro veiculo com peso bruto total - PBT - inferior ou igual a 3.500 kg;

“Veiculos Pesados”: significa quaisquer dos seguintes veiculos, novos ou usados: Onibus,
microdnibus, caminhdo, caminhao-trator, trator de rodas, trator misto, chassi-plataforma, motor-
casa, reboque ou semirreboque e suas combinacdes e/ou qualquer outro veiculo com peso bruto
total - PBT - superior a 3.500 kg.
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ANEXO Il - POLITICA DE AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO

INTRODUCAO

O Fundo de Investimento em Direitos Creditoérios - SIMPAR (inscrito no CNPJ/ME sob o n°
38.455.413/0001-33) é um Fundo constituido para a aquisicao de recebiveis oriundos de Contratos
de Compra e Venda ou Contratos de Locacao e esta politica sera aplicada as Cedentes e aos seus
respectivos Devedores e eventualmente seus fiadores. Esses Direitos de Crédito, por sua vez,
deverao ser cedidos pela Cedente ao Fundo em carater definitivo, podendo haver ou nao
coobrigacdao no ambito de tal cessao. A diligéncia especifica ao Grupo Economico da SIMPAR esta
descrita no item “V” desta politica. Os termos iniciados em letra mailUscula e que aqui nao estejam
definidos, terdo o significado que lhe é atribuido no Regulamento.

Exclusivamente quando os Direitos de Crédito forem decorrentes de Contratos de Compra e Venda,
deverao ser 100% (cem por cento) performados, ou seja, os respectivos Veiculos e/ou Maquinas e
Equipamentos deverao ter sido entregues ao Devedor antes da cessao dos respectivos Direitos de
Crédito ao Fundo.

OBJETIVO

A presente politica foi elaborada pela Valora Gestao de Investimentos Renda Fixa Ltda (inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 17.482.086/0001-39) (“Valora”) e pela BTG Pactual Asset Management S.A.
e tem por objetivo principal a selecdo prévia das Cedentes e/ou dos Devedores e fiadores dos
Direitos de Crédito, bem como os riscos associados a atividade de cada um destes e que, por
consequéncia, possam comprometer a continuidade da antecipacao e/ou a regular liquidacao dos
Direitos de Crédito.

Esta politica visa relacionar em um primeiro momento todos os documentos que irdo embasar a
analise prévia das Cedentes e/ou dos Devedores e fiadores, determinando assim, dentro de
critérios proprios pré-estabelecidos, se eles apresentam as condicdes minimas necessarias para se
tornarem elegiveis a antecipacdao dos Direitos de Crédito junto ao Fundo. Apds analise da
documentacao, devera ser convocado um Comité de Crédito da Valora para a aprovacao das
contrapartes e determinacao de limites individuais.

POLITICA DE CREDITO

- DILIGENCIA SOBRE AS CEDENTES E DEVEDORES E FIADORES

« Solicitar/Recepcionar os documentos minimos exigidos (vide item Il abaixo) para analise das
Cedentes e dos Devedores e fiadores;

« Organizar o processo de analise de cada Cedente e de cada Devedor e fiadores;

« Efetuar pesquisas de risco, restricoes, reputacional e de compliance nos biros existentes;
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 Identificar e registrar possiveis sinais de deterioracao destes de forma geral;

« Efetuar novas analises com periodicidades minimas em intervalo nao superior a 01 (um) ano ou
quando identificado alguma situacdo em que a analise seja necessaria antes desse periodo.

* Realizar outras pesquisas de mercado que estejam acessiveis e corroborem com a nossa analise.

Il - DOCUMENTAGAO MINIMA EXIGIDA PARA CADA CEDENTE E PARA CADA DEVEDOR E FIADOR

A Valora solicitara as Cedentes e/ou Devedores e fiadores a documentacao listada abaixo
incluindo, mas nao se limitando a:

« Demonstracoes Financeiras do Ultimo exercicio, auditadas sempre que disponivel;

« Apresentacao Institucional das Cedentes e/ou Devedores e fiadores (incluindo histérico da
empresa e/ou grupo econdémico; organograma acionario, composicao das diretorias executivas e
conselho de administracao, quando aplicaveis, background dos executivos e/ou acionistas); e

« Ultimo Relatério de Rating, se houver.

Ficara a critério da Valora avancar com a analise de crédito de eventual Cedente e/ou Devedores
e fiadores sem a entrega de algum documento, desde que esta auséncia nao traga prejuizo a
avaliacao do crédito.

Il - COMITE DE CREDITO

O Comité de Crédito devera ser convocado pela Valora sempre que houver necessidade de
aprovacao ou reavaliacao de alguma Cedente e/ou Devedores e fiadores, ou ainda para reavaliacao
das Cedentes e/ou Devedores e fiadores que nao apresentem comportamento satisfatério,
identificados através dos monitoramentos diarios (ex: baixa liquidez, alto volume de vencidos,
alto nivel de endividamento, aumento significativo de prazo médio da carteira, piora nos
indicadores financeiros, rebaixamento de rating, entre outros).

O Comité de Crédito sera formado por um representante da Valora e por um representante do
BTG, devendo as deliberacdes serem tomadas por unanimidade.

Apds a deliberacdao do Comité de Crédito, devera ser formalizada uma Ata que contemple as
seguintes informacoes:

- Data, hora e Local;

- Presenca;

- Pauta

- Deliberacao (que devera ser clara com relacao a aprovacao ou nao da Cedente e/ou Devedores e
fiadores para antecipacoes do Direito de Crédito ao Fundo, bem como o estabelecimento de limites
dos mesmos).
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Essas Atas deverao ser assinadas pelos participantes e arquivadas na sede da Valora para futuras
consultas, se necessario.

IV - ACOMPANHAMENTO E MANUTENCAO

O processo de acompanhamento e monitoramento do Fundo no que diz respeito aos ativos
adquiridos devera ser realizado com base nas informacdes contidas em sistema e também nas
divulgadas pela Administradora. Além disso, devem ser consideradas informacdes extraidas de
midias ou mercado que possam impactar na aquisicao ou nao de novos Direitos de Crédito pelo
Fundo.

V - DILIGENCIA SOBRE O GRUPO ECONOMICO DA SIMPAR

Semestralmente sera realizado nas dependéncias da Valora um Comité de Crédito para analise dos
numeros financeiros divulgados pelo Grupo Econémico da SIMPAR, das pesquisas de risco,
restricoes, reputacional e de compliance nos biros existentes. Tudo isso, visando identificar
qualquer sinal de deterioracao e riscos associados a atividade do Grupo Econémico da SIMPAR, que
por consequéncia, possam comprometer a continuidade do Fundo.
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ANEXO IIl - COBRANCA DE DIREITOS DE CREDITO INADIMPLIDOS

O Agente de Cobranca adotara os seguintes procedimentos para a cobranca ativa dos Direitos de
Crédito Inadimplidos:

1. Em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de vencimento de determinado Direito de Crédito
Inadimplido, o Agente de Cobranca notificara o Devedor e/ou o fiador, por meio de correio
eletronico, com aviso de recebimento (“Primeira Notificacao de Cobranca”), para dar ciéncia
do vencimento dos Direitos Creditorios e solicitar a liquidacao do Direito de Crédito Inadimplido
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio da Primeira Notificacdo de Cobranca, observado
que o saldo do Direito de Crédito Inadimplido devera ser acrescido de juros equivalente a taxa
de desconto efetiva do titulo em atraso pelo periodo compreendido entre a data de vencimento
do mesmo e a data do efetivo pagamento (“Valor do Direito de Crédito Inadimplido”);

2. Caso a liquidacao do Direito de Crédito Inadimplido nao seja realizada dentro do prazo previsto
no item 1 anterior, o Agente de Cobranca fara uma nova notificacao ao Devedor e/ou ao fiador
(“Segunda Notificacao de Cobranca”) para que este efetue o pagamento do Valor do Direito de
Crédito Inadimplido em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio da Segunda Notificacdo de
Cobranca;

3. Caso o Direito de Crédito Inadimplido nao seja liquidado pelo Devedor ou pelo fiador no prazo
estabelecido no item 2 acima, o Agente de Cobranca providenciara em até 15 (quinze) dias
corridos contados do encerramento do prazo estabelecido no item 2 acima, o protesto do titulo
representativo do Direito de Crédito Inadimplido (“Protesto”);

4. Caso o Devedor e/ou o fiador nao providencie a integral quitacao do Valor do Direito de Crédito
Inadimplido em até 15 (quinze) dias corridos do Protesto, o Agente de Cobranca iniciara
imediatamente o processo de execucao extrajudicial e/ou judicial do Direito de Crédito
Inadimplido e/ou excussao das garantias eventualmente constituidas no ambito de cada
Contrato de Compra e Venda e/ou em cada Contrato de Cessao e/ou cada Contrato de Locacao.

Para o atendimento desta politica, o Agente de Cobranca podera subcontratar prestadores de
servicos qualificados para este tipo de cobranca, observado que todas as despesas, taxas, custos
e emolumentos incorridos pela Administradora e/ou Agente de Cobranca com a implementacao
das rotinas aqui previstas serao arcadas pelo Fundo.

Caso o Fundo nao possua recursos para a adocao dos procedimentos previstos nesta politica, a
Administradora e o Agente de Cobranca nao serao responsaveis e ficarao isentos do cumprimento
dos termos aqui previstos, até que os Cotistas aportem no Fundo os recursos necessarios e
suficientes para a continuidade das medidas de cobranca.
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A politica de cobranca descrita neste Anexo Ill somente podera ser alterada mediante aprovacao

da Assembleia Geral a ser realizada de acordo com o disposto no item 21 do Regulamento do
Fundo.

Eventuais renegociacoes dos Direitos de Créditos somente poderao ser aprovadas de comum acordo
entre os Gestores e a Administradora.
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ANEXO |V - FATORES DE RISCO

Riscos de mercado

I Risco de mercado: consiste no risco de flutuacées nos precos e na rentabilidade dos ativos do
Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracoes
politicas, econdomicas e fiscais. Esta constante oscilacao de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizacao,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

. Risco relacionado a fatores macroecondmicos: o Fundo também podera estar sujeito a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacoes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas, os
quais poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Devedores. Tais fatos poderao prejudicar o
pagamento de amortizacoes e/ou regastes.

M. Risco relativo a flutuacao dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos Financeiros que integram a
carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacoes de precos e cotacdes
de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimonio liquido do Fundo
pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo pode
ser temporaria, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos ou
indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos Ativos
Financeiros pode ser elevada, podendo acarretar oscilacdoes bruscas no patrimoénio liquido do
Fundo.

V. Risco do Setor Automobilistico: os Devedores atuam preponderantemente no setor
automobilistico, o qual é altamente sensivel a crises macroecondmicas, a atuacao de agentes
politicos, a regulamentacao governamental (inclusive restricoes ambientais) e ao impacto de
tecnologias disruptivas. Eventuais retracoes, restricdes, desaquecimentos ou rupturas que possam
atingir esse setor sao imprevisiveis e podem impactar os Devedores de forma materialmente
adversa, comprometendo sua capacidade de cumprir com as obrigacdes de pagamento dos Direitos
de Crédito. Desta forma, a concentracao da carteira do Fundo em Direitos de Crédito devidos
pelos Devedores de um Unico setor implica na alta exposicao do fundo a riscos pertinentes ao setor
automobilistico.

V. Risco de instabilidade econémica resultante do impacto da pandemia mundial do COVID-19:
Em 11 de marco de 2020, a Organizacao Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente do
novo coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas
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para as acoes preventivas e de tratamento aos infectados. Os efeitos na economia mundial para o
ano de 2020 ja sao sentidos em decorréncia das acdes governamentais que determinaram em
diversos paises a reducao forcada das atividades econémicas nas regides mais afetadas pela
pandemia. Em 26 de fevereiro de 2020, foi confirmado o primeiro caso de paciente infectado com
o0 novo coronavirus (Covid-19) no Brasil. Nos meses seguintes, o governo brasileiro decretou
diversas medidas de prevencao para enfrentar a pandemia, dentre elas a restricao a circulacao de
pessoas, 0 que tem potencial para afetar a economia nacional como um todo. Neste sentido, nao
ha como prever assertivamente qual sera o efeito do alastramento do virus e das medidas
preventivas na economia do Brasil e nos resultados do Fundo. Adicionalmente, tais surtos podem
resultar em restricdes a viagens, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcées na
cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducao de consumo de uma maneira geral pela
populacao, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar
um efeito adverso relevante na economia como um todo e, consequentemente, no Fundo.

Riscos de crédito

V1. Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelas contrapartes das operacdes do Fundo ou pelas fontes pagadoras dos Direitos de
Crédito, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteracoes e equivocos na avaliacdao do
risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilacées no preco de negociacao dos titulos que
compdem a carteira do Fundo.

VII. Risco de Concentracdo de Crédito no Grupo Econémico SIMPAR: um percentual relevante, ou
mesmo a totalidade, dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo podera ter como
Devedor ou garantidor uma Unica sociedade do Grupo Econdmico da SIMPAR. Em caso de
deterioracao da capacidade de pagamento do Grupo Econdmico da SIMPAR, o Fundo podera ser
afetado de forma relevante e adversa. A SIMPAR é uma companhia com registro junto a CVM, e
muitas de suas informacdes sdo publicas. Antes de tomar uma decisao de investimento em Cotas,
o investidor deve considerar a situacao financeira e operacional da SIMPAR, e os fatores de risco
aos quais ela esta sujeita, os quais podem ser encontrados no Formulario de Referéncia da SIMPAR,
disponivel no website da CVM e da SIMPAR.

VIll.  Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros: decorre da capacidade dos emissores dos Ativos
Financeiros ou das contrapartes do Fundo em operacdes com tais ativos. Alteracdes no cenario
macroecondémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas
condicdes financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na percepcao do mercado acerca
de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e
liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais,
a falta de capacidade ou disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operacoes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.
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IX. Auséncia de Garantia Minima de Rentabilidade: O indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a rentabilidade de suas Cotas € apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, nao constituindo
o Benchmark das Cotas Seniores tampouco o Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino
promessas ou garantias minimas de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo
Custodiante, pelos Gestores, pelo coordenador lider de qualquer oferta publica, pelo FGC ou por
qualquer outra parte. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndao constituam
patrimonio suficiente para a valorizacao das Cotas Seniores, com base no Benchmark das Cotas
Seniores, a rentabilidade dos Cotistas Seniores sera inferior a meta indicada no respectivo
Suplemento, aplicando-se o mesmo as Cotas Subordinadas Mezanino. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacao a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios no
mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.
Independentemente do valor do patriménio liquido, os titulares das Cotas Seniores nao farao jus,
em nenhuma circunstancia, quando da amortizacao ou, conforme o caso, resgate de suas Cotas, a
uma remuneracao superior ao Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino, o qual representa o
limite maximo de remuneracao possivel para esta classe de Cotas.

X. Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos direitos do
Cotista: cabera ao Fundo, em regra, arcar com todos os custos relacionados a sua propria
representacao em acoes judiciais movidas por ou contra Devedores. Caso o Fundo nao possua
recursos disponiveis suficientes para a adocao e manutencao dos procedimentos acima referidos,
bem como aqueles necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas, em Assembleia
Geral, poderao aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adocao e
manutencao dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assuncao pelo titular das Cotas do compromisso de prover 0s recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado. Na hipotese de os Cotistas nao aprovarem referido aporte de recursos, considerando
que a Administradora, o Custodiante, os Gestores, seus administradores, empregados e demais
prepostos nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da nao
propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patrimonio do Fundo podera ser afetado
negativamente.

Riscos de liquidez

Xl. Risco de liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicoes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao negociados. Em virtude
de tais riscos, os Gestores poderao encontrar dificuldades para liquidar posicées ou negociar os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada
para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez e
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aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar os Gestores a aceitarem
descontos nos seus precos, de forma a realizar sua negociacao em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizacdes aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos neste
Regulamento.

XIl. Riscos do mercado secundario: o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado. Assim,
nao havera resgate de Cotas, a nao ser pelo término do prazo de duracao de cada série de Cotas
ou pela liquidacao do Fundo, razao pela qual se, por qualquer motivo, o investidor resolver
desfazer-se de suas Cotas, tera de aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta baixa liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacao dessas Cotas e/ou ocasionar a alienacao das Cotas por um preco que
represente perda patrimonial ao investidor.

Riscos operacionais

XIll.  Risco operacional de cobranca: a titularidade dos Direitos de Crédito é do Fundo e, portanto, o
Fundo, por meio do Custodiante, detém os direitos de cobrar os respectivos Devedores
inadimplentes. Nao obstante a responsabilidade do Custodiante pela cobranca dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, o Agente de Cobranca sera contratado pela Administradora para atuar como
Agente de Cobranca do Fundo, dispondo de poderes para cobrar os Devedores inadimplentes
judicialmente ou extrajudicialmente. Embora haja mecanismos de controle quanto a forma como
a cobranca deva ser feita, nao ha garantias de que o Agente de Cobranca tera sucesso na cobranca
dos Direitos de Crédito Inadimplidos. O insucesso na cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos
podera acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de descontinuidade

XIV. Risco de descontinuidade: o Fundo podera ser liquidado antecipadamente, entre outras
hipdteses, caso ocorra um Evento de Liquidacdo. Deste modo, os Cotistas poderao ter seu
horizonte original de investimento reduzido e podera ndao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo,
pela Administradora, pelo Custodiante ou pelos Gestores, todavia, qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Riscos do originador e de originacdo

XV. Risco do originador e de originacao: a continuidade do Fundo podera vir a ser comprometida no
caso de nao constancia da originacao de Direitos de Crédito Elegiveis. Portanto, o investimento no
Fundo esta sujeito ao risco de nao originacao, no futuro, dos Direitos de Crédito por potenciais
Cedentes, o que podera gerar o desenquadramento da careira do Fundo nos termos do item 3.2
do Regulamento ou a liquidacao antecipada do Fundo.
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Risco Relativo ao Regime de Amortizacéo de Cotas Seniores

XVI. Risco Relativo ao Regime de Amortizacdo de Cotas Seniores: as Cotas Seniores poderao ser
amortizadas antecipadamente para restabelecer a Razao de Garantia, na forma prevista no item
20.3, desde que haja disponibilidades suficientes para tanto. Nesta hipotese, os Cotistas Seniores
poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo.

Riscos Relacionados a Relacdo Comercial entre Cedente e Devedor

XVII. Risco decorrente da relacao comercial entre Cedente e Devedor: Eventuais problemas de
natureza comercial entre as Cedentes e os Devedores podem nao ser previamente identificados
pelo Fundo, pelos Gestores e/ou pela Administradora e/ou pelo Custodiante. Caso os Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo nao sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores em
decorréncia de qualquer controvérsia e natureza comercial entre o Devedor e a respectiva
Cedente, os resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente.

Riscos de Crédito Quirografdrio, Insuficiéncia ou Ndo Constituicdo de Garantias

XVIIl. Risco de Direito de Crédito Quirografario. A constituicao de garantias reais ou fidejussorias em
cumprimento as obrigacées assumidas no Contrato de Compra e Venda e/ou no Contrato de Cessao
e/ou do Contrato de Locacdo nao sera um Critério de Elegibilidade ou Condicao de Cessao, exceto
na hipotese prevista no item 5.1, inciso V. Assim, o Fundo ira adquirir Direitos de Crédito que nao
contam com qualquer tipo de garantia (real ou fidejussoéria) ou preferéncia em relacao aos demais
credores da Cedente e/ou dos Devedores. Nestes casos, na hipotese de descumprimentos das
obrigacoes assumidas no ambito do Contrato de Compra e Venda e/ou do Contrato de Cessao e/ou
do Contrato de Locacdo, o Fundo estara subordinado aos demais credores da Cedente e/ou dos
Devedores e somente preferirao aos titulares de créditos subordinados aos demais credores, se
houver, e acionistas da Cedente e/ou dos Devedores em relacao a ordem de recebimento de seus
créditos.

XIX. Risco decorrente da ndo contratacdo ou ndo constituicao de garantias: Os investidores devem
estar cientes de que, exceto pela fianca que sera obrigatéria exclusivamente na hipoétese
prevista no item 5.1, incisos V e VIl (ressalvada a excecao prevista no referido item 5.1.1), os
Direitos de Crédito ndao contardo com quaisquer garantias adicionais, reais ou fidejussorias,
exceto quando assim negociado pelos Gestores. Mesmo nas hipéteses em que seja celebrado
qualquer contrato de garantia real ou fidejusséria em beneficio do Fundo, tais garantias nao
serdo, em principio, devidamente constituidas nos termos da legislacao aplicavel e, portanto,
nao terdo for¢a juridica e oponibilidade contra terceiros, até que sejam cumpridos todos os
requisitos necessarios para a sua devida constituicdo. Exemplificativamente, a garantia objeto
de um Contrato de Alienacdo Fiduciaria ndo tera eficacia contra terceiros enquanto nao
realizado o registro na reparticao competente para o licenciamento, fazendo-se a anotacao
no certificado de registro. O referido registro de cada Contrato de Alienacao Fiduciaria sera
requerido pelo Fundo quando assim determinado nos termos do item 7.1.3, incisos IV e XIII,
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acima. Adicionalmente, no caso dos Direitos de Créditos decorrentes de Contratos de Compra
e Venda a Performar a especificacdo dos bens objeto da garantia ocorrera somente apos (i) a
entrega e transferéncia da propriedade dos respectivos Veiculos, ou Maquinas e
Equipamentos; e (ii) podera depender da cooperacéo dos respectivos Devedores e Cedentes,
sem os quais 0 Fundo ndo necessariamente tera meios de realizar referida especificacao. E
possivel que, no momento em que o Fundo deseje constituir uma garantia que tenha sido
contratada e nao constituida, incluido na hipétese prevista no item 7.1.3, inciso XIll, isso nao
seja mais possivel, por fatores fora do controle do Fundo. O insucesso na constituicdo de
garantias reais pelo Fundo pode dificultar ou impossibilitar a cobranca e o recebimento dos
Direitos de Crédito pelo Fundo, afetando adversamente seu patrimoénio liquido.

XX. Risco de Insuficiéncia das Garantias: Caso sejam constituidas garantias (reais ou fidejussorias)
para obrigacoes assumidas pelos Devedores no ambito dos Contratos de Compra e Venda, Contratos
de Cessao ou Contratos de Locacao, tais garantias podem nao ser suficientes para responder pela
integral quitacao das obrigacoes assumidas nos referidos documentos. Além disso, os Cotistas
dependerao do processo, judicial ou extrajudicial, de excussao de tais garantias, o qual pode ser
demorado e cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estao fora do controle do Fundo. Dessa
forma, nao ha como garantir que o Fundo recebera a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos,
0 que pode causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Outros riscos

XXI.  Risco decorrente da Aquisicdo de Direitos de Crédito Nao Performados: os Direitos de Crédito
decorrentes de Contratos de Locacao de Veiculos e de Contratos de Compra e Venda a Performar,
quando adquiridos pelo Fundo, ndao estardao ainda performados, ou seja, os créditos deles
decorrentes somente se tornarao devidos na medida em que os Veiculos, Maquinas e Equipamentos
locados permanecam na posse do Devedor ou sejam entregues ao Devedor, conforme o caso. Nas
hipdteses de (i) extincao, por qualquer motivo do Contrato de Locacao ou do Contrato de Compra
e Venda a Performar, (ii) devolucao total ou parcial dos Veiculos ou Maquinas e Equipamentos
locados, (iii) nao entrega dos Veiculos, Maquinas e Equipamentos, incluindo em decorréncia da
resilicdo do Contrato de Compra e Venda a Performar e/ou (iv) caso tais Direitos Creditorios
permanecam sujeitos ao cumprimento de prestacao futura pelo Cedente (isto é, nao tais Direitos
Creditorios ndao venham a ser performados pelos respectivos Cedentes) o Direito de Crédito
adquirido pelo Fundo podera ser considerado ou podera tornar-se, total ou parcialmente,
inexistente, invalido e/ou nao sera exequivel contra o Devedor. Nestas hipdteses, ainda que o
Fundo tenha direito de alienacao dos respectivos Direitos de Crédito para o Cedente, o Fundo
podera ter dificuldades para realizar a cobranca de tais Direitos Creditorios e/ou para, de qualquer
outro modo, reaver o valor aplicado em tais Direitos Creditorios, seja total ou mesmo
parcialmente.

XXIl. Risco de Pré-Pagamento dos Direitos de Crédito: os Direitos de Crédito decorrentes de Contratos

de Compra e Venda de poderao ser total ou parcialmente liquidados antecipadamente pelo
Devedor, incluindo na hipotese de posterior alienacao pelo Devedor do(s) automdvel(is) ou do(s)
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equipamento(s) objeto do respectivo Contrato de Compra e Venda. Nesta hipotese, o resultado do
Fundo em decorréncia do respectivo Direito de Crédito sera reduzido, o que ira impactar
negativamente os resultados do Fundo.

XXIll. Risco relacionado a Condicdo de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade: ainda que os Direitos
de Crédito atendam a Condicao de Cessao e a todos os Critérios de Elegibilidade, nao é possivel
assegurar que a Condicao de Cessao e os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento
serao suficientes para garantir a satisfacdao e o pagamento dos Direitos de Crédito. Caso os Direitos
de Crédito nao sejam pontualmente pagos pelos Devedores ou os Direitos de Crédito nao tenham
a realizacdao esperada pelo Fundo, o patrimonio liquido do Fundo podera ser afetado
negativamente.

XXIV. Risco de invalidade ou ineficacia da cessao: a cessao de Direitos de Crédito para o Fundo pode
ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patrimonio liquido do Fundo, caso
seja realizada em (a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessao a
respectiva Cedente estiver insolvente ou se ela passe ao estado de insolvéncia; (b) fraude de
execucao, caso (1) quando da cessao a respectiva Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial
capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo pendesse
demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude a execucao fiscal, se a Cedente em questao,
quando da celebracao da cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda
Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao dispusesse de bens
para total pagamento da divida fiscal. Nao obstante, a Administradora, o Custodiante e os Gestores
nao realizardo a verificacao das hipoteses acima em cada cessao de
Direito de Crédito e nao poderado ser responsabilizadas em caso de invalidacao ou ineficacia da
cessao de um Direito de Crédito ao Fundo.

XXV. Risco de ndo obtencdao do tratamento tributario mais benéfico: os Gestores envidarao seus
melhores esforcos para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o tratamento tributario aplicavel
aos fundos de longo prazo. No entanto, em razao de eventos que estao fora do controle dos
Gestores, incluindo, sem limitacdo, as hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo previstas
neste Regulamento, é possivel que o Fundo e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributario mais
benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacdo podera acarretar um impacto adverso
na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

XXVI. Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cessao: para que os Contratos de Cessao e seus
respectivos termos de cessao possuam efeitos perante terceiros, eles devem, necessariamente,
ser registrados em CRTD do domicilio da respectiva Cedente e do Fundo. Os Contratos de Cessao
e seus aditamentos, bem como os respectivos termos de cessao, serao obrigatoriamente levados
a registro nos CRTD do domicilio do Fundo e da respectiva Cedente no prazo de previsto nos
Contratos de Cessao. A eventual nao realizacao de registro ou o registro tardio dos Contratos de
Cessao e dos termos de cessao em CRTD do domicilio das partes contratantes podera gerar
obstaculos ao Fundo em processos de cobranca ou recuperacao dos Direitos de Crédito em
determinadas situacdes, como, por exemplo, nos casos de dupla cessao, constricao judicial e
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faléncia ou liquidacao extrajudicial da respectiva Cedente. Eventuais questionamentos a eficacia
da cessao dos Direitos de Crédito poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

XXVII. Risco de Utilizacao de Sistema de Assinatura Eletrénica: os Contratos de Compra e Venda,
Contratos de Locacao e/ou Contratos de Cessao e Termos de Cessao poderao ser assinados pelas
respectivas partes através do Sistema de Assinatura Eletronica, que nao conta com a utilizacao da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio
da edicao da Medida Proviséria 2.200-2/01. A validade da formalizacao dos referidos documentos
por meio do Sistema de Assinatura Eletronica pode ser questionada judicialmente, e ndao ha
garantia de que serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste
caso, os Direitos de Crédito deverao ser objeto de cobranca por meio de acao monitéria ou acao
de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma acao de execucao, e cujo
sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu
crédito e do valor devido.

XXVIIIl. Risco de patrimonio liquido negativo: as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
poderao fazer com que seu patrimonio liquido se torne negativo, caso em que os Cotistas poderao
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo
satisfaca suas obrigacodes.

XXIX. Risco da cobranca judicial e extrajudicial: em se verificando o nao pagamento dos Direitos de
Crédito integrantes da carteira do Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
valores devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas hipoteses, as referidas
cobrancas atingirao os resultados almejados, nem de que o Fundo recuperara a totalidade dos
valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

XXX. Risco de desenquadramento da Razdo de Garantia: o Fundo devera obedecer a Razdo de
Garantia, assim entendida como a relacao minima entre o patrimonio liquido do Fundo e o valor
das Cotas Seniores, conforme definido no Regulamento. Isto quer dizer que uma parcela pequena
do patrimonio do Fundo deve ser representada por Cotas Subordinadas Junior, as quais serdo as
primeiras impactadas caso o Fundo sofra perdas. Por diversos motivos, tais como a inadimpléncia
dos Devedores ou problemas de recebimento de recursos pelo Fundo, o patriménio do Fundo
podera ser reduzido e, por consequéncia, o valor das Cotas Subordinadas Junior podera ser afetado
negativamente. Caso as Cotas Subordinadas Junior tenham seu patrimonio reduzido a zero, as
Cotas Subordinadas Mezanino e, posteriormente, as Cotas Seniores passarao a arcar com eventuais
prejuizos do Fundo, o que podera causar perda de patrimonio aos seus titulares.

XXXI. Risco de Insolvéncia, Patrimonio Liquido Negativo, Perdas Superiores ao Capital Subscrito: as
eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estao limitadas ao valor do capital integralizado, de
forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. A Lei n°
13.874/2019 alterou o Codigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento
podera estabelecer a limitacao de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas,
observada regulamentacao superveniente da CVM. No entanto, até a data deste Regulamento, a
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CVM nao regulamentou esse assunto, de forma que (a) ndo € possivel garantir que a limitacao de
responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto
atual do Regulamento estara em consonancia com o da regulamentacao superveniente da CVM, e
(b) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condicoes especificas adicionais, que poderao ou nao
ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda nao se manifestaram sobre a
interpretacao da responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida regulamentacao,
e nao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensao da limitacdao da
responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de
investimentos. O Cadigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo
Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estarao
sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Codigo Civil. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia
do patrimonio liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos
credores; (b) por decisao da assembleia geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

XXXII. Risco de Descasamento em relacdao ao Benchmark: a performance da carteira do Fundo pode ser
inferior a performance do Benchmark das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino.
Nesta hipdtese, caso o valor das Cotas Subordinadas Junior ndo seja suficiente para fazer frente
aos prejuizos sofridos pelo Fundo, a Cota Subordinada Mezanino sera afetada e, apos as Cotas
Subordinadas Mezanino terem sido zeradas, as Cotas Seniores poderao ser afetadas.

XXXIll. Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle da Administradora, do Custodiante ou dos Gestores, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas
impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteracao na politica monetaria
e aplicacodes significativas.
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ANEXO V - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

Suplemento n° [=] referente a [=]° série de Cotas Seniores, emitida nos termos do Regulamento do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -SIMPAR, administrado por BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.

1. Prazo. O prazo de duracao da [=] série de Cotas Seniores é de até [=] meses, contados da Data da
12 Integralizacao de Cotas Seniores da [=] série.

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). [As Cotas Seniores da [=] série possuirao um Benchmark
correspondente a variacao acumulada das taxas médias diarias do CDI no periodo, acrescido de
um spread de [=]% a.a. ([=] por cento ao ano)] {ou} [=]].

2.1 Nao ha qualquer garantia ou promessa do Fundo, da Administradora, do Custodiante, dos
Gestores do Coordenador Lider, das Cedentes ou dos Devedores acerca da rentabilidade das
aplicacoes de recursos no Fundo.

3. Quantidade. Serao emitidas até [=] ([=]) Cotas Seniores da [=] Série.

4, Valor unitario de emissdo. O valor de emissao unitario de Cotas Seniores da [=] série, na 12 Data
de Integralizacao das Cotas Seniores da [=] Série, é de RS [=] ([=] reais), observada uma aplicacao
minima inicial de RS [=] ([=] reais) por investidor, ndo havendo limite maximo de subscricao por
investidor.

5. Valor de Integralizacdo. Na subscricao de Cotas Seniores da [=] série do Fundo deve ser utilizado
o valor de abertura da Cota Sénior em vigor do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na Conta do Fundo.

6. Integralizacdo: a Integralizacao de Cotas Seniores da [=] Série do Fundo sera a vista, em moeda
corrente nacional.

7. Distribuicdo. A distribuicao da [=] série de Cotas Seniores do Fundo, ofertadas publicamente
[mediante esforcos restritos de colocacao] {ou} [especificar tipo da oferta], nos termos da
[legislacao aplicavel] (“Oferta”), sera liderada por [=] (“Coordenador Lider”), em regime de
[melhores esforcos] {ou} [garantia firme], que podera contratar terceiros devidamente habilitados
para prestar tais servicos, sob sua responsabilidade.

7.1 A Oferta sera destinada exclusivamente a [especificar publico alvo da oferta, desde que
se enquadrem no publico alvo do Fundo definido no item 1.3 do Regulamento.

7.2 A Oferta sera composta inicialmente por até [=] ([=]) Cotas Seniores, com valor unitario
inicial de RS [=] ([=] reais), totalizando o montante de até RS [=] ([=] reais).
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7.3 A critério do Coordenador Lider, atingido o patamar minimo de distribuicao de [=] ([=])
Cotas Seniores da 1?2 série, podera se dar por encerrado o periodo de distribuicao de Cotas da [=]
série e a Oferta. A integralidade das Cotas Seniores da [=] Série nao colocadas sera cancelada.

8. Amortizacao e resgate. Observada a ordem de alocacao de recursos definida no Regulamento e a
disponibilidade de caixa, bem como o disposto no item 20.3 do Regulamento, as Cotas Seniores da
[=]? série do Fundo disponibilidade de caixa serao amortizadas da seguinte forma: [=].

8.1 Se a data prevista para pagamento da amortizacao cair em dia nao considerado como Dia
Util na praca em que a Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia
Util subsequente.

9. Destinacdo dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta da [=] série de Cotas Seniores do
Fundo serao utilizados pelo Fundo primordialmente na aquisicao de Direitos de Crédito, observada
a politica de investimentos do Fundo e demais disposicoes do Regulamento e da legislacao
aplicavel.

Os termos utilizados neste Suplemento das Cotas Seniores, iniciados em letras mailsculas (estejam

no singular ou no plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terao os significados que
lhes sao atribuidos no Regulamento.
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ANEXO VI - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Suplemento n° [=] referente as Cotas Subordinadas Mezanino [=], emitida nos termos do
Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - SIMPAR, administrado
por BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

1. Prazo. O prazo de duracdo das Cotas Subordinadas Mezanino [=] € de até [=] meses, contados da
data da 12 integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino [=].

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). [As Cotas Subordinadas Mezanino [=] possuirdao um
Benchmark correspondente a variacao acumulada das taxas médias diarias do CDI no periodo,
acrescido de um spread de [=]% a.a. ([=] por cento ao ano)] {fou} [=]].

2.2 Nao ha qualquer garantia ou promessa do Fundo, da Administradora, do Custodiante, dos
Gestores do Coordenador Lider, das Cedentes ou dos Devedores acerca da rentabilidade das
aplicacdes de recursos no Fundo.

3. Quantidade. Serao emitidas até [=] ([=]) Cotas Subordinadas Mezanino [=].

4, Valor unitario de emissdo. O valor de emissao unitario de Cotas Subordinadas Mezanino [=], na 12
Data de Integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino [=], € de RS [=] ([=] reais), observada uma
aplicacao minima inicial de RS [=] ([=] reais) por investidor, ndao havendo limite maximo de
subscricao por investidor.

5. Valor de subscricdo. Na subscricao de Cotas Subordinadas Mezanino [=] do Fundo deve ser
utilizado o valor de abertura da Cota Subordinada Mezanino [=] em vigor do mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do Fundo.

6. Integralizagdo: a Integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino [=] do Fundo sera a vista, em
moeda corrente nacional.

7. Distribuicdo. A distribuicao das Cotas Subordinadas Mezanino [=] do Fundo, ofertadas
publicamente [mediante esforcos restritos de colocacao] {ou} [especificar tipo da oferta], nos
termos da [legislacdo aplicavel] (“Oferta”), sera liderada por [=] (“Coordenador Lider”), em
regime de [melhores esforcos] {ou} [garantia firme], que podera contratar terceiros devidamente
habilitados para prestar tais servicos, sob sua responsabilidade.

7.1 A Oferta sera destinada exclusivamente a [especificar publico alvo da oferta, desde que se
enquadrem no publico alvo do Fundo definido no item 1.3 do Regulamento.

7.2 A Oferta sera composta inicialmente por até [=] ([=]) Cotas Subordinadas Mezanino [=], com valor
unitario inicial de RS [=] ([=] reais), totalizando o montante de até RS [=] ([=] reais).
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7.3

8.1

8.2

A critério do Coordenador Lider, atingido o patamar minimo de distribuicao de [=] ([=]) Cotas
Subordinadas Mezanino [=], podera se dar por encerrado o periodo de distribuicao de Cotas
Subordinadas Mezanino e a Oferta. A integralidade das Cotas Subordinadas Mezanino [=] nao
colocadas sera cancelada.

Amortizacao e resgate. Observada a ordem de alocacao de recursos definida no Regulamento e a
disponibilidade de caixa, bem como o disposto no item 20.3 do Regulamento, as Cotas
Subordinadas Mezanino [=] do Fundo disponibilidade de caixa serao amortizadas da seguinte forma:

[=].

Se a data prevista para pagamento da amortizacao cair em dia nao considerado como Dia Util na
praca em que a Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util
subsequente.

Este Suplemento nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios
para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes classes e séries de Cotas. As
Cotas auferirdao rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo assim o
permitirem.

Destinacao dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta das Cotas Subordinadas Mezanino [=]
serao utilizados pelo Fundo primordialmente na aquisicao de Direitos de Crédito, observada a
politica de investimentos do Fundo e demais disposicoes do Regulamento e da legislacao aplicavel.

Os termos utilizados neste Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino, iniciados em letras
maiusculas (estejam no singular ou no plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terao
os significados que lhes sao atribuidos no Regulamento.

-71-
1339035v1 700/32

Internal Use Only



ANEXO VII - SUPLEMENTO DA 12 SERIE DE COTAS SENIORES

Suplemento n° 01 referente a 12 série de Cotas Seniores, emitida nos termos do Regulamento do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - SIMPAR, administrado por BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

1. Prazo. O prazo de duracao da 1° série de Cotas Seniores € de até 60 (sessenta) meses,
contados da Data da 1? Integralizacao de Cotas Seniores da 12 série.

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Seniores da 1% série possuirao um
benchmark de rentabilidade equivalente a 100% (cem por cento) da Taxa Média dos Depositos
Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo” expressa na forma percentual ao ano, com base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela B3, disponivel na pagina
www.b3.com.br, em seu informativo diario (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de spread
de 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculado por Dia Util & base de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

2.1. Nao ha qualquer garantia ou promessa do Fundo, da Administradora, do Custodiante, dos
Gestores, do Coordenador Lider, das Cedentes ou dos Devedores acerca da rentabilidade das
aplicacdes de recursos no Fundo.

3. Quantidade. A primeira série da primeira emissao de Cotas Seniores sera composta de
200.042 (duzentas mil e quarenta e duas) Cotas Seniores.

4, Valor unitario de emissao. O valor de emissao unitario de Cotas Seniores da 12 série, na
12 Data de Integralizacao de Cotas Seniores da 12 Série, € de RS 1.000,00 (mil reais).

5. Valor de Integralizacdo. Na integralizacao de Cotas Seniores da 12 série do Fundo deve ser
utilizado o valor de abertura da Cota Sénior em vigor do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos
recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do Fundo.

6. Integralizacdo: a Integralizacao de Cotas Seniores da 1 Série do Fundo sera realizada a
vista, em moeda corrente nacional.

7. Distribuicao. A distribuicao da 1? série de Cotas Seniores do Fundo, ofertadas publicamente
mediante esforcos restritos de colocacao, nos termos da Instrucao CVM n° 476 (“Oferta Restrita”),
sera coordenada pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/ME sob o nUmero
30.306.294/0001-45 (“Coordenador Lider”), em regime de melhores esforcos.
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7.1. A Oferta Restrita sera destinada exclusivamente a “investidores profissionais”, conforme
definidos no Artigo 9°-A da Instrucao CVM n° 539, desde que se enquadrem no publico alvo do
Fundo definido no item 1.3 do Regulamento.

8. Amortizacao e resgate. Desde que o patrimonio do Fundo permita e observada a ordem
de alocacao de recursos definida no Regulamento e a disponibilidade de caixa, bem como o
disposto no item 20.3 do Regulamento, as Cotas Seniores da 12 série do Fundo serdao amortizadas
da seguinte forma: (i) a cada periodo de 6 (seis) meses contados da 12 Data de Integralizacao de
Cotas Seniores da 12 Série, devera ocorrer a amortizacao de montante correspondente a diferenca
positiva entre o valor das Cotas Seniores da 1* Série no fechamento do Dia (til imediatamente
anterior a respectiva amortizacao e (a) o valor das Cotas Seniores da 12 Série na Ultima data de
amortizacao, apos efetuada a referida amortizacao ou (b) em relacdao a primeira data de
amortizacao, o valor de emissao das Cotas Seniores da 12 Série, e, adicionalmente, (ii) nas datas
indicadas no quadro abaixo, sera realizada amortizacao adicional, correspondente a uma fracao
do valor das Cotas Seniores da 1* Série, na respectiva data de amortizacao, calculada apds a
deducao dos recursos indicados no item “i” acima, conforme o cronograma de pagamento descrito

abaixo:
Data de Amortizacao Fracdo do valor das Cotas
Parcela Seniores da 12 Série a ser
amortizado
1 36° (trigésimo sexto) més contado da primeira 33,3333%
integralizacao de Cotas Seniores da 1? Série
2 48° (quadragésimo oitavo) més contado da 50,0000%
primeira integralizacao de Cotas Seniores da 1°
Série
3 60° (sexagésimo) més contados da primeira 100,0000%
integralizacao de Cotas Seniores da 1* Série

8.1. Se a data prevista para pagamento da amortizacao cair em dia nao considerado como Dia
Util na praca em que a Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia
Util subsequente.

8.2. Este Suplemento nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes classes e séries de
Cotas. As Cotas auferirdao rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo assim o
permitirem.

9. Destinacao dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta Restrita da 12 série de Cotas
Seniores do Fundo serdo utilizados pelo Fundo primordialmente na aquisicao de Direitos de
Crédito, observada a politica de investimentos do Fundo e demais disposicoes do Regulamento e
da legislacao aplicavel.
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Os termos utilizados neste Suplemento das Cotas Seniores, iniciados em letras maiUsculas (estejam
no singular ou no plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terao os significados que
lhes sdo atribuidos no Regulamento.
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ANEXO VIII - SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

Suplemento n° 01 referente a emissao de Cotas Subordinadas Mezanino A, emitida nos termos do
Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - SIMPAR, administrado
por BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

1. Prazo. O prazo de duracao das Cotas Subordinadas Mezanino A é de até 60 (sessenta)
meses, contados da data da 1? integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino A.

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Subordinadas Mezanino A possuirao um
benchmark de rentabilidade correspondente a variacao acumulada das taxas médias diarias do CDI
no periodo, acrescido de um spread de 5% a.a. (cinco por cento ao ano).

2.1. Nao ha qualquer garantia ou promessa do Fundo, da Administradora, do Custodiante, dos
Gestores, do Coordenador Lider, das Cedentes ou dos Devedores acerca da rentabilidade das
aplicacdes de recursos no Fundo.

3. Quantidade. Serao emitidas até 55.000 (cinquenta e cinco mil) Cotas Subordinadas
Mezanino A, totalizando RS 55.000.000,00 (cinquenta e cinco milhdes de reais) na 1* Data de
Integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino A.

4. Valor unitario de emissdo. O valor de emissao unitario de Cotas Subordinadas Mezanino A,
na 12 Data de Integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino A, é de RS 1.000,00 (mil reais).

5. Valor de Integralizacdo. Na integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino A do Fundo
deve ser utilizado o valor de abertura da Cota Subordinada Mezanino A em vigor do mesmo dia da
efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do Fundo.

6. Integralizacdo: a Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino A do Fundo sera realizada
a vista, em moeda corrente nacional.

7. Distribuicdo. A distribuicao de Cotas Subordinadas Mezanino A, ofertadas publicamente
mediante esforcos restritos de colocacao, nos termos da Instrucao CVM n° 476 (“Oferta Restrita”),
sera coordenada pela Administradora (“Coordenador Lider”), em regime de melhores esforcos

7.1 A Oferta Restrita sera destinada exclusivamente a “investidores profissionais”, conforme
definidos no Artigo 9°-A da Instrucdo CVM n° 539, desde que se enquadrem no publico alvo do
Fundo definido no item 1.3 do Regulamento.

7.2 A critério do Coordenador Lider, atingido o patamar minimo de distribuicao de 22.500
(vinte e duas mil e quinhentas Cotas Subordinadas Mezanino A, podera se dar por encerrado o
periodo de distribuicao de Cotas Subordinadas Mezanino A e a Oferta Restrita. A integralidade das
Cotas Subordinadas Mezanino A nao colocadas sera cancelada.
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8. Amortizacado e resgate. Desde que o patrimonio do Fundo permita e observada a ordem
de alocacao de recursos definida no Regulamento e a disponibilidade de caixa, as Cotas
Subordinadas Mezanino A do Fundo serao amortizadas da seguinte forma: (i) a cada periodo de 6
(seis) meses contados da 1* Data de Integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino A, devera
ocorrer a amortizacao de montante correspondente a diferenca positiva entre o valor das Cotas
Subordinadas Mezanino A no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva
amortizacao e (a) o valor das Cotas Subordinadas Mezanino A na ultima data de amortizacao, apds
efetuada a referida amortizacao ou (b) em relacdo a primeira data de amortizacao, o valor de
emissao das Cotas Subordinadas Mezanino A e, adicionalmente, (ii) nas datas indicadas no quadro
abaixo, sera realizada amortizacao adicional, correspondente a uma fracao do valor das Cotas
Subordinadas Mezanino A na respectiva data de amortizacao, calculada apés a deducao dos
recursos indicados no item “i” acima, conforme o cronograma de pagamento descrito abaixo:

Data de Amortizacao Fracao do valor das Cotas
Parcela Seniores da 2? Série a ser
amortizado
1 36° (trigésimo sexto) més contado da primeira 33,3333%
integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino
A
2 48° (quadragésimo oitavo) més contado da 50,0000%
primeira integralizacao de Cotas Subordinadas
Mezanino A
3 60° (sexagésimo) més contados da primeira 100,0000%
integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino
A

8.1 Se a data prevista para pagamento da amortizacao cair em dia nao considerado como Dia
Util na praca em que a Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia
Util subsequente.

8.2  Este Suplemento nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes classes e séries de
Cotas. As Cotas auferirdao rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo assim o
permitirem.

9. Destinacdao dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta das Cotas Subordinadas
Mezanino A serao utilizados pelo Fundo primordialmente na aquisicao de Direitos de Crédito,
observada a politica de investimentos do Fundo e demais disposicoes do Regulamento e da
legislacao aplicavel.
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Os termos utilizados neste Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino A, iniciados em
letras maiUsculas (estejam no singular ou no plural), que nao sejam aqui definidos de outra
forma, terao os significados que lhes sao atribuidos no Regulamento.
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