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ER FINAXIS

CAPITULO I - DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto no presente Regulamento e em seus respectivos anexos, as
palavras e expressdes ora iniciadas em letra mailscula, tanto no singular quanto no plural,
terdo os significados a elas atribuidos neste Capitulo |, exceto se de outra forma estiverem
definidas neste Regulamento e/ou em seus anexos:

Administrador — significa a Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, instituicdo
financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo
de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratoério n2 6.547, de
18.10.2001, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n2
1.842, 12 andar, conjuntos 17, Bela Vista, CEP 01310-923, inscrita no CNPJ/ME sob o n?
03.317.692/0001-94;

Agéncia Classificadora de Risco — significa a(s) agéncia(s) contratada(s) pelo Fundo para a
prestacdo dos servicos de classificacdo de risco do Fundo e das Cotas, conforme aplicavel;

Agente de Cobranga — significa a Gestora e, no caso de cobranca judicial de Direitos
Creditdrios inadimplidos, o prestador de servicos a ser contratado pelo Administrador para
realizar a cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplidos;

Assembleia Geral — significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo;

Ativos Financeiros — significa os ativos financeiros, distintos dos Direitos Creditérios, nos
quais, de acordo com o item 7.6 abaixo, os recursos livres podem ser investidos;

Auditor — significa o prestador dos servicos de auditoria independente, devidamente
registrado na CVM,;

B3 —significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;
BACEN - significa o Banco Central do Brasil;

Banco Cobrador - é o Banco Bradesco S.A,, instituicdo financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de S3o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/ n?, Vila Yara, CEP 06029-900,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 60.746.948/0001-12, contratado pelo Custodiante, com a
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interveniéncia do Fundo, para a prestacdo do servico de cobranca bancdria dos Direitos
Creditdrios;

Cedente - significa cada uma das pessoas juridicas de natureza privada e/ou seu grupo
econOmico que seja fornecedor do Sacado e venha a celebrar um Contrato de Cessdo com o
Fundo;

CNPJ/ME - significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia;

Cobranga Bancaria — é a cobranca bancaria dos Direitos Creditérios realizada pelo Banco
Cobrador, mediante a emissdo dos boletos de cobranca bancaria aos Sacados, nos termos
dos Convénios de Cobranca Bancdria;

Codigo Civil — significa a Lei n2 10.406, de 10.01.2002, conforme alterada;

Contrato de Cessao — significa o “Contrato de Promessa de Cessao e Aquisicdo de Direitos
Creditdrios e Outras Avengas”, com cldusulas padronizadas, e seus eventuais aditamentos,
celebrados entre o Fundo, representado pela Gestora, e cada Cedente, com interveniéncia e
anuéncia do Custodiante, por meio do qual cada Cedente se compromete a ceder,
definitivamente e sem coobrigacdo, Direitos Creditérios ao Fundo, em contrapartida ao
pagamento do preco de cessao;

Contrato de Custddia — significa o contrato de prestacdo de servicos de custddia qualificada
e controladoria de fundos de investimento em direitos creditérios, e seus eventuais
aditamentos, celebrado entre o Administrador e o Custodiante;

Contrato de Escrituracdo de Cotas — significa o contrato de prestacdo de servicos de
escrituracdo de cotas de fundo de investimento, e seus eventuais aditamentos, celebrado
entre o Custodiante (na qualidade de escriturador) e o Administrador, por meio do qual o
Custodiante é contratado para prestar ao Fundo os servicos de escrituracdao das Cotas;

Contrato de Gestao — significa o contrato de prestacdo de servicos de gestdo da carteira do
Fundo, e seus eventuais aditamentos, celebrado entre o Administrador e a Gestora;

Convénio — significa o “Instrumento Particular de Convénio Para Cessdo de Direitos
Creditdrios e Outras Avencas”, celebrado entre o Sacado e o Fundo, representado pela
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Gestora, com a interveniéncia e anuéncia do Administrador, por meio do qual o Sacado se
obriga, dentre outras, a certificar ao Fundo que os Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo sao
existentes, validos, exigiveis, devidamente formalizados e que serdo quitados pontualmente,
como condicdo para a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo;

Convénio de Cobranga Bancaria — significa o convénio de prestacdo de servico de Cobranca
Bancaria, firmado pelo Custodiante com o Banco Cobrador, com a interveniéncia do Fundo,
representado pelo Administrador;

COSIF - significa o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional;

Cotas — significa as cotas de emissdao do Fundo, as quais correspondem a fracGes ideais do
Patrimonio Liquido, incluindo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas;

Cotas Seniores — significa as Cotas que ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizagao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo;

Cotas Subordinadas — significa as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior, quando referidas em conjunto e indistintamente;

Cotas Subordinadas Junior — significa as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo;

Cotas Subordinadas Mezanino - significa as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, mas
que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior;

Cotistas — significa, sem distincdo, tanto os titulares de Cotas Seniores como os titulares de
Cotas Subordinadas;

CRB - significa a Concessionaria Rota das Bandeiras S.A., com sede na Cidade de Itatiba,
Estado de S3o Paulo, na Rodovia Dom Pedro |, n2 s/n, Km 110 + 400 Pista Sul, Sitio da
Moenda, CEP 13252000, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 10.647.979/0001-48, concessionaria
de rodovias, pontes, tlneis e servicos relacionados, tendo assumido a administracdo das
rodovias do “Corredor Dom Pedro” em 03.04.2009, por meio de um contrato de concessao
firmado com o Governo do Estado de Sdo Paulo, com validade de 30 (trinta) anos;
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Critérios Contadbeis — significa as normas aplicdveis a elaboracdo e divulgacdo das
demonstracbes financeiras e os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e
mensuracao dos ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriagao
de despesas do Fundo, os quais serdo, respectivamente, efetuados ou reconhecidos com a
observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM;

Critérios de Elegibilidade — significa os critérios de elegibilidade que devem ser atendidos
pelos Direitos Creditérios para integrarem a carteira do Fundo, conforme definidos no item
6.2 deste Regulamento, os quais serdao verificados em cada cessdo de Direitos Creditorios
pelo Custodiante;

Custodiante - significa o Banco Finaxis S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Curitiba, Estado do Parand, na Rua Pasteur, n? 463, 112 andar, Agua Verde, CEP 80250104,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 11.758.741/0001-52, na qualidade de prestador de servicos de
custddia qualificada, controladoria e escrituracao das Cotas do Fundo, estando devidamente
habilitado para tanto junto a CVM;

CVM - significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data de Amortiza¢ao — significa cada uma das datas para realizacdo do pagamento das
amortizacdes periddicas das Cotas Seniores de cada Série e das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme fixado no respectivo Suplemento;

Data de Resgate — significa a data em que as Cotas Seniores de cada Série e as Cotas
Subordinadas Mezanino devem ser resgatadas por ocasido da respectiva liquidagdo,
conforme fixado no respectivo Suplemento. O ndo pagamento do resgate na data
programada ensejara um Evento de Liquidagdo, nos termos do item 11.4, h), abaixo;

Data de Subscrigcdo Inicial — significa a data em que ocorrer a 12 (primeira) subscricdo de
Cotas representativas do patrimonio do Fundo;

Dia Util - significa qualquer dia que n3o seja sabado, domingo ou dias declarados como
feriados de ambito federal da Republica Federativa do Brasil, inclusive quando for feriado
estadual ou municipal na sede do Custodiante;

Direitos Creditdrios — significa o direito creditério de titularidade do Cedente, devido pelo
Sacado, com pagamento a prazo, expresso em moeda corrente nacional, advindo de
operagdes realizadas nos segmentos comercial, industrial e/ou de prestacdo de servicos,
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cujos produtos ja tenham sido entregues ou servicos tenham sido prestados (performados),
representado pelos Documentos Comprobatdrios;

Distribuidor — significa a instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, que venha a ser contratada pelo Fundo para distribuigdo das suas Cotas;

Documentos Comprobatdrios — significa as notas fiscais eletronicas, que se encontram
armazenadas eletronicamente em sistema préprio da Receita Federal e/ou Secretaria de
Fazenda da circunscricdo de cada Cedente, nos termos da legislacdo vigente, as notas fiscais
fisicas, duplicatas, ou faturas de venda de produtos ou de prestacdo de servicos
acompanhadas da confirmacdo do Sacado referente a entrega dos produtos e/ou a prestacdo
de servicos e a autoriza¢do da cessao, e o Convénio;

Eventos de Avaliagdo — significa os eventos estabelecidos no item 11.2 deste Regulamento,
gue, caso ocorram, ensejardo a convocacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre: (i)
declaracdo de um Evento de Liquidacdo; ou (ii) alteracdo deste Regulamento;

Eventos de Liquidagdo — significa os eventos estabelecidos no item 11.4 deste Regulamento,
que, caso ocorram, ensejarao a liquidacao antecipada do Fundo;

Fundo - significa o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Fornecedores CRB,
constituido sob a forma de condominio fechado;

Gestora — significa a VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS RENDA FIXA LTDA, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1830
— Conjunto 32 — Torre 2, Itaim Bibi, CEP: 04.543-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
17.482.086/0001-39, sociedade devidamente autorizada pela CVM a prestagdo dos servicos
de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n?
13.164, expedido em 15 de julho de 2013;

IGP-M - significa o indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas;

Instituicdes Autorizadas — significa o Ital Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A., Banco
Bradesco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A. e/ou Caixa Econémica Federal, desde que
possuam rating pela Agéncia Classificadora de Risco igual ou superior ao rating das Cotas
Seniores em circulagao;
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Instrugdo CVM n2 356/01 — significa a Instrugdo CVM n? 356, de 17.12.2001, conforme
alterada, a qual regulamenta a constituicdo e o funcionamento de fundos de investimento
em direitos creditdrios e de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios;

Instru¢do CVM n2 531/13 - significa a Instru¢do CVM n2 531, de 06.02.2013, que, dentre
outras, altera dispositivos da Instrugdo CVM n2 356/01;

Instrugdo CVM n2 539/13 - significa a Instrugdo CVM n2 539, de 13.11.2013, que dispde
sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do
cliente;

Instru¢do CVM n2 555/14 — significa a Instrugdo CVM n2 555, de 17.12.2014, conforme
alterada, a qual dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a
divulgacdo de informacdes dos fundos de investimento;

Investidores Autorizados — significa os investidores qualificados, conforme definidos no
Artigo 99B da Instrucdo CVM n? 539/13, conforme alterada, autorizados pela legislacdo a
adquirir Cotas;

Lei n2 6.404 — significa a Lei n2 6.404, de 15.12.1976, conforme alterada, a qual dispde sobre
as sociedades por acgoes;

Partes Relacionadas — significa (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de determinada
pessoa; (ii) as sociedades direta ou indiretamente controladas por tal pessoa; (iii) as
sociedades coligadas a tal pessoa; e/ou (iv) sociedades sob controle comum de tal pessoa.
Para os fins desta definicdo, controle tem o significado que |he atribui o artigo 116 da Lei n2
6.404;

Patrimonio Liquido — O Patrimonio Liquido corresponde a soma algébrica do disponivel com
o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes.;

Periodo de Caréncia — significa o prazo de caréncia para o inicio do pagamento das
amortizagdes de cada Série de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme definido no respectivo Suplemento;
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Plano Contdbil — é o Plano Contabil dos Fundos de Investimento — COFI, segundo a
regulamentacdo aplicavel editada pela CVM ou qualquer outro plano contabil aplicdvel aos
fundos de investimento em direitos creditérios que venha a substitui-lo nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis;

Regime de Caixa — significa a metodologia de pagamento adotada neste Regulamento para
fins da amortizacdo ou resgate de Cotas, por meio da qual a base de calculo para apuracdo
dos valores devidos aos respectivos Cotistas sera definida, levando-se em conta o montante
efetivamente recebido pelo Fundo quando do pagamento dos Direitos Creditdrios e/ou na
hipdtese de alienacdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo;

Regulamento - significa o presente regulamento, que rege o funcionamento do Fundo,
juntamente com seus respectivos anexos;

Reserva de Amortiza¢ao — significa a reserva para o pagamento das amortizacoes e resgates
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, constituida de acordo com o item
9.21 deste Regulamento;

Reserva de Pagamento — significa a reserva para pagamento de despesas e encargos do
Fundo, constituida de acordo com o item 14.5 deste Regulamento, e que sera calculada pelo
Administrador;

Resolucdao CVM 160 - Resolucdo n2 160 da CVM, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
Sacado - significa a CRB;

SELIC — significa o Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;

Série — significa qualquer série de Cotas Seniores emitida nos termos deste Regulamento;

Subordinacao Minima — significa o valor minimo das Cotas Subordinadas, consideradas em
conjunto as Cotas Subordinadas de ambas as classes Mezanino e Junior, que devera
corresponder ao percentual de 15% (quinze por cento) do Patrimonio Liquido, devendo a
Subordinag¢do Minima ser calculada pelo Administrador;

Subordinacdo Minima Mezanino - significa o valor minimo das Cotas Subordinadas Junior,
que devera corresponder ao percentual de 10% (dez por cento) do Patriménio
Liquido, devendo a Subordinacdo Minima Mezanino ser calculada pelo Administrador;
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Suplemento - significa os documentos cujos modelos constam nos Anexos Ill e IV a este
Regulamento, que definem as condi¢Ges de amortizagdo, remuneragdo e resgate de cada
Série de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino;

Taxa de Administragdo — significa a remunerac¢ado devida pelo Fundo ao Administrador, a
Gestora e ao Custodiante conforme definido no item 18.1 deste Regulamento;

Taxa DI — significa a taxa didria do DI - Depésito Interfinanceiro de 1 (um) dia, “over
extragrupo”, expressa na forma percentual ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3;

Taxa Média da Carteira — significa a média das taxas de desconto aplicadas sobre os Direitos
Creditdrios a vencer adquiridos pelo Fundo, ponderadas pelo valor presente de cada Direito
Creditorio;

Taxa Minima de Desconto — significa o menor valor da taxa de desconto que, ao ser aplicada
na aquisicdo dos Direitos Creditérios, ndo leve a Taxa Média da Carteira para um patamar
inferior a média ponderada das Rentabilidades Alvo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, conforme descritas em seus respectivos
suplementos, acrescida do spread de 1,5% a.a. (hum virgula cinco por cento ao ano) na data
da respectiva aquisicdo do Direito Creditério em questdo, sendo que a Taxa Minima de
Desconto ndo podera ser inferior a 100% (cem por cento) da Taxa DI, na data da respectiva
aquisicao;

Termo de Adesdo — significa o termo de adesdo e ciéncia de risco a este Regulamento, que
sera assinado por todos os Cotistas quando de seu ingresso ao Fundo, por meio do qual os
Cotistas declaram estarem cientes e concordes com o disposto neste Regulamento;

Termo de Cessdao — significa o instrumento anexo ao Contrato de Cessdo, pelo qual é
formalizada a cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo; e

CAPITULO Il - FUNDO

2.1. O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, sendo regido por este
Regulamento e pelas disposicGes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
especialmente a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n2 2.907, de 29.11.2001, e pela
Instrucdo CVM n2 356/01, pelo que suas Cotas somente serdo resgatadas ao término do
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prazo de duracdo de cada Série de Cotas Seniores ou emissdo de cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, ou ainda em virtude da liquidacdo do Fundo.

2.2. O patriménio do Fundo é formado por 03 (trés) classes de Cotas, sendo que as
caracteristicas e os direitos, bem como as condi¢Oes de emissdo, subscri¢do, integralizacdo,
remuneracao e amortizagao aplicaveis as classes de Cotas estdo descritas neste Regulamento
e nos respectivos Suplementos.

2.3. O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, sendo que suas Cotas poderdo ser
amortizadas e resgatadas de acordo com os termos e condicdes descritos neste Regulamento
e nos respectivos Suplementos. Cada Série de Cotas Seniores e cada emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino terd os prazos de duragdo especificados em seus respectivos
Suplementos.

2.4. O Fundo pode ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral, observado o disposto
neste Regulamento.

CAPITULO IIl - PUBLICO - ALVO

3.1. O Fundo é destinado a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade, no longo
prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, conforme prevista neste
Regulamento, e que aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

3.2. Ndo haverd montantes minimos para aplicacdo inicial e para a manutencdo de
investimentos no Fundo apds a aplicagdo inicial de cada um dos Cotistas.

CAPITULO IV — OBJETIVO DO FUNDO

4.1. O Fundo tem por objeto a valorizacdo das Cotas, através da aplicacdo dos recursos
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditérios performados advindo de
operagdes realizadas nos segmentos comercial, industrial e/ou de prestacdo de servicos,
entre os Cedentes e o Sacado, nos termos deste Regulamento.

4.2. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que sejam performados e que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, bem como aos demais termos e condi¢des dispostos
neste Regulamento.
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4.3. E facultado ao Fundo a aplicacdo dos recursos ndo alocados em Direitos Creditérios em
Ativos Financeiros, nos termos do item 7.6 abaixo, em estrita observancia aos critérios de
selecdo, composicdo e diversificacdo da carteira admitidos no Capitulo VIl abaixo.

CAPITULO V — AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

5.1. Somente figurardo como Cedentes e, portanto, poderdo ceder Direitos Creditérios ao
Fundo, no caso de os Direitos Creditdrios serem originados de operac¢des realizadas nos
segmentos comercial, industrial, de prestacdo de servicos, os fornecedores do Sacado. Toda
e qualquer operacao de aquisicdo de Direitos Creditdrios pelo Fundo deverd ser realizada em
estrita observancia ao disposto no Contrato de Cessado e nos respectivos Termos de Cessao,
a serem celebrados por cada um dos Cedentes.

5.2. Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos
Creditdrios originados por Cedentes distintos, e que a composicdo da carteira de Direitos
Creditdrios obedecerd a processos de originacdo e a politicas de aquisicdo de Direitos
Creditdrios nos termos deste Regulamento, este Regulamento traz, em seu Anexo |, a
descricdo das politicas de aquisicdo de Direitos Creditérios relativas aos Cedentes para a
cessao dos Direitos Creditdrios que serao adquiridos pelo Fundo.

5.3. O Anexo Il a este Regulamento traz a politica de cobranca dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo.

5.4. Durante o prazo de duragdo do Fundo, a Gestora manterda contato com Cedentes para
identificar Direitos Creditdrios que possam ser adquiridos pelo Fundo em conformidade com
a politica de investimento do Fundo.

5.4.1. A aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo deverad ocorrer mediante o
seguinte processo, conforme disposto no Convénio:

a) o Sacado indicara os potenciais Cedentes para a Gestora;
b) a Gestora realizara a prospeccao de Cedentes;
c) os Cedentes interessados em antecipar seus recebiveis enviardo para

a Gestora, para a efetivacdo do respectivo cadastramento, a copia de
seu Estatuto Social ou Contrato Social atualizado, conforme o caso,
juntamente com cdpia dos documentos que comprovem os poderes
de representacao do Cedente para celebrar o respectivo Contrato de
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Cessdo; d) a Gestora encaminhara os documentos listados no item ¢
acima para o Administrador, que fard a analise e validacdo dos
documentos supra mencionados, e caso as informagles sejam
suficientes, os Cedentes serdo cadastrados;
e) as partes celebrardo o Contrato de Cessdo, que poderd ser assinado
digitalmente conforme estabelecido neste Regulamento, respeitando o fluxo
abaixo definido, observado o disposto no item 5.4.2 abaixo:

i) o Cedente assina, em meio eletronico, conforme estabelecido neste
Regulamento, ou em meio fisico, com a obrigacdo de reconhecer as firmas
dos representantes legais, e envia para a Gestora,

ii) a Gestora assina e, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, envia para o
Custodiante; iii) o Custodiante assina e, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis,
envia para a Gestora; e iv) Na hipdtese de o Contrato ser assinado em meio
fisico, a Gestora enviara 1 (uma) via original ao Cedente, 1 (uma) via original
ao Custodiante e 1 (uma) via original ao Administrador;

f) a Gestora realiza a analise dos Cedentes, conforme politica de
aquisicdo de Direitos Creditorios disposta no Anexo |, estabelece e aprova os
limites operacionais e taxa de desconto aplicaveis a cada Cedente;

g) o Sacado confirma junto a Gestora sobre a existéncia de um Direito
Creditorio, declarando que o produto foi entregue e/ou que o servigo foi
prestado e que efetuard o pagamento na data do vencimento do referido
Direito Creditdrio, devendo tal informacdo ocorrer:

i) por meio de correio eletrénico, quando da prestacdo de servigos, compra e
venda e/ou fornecimento de bens pelo Cedente para o Sacado; e ii) por meio
de troca de arquivo eletronico, quando da confirmagdo de que o Direito
Creditdrio encontra-se programado para pagamento no setor de

“contas a pagar” do Sacado;

h) a Gestora realiza a selecao dos Direitos Creditorios a serem cedidos ao
Fundo junto a cada Cedente;

i) os Cedentes enviam os Documentos Comprobatdérios dos Direitos
Creditdrios que serao cedidos para a Gestora, a qual é responsavel por
encaminha-los ao Custodiante ou a terceiro por este indicado;

i) a Gestora aprova a cessdo e envia o arquivo de remessa ao
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Custodiante;
k) o Custodiante verifica os Critérios de Elegibilidade;

) as partes celebrardo o Termo de Cessao, respeitando o fluxo abaixo
definido, observado o disposto no item 5.4.2:

i) o Cedente assina o Termo de Cessdo, em meio fisico ou eletronico,
devidamente preenchido de acordo com o ajustado entre as partes,
observada a orientacdo da Gestora sobre a necessidade de reconhecimento
de firma por semelhanga ou por autenticidade por Tabelido ou Registrador,
ou abono bancdrio, ou certificacdo digital, ou dispensa de verificacdo da
assinatura pelos meios anteriormente mencionados, e envia para a Gestora;

m) Para os Contratos:

i) em meio fisico, a Gestora enviard 1 (uma) via original ao Cedente, 1
(uma) via original ao Custodiante e 1 (uma) via original ao Administrador; e
ii) em meio eletronico, a Gestora acessara o sistema eletrénico acordado,
assinarad o Contrato de Cessdo e encaminhard o referido Contato de Cessdo
para assinatura do Cedente e Custodiante;

n) o Custodiante efetua pagamento ao Cedente;

o) a Gestora comunica ao Sacado a aquisicdo do Direito Creditorio,
solicita ao Sacado a alteracdo da ordem de pagamento e enviard a
linha digitdvel do boleto de cobranga bancaria, ou o préprio boleto,
registrado na Carteira de Cobranga Escritural, sob gestdo do
Custodiante, de forma que o pagamento seja realizado diretamente na
conta corrente de titularidade do Fundo; e

p) o Sacado, no vencimento do Direito Creditdrio, efetua o pagamento
do boleto de cobrancga bancdria diretamente na Conta Corrente de
titularidade do Fundo, aberta junto ao Banco Cobrador.

5.4.2. Os Contratos de Cessao e os Termos de Cessao celebrados em meio eletronico
o serdo por intermédio do uso de Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-
Brasil, o qual garante a autenticidade, a integridade e a validade juridica de
documentos em forma eletronica, das aplica¢gdes de suporte e das aplicagdes
habilitadas que utilizem certificados digitais, bem como a realizagcdo de transa¢des
eletronicas seguras, observado que o certificado ICP-Brasil de assinatura digital ndo
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possui efeito perante terceiros e tdo somente entre as partes, salvo se tal documento
for objeto de digitalizacdo com fé publica ou registrada no cartdrio de titulos e
documentos competente.

5.5. No dmbito do processo de aquisicdo de Direitos Creditdrios, cabera a Gestora: (i)
primeiramente providenciar o cadastramento do Cedente junto ao Fundo; (ii) selecionar
Cedentes e estabelecer a politica de crédito aplicavel a cada Cedente selecionado; e (iii)
fornecer toda documentacdo necessaria para dar suporte ao Custodiante na verificacdo dos
Critérios de Elegibilidade.

5.5.1. A Gestora devera aprovar os Direitos Creditérios que serdo efetivamente
adquiridos pelo Fundo, bem como aprovar a taxa de desconto utilizada na cessao.

5.5.2. O preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios serd apurado de acordo com a
seguinte formula:

PAquisigdo = Vnominal / [(1 + i) "/30]

Onde:

Paquisicio = preco de aquisi¢do do Direito Creditério no momento da cessdo; Vwominal
= valor de face do titulo, que devera ser pago pelo Sacado no vencimento do titulo;
i = taxa de desconto ao més; e n = prazo do titulo, diferenca em dias entre data de

vencimento e data de aquisicao.

5.6. Uma vez selecionados os Direitos Creditdrios que o Fundo pretende adquirir, sera
formalizada a sua cessdo, por meio do Contrato de Cessdo, que prevera, no minimo:

a) gue o Cedente responde pela titularidade, existéncia, certeza, exigibilidade e
correta formalizagdo dos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 295 do

Codigo Civil;

b) gue o Cedente atesta a inexisténcia de 6nus, gravames ou restricdes sobre o
Direito Creditorio;

c) gue a assinatura do Contrato de Cessdo e dos Termos de Cessdo, e a
consequente cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo ndo acarretardo o
descumprimento total ou parcial de quaisquer obrigacdes do Cedente com terceiros;
d) que é vedado o recebimento pelo Cedente de quaisquer quantias que, por
forca da cessdo, passam a ser de titularidade do Fundo; e
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e) que, caso haja recebimento pelo Cedente de quaisquer quantias devidas ao
Fundo por forca da aquisicdo de Direitos Creditdrios, este as recebera na condicdo de
fiel depositario, devendo informar o fato imediatamente a Gestora, para que esta
possa instrui-lo quanto a transferéncia dos recursos ao Fundo em até 01 (um) Dia Util.

5.6.1. Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente devera declarar, ainda:

a)

que ndo esta em atraso ou mora em suas obrigagdes para com o

Sacado ou para com o Fundo;

b)

c)

d)

f)

ter recebido todas as licencas, autorizacdes, e permissdes, incluindo,
sem limitacao, licengas ambientais, autorizagdes governamentais, e as
autorizagdes por parte do Sacado, e tais licencas, autorizagdes e
permissoes deverdo estar em pleno vigor e efeito;

que, exceto pelas compensac¢oes a que o Fundo possa ter direito nos
termos do Contrato de Cessdo, o Direito Creditério objeto da cessao
ao Fundo ndo poderd estar sujeito a disputa, compensacao,
contestacgdo, ou recusa de qualquer caso;

que ndo ha nenhuma restricdo (inclusive legal, regulatéria ou
contratual) para a venda, cessdo ou alienagdo do Direito Creditério
objeto da cessdo ao Fundo;

gue a cessdo ou alienacdo do Direito Creditdrio, no ambito do Contrato
de Cessdo, e o respectivo Contrato de Cessdo, sdo validos e exequiveis
e ndo estdo em violacdo ou desacordo com nenhuma lei, regra ou
regulamentacdo que sejam aplicdveis; e

nao estar envolvido em nenhuma disputa com o Sacado em relacao ao
pagamento de mercadorias entregues ou servicos prestados em
relagdo a qualquer Direito Creditério.

5.7. Os Direitos Creditdrios selecionados pela Gestora para aquisicdo pelo Fundo
nos termos dos procedimentos previstos neste Capitulo V deverdo ser cedidos pelo
Cedente ao Fundo definitivamente e sem qualquer coobrigacao.

5.8. O Fundo ndo poderd adquirir Direitos Creditérios de Cedentes que estejam
em recuperacao judicial.
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5.8.1. A condicdo referida no item 5.8 acima serd verificada pela Gestora com até 3
(trés) dias de antecedéncia em relacdo a cada cessdo de Direitos Creditorios pelo
respectivo Cedente para o Fundo, e atualizada a cada 3 (trés) meses.

5.9. Ostermos e condigdes do Contrato de Cessdo deverdo ser acordados entre as
partes contratantes de forma irrevogavel e irretratavel, e vinculardo o Cedente e o
Fundo, bem como seus respectivos sucessores a qualquer titulo.

5.10. E vedado ao Fundo, ressalvadas as hipdteses de resolucdo de cessdo e de
exercicio, pelo Fundo, da opc¢do de venda de Direitos Creditdrios que Ihe é outorgada
contra o Cedente em determinadas hipdteses, conforme expressamente previsto no
Contrato de Cessao: (i) conferir a quaisquer Cedentes opg¢ao de recompra de Direitos
Creditdrios, ou retroceder Direitos Creditorios a quaisquer Cedentes; (ii) alienar a
terceiros os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo; e (iii) adquirir
Direitos Creditérios de outros fundos de investimento.

CAPITULO VI - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
6.1. O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditdrios que atendam os Critérios de
Elegibilidade, conforme verificacdo e validacao a ser realizada pelo Custodiante na respectiva

data de cessdo.

6.2. Sdo Critérios de Elegibilidade:

a) os Direitos Creditorios ndo podem estar vencidos e ndo pagos no momento
de sua cessao ao Fundo;

b) o Sacado ndo deverd ter inadimplido ou estar em mora no pagamento de
qualquer Direito Creditério de titularidade do Fundo;

c) os Direitos Creditérios devem ter seus valores representados em Reais;

d) os Direitos Creditérios ndo poderdo ter data de vencimento, contados da data

de sua respectiva aquisicdo pelo Fundo, inferior a 01 (um) dia util;

e) os Direitos Creditérios ndo poderdo ter data de vencimento superior a 730
(setecentos e trinta) dias corridos contados da data de sua respectiva
aquisicdo pelo Fundo; f) a cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo devera ser
amparada por um Contrato de Cessao (e respectivos Termos de Cessdo), que
constitua obrigacdo valida, legal, irretratavel e irrevogavel das partes que o
assinam;
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g) a taxa de desconto aplicdvel quando da aquisi¢do dos Direitos Creditérios ndo
poderad ser inferior a Taxa Minima de Desconto;

h) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditorios devera permitir
0 seu registro contabil e/ou a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os
procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante; e

i) os Direitos Creditorios devem representar uma obrigacdo direta de
pagamento do Sacado em relagao a operagdes realizadas nos segmentos comercial,
industrial e/ou de prestacdo de servigos contratados com o Cedente.

i) Direitos Creditérios ndo poderdo ser adquiridos pelo Fundo caso o periodo
verificado entre a respectiva data de vencimento e a data de vencimento da Série de
Cotas Seniores ou Subordinada Mezanino em circulagdo com maior prazo de
vencimento seja inferior a 10 (dez) Dias Uteis, exceto se, considerada pro forma a
cessdao pretendida, o Fundo observe a Reserva de Pagamento e Reserva de
Amortizagao.

6.3. Na hipdtese de os Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer dos Critérios de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pelo Fundo, ndo haverd, por parte dos Cotistas, direito de
regresso contra o Administrador, Gestora ou Custodiante, salvo na existéncia de comprovada
ma-fé ou dolo das partes.

CAPITULO VII - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

7.1. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados aos titulares de tais Direitos
Creditdrios, livres e desembaragados de quaisquer 6nus, encargos ou gravames, observada
a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira definida neste
Capitulo VILI.

7.1.1. Sem prejuizo do disposto no Capitulo VI acima, os Direitos Creditérios ndo
poderdo ser cedidos por Cedentes que sejam Partes Relacionadas ao Sacado. Tal
condicdo devera ser verificada pela Gestora com até 3 (trés) dias de antecedéncia em
relacdo a cada cessdo de Direitos Creditérios pelo respectivo Cedente para o Fundo.

7.2. O Fundo ndo poderd aumentar o seu nivel de exposicdo com Cedentes ou
grupo econdmico que possuam Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo e que
estejam vencidos e ndo pagos. Tal condicdo devera ser verificada pela Gestora
previamente a cada operac¢do de aquisicdo de Direitos Creditdrios.

FINAXIS - SP FINAXIS - PR
Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar ¢j.17 R. Pasteur, 463, 112 andar
01310-923 Sdo Paulo SP 80250-104 Curitiba PR

Este docunento foi assinado digital mente emtodas as suas pagi nas atendendo a NPPﬁgb[@/}C?Ofle 85
Hash do docunento: 1BFE8C643351702C01CBA36D43396BEDF0934673DD415EADD23040B41B379238
Val i de seu docunento clicando aqui!

17 / 86


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
http://validador.assinepelainternet.com.br/index.php?class=ValidadorCodigo&method=onReload&p=eyJEb2NJZCI6IjExNTQ0IiwiRG9jRGF0YVJlYyI6MTcwMTcyMzIwNywidG9rZW4iOiIyYjE5NzUwYjJiY2FhYjVhM2ZiYTU3YjNjZThmYmUyOCJ9

ER FINAXIS

7.3. Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este deverd
manter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos
Creditorios.

7.4. O total de Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo que forem
cedidos por um mesmo Cedente ou grupo econémico nado podera ser superior a 10%
(dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, observado, ainda, que a soma dos 3
(trés) maiores Cedentes, em termos de volume de Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, ndo podem ser responsaveis pela cessdo ao Fundo de Direitos Creditdrios cuja
soma dos respectivos valores supere o valor das Cotas Subordinadas em circulacdo,
sendo ambos os limites acima apurados no momento da cessdo de cada Direito
Creditorio ao Fundo.

7.4.1. N3o serdo considerados para os fins do limite estabelecido no item 7.4 acima
os Direitos Creditdrios cujos Termos de Cessao e respectivo Contrato de Cessdo sejam
registrados em cartorio.

7.4.2. O total de Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo que forem
cedidos por um mesmo Cedente, independente do registro em cartério dos
respectivos Termos de Cessdo e Contrato de Cessdo, ndo poderd ser superior a 40%
(quarenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo ou ao valor das Cotas
Subordinadas em circulacao, dos dois o maior.

7.4.3. Os Cedentes que tiverem Direitos Creditérios cedidos ao Fundo em volume
superior a 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, deverdo ter todos os
seus Termos de Cessdo registrados em cartdrio no prazo de até 20 (vinte) dias Uteis
da data da cessao.

7.4.3.1. Os Cedentes que nao cumprirem a obrigacdo prevista no item 7.4.3
acima ficardo bloqueados para novas operacdes no Fundo até que tenham
todos os seus Termos de Cessdao em aberto registrados em cartério.

7.4.4. Os limites previstos neste item 7.4 e subitens deverao ser verificados pela
Gestora com até 3 (trés) dias de antecedéncia em relacdo a cada cessdo de Direitos
Creditdrios para o Fundo.
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7.5. Os Direitos Creditoérios que excederem o volume das Cotas Subordinadas em
circulacdo ndo poderdo ter data de vencimento superior a 270 (duzentos e setenta)
dias corridos contados da data de sua respectiva aquisicao pelo Fundo, sendo que, a
partir do 112 (décimo primeiro) més apos o inicio das atividades do Fundo, o prazo
médio ponderado da carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros que
excederem o volume das Cotas Subordinadas em circulagao nao podera ser superior
a 150 (cento e cinquenta) dias corridos tal condigdo devera ser verificada pela Gestora
no momento da cessdo de cada Direito Creditério ao Fundo.

7.6. Os recursos livres do Fundo serdo necessariamente alocados pela Gestora,
segundo seu critério e desde que obedecendo a ordem de aloca¢do dos recursos
estabelecida no Capitulo XV abaixo, nos Ativos Financeiros abaixo listados, os quais
deverao ser pos fixados, atrelados a variacdo da Taxa DI e negociados diariamente:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do BACEN;
c) certificados de depdsitos bancdrios de emissdo das Instituicdes

Autorizadas;

d) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundos de investimento
referenciado a Taxa DI, administrados por uma das Instituicdes Autorizadas,
constituidos sob a forma de condominios abertos e com objetivo de
investimento de longo prazo, com liquidez didria, cujas politicas de
investimento admitam a alocacdo de recursos preponderantemente nos
ativos identificados nos itens “a”, “b” e “c” acima, admitindo a realiza¢do de
operagdes com derivativos exclusivamente para prote¢do das posicdes
detidas a vista, até o limite destas; e

e) operagbes  compromissadas tendo como contraparte Instituicdes

Autorizadas, cujo lastro sejam os ativos referidos nos itens “a” e/ou “b” acima.

7.6.1. Na hipdtese da aquisicdo pelo Fundo dos Ativos Financeiros previstos no item
7.5 acima, a Gestora orientard o Administrador a remeter os recursos pertinentes a
conta do Fundo aberta junto ao Custodiante.

7.7. O Fundo ndo realizara operacGes de: (i) aquisi¢cdo de ativos ou de aplicagdo de
recursos em modalidades de investimento de renda varidvel ou atrelados a
variacdo cambial; e (ii) day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
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encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque
ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

7.8. O Fundo utilizara a faculdade prevista nos incisos | e Il do paragrafo 12 do
Artigo
40-A da Instrugdo CVM n2 356/01 para elevar o limite de concentracdo por devedor dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, estabelecido em 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo pelo caput do referido dispositivo.

7.8.1. Considerando-se cumpridos os requisitos do Artigo 40-A da Instrugdao CVM n2
356/01, o Fundo podera ter sua carteira totalmente composta por Diretos Creditorios
devidos pelo Sacado, e ndo observara limite de concentracdo por devedor, nos
termos do referido Artigo 40-A.

7.8.2. O Fundo podera manter aplicacdo de 100% (cem por cento) dos seus recursos
livres em Ativos Financeiros de um mesmo emissor ou um mesmo Ativo Financeiro,
observadas as restrices estabelecidas no art. 40-A da Instru¢do CVM n2 356/01.

7.9. O Fundo ndo podera realizar operagées nas quais o Administrador ou o Custodiante atue
na condicdo de contraparte do Fundo.

7.9.1. O Fundo ndo poderd adquirir ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacao
do Administrador, da Gestora, do Custodiante e suas Partes Relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis pertinentes.

7.10. Os percentuais de composicdo, concentracdo e diversificagdo da carteira
referidos neste Capitulo serdo verificados pelo Administrador e cumpridos
diariamente com base no Patriménio Liquido do Fundo apurado no Dia Util
imediatamente anterior ao cdlculo dos referidos percentuais, bem como o valor do(s)
Direito(s) Creditorio(s), calculado de acordo com as regras previstas neste
Regulamento na respectiva data do calculo.

7.11. A custddia dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira sera de responsabilidade do Custodiante, sendo que os Ativos Financeiros
serdo registrados e/ou mantidos: (i) em conta de depdsito diretamente em nome do
Fundo; ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC; ou (iii) em sistemas de registro
e de liguidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN; ou (iv) em outras
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entidades autorizadas a prestagdo de servigos de custdédia pelo BACEN e/ou pela
CVM.

7.11.1 O Fundo poderd manter duas contas correntes, sendo uma junto ao Banco
Cobrador e uma junto ao Custodiante. A conta mantida junto ao Custodiante devera
ser utilizada exclusivamente (i) para o pagamento das despesas e encargos do Fundo,
(ii) para a realizacdo de investimentos por meio do Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia — SELIC, e (iii) para aplicacGes e amortizagGes de cotas via B3 (Segmento
CETIP UTVM), observado que o saldo de tal conta devera ser de, no maximo, R$50,00
(cinquenta reais) no fechamento do dia.

7.11.2 Para fins de clareza, fica expresso que todos os recursos do Fundo a serem
utilizados para pagamento do preco de cessdao de Direitos Creditérios e demais
atividades que ndo estejam dispostas no item 7.11.1 acima, transitardo
exclusivamente pela conta do Fundo mantida junto ao Banco Cobrador.

7.12. O Fundo e as aplica¢0es realizadas pelo Cotista no Fundo nao contardao com
garantia do Administrador, da Gestora, do Custodiante, dos Cedentes, do(s)
Agente(s) de Cobranca, se for o caso, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Ainda, os investimentos da carteira do Fundo
estdo sujeitos aos fatores de risco descritos no Capitulo XXI deste Regulamento.

7.13. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e
concordar com o disposto em todos os itens deste Capitulo VI, por meio de
assinatura do Termo de Adesao.

7.14. A Gestora, por conta e ordem do Fundo, ndo poderad realizar operacdes com
instrumentos derivativos, observado o disposto no item 7.6 acima.

7.15. A Gestora envidara seus melhores esforcos para que o Fundo mantenha o
prazo médio da carteira do Fundo com Ativos Financeiros em niveis que possibilitem
o enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como um fundo de investimento
de longo prazo, conforme o disposto na Instrucdo Normativa da Secretaria da Receita
Federal - Ministério da Fazenda n2 1.585, de 31.08.2015, e alterag¢des posteriores, ou
conforme a regulamentacdo que venha a substitui-la, durante o prazo de duragdo do
Fundo.
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CAPITULO VIIl - CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS
FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

8.1. O valor do Patriménio Liquido sera apurado de acordo com as disposi¢des
deste Capitulo VIII.

8.2. Os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor
calculado, todo Dia Util, de acordo com a taxa de juros respectiva, observado o
disposto na legislacdo vigente.

8.2.1. As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditdrios ou com
os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdao, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da Instrugdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros sera reduzido pelo valor da provisdo
efetuada ou perda reconhecida.

Paragrafo Primeiro. O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de
Direitos Creditérios de um mesmo Devedor deverd ser mensurado levando-se em
consideracdo o disposto no Artigo 13 da Instrucdo CVM 489, sendo facultada a andlise
individualizada dos Direitos Creditdrios, observada a metodologia de avaliacdo
descrita no manual da Administradora ou sempre que a Administradora constatar
evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos ou direitos creditérios do
Fundo.

Paragrafo Segundo. Para o Fundo serd observada a seguinte regra para a provisao
dos valores referentes aos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos:
I. Até 0 309 (trigésimo) dia de atraso, o valor contabilizado do titulo em atraso
no ativo correspondera ao valor de face do respectivo titulo, descontada a
provisdo definida pela nota do sacado que é avaliada/definida conforme
metodologia descrita no manual da Administradora;
Il. Para cada dia decorrido a partir do 312 (trigésimo primeiro) dia de atraso,
inclusive, serd provisionado o valor correspondente a 1/30 (um trinta avos) do
valor de face do titulo descontada a provisao definida pela nota do sacado;
. A partir do 602 (sexagésimo) dia contado desde o vencimento do titulo, o
valor da provisdo correspondera a 100% (cem por cento) do valor de face do
mesmo..
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8.2.2. Os Ativos Financeiros terdo seu valor de mercado apurado conforme a
metodologia de avaliacdo descrita no manual de aprecamento de ativos do
Custodiante, cujo teor esta disponivel aos Cotistas na sede do Administrador ou no
sitio eletronico do Custodiante.

8.2.3. Enquanto ndo houver mercado ativo de Direitos Creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira
do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util pelo Custodiante, com base
nos respectivos custos de aquisicdo acrescidos de rendimentos auferidos
(correspondente ao desagio aplicado no valor de face dos Direitos Creditorios para
se chegar ao preco de aquisi¢cdo), computando-se a valorizacdo/apropriagdo do
desagio em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do
periodo.

8.2.4. Na hipdtese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de Direitos
Creditérios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, o valor de mercado dos Direitos Creditorios sera
obtido pela apuracao dos precgos praticados em mercados organizados em operagdes
realizadas com os mesmos tipos de ativos e que apresentem caracteristicas
semelhantes as das operag¢Oes realizadas pelo Fundo, levando em consideragao
volume, coobrigacdo e prazo.

8.2.5. S3o elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos
Creditodrios:

i) a criacdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em

bolsa ou em mercado de balcdo organizado; e

ii) a existéncia de negociacGes com Direitos Creditdrios que apresentem
caracteristicas semelhantes as das operacdes realizadas pelo

Fundo, levando em considerag¢do volume, coobrigacdo e prazo, em volume

financeiro relevante, com frequéncia e regularidade, de modo a conferir

efetiva liquidez para os Direitos Creditérios.

8.3. Asprovisdes e as perdas com os Direitos Creditdérios adquiridos pelo Fundo
serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrucdo CVM
n2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada.
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8.4. Independentemente da classe, as Cotas serdo valoradas todo Dia Util,
conforme distribuicdo de rendimentos descrita abaixo. A primeira distribuicdo
ocorrera no primeiro Dia Util seguinte a Data de Subscricdo Inicial e a Gltima, na
data de liquidagdo do Fundo e pagamento dos respectivos resgates.

8.4.1. Todo Dia Util, uma parcela da variagdo positiva (rentabilidade) ou negativa do
Patriménio Liquido, com relacdo ao Dia Util imediatamente anterior (ou seja,
apos o pagamento ou provisionamento das reservas, despesas e encargos do
Fundo), serd adicionada ou subtraida, conforme a variacdo seja
respectivamente positiva ou negativa, ao valor de cada uma das Cotas, a titulo
de alocacdo dos resultados do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente
anterior, limitado aos valores previstos no(s) Suplemento(s) ou neste
Regulamento.

8.4.2. 0 valor unitario das Cotas Seniores serd o menor dos seguintes valores:

a) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas
Seniores em circulagdo, proporcional a participacdo de cada Série em relacdo
ao Patrimonio Liquido do Dia Util anterior; ou

b) o valor das Cotas Seniores da respectiva Série na primeira data de
integralizacdo das Cotas Seniores, atualizado pela meta de rentabilidade das
Cotas Seniores da respectiva Série pro rata no periodo, deduzido dos valores
de amortizacdo e acrescido dos valores integralizados desde a data da
primeira integralizacdo de Cotas Seniores, atualizados pela meta de
rentabilidade das Cotas Seniores da Série desde a respectiva data de
amortizagdo ou integralizagao, conforme o caso. O valor de referéncia das
Cotas Seniores ora descrito estd limitado ao valor do Patriménio Liquido do
Fundo e demonstrado seu formato de cdlculo em seu respectivo Suplemento.

8.4.3. O valor unitdrio das Cotas Subordinadas Mezanino serd o menor dos seguintes
valores:

a) o resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido, descontado o valor das
Cotas Seniores em circulacdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo, proporcional a participacdo de cada classe em relacdo ao
Patrimonio Liquido do Dia Util anterior; ou
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b) o valor de emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino atualizado pela
meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino pro rata no periodo,
deduzido dos valores de amortizagdo e acrescido dos valores integralizados
desde a data da primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino,
atualizados pela meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino
desde a respectiva data de amortizacdo ou integralizacdo, conforme o caso. O
valor de referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino ora descrito esta
limitado ao valor do Patriménio Liquido do Fundo e demonstrado seu formato
de calculo em seu respectivo Suplemento.

8.4.4. Apds a incorporacdo do resultado descrito nos itens 8.4.2 e 8.4.3 acima, para
as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezanino, o eventual excedente sera
incorporado ao valor de cada uma das Cotas Subordinadas Junior, a titulo de
distribuigdo dos resultados da carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente
anterior incidentes sobre o valor anterior das Cotas Subordinadas Junior.

8.5. O presente Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios para distribuicdo de rendimentos entre os Cotistas das diferentes classes de Cotas

existentes.

CAPITULO IX - CARACTERISTICAS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO,
INTEGRALIZACAO E AMORTIZACAO DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas

9.1. As Cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio e somente serdo
resgatadas em virtude da liquida¢do do Fundo ou do término da respectiva Série ou classe,
ou ainda por decisdo da Assembleia Geral.

9.1.1. As Cotas poderdo ser divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

9.1.2. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries e as Cotas Subordinadas
poderao ser divididas em classes, de acordo com o disposto neste Regulamento, cujas
datas e valores de amortizacdo, resgate e remuneracdo serdo definidos nos
respectivos Suplementos, conforme modelos previstos nos Anexos Ill e IV deste
Regulamento, aplicdveis, respectivamente, as Séries de Cotas Seniores e as emissdes
de Cotas Subordinadas Mezanino, que, uma vez assinados, serdo averbados pelo
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Administrador ao registro do Regulamento em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sao Paulo.

9.1.3. As Cotas Subordinadas Junior serdo colocadas de forma privada,
exclusivamente junto a CRB ou a empresas pertencentes ao seu grupo econémico.
Por este motivo, conforme faculta o Artigo 23-A da Instrucdo CVM n2 356/01, as
Cotas Subordinadas Junior ndo serdo classificadas por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no Pais, desde que, adicionalmente, ndo sejam transferidas ou
negociadas no mercado secundario, durante todo o prazo de duracdo do Fundo, a
terceiros que ndo empresas pertencentes ao seu grupo econémico que com ela
tenham interesse Unico e indissocidvel, sob pena de registro na CVM, com a
consequente apresentacao do respectivo relatério de classificagdo de risco.

9.2. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, o Fundo devera respeitar a
Subordinacdo Minima, observado, adicionalmente, que, para os fins do Artigo 24, XV, da
Instrugdo CVM n? 356/01, a relagdo minima admitida entre o Patrimonio Liquido e o valor
das Cotas Seniores, serd de 117,65% (cento e dezessete inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento). A Subordinagdo Minima deve ser apurada pelo Administrador todo
Dia Util.

9.2.1. Enquanto existirem Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao, a relacao
minima admitida entre o Patrimonio Liquido e a soma do valor das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino, serd de 111,12% (cento e onze inteiros e doze
centésimos por cento). A Subordinacdo Minima Mezanino deve ser apurada pelo
Administrador todo Dia Util.

9.2.2. Caso a Subordinagdo Minima e a Subordinagdo Minima Mezanino sejam
reduzidas abaixo do limite estabelecido nos itens 9.2 e 9.2.1 acima, o Administrador
devera (i) interromper todo e qualquer pagamento ou amortizacdo as Cotas
Subordinadas, até que a relacdo seja restabelecida, e (ii) comunicar, imediatamente,
tal ocorréncia aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas, por meio do envio de
correspondéncia ou de correio eletronico, pela qual:

a) Noticiard o fato e solicitara aos Cotistas detentores de Cotas
Subordinadas (conforme o caso) que providenciem o restabelecimento da
Subordinacdo Minima e a Subordinagdo Minima Mezanino, dentro de um
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacéo; e
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b) Informara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas o numero
minimo de Cotas Subordinadas e os respectivos valores para subscricdo, que
seria suficiente para restabelecer a Subordinacdo Minima e a Subordinacdo
Minima Mezanino.

9.2.2.1. Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas poderao subscrever,
dentro do prazo mencionado no inciso (a) do item 9.2.2, tantas Cotas
Subordinadas quantas sejam necessdarias para restabelecer a Subordinagdo
Minima e a Subordinacao Minima Mezanino.

9.2.2.2. Na hipdtese de o Administrador verificar que, decorrido o prazo do
inciso (a) do item 9.2.2, ndo se alcancou o restabelecimento da Subordinagédo
Minima e da Subordina¢do Minima Mezanino, o

Administrador deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida
verificacdo, realizar a amortizacdo extraordindria das Cotas Seniores em
circulagdo com os recursos existentes no caixa do Fundo para que seja
reestabelecida a Subordinacdo Minima e a Subordinacdo Minima Mezanino.

9.2.2.3. Caso o Fundo ndo possua recursos em caixa suficientes para a
amortizacdo das Cotas Seniores, nos termos do item 9.2.2.2 acima, o
Administrador devera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a
declaracdo de um Evento de Avaliacdo, observado o disposto no item 11.2

(b).

9.3. As Cotas serdo subscritas e integralizadas a partir da Data de Subscricdo Inicial, a ser
determinada pelo Administrador. Na subscricdo de Cotas em data diversa da Data de
Subscricdo Inicial, sera utilizado o valor da Cota de mesma classe ou Série em vigor no préprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador, em
sua sede ou dependéncias.

9.4. As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos
titulares. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior
poderdo ser depositadas para distribuicdo no mercado primdrio no Médulo de Distribuicdo
de Ativos — MDA, e para negociacdo no mercado secundario no Mddulo Fundos 21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 (Segmento CETIP UTVM).

Direitos de Voto das Cotas
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9.5. As Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas Assembleias
Gerais do Fundo, nos termos do Capitulo X abaixo.

Emissdo de Novas Cotas

9.6. A emissdo de novas Séries de Cotas Seniores ou de novas Cotas Subordinadas Mezanino
podera ser realizada pelo Administrador, mediante solicitacdo prévia da Gestora, desde que
sejam observados os seguintes requisitos:

(i) nao tenha sido identificado pelo Administrador ou pela Gestora qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo, o qual ndo tenha sido sanado ou em
relagdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento de
Liquidacgdo ou (2) os procedimentos de liquidagdo do Fundo ndo devem ser iniciados
apos a ocorréncia do Evento de Liquidacdo, conforme o caso;

(ii) a nova emissdo de Cotas ndo implique no rebaixamento da classificacdo de
risco das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino ja em circulagdo; e

(iii)  seja observada qualquer restricdo aplicavel, inclusive quanto a eventual
periodo restrito de Emissdo, nos termos da legislacdo aplicavel.

9.6.1. Exceto se de outra forma exigido pela CVM, as Cotas Seniores e/ou as Cotas
Subordinadas Mezanino que ndo forem subscritas dentro do prazo de colocacao
serdo canceladas pelo Administrador na forma da Instrugdo CVM n2 356/01, sem
necessidade de aprovacdo de tal cancelamento pela Assembleia Geral ou pelos
Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior.

9.7. E admitida a emissdo e colocacdo de Cotas Subordinadas Junior a qualquer
tempo, respeitada a legislacao e regulamentacao vigente, por decisdo dos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Junior ou, no caso de necessidade de
restabelecimento da Subordinacdo Minima, pelo Administrador, em ambos os casos
sem necessidade de aprovacao da Assembleia Geral.

9.8. E admitida a subscricio por um mesmo Investidor Autorizado de todas as
Cotas Seniores e/ou de todas as Cotas Subordinadas Mezanino emitidas pelo Fundo,
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ndo havendo, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

9.9. Ndo serd assegurado aos Cotistas detentores de Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas do Fundo o direito de preferéncia na aquisi¢do e subscri¢cdo de novas
Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo.

9.10. A emissdo de novas Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas, nos termos dos
itens 9.6 e 9.7 acima, depende da aprovacdo de 100% (cem por cento) dos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Junior, sendo que cada Cota Subordinada Junior
corresponderd a 1 (um) voto.

9.10.1.A aprovacdo de que trata o item acima podera ser realizada mediante reunido
dos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior ou mediante o procedimento
de consulta formal.

9.10.2.Para o procedimento de consulta formal, o Administrador solicitara, mediante
envio de correio eletrénico com aviso de recebimento, a manifestacdo dos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Junior acerca da aprovacdo da emissdo de novas
Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas, sendo certo que na consulta devera constar
todas as informacdes necessarias para a tomada de decisdo pelos Cotistas detentores
de Cotas Subordinadas Junior.

9.10.3.0s Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior terdo o prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data do envio de correio eletrénico com aviso de recebimento
para manifestar sua opinido, devendo a manifestacao dos Cotistas ocorrer também
mediante envio de correio eletrénico com aviso de recebimento ao Administrador.

9.10.4.Ap0ds a aprovacao da emissdo de novas Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas,
nos termos dos itens acima, o Administrador providenciara todos os procedimentos
necessarios para a efetiva emissdao das Cotas, nos respectivos termos aprovados
pelos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior.

Subscricdo, Integralizacdo

9.11. O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo: (i) assinara o boletim individual de
subscricdo e recibo de integralizacdo, que serd autenticado pelo Administrador; (ii) recebera
exemplar deste Regulamento; e (iii) assinard Termo de Adesdo, declarando sua qualidade de
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investidor qualificado nos termos da Instrugdo CVM n2 539/13, bem como estar ciente,
dentre outras informacGes (a) das disposicoes contidas neste Regulamento, especialmente
aquelas referentes a politica de investimento, a Taxa de Administracdo cobrada pelo
Administrador e pela Gestora; (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme
descritos neste Regulamento; e (c) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas
dos Direitos Creditdrios que integram e/ou venham a integrar a carteira do Fundo.

9.11.1. A qualidade de Cotista do Fundo caracterizar-se-a pela abertura de conta de
depdsito em nome do Cotista.

9.12. As Cotas do Fundo serdo integralizadas de acordo com o estabelecido no respectivo
boletim de subscricdo.

9.12.1. Quando da subscricdo das Cotas Subordinadas Junior, o investidor celebrara
com o Administrador um boletim de subscricdo, o qual definird as regras para
chamadas de capital, as quais o Cotista estara obrigado, sob as penas expressamente
previstas no referido boletim de subscri¢do.

9.13. A integralizacdo das Cotas do Fundo sera efetuada em moeda corrente nacional, por
meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a
ser indicada pelo Administrador.

9.13.1. A confirmac¢do da integralizacdo de Cotas do Fundo estd condicionada a
efetiva disponibilidade pelos Cotistas dos recursos confiados pelos mesmos ao

Administrador.

9.14. Para cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o Cotista, serdao deduzidas do valor
creditado na conta do Fundo as taxas e/ou despesas convencionadas neste Regulamento.

Classificacdo de Risco das Cotas

9.15. As Cotas em circulacdo serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de
Risco. Ndo obstante, caso entenda necessario, a Agéncia Classificadora de Risco podera
solicitar informacdes adicionais e rever a classificacdo de risco das Cotas em periodicidade
inferior.
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9.15.1. Qualquer nova emissdo de Cotas pelo Fundo deverd ser previamente
informada a Agéncia Classificadora de Risco, para que esta confirme ou altere a nota
de rating das Cotas em consequéncia da referida nova emissdo de Cotas.

9.15.2. As Cotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto de classifica¢do de risco, nos
termos do item 9.1.3 acima.

9.16. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacdo de risco atribuida as Cotas
devera ser informada pelo Administrador a cada um dos Cotistas, em até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que for informado o rebaixamento pela Agéncia Classificadora de Risco,
por meio de carta registrada com aviso de recebimento ou por meio de correio eletrdnico.

9.17. Sempre que houver rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas de emissdao do
Fundo, a Gestora devera apresentar ao Administrador, em 03 (trés) Dias Uteis da data em
qgue ocorrer o rebaixamento, esclarecimentos sobre as razées do referido rebaixamento,
bem como discutir eventuais a¢des que pretendam tomar.

Amortizacdo e Resgate das Cotas do Fundo

9.18. Decorrido o Periodo de Caréncia fixado no respectivo Suplemento, as Cotas Seniores
de cada Série e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo serdo amortizadas
periodicamente, nas Datas de Amortizacao previstas no respectivo Suplemento, e serdao
resgatadas pelo Fundo no fim do prazo de dura¢do da respectiva Série ou emissdo, ou em
virtude da liquida¢do antecipada do Fundo, de acordo com as condigdes previstas nos
respectivos Suplementos, observado o disposto neste Regulamento.

9.18.1. Na hipdtese do ndo pagamento integral ou parcial das amortizacées de Cotas
nas respectivas Datas de Amortizacdo, o Administrador do Fundo deverd suspender
imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e, apds o pagamento dos
encargos do Fundo, dedicar todos os recursos excedentes em caixa nas contas do
Fundo ao pagamento das amortizagdes em atraso, até que as obrigacdes estejam em
dia.

9.19. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas mediante aprovac¢ado de 100%
(cem por cento) dos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior, pelo Regime de Caixa,
desde que (i) o Patrimonio Liquido permita a amortizacdo em igualdade de condi¢es para
todas as Cotas Subordinadas Junior em circulagao, (ii) seja observada a Subordinacdo Minima
e a Subordinagdo Minima Mezanino, (iii) sejam observados os limites de concentragdo
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estabelecidos no item 7.4., (iv) ndo tenha nenhum evento de avaliagdo ou liquidagdo em
andamento, e (v) o Fundo ndo tenha Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos na carteira.

9.19.1. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser resgatadas exclusivamente no final
do prazo de durag¢do do Fundo ou em caso de liquidagdo do Fundo.

9.20. Observada a distribuicdo dos rendimentos da carteira prevista neste Regulamento, o
Administrador devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo aos titulares de
Cotas correspondentes a amortizagdo e/ou resgate de Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o respectivo Suplemento.

9.20.1. O Custodiante, atuando por conta e ordem do Fundo, efetuard o pagamento
das amortizacdes ou resgates de Cotas por meio de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, mediante instrucao do Administrador.

9.20.2. Os recursos deverdo ser transferidos aos titulares das Cotas, quando de sua
amortizagado ou resgate, de acordo com os registros de titularidade informados pelo
Administrador, nas respectivas datas de pagamento de amortizagdo e/ou resgate.

9.20.3. Quando o dia do pagamento da amortizacdo das Cotas ocorrer em dia ndo
considerado Dia Util, o Custodiante efetuara o pagamento devido no primeiro Dia

Util subsequente.

9.20.4. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipétese
prevista no Capitulo Xlll abaixo, em Direitos Creditérios.

Reserva de Amortizacdo

9.21. O Administrador devera constituir uma Reserva de Amortizagdo para amortizacdes e
regastes das Cotas Seniores de cada Série e de Cotas Subordinadas Mezanino. Para tanto, a
Gestora devera condicionar a aquisicdo de novos Direitos Creditérios ao cumprimento do
cronograma do quadro abaixo:

Numero de Dias Uteis Antes da Datade  Percentual do Valor do Resgate ou dos

Resgate ou das Datas de Amortizacao Valores Mdximos de Amortiza¢do
20 (vinte) Dias Uteis 50%
10 (dez) Dias Uteis 100%
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9.21.1. Havendo mais de uma Série de Cotas Seniores emitidas e/ou mais de uma
emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino ainda nao resgatada, os recursos alocados
na Reserva de Amortizacdo serdo segregados para cada Série de Cotas Seniores e
cada emissdao de Cotas Subordinadas Mezanino, observada a ordem de preferéncia
entre cada uma destas classes de Cotas, mas sem qualquer distingdo ou preferéncia
entre as Cotas Seniores das diferentes Séries.

9.21.2. O Administrador somente descontinuara os procedimentos descritos no item
9.21 acima quando a soma do valor de saque, resgate e/ou alienagdo dos Ativos
Financeiros que integram a Reserva de Amortizagdo, seja equivalente ao montante a
ser distribuido aos Cotistas Seniores e/ou aos Cotistas Subordinados Mezanino na
Data da Amortizacdo seguinte.

9.21.3. Quando da execucdo dos procedimentos definidos neste item, a Gestora
devera investir os recursos disponiveis na Reserva de Amortizacdo exclusivamente
em Ativos Financeiros com liquidez didria, de forma a garantir o pagamento
tempestivo das amortizacbes e resgates, sempre observada a politica de
investimentos definida neste Regulamento.

9.21.4. Os procedimentos descritos neste item 9.21 ndao constituem promessa ou
garantia, por parte do Administrador, da Gestora e do Custodiante, de que havera
recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Amortizagao, representando
apenas um objetivo a ser perseguido pelo Administrador e pela Gestora.

9.21.5. Caso os montantes disponiveis na Reserva de Amortizacao deixem de atender
ao disposto no item 9.21 acima, o Administrador deverd interromper imediatamente
a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios, destinar todas as disponibilidades do
Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de
Amortizacdo, informando este fato ao Custodiante e a Gestora.

9.22. Observada a distribuicdo dos rendimentos da carteira prevista no Capitulo VIII deste
Regulamento, e desde que o Patrimonio Liquido do Fundo permita e haja disponibilidades
para tanto, a Assembleia Geral poderd determinar alteracées nas condi¢cbes para
amortizacoes e resgate de uma ou mais Séries de Cotas Seniores e de uma ou mais classes
de Cotas Subordinadas, em datas e nos valores a serem estipulados na referida Assembleia
Geral, observado o quérum qualificado de deliberagdo previsto no item 10.2.4(b)(v) abaixo.
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9.23. Caso este Regulamento preveja a ocorréncia de pagamento de rendimentos,
amortizagdes, ou outros eventos aos Cotistas do Fundo, em desacordo com as normas e
procedimentos adotados pela B3: a) a B3 ficara isenta de qualquer responsabilidade; e b) o
pagamento de rendimentos e/ou amortizacBes, ou outros eventos aos Cotistas devera
ocorrer fora do ambiente da B3 e sera realizado pelo Administrador.

9.24. Na hipotese de ocorrer um Evento de Liquidacdo, durante o periodo de amortizacio de
determinada(s) Série(s) de Cotas Seniores ou de determinada(s) classe(s) de Cotas
Subordinadas, os recursos do Fundo deverao ser utilizados para o resgate integral das Cotas
Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior em circulagao,
nesta ordem.

CAPITULO X - ASSEMBLEIA GERAL

10.1. E da competéncia da Assembleia Geral do Fundo:

a) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4
(quatro) meses contados do encerramento do exercicio social do Fundo;

b) deliberar sobre a substituicdo do Administrador, do Custodiante e/ou da

Agéncia Classificadora de Risco;

c) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no
Fundo pelos Cotistas;

d) deliberar sobre a realizacao de modificagcdes ao Regulamento;

e) deliberar sobre a altera¢do dos parametros de rentabilidade das Cotas;

f) deliberar sobre a amortizacdo extraordindria de Cotas Seniores e de Cotas

Subordinadas Mezanino

g) deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administragao, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo; e h) deliberar
sobre a fusao, incorporacao e, cisdo do Fundo.

10.1.1. As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser aprovadas mediante
processo de consulta formal realizada pelo Administrador por escrito, via carta, fax
ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento da consulta, para respondé-la ao
Administrador.
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10.2. Os Cotistas titulares de Cotas terdo direito a voto em todas as matérias indicadas no
item 10.1 acima.

10.2.1.As deliberacdes sobre as matérias indicadas no item 10.1 acima poderao ser
tomadas em Assembleia Geral, em primeira ou em segunda convocac¢do, mediante a
aprovacdo pela maioria de cada uma das classes de Cotas dos Cotistas presentes na
respectiva Assembleia Geral, conforme apurado isoladamente em relacdo a cada
classe de Cotas, ressalvado o disposto nos itens 10.2.2, 10.2.3 e 10.2.4.

10.2.2.As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens (b), (f) e (g) do item
10.1 acima, deverao ser tomadas em primeira convocac¢do pela maioria de cada uma
das classes das Cotas emitidas e em circulagdo e, em segunda convocagdo, pela
maioria de cada uma das classes de Cotas dos Cotistas presentes na Assembleia Geral.

10.2.3.As deliberacdes que possam alterar a politica de investimento do Fundo, os
Critérios de Elegibilidade e/ou procedimentos a serem observados pela Gestora ou
pelo Custodiante na prestacdo de seus servigos ao Fundo, deverao ser submetidos
previamente a Gestora e ao Custodiante, com antecedéncia nao inferior a 07 (sete)
Dias Uteis, para que os mesmos manifestem a sua concordancia e possibilidade de
execucao.

10.2.4.Estdo subordinadas a aprovagdo de 75% (setenta e cinco por cento) de cada
uma das classes de Cotas dos Cotistas presentes na Assembleia Geral as deliberacdes
referentes a, ressalvado o disposto no item 10.2.5 abaixo:

a) substituicdo da Gestora;
b) alteracdo das seguintes matérias constantes deste Regulamento:

i da politica de investimento;

ii.  dos Critérios de Elegibilidade;

iii. dos direitos de voto atribuidos aos Cotistas;
iv. dos parametros de rentabilidade das Cotas
e/ou critérios de distribuicdo dos rendimentos
entre as Cotas;

v.  docronograma de amortizagao das Cotas;

vi. das condi¢Oes de formacgao e reenquadramento da Reserva de
Pagamento;
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vii. do prazo de duragdo do Fundo; ou
viii. da metodologia de avaliacdo dos ativos do Fundo e das Cotas
de cada classe;

c) cobranca de outras taxas ndao enquadradas dentre os encargos do
Fundo;

d) resolver se um Evento de Avaliagdo deve ser considerado um
Evento de Liquida¢do antecipada do Fundo;

e) nomeacao de representantes dos Cotistas;

f) liguidacdo antecipada do Fundo; e

g) deliberar sobre qualquer modificagdo ao Convénio.

10.2.5. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior ndo terdo direito a votar
nas deliberagdes sobre a matéria indicada no item (d) do item 10.2.4 acima.

10.3. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
dos Cotistas para exercer as fungées de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do
Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

10.3.1. Somente pode exercer as fungbes de representante de Cotistas pessoa fisica
ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

b) nao exercer cargo ou funcdo no Administrador, na Gestora ou no
Custodiante, em seus controladores, em sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e

c) nao exercer cargo em Cedentes de Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo.

10.4. Este Regulamento serd alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral em casos de alteragdes nas normas legais e regulamentares
vigentes, mediante ciéncia ao Cotista da referida alteragdo, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos contados da data em que houver sido aprovado o ato que formalizou a
alteracdo deste Regulamento.
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10.5. A convocacdo de Assembleia Geral serd feita pelo Administrador,
obrigatoriamente por correio eletronico e, se for o caso, também por meio de
publicacdo no periddico indicado no item 20.2 abaixo, com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, no minimo. A convocacdo indicard dia, hora e local em que serd
realizada a Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados.

10.5.1.N3o se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocacdo acima
referida, sera novamente providenciada convocacdo para a Assembleia Geral, com
antecedéncia de 05 (cinco) dias corridos, mediante a expedicdo ao Cotista de correio
eletrénico e, se for o caso, por meio de publicacdo no periédico indicado no item 20.2
abaixo. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocacao da Assembleia
Geral podera ser providenciada juntamente com a primeira convocacao.

10.5.2.Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, serd
considerada formalmente regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
Cotistas.

10.6. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede do
Administrador, as comunicacGes enviadas ao Cotista deverdo indicar, com
clareza, o local dareunido, que, em hipdtese alguma, podera ser realizada fora
da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

10.7. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral poder3
reunirse por convocacdo do Administrador, a seu exclusivo critério, ou
mediante solicitacdo ao Administrador por Cotistas titulares de Cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas,
sendo que, nessas hipoteses, o Administrador sera responsavel por convocar
a Assembleia Geral solicitada.

10.8. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de, pelo menos, um

10.9. Poderao votar nas Assembleias Gerais os procuradores de Cotistas legalmente
constituidos ha menos de 01 (um) ano.
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10.10. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletronica, desde que recebida pelo Administrador até 24 (vinte e quatro)
horas antes do inicio da Assembleia Geral.

10.11. N3o terdo direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e/ou seus
empregados.

10.12. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas ao Cotista
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua realizagdo.

CAPITULO XI - EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO

11.1. O Fundo sera liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento ou sempre que os
Cotistas assim deliberarem em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim, nos
termos do Capitulo X acima.

11.2. Sera convocada Assembleia Geral para deliberar, observado o disposto no item 10.2.5
acima, sobre: (i) a declaracdo de um Evento de Liquidacdo; ou (ii) a alteracdo do presente
Regulamento, bem como adog¢do das demais medidas entendidas necessdrias pela
Assembleia Geral, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao abaixo listados:

a) caso o Sacado:

i inicie qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociagdo
ampla de dividas, dissolucdo, liquidacdo ou recuperagdo judicial ou
extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer jurisdigdo, a qualquer
tempo;

ii. tenha qualquer peticdo ou pedido relacionado aos eventos e
circunstancias descritos no item (i) acima ajuizados contra si, ou qualquer dos
procedimentos 13 descritos tenham sido iniciados;

iii. tenha proposto plano de recuperacdo extrajudicial ou similar,
independente de confirmacao do juizo competente;

iv. por qualquer ato ou omissao, indique seu consentimento, aprovagao
ou anuéncia a qualquer cessdo, peticdo, solicitacdo ou procedimento ou
ordem de dispensa ou indica¢do de liquidante ou administrador judicial para
toda ou parte substancial de seus bens ou propriedades;
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V. tenha cessado ou descontinuado suas operagdes; vi. rescinda o
Convénio; ou

vii. vencimento antecipado de qualquer divida do Sacado, incluindo as
decorrentes de empréstimos e emissdo de titulos ou valores mobiliarios, em
valor individual ou agregado igual ou superior a R$40.000.000,00 (quarenta
milhGes de reais).

b) ndo restabelecimento da Subordinacdo Minima e/ou da Subordinacdo
Minima Mezanino apds observados os procedimentos previstos nos itens
9.2.2e

9.2.2.2 acima;

c) rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer Série de Cotas Seniores

para um nivel abaixo de brAA- e/ou de qualquer emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo para um nivel abaixo de brBBB,
considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

d) renuncia do Administrador;

e) a inobservancia pelo Administrador e/ou pelo Custodiante de seus deveres e
obrigacbes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicdes
especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento do
Fundo, verificada pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que, se
notificada pela Gestora ou pelo respectivo Cotista para sanar ou justificar o
descumprimento, o Administrador ou o Custodiante, conforme o caso, ndo o
fagam no prazo de 05

(cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacdo;

f) inobservancia pela Gestora dos deveres e das obrigacdes previstas neste
Regulamento, desde que, se notificada pelo Administrador, pelo Custodiante
ou por qualquer dos Cotistas para sanar ou justificar o descumprimento, a
Gestora n3o o faca no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento
da referida notificacdo;

g) aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditorios em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

h) caso n3o seja realizado o resgate de Cotas em até 30 (trinta) Dias Uteis apds
a data programada de resgate prevista neste Regulamento e no respectivo
Suplemento (periodo de cura), observado que o ndo pagamento de
amortizacdo de Cotas na data programada neste Regulamento ou no
respectivo Suplemento ndo ensejara um Evento de Avaliacdo ou um Evento
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de Liquidagdo, devendo nesta ultima hipdtese apenas ser observado o
procedimento previsto no item 9.18.1 acima;

i) caso o Fundo deixe de atender a Reserva de Pagamento e: (a) tal evento ndo
seja sanado em 05 (cinco) Dias Uteis; ou (b) ndo tenham sido iniciados os
procedimentos de reenquadramento definidos neste Regulamento no prazo
de 02 (dois) Dias Uteis contados da data em que se verificar o
desenquadramento; j) renuncia do Custodiante;

k) constatacdo, pelo Administrador ou pela Gestora, de que algum Cedente
cedeu ao Fundo Direitos Creditdrios onerados, gravados, que representem
mais do que 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

) caso o Administrador deixe de convocar Assembleia Geral na hipdtese de
ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas no presente item;

m) na ocorréncia de quaisquer outros eventos que, a exclusivo critério do

Administrador, devam constituir um Evento de Avaliagao;

n) caso o volume de Direitos Creditdrios com atraso superior a 15 (quinze) dias
corridos ultrapasse 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido; o) caso haja
alteracdo no controle societario do Sacado;

p) caso o Sacado seja condenado administrativamente pela pratica de infracGes

previstas na Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, mediante

decisdo transitada em julgado do Poder Judiciario;

q) caso ocorra o recebimento pelo Poder Judicidrio de denuncia por crime contra

a administracdo publica contra quaisquer administradores, bem como empregados

do Sacado, por atos praticados pelas referidas pessoas no exercicio de suas funcdes;

ou

r) caso ocorra o recebimento pelo Poder Judicidrio de denuncia por crime contra

a administracdo publica contra quaisquer sdcios, administradores, ou empregados da

Gestora, por atos praticados pelas referidas pessoas no exercicio de suas func¢des, ou

caso estes realizem acordo de colaboracdo premiada relacionado a pratica de tais

crimes, para os fins da Lei n2 12.850, de 2 de agosto de 2013, conforme alterada, e

desde que ndo haja a substituicdo da Gestora no prazo de até 60 dias a contar da

referida ocorréncia.

11.2.1. Na hipétese de ocorréncia e continuidade de um Evento de Avaliacdo, e até a
eventual decisdo de liquidagdo do Fundo ou de retomada de suas atividades
regulares, conforme venha a ser deliberado pela Assembleia Geral, o Administrador
do Fundo deverd suspender imediatamente a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditérios.
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11.3. Caso a Assembleia Geral decida que qualquer dos Eventos de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidacdo, o Administrador deverda implementar os
procedimentos de liquidacdo do Fundo previstos no presente Capitulo.

11.4. S3o considerados Eventos de Liquidacdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a) intervencao ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, Administrador, ou
Gestora sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

b) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral
especialmente convocada para tal fim;

c) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio do

Fundo for inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais);

d) por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢do legal

ou regulamentar;

e) caso ndo seja determinado pelos Cotistas um novo parametro de apuragdo do
valor das Cotas, na hipétese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade
legal de utilizagdo da Taxa DI e impossibilidade de substituicao da Taxa Dl pela

taxa

SELIC;

f) renuncia do Administrador, da Gestora ou do Custodiante com a consequente
ndo assuncdo de suas fung¢bes por uma nova instituicdo nos prazos previstos
neste Regulamento;

g) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidagao; ou

h) caso o resgate de Cotas ndo seja pago na data programada.

11.4.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente
de qualquer procedimento adicional, o Administrador devera: (i) interromper
imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; (ii) notificar os Cotistas; e
(iii) dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo descritos no
item 11.6 abaixo. O Administrador deverda convocar imediatamente uma Assembleia
Geral para deliberar sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus
direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas
Seniores dissidentes, no caso de decisdao em Assembleia Geral favoravel a interrupgao
dos procedimentos acima referidos.
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11.4.1.1. Os Cotistas Subordinados Mezanino dissidentes também poderao
resgatar suas Cotas desde que seja mantida a razdo de garantia prevista no
item 9.2 acima.

11.4.2. Havendo mais de uma Série de Cotas Seniores emitidas e/ou mais de uma
emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino ainda ndo resgatadas, o pagamento das
amortiza¢des no curso do procedimento de liquidacdo do Fundo sera feito de forma
proporcional a participacdo de cada Série de Cotas Seniores no Patrimoénio Liquido,
sem distincdo ou preferéncia entre as Cotas Seniores das diferentes Séries. Apds
resgatadas as Cotas Seniores, o pagamento das amortiza¢des das Cotas Subordinadas
Mezanino sera realizado de forma proporcional a participacdo de cada classe de
Cotas Subordinadas Mezanino no Patrimonio Liquido, sem distincao ou preferéncia
entre as Cotas Subordinadas Mezanino das diferentes classes.

11.5. Nas hipdteses de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas
em vigor sobre responsabilidade civil e criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil do préprio Administrador.

11.6. Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, serd pago aos titulares
de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, se o patrimonio do Fundo
assim permitir, o valor apurado conforme os itens 8.4.2 e 8.4.3 acima, em vigor na
propria data de liquidacdo, proporcionalmente ao valor das Cotas, até o limite de
rentabilidade correspondente a esta classe de Cotas.

11.6.1. Os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditérios, pelo valor
apurado nos termos do Capitulo Xlll abaixo, desde que assim deliberado em
Assembleia Geral convocada para este fim, observados os procedimentos descritos
no referido Capitulo XIlII.

11.7. A cada Cota de determinada classe ou Série serd conferido tratamento igual
ao conferido as demais Cotas de mesma classe ou Série.

11.8. A liquidacdo do Fundo serd gerida pelo Administrador, observando as
disposicGes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral, se for
0 caso.
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CAPITULO XII — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

12.1. Caso o Patriménio Liquido venha a ser negativo ou haja a necessidade de aporte de
recursos no Fundo para o pagamento de suas despesas e/ou seus encargos: (i) serd aplicavel
o artigo 15 da Instrugdo CVM n2 555/14 e deverd ser convocada uma Assembleia Geral para
deliberar sobre tal aporte de recursos; e (ii) quando tal artigo for alterado pela CVM,
conforme o artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro, fica expressamente consignada neste
Regulamento a limitacdo da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas
Cotas, na maxima extensdo permitida pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

12.2. Todos os custos e despesas referidos neste item serdo de inteira responsabilidade do
Fundo e dos titulares das Cotas em circulacdo, ndo estando o Administrador, o Custodiante,
a Gestora, e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de
valores relacionados aos procedimentos referidos neste item.

12.3. A realizacdo de despesas ou a assungao de obrigac¢des, por conta e ordem do Fundo,
nos termos deste item, devera ser previamente aprovada pelos titulares da totalidade das
Cotas reunidos na Assembleia Geral prevista acima. Caso a realiza¢do das referidas despesas
ou a assuncdo de obrigacdOes seja aprovada na forma deste item, os Cotistas deverao definir
na referida Assembleia Geral o cronograma de integralizacdo e as caracteristicas da
respectiva classe ou Série de Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das
Cotas na proporgdo de seus créditos, na forma prevista no item 12.6 abaixo.

12.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador
antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este item e da assuncdo
pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento
de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

12.5. Salvo quando derem causa, por culpa ou dolo, o Administrador, o Custodiante, a
Gestora, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das
Cotas em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os
referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste item.
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12.6. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste item, deverdo
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicGes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir
sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicbes
incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o
contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XIll - HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE
DACAO EM PAGAMENTO

13.1. Para efeito do disposto no item 11.6.1 acima, a dacdo em pagamento de Direitos
Creditdrios para resgate das Cotas deverd seguir os procedimentos previstos no presente
item. Apds a conclusdo do resgate das Cotas Seniores, por meio dos mecanismos de dagdo
em pagamento previstos neste Capitulo, o Fundo promovera o resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino, por meio da dacdo em pagamento do eventual saldo de ativos
remanescente em sua carteira, se houver. Apdés a conclusdo do resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino, por meio dos mecanismos de dacdo em pagamento previstos neste
Capitulo, o Fundo promovera o resgate das Cotas Subordinadas Junior, por meio da dacdo
em pagamento do eventual saldo de ativos remanescente em sua carteira, se houver. A
dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios prevista no presente item sera formalizada por
meio da celebracao de instrumento de dacao em pagamento entre o Fundo e cada um dos
Cotistas.

13.2. Para fins do disposto neste item, os Direitos Creditdrios conferidos em dacdo em
pagamento aos titulares de Cotas serdo compulsoriamente mantidos em condominio, nos
termos do artigo 1.314 e seguintes do Cédigo Civil, a ser necessariamente constituido no
prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizagdo da Assembleia Geral
referida no item 11.6.1 acima. O quinhdo de cada Cotista serd equivalente ao valor dos
créditos a ele efetivamente atribuidos. Os termos e as condi¢cbes da convencdo de
condominio conterdo avencas assegurando: (i) a contratacdo de agente de recebimento dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios, de forma a preservar o sistema de
pagamentos e evitar a necessidade de autorizacdo do Sacado para alteracdo do respectivo
domicilio bancario dos Direitos Creditérios; (ii) aos Cotistas que foram titulares das Cotas
Seniores o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da
cobranga dos créditos mantidos em condominio em relacdo aos Cotistas que forem titulares
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de Cotas Subordinadas; e (iii) aos Cotistas que foram titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da
cobranca dos créditos mantidos em condominio em relacdo aos Cotistas que forem titulares
de Cotas Subordinadas Junior.

13.3. Antes da dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios pelo Fundo, o Administrador
deverd convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de proceder a eleigdo, pelos
Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido no item anterior e ratificar a
contratacdo do agente de recebimento acima prevista. Caso os titulares das Cotas nao
procedam a eleicdo do administrador do condominio civil, a eleicdo do administrador do
condominio civil sera atribuida ao Cotista que detenha, direta ou indiretamente, o maior

quinhao.

13.4. O Custodiante fara a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditdrios
mantidos em condominio pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contado de sua
constituicdo. Ao término do prazo acima referido, o administrador do condominio civil
indicara ao Custodiante a hora e o local para a entrega dos referidos documentos.

13.5. Caso os titulares das Cotas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o condominio
civil no prazo referido no item 13.2 acima, o Administrador podera promover o pagamento
em consignacdo dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo aos Cotistas, na forma do
artigo 334 do Cédigo Civil.

CAPITULO XIV — ENCARGOS DO FUNDO

14.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou
obrigacdes do Fundo;

b) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e
informacGes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes ao Cotista;
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d) honorédrios e despesas com Auditor encarregado da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacao
e da atuag¢do do Administrador;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

f) honordérios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao, caso o Fundo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

h) taxas de custddia de ativos integrantes da carteira do Fundo;

i) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

i) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, na forma do inciso | do artigo 31 da Instrucdo CVM n?

356/01; e

) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca e/ou despesas referentes

a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios.

14.2. As despesas decorrentes de servicos de selecdo de ativos para composicdo da
carteira do Fundo, aquelas decorrentes da delegacdo de poderes para a gestdo da
carteira do Fundo, bem como quaisquer outras ndo previstas neste Regulamento, ndo
serdo consideradas como encargos do Fundo e correrdo por conta do Administrador,
podendo ser deduzidas da parcela da Taxa de Administracdo, conforme descrito no
Capitulo Dezoito.

14.3. O pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetuado
diretamente pelo Fundo, por conta e ordem do Administrador, a pessoa contratada,
desde que os correspondentes valores sejam computados para efeito da Taxa de
Administracao.

14.4. O Fundo ndo cobrara taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida
do Cotista.

14.5. O Administrador devera manter a Reserva de Pagamento para pagamentos de
despesas e encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde a Data de Subscricao
Inicial até a liquidagdo do Fundo, onde Ativos Financeiros deverdo ser segregados e

FINAXIS - SP FINAXIS - PR
Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar ¢j.17 R. Pasteur, 463, 112 andar
01310-923 S3o Paulo SP 80250-104 Curitiba PR v n
Este docunento foi assinado digital mente emtodas as suas pagi nas atendendo a NPP%&HQ/Q&)PG 85
Hash do docunento: 1BFE8C643351702C01CBA36D43396BEDF0934673DD415EADD23040B41B379238
Val i de seu docunento clicando aqui! 46 | 86



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
http://validador.assinepelainternet.com.br/index.php?class=ValidadorCodigo&method=onReload&p=eyJEb2NJZCI6IjExNTQ0IiwiRG9jRGF0YVJlYyI6MTcwMTcyMzIwNywidG9rZW4iOiIyYjE5NzUwYjJiY2FhYjVhM2ZiYTU3YjNjZThmYmUyOCJ9

ER FINAXIS

mantidos destacados na contabilidade do Fundo. A Reserva de Pagamento destinar-
se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos
do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administragao.

14.6. Observada a ordem de alocacdo de recursos definida no Capitulo XV deste
Regulamento e a politica de investimento constante do Capitulo VII, o Administrador
e a Gestora envidardo seus melhores esforcos para constituir e manter Reserva de
Pagamento, em moeda corrente nacional e/ou ativos liquidos, a fim de viabilizar os
pagamentos dos encargos do Fundo, cujo valor minimo diario devera ser dado pelo
maior valor entre 1% (um por cento) do Patrimonio Liquido e o somatdrio das
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de
180 (cento e oitenta) dias contado da data de apuracdo da Reserva de Pagamento.

14.7. O Administrador, por conta e ordem do Fundo, deverd segregar Ativos
Financeiros na Reserva de Pagamento observando que, até o 152 (décimo quinto) dia
anterior a data de pagamento de cada despesa ou encargo, o valor de resgate e/ou
alienacdo dos referidos Ativos Financeiros segregados na Reserva de Pagamento
devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pelo Administrador
para a referida despesa ou encargo.

14.8. Na hipdtese de a Reserva de Pagamento deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item anterior, a Gestora, por conta e ordem do Fundo,
devera interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e
comunicar ao Administrador para que este destine todos os recursos do Fundo, em
moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de Pagamento. O
Administrador somente interrompera tal procedimento quando, conforme o caso, o
valor de saque, resgate e/ou alienacdo dos Ativos Financeiros segregados na Reserva
de Pagamento, livres de quaisquer impostos, taxas, contribui¢cdes, encargos ou
despesas de qualquer natureza, seja equivalente a 100% (cem por cento) do valor
estimado pelo Administrador para a referida despesa ou encargo.

CAPITULO XV — ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

15.1. A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo do Fundo, sempre preservada
a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o Administrador obriga-
se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de
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titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do
recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

a)

d)
e)

para o pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos de Regulamento e da legislagdo aplicavel;

amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores, observados os termos e
condicbes deste Regulamento;

amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os
termos e condi¢des deste Regulamento;

formacdo da Reserva de Pagamento e da Reserva de Amortizacdo;
pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios, em moeda

corrente nacional; e

f)

amortizacdo e ou resgate de Cotas Subordinadas Junior, observados os
limites, os termos e as condi¢des deste Regulamento.

15.2. Exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo

alocados na seguinte ordem:

a)

b)

no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos de Regulamento e da legislagdo aplicavel;

resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condi¢des deste

Regulamento;

c)

d)

resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os termos e condicdes
deste Regulamento; e

resgate de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e as
condi¢cOes deste Regulamento.

CAPITULO XVI - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

16.1. O Fundo terd escrituracdo contdbil propria, destacada da relativa ao Administrador.

16.2. O exercicio social do Fundo tera duragdo de 01 (um) ano, comegando em 01 de janeiro

e terminando em 31 de dezembro de cada ano.

16.3. O Fundo esta sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de

demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.
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16.4. As demonstragGes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com as
disposicées do COSIF, sendo auditadas pelo auditor independente registrado na CVM.

16.5. O Administrador deve colocar as demonstrac¢des financeiras do Fundo a disposicao de
qualquer interessado que as solicitar, e enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo
maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando
de demonstracdes financeiras anuais.

16.5.1. O Administrador deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 15 (quinze) dias
apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no Gltimo Dia Util daquele
més, o informe mensal a CVM, conforme modelo e conteldo disponiveis na referida pagina
da CVM.

CAPITULO XVII - PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administracdo e Gestdo do Fundo

17.1. Caberd a Gestora a tarefa de sele¢cdo e manutencdo de sua equipe de gestdo do Fundo,
prépria ou contratada, devendo empregar o necessario cuidado na selecdo dos profissionais
mais adequados e qualificados para exercer as fung¢bes que lhes sdo atribuidas.

17.1.1. O Administrador contratara: (i) servicos de gestdo de investimentos a serem
prestados pela Gestora, a qual, além das obrigacGes previstas neste Regulamento,
serd responsavel pelas funcdes previstas no item 17.7 e analise e sele¢do de Direitos
Creditdrios e demais ativos para integrarem a carteira do Fundo; e (ii) servicos de
custddia qualificada, controladoria e escrituragdo de Cotas a serem prestados pelo
Custodiante, o qual serd responsavel pelas fungdes previstas no item 17.9.

17.1.2. O Administrador, a Gestora e os terceiros contratados (i) respondem
solidariamente, no exercicio de suas respectivas atribuicdes, pelos prejuizos que
causarem aos Cotistas, quando procederem com culpa ou dolo, com violagdo da lei,
das normas editadas pela CVM e do Regulamento, nos termos do Artigo 79. Paragrafo
Segundo da Instrugdo CVM n2 555/14 ou (ii) quando tal artigo for alterado pela CVM,
conforme o artigo 1.368-D do Cédigo Civil Brasileiro, fica expressamente consignada
neste Regulamento que a responsabilidade dos prestadores de servigos fiducidrios
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do Fundo, incluindo o Administrador, a Gestora, entre outros, com relagdo aos atos
por eles praticados, ficara limitada, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos
deveres particulares de cada um, sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo.

17.2. A Administradora dispde de regras e procedimentos estabelecidos no Contrato de
Gestdo, passiveis de verificacdo, que Ihe permitem diligenciar o cumprimento pela Gestora,
de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestdo. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora
(www.corretora.finaxis.com.br).

17.3. Observadas a regulamentacdo em vigor e as limitacdes deste Regulamento, o
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessdrios a administracdo do
Fundo e, juntamente com a Gestora, tem poderes para praticar todos os atos necessdrios a
gestdo da carteira do Fundo e exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e demais
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

17.4. Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, além daquelas estabelecidas na
regulamentacdo em vigor:

a) assinar quaisquer documentos referentes a alteragcbes do Regulamento,
desde que devidamente aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas ou em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, e
contratar, por conta e ordem do Fundo, a Agéncia Classificadora de Risco e o Auditor
encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras;

b) praticar todos os atos de administracdo ordindria do Fundo, de modo a manter
a sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

c) monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites previstos neste
Regulamento e na legislacao aplicadvel, bem como da Subordinagdo Minima, da
Reserva de Pagamento e da Reserva de Amortizacao;

d) monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o
cumprimento das fungGes atribuidas ao Custodiante;

e) monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o
cumprimento das fungGes atribuidas a Gestora;

f) informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos
seguintes eventos:

i. substituicdo do Auditor ou do Custodiante;
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ii. ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidacao;

iii. alteracGes ao Regulamento;

iv. convocacgdo de Assembleia Geral de Cotistas; e

v. resultado das deliberacdes tomadas em Assembleia Geral de
Cotistas.

g) manter a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso, cdpia
dos relatérios preparados pelo préprio Administrador, pelo Custodiante e demais
prestadores de servigos contratados pelo Fundo;

h) registrar o documento de constituicdo do Fundo, o presente Regulamento e
seus anexos e o(s) Suplemento(s), bem como eventuais alteragdes e futuras versoes
deste Regulamento e de seus anexos, em cartdrio de registro de titulos e documentos
da cidade de seu domicilio;

i) providenciar para que os Cotistas assinem o Termo de Adesdo a este
Regulamento na mesma data de aquisicdo de Cotas;

i) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente ou por
este Regulamento, na forma prevista pelos mesmos, em especial as informacdes
discriminadas no Capitulo XX abaixo;

k) disponibilizar aos Cotistas e a Agéncia Classificadora de Risco, quando for o
caso, mensalmente, em sua sede e dependéncias, as seguintes informacdes
referentes ao més calendario imediatamente anterior ou ao fechamento do referido
més, conforme o caso: (a) o nimero de Cotas detidas pelo respectivo Cotista; (b) o
valor atualizado de suas Cotas; (c) a remuneragdo acumulada das Cotas desde a Data
de Subscricdo Inicial; (d) o valor do Patrimonio Liquido; (e) a Subordinacdo Minima e
a Subordinag¢do Minima Mezanino; (f) a Reserva de Pagamento; (g) o prazo médio e
maximo da carteira de Direitos Creditérios; (h) a concentracdo em Cedentes dos
Direitos Creditdrios; (i) a Taxa Média da Carteira; (j) o demonstrativo de fluxos de
caixa do Fundo, em formato disponibilizado pelo Custodiante; e (k) outras
informacgdes que venham a ser solicitadas pela Agéncia Classificadora de Risco;

) divulgar aos Cotistas, na forma prevista neste Regulamento, eventual
rebaixamento da classificacdo de risco atribuida as Cotas, no prazo maximo de 03
(trés) Dias Uteis do recebimento de tal informagdo;

m) convocar a Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

n) no caso de intervencao ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, solicitar a
rendncia da sua respectiva funcdo de Custodiante e requerer o imediato
direcionamento do fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios para outra conta de
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depdsito de titularidade do Fundo e convocar Assembleia Geral para decidir pela
contratacdo de novo custodiante, se for o caso, ou pela liquidacdo do Fundo; e

o) fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema
de Informacdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica.

17.5. E vedado ao Administrador:

a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacdes realizadas pelo Fundo;

b) utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacoes realizadas pelo Fundo; e

c) efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

17.5.1. As vedac¢Oes de que tratam os incisos (a) a (c) do item 17.5 abrangem as Partes
Relacionadas do Administrador, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e

os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

17.6. E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

a) emitir quaisquer Séries ou classes de Cotas ndo expressamente aprovadas
neste Regulamento;

b) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;

c) realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento;

d) aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;

e) adquirir Cotas do préprio Fundo;

f) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao de descumprimento de
normas previstas neste Regulamento;

g) vender Cotas do Fundo a prestacao;

h) prometer rendimento pré-determinado ao Cotista;

i) vender Cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de

arrendamento mercantil que sejam Cedentes de Direitos Creditérios;
i) fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos apresentados
aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos com base em seu
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préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

k) obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de
recursos a qualquer pessoa;

) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvada delegacdo dos
poderes de gestdo da Gestora, nos termos deste Regulamento e do disposto
no artigo 39, inciso Il da Instru¢do CVM n2 356/01;

m) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugdo a qualquer titulo, dos

Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, no todo ou em parte; e

n) realizar operagdes com derivativos, observado o disposto no item 7.6

acima.

17.7. Incluem-se entre as obrigacGes da Gestora, dentre outras estabelecidas neste
Regulamento:

a) assistir e orientar o Administrador quanto a avaliagdo e ao registro dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo de acordo com as suas
respectivas naturezas;

b) celebrar em nome do Fundo os Contratos de Cessdo e Termos de Cessdo com
os respectivos Cedentes;

c) aprovar a aquisicdo de Direitos Creditdrios pelo Fundo;

d) aprovar os limites de exposicdo maxima por Cedente e as Taxas de

Desconto para cada Cedente;

e) praticar todos os demais atos de gestdo da Carteira, observadas as atribui¢des
do Administrador e do Custodiante;

f) executar a politica de aquisicdo de Direito Creditério a ser adotada pelo Fundo
quando da aquisicao dos Direitos Creditdrios, conforme estabelecido no

Anexo | a este Regulamento;

g) orientar e coordenar os Cedentes acerca do credenciamento dos Cedentes e
celebracdo dos instrumentos para a formalizacdo das cessOes, e demais
instrumentos juridicos celebrados por cada Cedente no ambito do programa
de securitizacdo, incluindo verificar a existéncia, validade e eficacia das
autorizagdes societarias e poderes de representacdo dos representantes
legais dos Cedentes signatarios dos respectivos documentos;

h) executar a cobranga de Direitos Creditdrios inadimplidos integrantes da
carteira do Fundo, nos termos do Anexo Il, realizando, inclusive, os servicos
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de cobranca, recebimento e pagamento relativos a tais Direitos Creditérios
inadimplidos de acordo com as boas praticas de mercado;

i) desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao
recebimento e a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos integrantes
da carteira do Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordo, transacao, ato de
alienacdo, de transferéncia, de desconstituicdo, de substituicio ou de
liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos
referidos Direitos Creditdrios inadimplidos. O preco de alienagdo dos
referidos ativos de titularidade do Fundo ndo poderd, exceto se aprovado pela
Assembleia Geral, sob pena de responsabilizacdo da Gestora por eventuais
danos ou prejuizos causados ao Fundo, ser inferior ao seu respectivo valor
contdbil na data da alienacdo, devendo, ademais, refletir as condicOes de
mercado na ocasido e o risco de crédito associado a estes;

i) prospectar e selecionar Cedentes;
k) confirmar a existéncia dos Direitos Creditérios ofertados ao Fundo;
) enviar a notificacdo da cessao dos Direitos Creditérios para o Sacado; e

m) solicitar ao Sacado a alteracao da ordem de pagamento e enviar a linha
digitavel para que o Sacado realize o pagamento diretamente na conta
corrente de titularidade do Fundo.

17.8. O Administrador e/ou a Gestora, por meio de correio eletrénico ou por meio de
publicacdo no peridédico indicado no item 20.2 abaixo, pode renunciar a
administracdo/gestdo do Fundo, desde que o Administrador convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicao ou sobre a liquidagao antecipada do
Fundo, devendo ser observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo X acima.

17.8.1.Na hipotese de rentincia do Administrador e/ou da Gestora e nomeagdo de
nova instituicdo  administradora/gestora em  Assembleia  Geral, o
Administrador/Gestora continuard obrigado a prestar os servicos de
administracdo/gestdo do Fundo por prazo a ser definido na referida Assembleia
Geral, que ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias corridos.

17.8.2.Caso o novo administrador nomeado nos termos descritos acima nao
substitua o Administrador dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da
data em que se realizar a Assembleia Geral referida no item acima, o Administrador
procedera a liquidacdo automatica do Fundo até o 702 (septuagésimo) dia corrido
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contado da data de realizagdo da Assembleia Geral que nomear o novo
Administrador.

17.8.3.Na hipétese de o Administrador renunciar as suas fun¢des e a Assembleia
Geral referida acima: (i) ndo nomear administrador habilitado para substituir o
Administrador; ou (ii) ndo tiver quérum suficiente, observado o disposto no Capitulo
X acima, para deliberar sobre a substituicio do Administrador ou a liquidacdo do
Fundo; o Administrador procederd a liquidacdo automatica do Fundo, no prazo
maximo de 20 (vinte) dias corridos.

17.8.4.Na hipdtese de deliberagdo pela liquidagcdo do Fundo, o Administrador obriga-
se a permanecer no exercicio de sua funcdo até a liquidacdo total do Fundo.

Custodia e Controladoria do Fundo

17.9. O Custodiante sera o responsavel pela prestacdo dos servigos de custddia qualificada,
nos termos do artigo 38 da Instru¢do CVM n2 356/01, bem como os servicos de controladoria
e escrituragdo de Cotas, de acordo com o Contrato de Custddia, a quem incumbira:

a) zelar pela boa ordem, operacionalizar e executar, por meio de sistema
especialmente elaborado para tal fim, todos os procedimentos e rotinas
definidos neste Regulamento, no Contrato de Custddia, no Contrato de
Cessdo, que sejam de sua responsabilidade;

b) receber e fazer a guarda e custddia fisica, durante o prazo minimo exigido pela
legislagdo fiscal, dos registros eletronicos da base de dados relativas aos
Direitos Creditérios mantida pelo Custodiante nos termos do Contrato de
Custddia desde a constitui¢cdo do Fundo;

c) receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos abaixo,
mantendo em arquivo fisico ou eletronico a documentacdo negocial e fiscal
relativa a cada operacdo realizada pelo Fundo, pelo prazo necessdrio ao
atendimento da auditoria e encerramento do exercicio de balango, por parte
do Administrador, que ocorrerd, no maximo, anualmente:

i. extratos da conta corrente autorizada do Fundo e dos comprovantes
de pagamentos de valores creditados pelo Custodiante nas Contas
Correntes Autorizadas das Cedentes;
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ii. relatérios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de
Custédia e demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos definidos neste Regulamento, no Contrato de Cessdo,
no Contrato de Custddia;

iii. Documentos Comprobatdrios e os documentos referentes aos

Ativos Financeiros; e

iv. todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer encargo
do Fundo;

sistematizar e organizar, em ordem cronoldgica, a documentacado referida na
alinea (ii) acima;

efetuar a liquidacao financeira dos Ativos Financeiros e receber quaisquer
rendimentos ou valores referentes a estes ativos;

receber e realizar a Cobranga Bancdria, por si ou terceiros contratados para
este fim, dos valores relativos aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira
do Fundo, bem como efetuar a liquidacdo fisica e financeira destes
depositando os valores diretamente na conta corrente autorizada do Fundo,
nos termos do Contrato de Custddia;

efetuar o controle do fluxo de caixa do Fundo, com registro dos respectivos
lancamentos em base didria, de forma que o mesmo possa cumprir
pontualmente suas obrigacOes financeiras e contratuais;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade
auferida pelos Cotistas, de acordo com as instru¢cdes do Administrador, nos
termos da legisla¢do aplicavel,

verificar o atendimento dos Direitos Creditérios a serem ofertados pelas

Cedentes ao Fundo aos Critérios de Elegibilidade a cada cessao;

j)

informar a Agéncia de Classificagdo de Risco, tdo logo chegue ao seu
conhecimento, a ocorréncia (i) de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidacdo e (ii) o descumprimento, pelo Administrador, de quaisquer de seus
deveres e obrigacdes definidos neste Regulamento, no Contrato de Cessao ou
no

Contrato de Custodia; e

k)

realizar a escrituracdo das Cotas do Fundo.

17.10. O Custodiante é responsavel ainda por realizar trimestralmente a verificacao

por amostragem de lastro relativo aos Direitos Creditdrios da carteira do Fundo, de
acordo com a metodologia prépria, prevista no Anexo V a este Regulamento, e
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elaborar relatdrio a ser enviado ao Administrador descrevendo o procedimento
realizado e o resultado alcancado dessa verificacdo. Além disso, nos termos da
legislacdo aplicavel, a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios inadimplidos e/ou
substituidos sera realizada em sua totalidade e ndo por amostragem.

17.11. No exercicio de suas respectivas funcdes, o Custodiante estd autorizado, em
carater exclusivo, por conta e ordem do Administrador:

l. a abrir e movimentar, em nome do Fundo, (i) as contas correntes autorizadas
do Fundo; (ii) as contas de depdsito especificas abertas diretamente em nome do
Fundo (1) no SELIC; (2) no sistema de liquidagdo financeira administrado pela B3; ou
(3) em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN
ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociados,
liguidados ou registrados, sempre com estrita observancia deste Regulamento;

Il. a dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros; e

M. a efetuar o pagamento dos encargos do Fundo, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto.

17.12. O Custodiante declara que nao ha conflito de interesses com o Administrador
na prestacdo de servicos de custddia para o Fundo.

17.13. O Custodiante poderd contratar empresas especializadas para realizar as
atividades de guarda e de verificacdo de lastro dos Direitos Creditdrios descritas
acima, sem prejuizo de sua responsabilidade.

17.14. O Custodiante ndo podera contratar os cedentes de Direitos Creditérios (ou
partes a ele relacionadas) ou instituicGes contratadas como consultor especializado
ou gestor do Fundo (ou partes a eles relacionadas) para prestar os servicos
mencionados no item anterior. Ademais, em caso de contratacbes, o Custodiante
devera estabelecer regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que devem:

a) constar do prospecto do Fundo, quando houver;
b) constar do contrato de prestacdo de servicos;
c) ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina do Administrador na

rede mundial de computadores;
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d) permitir o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentacdo da
documentacao relativa aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do
Fundo sob guarda do prestador de servico contratado; e

e) permitir verificar o cumprimento, pelo prestador de servico contratado no
que se refere a verificacdo de lastro dos Direitos Creditdrios e a guarda dos
Documentos Comprobatérios, bem como na regulamentacado aplicavel.

17.15. Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral, o Custodiante podera ser
substituido.

17.15.1. A contratacdo de novo custodiante estara sujeita a confirmacdo da
classificacdo de risco das Cotas pela Agéncia Classificadora de Risco.

17.15.2. Na hipdtese de os Cotistas reunidos em Assembleia Geral ndo
aprovarem a substituicdo do Custodiante, os mesmos poderao deliberar pela
liguidagdo do Fundo, nos termos deste Regulamento.

17.15.3. Aplica-se aos procedimentos de substituicao do Custodiante, no que
couber, o disposto no Capitulo XIX abaixo.

17.16. O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as func¢des que lhe sdo atribuidas
nos termos deste Regulamento, do Contrato de Cessdo e do Termo de Cessao.

Neste caso, o Administrador deverd convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a
substituicdo do Custodiante, que devera desempenhar todas as suas funcdes pelo prazo de
30 (trinta) dias contado da convocagdo da Assembleia Geral que escolhera seu substituto ou
até que a instituicao escolhida assuma a fungao, o que ocorrer primeiro.

CAPITULO XVIIl - REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

18.1. A Taxa de Administra¢gdao do Fundo compreende a remuneragao que o Administrador e
a Gestora receberdo pela prestacdo de servicos ao Fundo. A Taxa de Administragdo
correspondera a um percentual anual sobre o valor do Patrimonio Liquido que sera apurado
e provisionado diariamente e pago mensalmente, aplicando-se a seguinte formula:

TA=TG+TAdm+TD

onde:
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TA: Taxa de Administragao;

TG: Parcela da Taxa de Administracdo a ser paga diretamente a Gestora e que
correspondera ao maior valor entre o resultado da férmula abaixo e o valor mensal
de RS 30.000,00 (trinta mil reais), reajustado anualmente de acordo com a variagéo
positiva do IGP-M/FGV, a partir da Data de Subscri¢do Inicial:

TG=[(0,85%) x Patrimonio Liquido (D-1)]
252

TAdm: Parcela da Taxa de Administracdo a ser paga diretamente ao Administrador e
gue correspondera ao maior valor entre (i) o resultado da férmula abaixo, a qual sera
calculada de acordo com os percentuais descritos na tabela abaixo, sendo o valor
total apurado correspondente a somatdria dos valores proporcionais apurados para
cada faixa de Patriménio Liquido e (ii) o valor mensal de RS 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais), reajustado anualmente de acordo com a variacdo positiva do IGP-M/FGV,
a partir da Data de Subscricdo Inicial;

TAdm = [(0,15%) x Patrimonio Liquido (D-1)]
252

TD: Parcela da Taxa de Administracdo a ser paga diretamente ao Distribuidor
conforme definido no contrato de distribuicdo a ser firmado em cada emissdo de
cotas e conforme aprovado pelos cotistas subordinados junior quando da aprovacao
de uma nova emissdo de cotas; e

Patriménio Liquido (D-1): Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente anterior 3
data de pagamento.

18.1.1. A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada diariamente, por Dia
Util, a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor
do Patriménio Liquido do Fundo, e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 52
(quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados.

18.1.2. O Fundo pagard integral e diretamente a Gestora a parcela da Taxa de
Administracao que lhe cabe, nos termos deste item.

18.2. A remuneracao constante do item 18.1 acima nao inclui as despesas e encargos do
Fundo previstos neste Regulamento, os quais serdo debitados do Fundo pelo Administrador.
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18.3. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo acima fixada.

18.4. Na hipétese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagdo,
sera utilizado o indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagdo
Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC — indice de Pregos ao Consumidor,
divulgado pela Fundagdo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

CAPITULO XIX — SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR

19.1. A Assembleia Geral poderd a qualquer tempo: (i) deliberar pela substituicdo do
Administrador; e (ii) indicar o nome, a qualificacdo, experiéncia e remuneragdo da instituicdo
que assumira, com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as
obrigacdes do Administrador, nos termos da legislacao aplicdvel, e do Regulamento.

19.2. Na hipdtese de deliberagdo pela Assembleia Geral da substituicdo do Administrador, o
Administrador devera permanecer no exercicio regular de suas fun¢des pelo menor prazo
entre: (i) 30 (trinta) dias; ou (ii) até que seja contratado outro Administrador.

19.3. O Administrador deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a
disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
da realizagdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicao, todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informag¢des sobre o Fundo de
forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, os deveres e
obrigacbes do Administrador, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracdo do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo que
vier a substitui-lo.

19.4. A contratacdo de novo administrador estard sujeita a confirmacdo da classificacdo de
risco das Cotas pela Agéncia Classificadora de Risco.

19.5. Nas hipdteses de substituicdo do Administrador e de liquidagdo do Fundo, aplicamse,
no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das
que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador.
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19.6. As regras dispostas nesta se¢do, no que couber, sdo aplicaveis a substituicdo da Gestora
e do Custodiante.

CAPITULO XX — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

20.1. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir ao Cotista acesso as informacgdes que possam, direta
ou indiretamente, influenciar as decisdes do Cotista quanto a permanéncia no mesmo ou,
no caso de potenciais investidores, quanto a aquisicdo de Cotas do Fundo.

20.2. A divulgacdo de informagdes de que trata o item 20.1 acima sera feita mediante
publicacdo no jornal Folha de S3o Paulo, utilizado para veicular as informacgdes relativas ao
Fundo, e serdo disponibilizadas ao Cotista na sede e agéncias do Administrador e das
instituicdes intermedidrias que venham a ser contratadas pelo Administrador para participar
das distribuicdes de Cotas do Fundo, devendo todos os documentos e informacdes
correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera
feita sempre no mesmo periddico e qualquer alteracdo deverd ser precedida de aviso ao
Cotista.

20.2.1. O Administrador divulgara, anualmente, no periddico referido no item
anterior, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que
coloquem Cotas, o valor do Patrimoénio Liquido, o valor da Cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatdrios da Agéncia
Classificadoras de Risco.

20.3. O Administrador colocara a disposicao do Cotista, em sua sede, no prazo maximo de
10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, as seguintes informacdes, além de
outras exigidas nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel: (i) o nimero
de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo,
com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se referirem; e (iii) dados acerca do
comportamento da carteira do Fundo, abrangendo discussdo quanto ao desempenho obtido
e o esperado.

20.4. O Administrador deverd divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de
computadores, quaisquer informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros, ressalvadas as informacgGes divulgadas a: (i) prestadores de servigos do Fundo,
desde que tais informacgGes sejam necessdrias a execu¢do de suas atividades; e (ii) 6rgdos
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reguladores e autorreguladores, quando tais informac0es visem atender solicita¢des legais,
regulamentares ou estatutarias.

20.5. Salvo quando expressamente disposto em contrério, a divulgacdo das informagdes
previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de correio eletrénico (e-mail),
disponibilizagdo no website do Administrador e/ou carta com aviso de recebimento enviado
exclusivamente aos Cotistas que assim requererem previamente por escrito ao
Administrador.

CAPITULO XXI — FATORES DE RISCO

21.1. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos
fatores de risco, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados. Caso algum destes
riscos ocorra, o Fundo podera sofrer prejuizos, inclusive com perda de patrimonio para o
Cotista. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este item. O
Administrador, o Custodiante, a Gestora, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo responsdveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo
e/ou pelos Cotistas, incluindo, sem limitagdo, eventual perda do valor de principal de suas
aplicagBes em decorréncia dos riscos indicados abaixo e de outros aplicaveis as Cotas, aos
Direitos Creditérios e ao Fundo:

21.2. Risco de Mercado

21.2.1. Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos do
Fundo poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacao
da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo
de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a
carteira do Fundo. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando a redugdo do patrimonio
do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

21.2.2. Descasamento de Taxas — Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo
Fundo sdo contratados a taxas prefixadas. A distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo para as Cotas tem como paradmetro a Taxa DI. Assim, na hipdtese de
aumento substancial da Taxa DI, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para
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pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos detentores de Cotas, sendo que
nem o Fundo nem o Administrador prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

21.2.3. Risco de instabilidade econémica resultante do impacto da pandemia
mundial do COVID-19 — Em 11 de marco de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude
decretou a pandemia decorrente do novo coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises
membros estabelecerem as melhores praticas para as acdes preventivas e de
tratamento aos infectados. Os efeitos na economia mundial para o ano de 2020 ja
sdo sentidos em decorréncia das acdes governamentais que determinaram em
diversos paises a reducdo forcada das atividades econdmicas nas regides mais
afetadas pela pandemia. Em 26 de fevereiro de 2020, foi confirmado o primeiro caso
de paciente infectado com o novo coronavirus (Covid-19) no Brasil. Nos meses
seguintes, o governo brasileiro decretou diversas medidas de prevencdo para
enfrentar a pandemia, dentre elas a restricdo a circulacdo de pessoas, o que tem
potencial para afetar a economia nacional como um todo. Neste sentido, ndo h3
como prever assertivamente qual serd o efeito do alastramento do virus e das
medidas preventivas na economia do Brasil e nos resultados do Fundo.
Adicionalmente, tais surtos podem resultar em restricdes a viagens, fechamento
prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela
populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos,
podendo ocasionar um efeito adverso relevante na economia como um todo e,
consequentemente, no Fundo.

21.3. Risco de Crédito

21.3.1. Cobranga Judicial e Extrajudicial — No caso de o Sacado inadimplir as
obrigacbes dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, podera haver cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas
cobrangas atingirdo os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos
valores inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo, bem
como afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

21.3.2. Faléncia ou Recuperagdo Judicial do Sacado - Em caso de decretacdo de
faléncia do Sacado, os recursos arrecadados podem ndo ser suficientes para a
liquidacdo de todas as obrigacdes do falido. Assim, é possivel que ndo haja recursos
bastantes para pagar os Direitos Creditérios de titularidade do Fundo. Por sua vez, o
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deferimento da recuperacdo judicial do Sacado sujeitard o Fundo a observancia de
um plano de recuperacdo judicial, aprovado por assembleia de credores e
homologado pelo juizo competente. O plano de recuperacdo judicial poderd prever,
dentre outras condi¢des, a liquidacdo dos Direitos Creditérios em prazo dilatado ou
por quantia menor que o valor de face dos mesmos. Em ambos os casos o patrimonio
do Fundo podera ser afetado negativamente, assim como a rentabilidade de suas
Cotas.

21.4. Risco de Liquidez

21.4.1. Direitos Creditorios — O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua prépria natureza,
a aplicacdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as
aplicagBes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo, como nas hipoteses
de liquidagdo previstas neste Regulamento, poderd nao haver compradores ou o
preco de negociacdo podera causar perda de patrimonio ao Fundo.

21.4.2. Fundo Fechado e Falta de Liquidez — O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas so poderao ser resgatadas ao término do
prazo de duracdo do Fundo, do término do prazo de duracdo da Série ou classe ou
por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, e, quando de sua liquidacdo, poderd ndo
haver recursos de liquidez imediata no Fundo.

21.4.3. Descontinuidade - Liquidagdo do Fundo e Mercado Secunddrio — O Fundo
poderd ser liquidado em algumas hipdteses previstas neste Regulamento. Se isso
ocorrer, podera nao haver liquidez para o pagamento imediato de todos os Cotistas.
Isto pode ocorrer, por exemplo, se parte dos Direitos Creditérios ainda nao estiver
vencida. Nessa hipdtese, o Fundo poderia adotar 2 (dois) procedimentos. O primeiro
seria aguardar que tais débitos sejam pagos pelo Sacado e os valores sejam rateados
entre os Cotistas. O segundo seria vender os Direitos Creditdrios para terceiros. No
segundo caso, o preco de venda podera ser tal que conferird rentabilidade inferior ao
Fundo se comparado a primeira hipdtese. Isto poderia afetar a rentabilidade das
Cotas do Fundo. Em caso de liquidacao antecipada do Fundo a Assembleia Geral de
Cotistas poderd optar pelo resgate das Cotas, quando o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros. Nessas
situacOes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos
Creditdrios e/ou Ativos Financeiros recebidos quando do pagamento de resgate de
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suas Cotas ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Cedentes dos Direitos Creditdrios e
dos Ativos Financeiros. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou
ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perdas aos Cotistas.

21.5. Riscos Especificos

21.5.1. Riscos Operacionais

21.5.1.1. Risco da Inexisténcia de Registro da Cessdo em Cartorio
Competente — O Fundo e/ou o Cedente, via de regra, registrardo nos cartérios
de registro competente os Contratos de Cessdo mas, em regra, nao
registrardo em cartdrio de registro competente os Termos de Cessdo
celebrados para a aquisicdo de Direitos Creditérios, em face dos altos custos
de emolumentos necessdrios para tanto. Assim, em n3do havendo o registro
dos Termos de Cessdo, a existéncia da cessdo serda considerada ineficaz
perante terceiros, acarretando o risco de o Direito Creditério ser repassado
novamente a terceiros, podendo, eventualmente, ocorrer disputas sobre a
titularidade do crédito cedido.

21.5.1.2. Verifica¢do do lastro dos Direitos Creditérios — O Custodiante
realizard a verificacdo periddica do lastro dos Direitos Creditdrios por meio da
analise de cdpias dos Documentos Comprobatdrios, do Contrato de Cessao,
Termo de Cessdo e da “Autorizacao de Cessdo de Direitos Creditdrios” emitida
por meio eletronico pelo Sacado, manifestando sua ciéncia e concordancia em
relacdo a cessdo de Direitos Creditdrios pelo Cedente ao Fundo, inclusive para
os fins do artigo 290 do Cédigo Civil.

Contudo, até que tal verificacdo seja realizada, o Fundo podera ter Direitos
Creditérios cujos Documentos Comprobatoérios apresentem irregularidades,
obstando ao Fundo o exercicio de seus direitos em relacdo aos Direitos
Creditérios, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas. Ademais, a
utilizacdo de cdpias dos Documentos Comprobatdrios, para verificacdo do
lastro dos Direitos Creditorios ndo confere o mesmo grau de certeza
proporcionado pela andlise documental original, aumentando o risco de
ocorréncia de erros na verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios.

21.5.1.3. Originagdo e originador - Riscos relacionados aos Setores de
Atuacdo dos Cedentes — O Sacado operara sob regime de concessdo estadual,
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estando sujeito a supervisdo de autarquias ou agéncias reguladoras e a regras
estabelecidas pelo Poder Concedente, o que podera impactar
significativamente os resultados e o fluxo de caixa do Sacado. Adicionalmente,
a concessdo operada pelo Sacado tem prazo de vencimento estabelecido, o
que poderd implicar na impossibilidade da originagdo de Direitos Creditérios
caso tal prazo nao seja prorrogado.

21.5.2. Outros

21.5.2.1. Intervengdo ou Liquidag¢éo do Custodiante — O Fundo tera conta
corrente no Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo
extrajudicial deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem
blogueados e somente por via judicial serem recuperados pelo Fundo, o que
afetaria seu Patrimonio Liquido, sua rentabilidade e poderia afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

21.5.2.2. Redugdo das Cotas Subordinadas — O Fundo tera uma Subordinacdo
Minima, bem como uma relagdo minima admitida entre o seu Patrimdnio
Liquido e o valor das Cotas Seniores. A diferenca do patriménio do Fundo é
representada por Cotas Subordinadas que arcardo com os prejuizos do Fundo
antes das Cotas Seniores. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia do
Sacado e problemas de pagamento de indeniza¢des ou repasse de recursos
ao Fundo, as Cotas Subordinadas, poderao ter seu patriménio reduzido. Caso
as Cotas Subordinadas tenham seu patrimonio reduzido a zero, as Cotas
Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera
causar perda de patrimoénio aos seus detentores.

21.5.2.3. Risco de Concentragdo — A totalidade dos Direitos Creditérios serd
devida pelo Sacado. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relacdo com a
concentracdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentracgdo,
inclusive de Cedentes, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

21.5.2.4. Alteragdo do Regulamento — O presente Regulamento, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da
CVM, pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia
Geral. Tais altera¢des poderdao afetar o modo de operagdao do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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21.5.2.5. Riscos Relacionados aos controladores do Sacado — O Sacado possui
participacdo minoritaria indireta da a Odebrecht S.A., sociedade que integra
o Grupo Odebrecht, o qual estd sendo investigado pelo envolvimento em
praticas ilicitas no ambito da operacdo da Policia Federal do Brasil
denominada “Lava Jato”. Caso o Sacado venha a ser implicado na operacao
“Lava Jato”, sua reputacdo e seus negocios podem ser adversamente
impactados, o que podera reduzir sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios ou, em Ultima instancia, dar causa a perda de sua concessdo.
Adicionalmente, problemas enfrentados pelo Grupo Odebrecht podem vir a
limitar a capacidade de investimento e/ou financiamento do Sacado por seus
controladores, e/ou de obter junto a terceiros financiamento por meio de
instrumentos de mercado financeiro e de capitais, o que poderd impactar
negativamente as operacoes e liquidez do Sacado.

21.5.2.6. Risco de Insolvéncia, Patriménio Liquido Negativo, Perdas
Superiores ao Capital Subscrito: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo
nao estao limitadas ao valor do capital integralizado, de forma que os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. A Lei n°
13.874/2019 alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo
de investimento poderd estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada
cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo superveniente da
CVM. No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM nao regulamentou
esse assunto, de forma que (a) ndo é possivel garantir que a limitacdo de
responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este
Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estara em consonancia com o da
regulamentacdo superveniente da CVM e (b) a CVM podera estabelecer, para
tal fim, condic¢des especificas adicionais, que poderdo ou nao ser atendidas
pelo Fundo. A CVM e o Poder Judicidrio ainda ndo se manifestaram sobre a
interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da
referida regulamentacdo, e ndo hd jurisprudéncia administrativa ou judicial a
respeito da extensdo da limitacao da responsabilidade dos Cotistas, tampouco
do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. O
Cddigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo
Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor
de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cddigo
Civil. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do patriménio liquido do
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Fundo, sua insolvéncia poderd ser requerida (a) por qualquer dos credores;
(b) por decisdo da assembleia geral e (c) conforme determinado pela CVM.

21.5.2.7. Da Propriedade dos Direitos Creditdrios - Apesar de a Carteira do
Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos Creditdrios, a
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas controle direto sobre os
Direitos Creditorios. Os direitos do Cotista sdo exercidos sobre todos os ativos
da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de
Cotas possuidas.

21.5.2.8. Dos Riscos Associados a Confirmagdo dos Direitos Creditdrios — Os
Direitos Creditérios gerados através do envio, por correio eletrbnico, a
Gestora, de uma confirmacdo da existéncia de uma nota fiscal entregue pelo
Cedente no local da obra do Sacado, somente passarao a existir efetivamente
no sistema do Sacado no momento da entrada da nota fiscal em seu
departamento de “contas a pagar”. O periodo de transicao entre a entrega da
nota fiscal na obra e o seu recebimento no “contas a pagar” do Sacado podera
afetar o desempenho do Fundo caso durante esse periodo de tempo algum
suposto evento invalide a existéncia dessa nota fiscal. Tais ocorréncias
poderdo afetar o modo de operacao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

21.5.2.9. Dos Riscos Associados aos Ativos Financeiros - Os Ativos Financeiros
estdo sujeitos as oscilacdes de precos e cotacdes de mercado, e a outros
riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilacdo de mercados e
de precifica¢do de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do
Fundo e do investimento realizado pelo Cotista. O Administrador, em hipdtese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé
de sua parte, serd responsabilizado por qualquer depreciacdao dos bens da
carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo.
A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera
ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliagdo de titulos, valores mobilidrios, e demais operagdes estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacao de ativos, tais como
os de marcacdo a mercado (mark-to-market) poderao ocasionar variagdes nos
valores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, resultando
em aumento ou reducdo no valor das Cotas do Fundo.
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21.5.2.10. Risco de Governang¢a — Caso o Fundo venha a emitir Cotas de uma
nova classe, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, os novos quotistas
podem modificar a relagdo de poderes para alteracdo do Regulamento.

21.5.2.11. Invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditorios. Com

relagdo ao Cedente, a cessdao de Direitos Creditérios pode ser invalidada ou

tornada ineficaz, impactando negativamente o Patrimoénio Liquido, sendo

certo que neste caso trata-se de risco relativo ao Cedente, nas hipdteses de:
a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da
cessao o Cedente estiver insolvente ou se com ela passar ao estado
de insolvéncia;

b) fraude de execugéo, caso: (i) quando da cessdo o Cedente fosse
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia;
ou (ii) sobre os Direitos Creditérios pender demanda judicial
fundada em direito real; e

¢) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo
da cessdo de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a
Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida
fiscal.
21.5.2.12. Risco associado a auséncia de notificagdo do(s)
Sacado/Devedor na Cessdo dos Direitos Creditdrios do Fundo. O Sacado dos
Direitos Creditdrios serdo notificados pela Gestora ou pelos proéprios
Cedentes, conforme o caso, sobre a cessao ao Fundo dos Direitos Creditorios
de que sejam Sacado. No entanto, caso a cessdo dos Direitos Creditérios ao
Fundo seja realizada sem a respectiva notificacdo ao Sacado, referida cessao
ndo terd eficacia em relacdo ao Sacado, nos termos do artigo 290 do Cédigo
Civil. Assim sendo, ndo é possivel garantir que os valores devidos ao Fundo
referentes a tais Direitos Creditdrios serdo devidamente pagos ao Fundo.
Tampouco é possivel garantir que, caso o respectivo Sacado realize o
pagamento do Direito Creditdrio ao Cedente ou a credor putativo, tais Direitos
Creditdérios sejam oponiveis com relacdo ao seu Sacado.

21.5.2.13. Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios
a serem adquiridos pelo Fundo serdo cobrados pelo Custodiante e pagos
diretamente em conta do Fundo mantida junto ao Banco Cobrador ou em
conta vinculada (escrow) de titularidade do Cedente, se aplicavel. Recursos
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eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser
devidamente repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente, uma vez que
os valores referentes aos Direitos Creditdrios poderdo transitar por contas
bancarias de outra instituicdo, incluindo o Banco Cobrador, até o seu
recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados
ao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por razdo,
exemplificativamente, de intervencdo administrativa, erros operacionais,
indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢bes judiciais,
pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da
obrigacdo dos Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente
depositados em contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais
recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pelos Cedentes ou Sacado, no cumprimento de sua referida
obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na
transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo.

CAPITULO XXII - POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

22.1. A Gestora, ao representar o Fundo nas assembleias gerais dos detentores de titulos e
valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto, adotara os termos e
condi¢Oes estabelecidos na “Politica de Voto” da Gestora, registrada na ANBIMA —
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto, estando disponivel para consulta no endereco eletrénico
http://www.valorainvest.com.br.

22.2. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

22.3. A Gestora exercerd seu poder de voto sempre no melhor interesse do Fundo, buscando
sempre a valorizacdo dos ativos que integrem a carteira do Fundo, empregando o zelo e
diligéncia exigidos pelas circunstancias.
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CAPITULO XXIIl — DISPOSICOES GERAIS

23.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia valida nas comunicag¢des entre o Administrador, o Custodiante, a
Gestora, os Cedentes e o Cotista.

23.2. Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo para dirimir e resolver

todas as questbes e duvidas oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo,
com expressa renuincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

S3o Paulo, 07 de dezembro de 2023.

FINAXIS CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A

ADMINISTRADORA
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ANEXO | - PROCESSO DE SELECAO E ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Este Anexo | é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios — Fornecedores CRB”.

O Fundo adota o seguinte processo de selecdo dos Cedentes e originacdo dos respectivos
Direitos Creditérios, apds o envio pelo Sacado do banco de dados dos fornecedores, a ser
observado pela Gestora:

Procedimentos de Cadastro

1.
2.

sera realizada uma pré-analise dos potenciais Cedentes pela Gestora;

todos os potenciais Cedentes preencherdo um formuldrio cadastral com informacdes
requeridas pela Gestora;

Deverdo ser disponibilizados os seguintes documentos:

(i)
(ii)
(iii)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

Balanco Patrimonial e DRE do ultimo exercicio
Faturamento més a més dos ultimos 12 meses

Documento de Constituicio Consolidado/Alteragdes registrado na Junta
Comercial

Copia do Cartdo CNPJ — Cadastro Nacional da Pessoa Juridica

Cdpia da Inscrigdo Estadual e do Alvara de Licenca e Funcionamento

Copia do IRPJ com recibo de entrega de escriturac¢ao digital — ECF

Copia da Certiddao Negativa da Divida Ativa da Unido e Estadual e Municipal
— CND Certidao Negativa de Débitos Trabalhista

Certificado de Regularidade Fiscal — FGTS

Declaracao firmada pelo Contador e Sécio sobre regularidade da empresa

com a documentacgdo acima e o formulario cadastral preenchido, serd realizada a analise
documental detalhada, que inclui: (i) andlise de crédito do(s) Cedente(s); (ii) analise da
situacdo cadastral perante os érgdos de protecao de crédito; e (iii) analise de solvéncia do

Cedente.

finalizado este processo, é emitido parecer da Gestora com o status de aprovado ou
reprovado.

A n3do apresentacgao pelo potencial Cedente de qualquer dos documentos listados acima nao
impedira sua aprovagao para os fins do processo de selecdo ora descrito, devendo o fato ser
avaliado pelo Gestor para a continuidade das diligéncias cabiveis.
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Caso o Cedente seja aprovado, a Gestora providenciarda o cadastro observando os
parametros aprovados.

O limite operacional e as taxas de desconto deverdo ser aprovadas pela Gestora mediante a
celebragdo do Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessdo e informadas ao
Administrador.

* %k %k k ok
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ANEXO Il - POLITICA DE COBRANGA

Este Anexo Il é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios — Fornecedores CRB”.

POLITICA DE COBRANGA DE DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS:

A Gestora adotara os seguintes procedimentos para a cobranca ativa dos Direitos Creditérios
inadimplidos:

1. ap6s 1 (um) Dia Util do vencimento de determinado Direito Creditério, a Gestora
entrarda em contato com o Sacado, por meio de correio eletréonico, com aviso de
recebimento, para dar ciéncia do vencimento dos Direitos Creditdrios;

2. a Gestora notificard o Sacado na mesma data por correio eletronico, com aviso de
recebimento, para que este liquide o Direito Creditdrio vencido em até 5 (cinco) Dias
Uteis, acrescido de juros equivalente a taxa de desconto efetiva do titulo em atraso
pelo periodo compreendido entre a data de vencimento do mesmo e a data do efetivo
pagamento;

3. caso decorrido o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para o pagamento em atraso
mencionado no item 2 acima, a liquidacdo do Direito Creditério vencido ndo tenha sido
realizada, a Gestora fard uma notificacdo extrajudicial ao Sacado para que este efetue
o0 pagamento em até 5 (cinco) Dias Uteis constados do recebimento desta notificagdo
extrajudicial;

4. caso o Direito Creditério vencido ndo seja liquidado pelo Sacado no prazo estabelecido
no item 3 acima, a Gestora providenciara o protesto do titulo representativo do Direito
Creditdrio vencido, procedimento de cobranca judicial e eventual liquidagdo do Fundo.

Concomitantemente aos procedimentos acima descritos, caberd ao Custodiante provisionar
automadtica e integralmente os Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo, conforme
previsto no Regulamento.

Todas as despesas, taxas, custos e emolumentos incorridos pelo Administrador com a
implementacdo das rotinas aqui previstas serdo arcadas pelo Fundo, ndo sendo o
Administrador responsavel pelo ndo ingresso de tais medidas pela auséncia de recursos
suficientes no Fundo, ou documentos.
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A politica de cobranga descrita neste Anexo Il somente poderd ser alterada mediante
aprovacdo da Assembleia Geral a ser realizada de acordo com o disposto no Capitulo X do
Regulamento do Fundo, sendo certo que a nova politica de crédito somente entrard em vigor
apos a realizacdo da supra mencionada Assembleia Geral.

kK Kk K
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ANEXO IIl - MODELO DE SUPLEMENTO
Este Anexo Ill é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios — Fornecedores CRB”.

MODELO DE SUPLEMENTO DE SERIE DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE SERIE DE COTAS SENIORES DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — FORNECEDORES CRB
CNPJ/ME n? 26.820.949/0001-21

Emissdo de até [e] ([e]) Cotas Seniores com valor unitdrio inicial de RS[®] ([®] reais),
perfazendo o montante total de até RS[e] ([®] reais).

[0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A

QUALIDADE DO FUNDO EMISSOR, BEM COMO SOBRE AS COTAS SENIORES A SEREM
DISTRIBUIDAS.]

[0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, CONSTANTES NO
REGULAMENTO [E NO PROSPECTO DO FUNDO].

1. Emissor: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Fornecedores CRB,
constituido sob a forma de condominio fechado e inscrito no CNPJ/ME sob o n®
26.820.949/0001-21, com seu Regulamento inicial devidamente registrado sob o n?
3588110 no 12 Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, e todas as alteragdes posteriores ao Regulamento encontram-
se devidamente registradas a margem do registro inicial.

2. Administrador: Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A, instituicdo
financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério n? 6.547, de 18.10.2001, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.842, 12 andar, conjuntos 17 e 18, Bela Vista, CEP
01310-923, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 03.317.692/0001-94.

Nuamero deste Suplemento: [e].
Numero desta Série de Cotas Seniores: [o] ([®]).
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Valor unitério inicial das Cotas Seniores desta Série: RS [®] ([®] reais).
Limite minimo de Cotas Seniores a ser emitido: [e] ([e]).

Limite maximo de Cotas Seniores a ser emitido: [e] ([e]).
Rentabilidade Alvo desta Série (Benchmark): [e].

Metodologia de atualizagao das Cotas Seniores: O menor valor entre:

[o];

Patrimonio Liquido
Valor Cota Senior = Qtade
Cotas Seniores

Prazo de duracdo desta Série: [e].

Periodo de Caréncia desta Série: [e].

Cronograma de Amortizagao das Cotas desta Série: [e].

Data de Resgate das Cotas desta Série: [e].

Forma de distribuicdo: [e].

Forma de colocacgdo: [e].

Local de registro para distribuicdo no mercado primdrio e para negociagao
secundaria: As Cotas Seniores da [e]2 Série poderdo ser depositadas para distribuicdo
no mercado primdrio no Mddulo de Distribuicao de Ativos — MDA, e para negociacao
no mercado secundario no Modulo Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 (Segmento CETIP UTVM).

O presente documento constitui o Suplemento com o nimero indicado no item 3

acima referente a Série de Cotas Seniores indicada no item 4 acima, emitida nos termos do

18.

19.

20.
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Hash do docunento: 1BFE8C643351702C01CBA36D43396BEDF0934673DD415EADD23040B41B379238

Regulamento do Fundo do qual este Suplemento é parte integrante.

Nos termos deste Suplemento e do Regulamento serdo emitidas na presente data
Cotas Seniores com o valor unitario inicial indicado no item 5 acima.

Na subscricdo de Cotas Seniores da presente Série em data diversa da data da
primeira subscricdo de Cotas Seniores da presente Série, serd utilizado o valor da Cota
de mesma Série em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias, calculado conforme
o disposto no Regulamento. A integralizacdo das Cotas Seniores da presente Série
devera ocorrer de acordo com o disposto no boletim de subscricdo.

A remuneracdo das Cotas Seniores da presente Série, calculada na forma prevista
neste Suplemento e no Regulamento, havendo recursos suficientes para tanto, apds
0 pagamento ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo, serd
equivalente a rentabilidade das Cotas Seniores da presente Série, limitada ao
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ER FINAXIS

percentual da Taxa DI indicado no item 8 acima aplicado sobre o valor inicial de cada
uma das Cotas Seniores da presente Série.

Ndo obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do Fundo, do
Administrador, da Gestora ou do Distribuidor acerca da rentabilidade das aplicagdes
dos recursos do Fundo.

Findo o Periodo de Caréncia desta Série estabelecido no item 11 acima, o pagamento
de amortiza¢des dos juros e do principal das Cotas Seniores da presente Série serd
realizado pelo Regime de Caixa, conforme o Cronograma de Amortiza¢do das Cotas
desta Série, e limitado, em cada data do Cronograma de Amortizacdo, a respectiva
Rentabilidade Alvo desta Série (Benchmark).

As Cotas Seniores da presente Série deverdo ser resgatadas na Data de Resgate
indicada no item 13 acima, pelo seu respectivo valor contabil.

Caso, por qualquer motivo, nao seja realizado o pagamento de amortizacao na data
programada, este fato ndao ensejard um Evento de Avaliagdo ou um Evento de
Liquidacdo, e ndo serd considerado inadimplemento do Fundo, do Administrador
e/ou da Gestora. Nesta hipdtese, devera ser observado o previsto no item 9.18.1 do
Regulamento.

Caso, por qualquer motivo, ndo seja realizado o pagamento de resgate na data
programada, este fato somente ensejard um Evento de Avaliagdo apds decorrido o
prazo de 30 (trinta) Dias Uteis (periodo de cura) contados da data programada para
resgate, observado que durante este prazo ndo restara configurado um
inadimplemento do Fundo, do Administrador e/ou da Gestora.

O prazo de duragdo da presente Série sera aquele indicado no item 10 acima.

Os termos e condi¢Oes utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas
(estejam eles no singular ou no plural), terdo o mesmo significado que lhes sao
atribuidos no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des
do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as
disposicGes deste Suplemento.

As Cotas Seniores da presente Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a classe de Cotas
Seniores, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizagdo e resgate, bem
como de remuneragdo, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

S30 Paulo, [e] de [e] de [e]
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ANEXO IV - MODELO DE SUPLEMENTO

Este Anexo IV é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios — Fornecedores CRB”.

MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — FORNECEDORES CRB CNPJ/ME n2
26.820.949/0001-21

Emissdo de até [e] ([®]) Cotas Subordinadas Mezanino com valor unitério inicial de RS[e]
([®] reais), perfazendo o montante total de até RS[e] ([®] reais).

[0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO
FUNDO EMISSOR, BEM COMO SOBRE AS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A SEREM
DISTRIBUIDAS.]

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, CONSTANTES NO
REGULAMENTO [E NO PROSPECTO DO FUNDO].

1. Emissor: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Fornecedores CRB,
constituido sob a forma de condominio fechado e inscrito no CNPJ/ME sob o n2
26.820.949/0001-21, com seu Regulamento inicial devidamente registrado sob o
n2 3588110 no 12 Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, e todas as alteragdes posteriores ao Regulamento
encontram-se devidamente registradas a margem do registro inicial.

2. Administrador: Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, instituicdo
financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério n? 6.547, de 18.10.2001, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.842, 12 andar, conjuntos 17 e 18, Bela
Vista, CEP 01310-923, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 03.317.692/0001-94.

Numero deste Suplemento: [e].
Numero desta Emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino: [e] ([e]).
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Valor unitério inicial das Cotas Subordinadas Mezanino: RS [e] ([®] reais).

Limite minimo de Cotas Subordinadas Mezanino a ser emitido: [e] ([e]).
Limite maximo de Cotas Subordinadas Mezanino a ser emitido: [e] ([®]).
Rentabilidade Alvo das Cotas Subordinadas Mezanino: [e].

Metodologia de atualizagao das Cotas Subordinadas Mezanino: O menor valor
entre:
[e]; Ou
Valor Cota Subordinada Mezanino =
Patrimoénio Liquido - Valor Cotas Seniores

Qtade Cotas Subordinadas Mezanino

Prazo de duragao das Cotas Subordinadas Mezanino: [e].

Periodo de Caréncia das Cotas Subordinadas Mezanino: [e].
Cronograma de Amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino: [e].
Data de Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino: [e].

Forma de distribuicdo: [e].

Forma de colocagao: [e].

Local de registro para distribuicdo no mercado primdrio e para negociacao
secundaria: As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser depositadas para
distribuicdo no mercado primario no Mdédulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, e
para negociacdo no mercado secunddrio no Moddulo Fundos 21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3.

O presente documento constitui o Suplemento com o nimero indicado no item 3
acima referente as Cotas Subordinadas Mezanino, emitidas nos termos do
Regulamento do Fundo do qual este Suplemento é parte integrante.

Nos termos deste Suplemento e do Regulamento serdo emitidas na presente data
Cotas Subordinadas Mezanino com o valor unitario inicial indicado no item 5

acima.

19.

Na subscricdo de Cotas Subordinadas Mezanino em data diversa da data da
primeira subscricdo de Cotas Subordinadas Mezanino, serd utilizado o valor da
Cota de mesma emissdao em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias,
calculado conforme o disposto no Regulamento. A integralizacdo das Cotas

FINAXIS - SP FINAXIS — PR
Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar ¢j.17 R. Pasteur, 463, 11° andar
01310-923 Sdo Paulo SP 80250-104 Curitiba PR

Pagina 81 de 85

Este docunento foi assinado digital nente emtodas as suas pagi nas atendendo a MP 2200-2/ 2001

Hash do docunento: 1BFE8C643351702C01CBA36D43396BEDF0934673DD415EADD23040B41B379238
Val i de seu docunento clicando aqui!

81 / 86


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
http://validador.assinepelainternet.com.br/index.php?class=ValidadorCodigo&method=onReload&p=eyJEb2NJZCI6IjExNTQ0IiwiRG9jRGF0YVJlYyI6MTcwMTcyMzIwNywidG9rZW4iOiIyYjE5NzUwYjJiY2FhYjVhM2ZiYTU3YjNjZThmYmUyOCJ9

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.
27.

28.

ER FINAXIS

Subordinadas Mezanino devera ocorrer de acordo com o disposto no boletim de
subscricdo.

A remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino, calculada na forma prevista
neste Suplemento e no Regulamento, havendo recursos suficientes para tanto,
apos o pagamento ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera
equivalente a rentabilidade das Cotas

Subordinadas Mezanino, limitada ao percentual da Taxa DI indicado no item 8
acima aplicado sobre o valor inicial de cada uma das Cotas Subordinadas
Mezanino.

N3do obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do Fundo, do
Administrador, da Gestora ou do Distribuidor acerca da rentabilidade das
aplicagbes dos recursos do Fundo.

Findo o Periodo de Caréncia estabelecido no item 11 acima, o pagamento de
amortiza¢des dos juros e do principal das Cotas Subordinadas Mezanino sera
realizado pelo Regime de Caixa, conforme o Cronograma de Amortizagao das Cotas
Subordinadas Mezanino, e limitado, em cada data do Cronograma de Amortizacao,
a respectiva Rentabilidade Alvo desta Série (Benchmark).

As Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser resgatadas na Data de Resgate
indicada no item 13 acima, pelo seu respectivo valor contabil.

Caso, por qualquer motivo, ndo seja realizado o pagamento de amortizacdo na
data programada, este fato ndo ensejard um Evento de Avaliacdo ou um Evento de
Liquidac¢do, e ndo serd considerado inadimplemento do Fundo, do Administrador
e/ou da Gestora. Nesta hipotese, devera ser observado o previsto no item 9.18.1
do Regulamento.

Caso, por qualquer motivo, ndo seja realizado o pagamento de resgate na data
programada, este fato somente ensejard um Evento de Avaliagdo apds decorrido
o prazo de 30 (trinta) Dias Uteis (periodo de cura) contados da data programada
para resgate, observado que durante este prazo ndo restara configurado um
inadimplemento do Fundo, do Administrador e/ou da Gestora.

O prazo de duragao da presente Emissao serd aquele indicado no item 10 acima.
Os termos e condicGes utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas
(estejam eles no singular ou no plural), terdo o mesmo significado que lhes sdo
atribuidos no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as
disposicGes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
relagdo as disposicoes deste Suplemento.
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As Cotas Subordinadas Mezanino da presente emissdao terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas a classe de Cotas Subordinadas Mezanino, exceto com relagdo aos
prazos e valores de amortizagdo e resgate, bem como de remuneracdo,
especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

Sdo Paulo, [e] de [e] de [e].

Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A
Administrador
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ANEXO V — METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Este Anexo V é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios — Fornecedores CRB”.

1. O Custodiante devera realizar a verificacdo dos Documentos Comprobatdrios
relativos aos Direitos Creditdrios adquiridos pelos Fundo no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados de seu recebimento; sendo certo que os Cedentes ou a Gestora, conforme
o caso, deverao diligenciar para que os Documentos Comprobatérios sejam recebidos
pelo Custodiante em até: (i) 10 (dez) Dias Uteis contados da Data de Aquisicio e
Pagamento, para os Documentos Comprobatérios encaminhados em vias fisicas; e (ii) 2
(dois) Dias Uteis contados da Data de Aquisicio e Pagamento, quando os Documentos
Comprobatérios forem encaminhados digitalmente.

2. Observado o disposto no item (a), abaixo, numa data-base pré-estabelecida,
sendo que nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a
determinacdo de um intervalo de confianca para a proporcdo de eventuais falhas,
baseado numa distribuicao binomial aproximada a uma distribuicao normal com 95%
(noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 5%
(cinco por cento), independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos
Creditorios.

3. O escopo da andlise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditdérios contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos
Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditdrios integrante da
carteira do Fundo;

(bo) selecdo de uma amostra de acordo com as férmulas abaixo: 2 A=

Oo N+no sendo:
: Erro Estimado
A:° Tamanho da
Amostra N: Populacdo
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Total no: Fator
Amostral
(c) verificagdo fisica/digital dos Documentos Comprobatdrios;
(d) verificacdo das condi¢des de guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios junto
ao contratado pelo Custodiante, quando aplicével; e

(e) esta verificacdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o
funcionamento do Fundo e contemplara:
| — os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo;
II— os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para
a qual ndo se aplica o disposto nos §§ 12 e 32 do Artigo 38 da Instrugao CVM 356;
e lll — As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagdes
serdo informadas ao Administrador para as devidas providéncias, dentro do prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis da sua verificag3o.

ok Kk Kk
FINAXIS - SP FINAXIS — PR Ouvidoria
Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar ¢j.17 R. Pasteur, 463, 112 andar 006011313
01310-923 S&o Paulo SP 80250-104 Curitiba PR v.finaxis.com.br

Pagina 85 de 85

Este docunento foi assinado digital mente emtodas as suas pagi nas atendendo a MP 2200- 2/ 2001
Hash do docunento: 1BFE8C643351702C01CBA36D43396BEDF0934673DD415EADD23040B41B379238
Val i de seu docunento clicando aqui!

85 / 86


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
http://validador.assinepelainternet.com.br/index.php?class=ValidadorCodigo&method=onReload&p=eyJEb2NJZCI6IjExNTQ0IiwiRG9jRGF0YVJlYyI6MTcwMTcyMzIwNywidG9rZW4iOiIyYjE5NzUwYjJiY2FhYjVhM2ZiYTU3YjNjZThmYmUyOCJ9

Tecnol ogi a de Assinatura Digital: ASSINE PELA | NTERNET Tecnol ogi a Ltda. +55 48 3045-6900

| NFORMACCES DO DOCUMENTO

Norme do Docunento: 1784386111984481. pdf

Hash (SHA256): 1BFE8C643351702C01CBA36D43396BEDF0934673DD415EADD23040B41B379238
Tamanho do Docunento: 798829 bytes

Dat a de Recebi nento do Documento: 04/12/2023 17:53: 27

St at us do Documento: Assi nado

Li nk de Validacdo: http://validador. assinepel ai nternet.com br

Codi go de Validagdo: 2217451

Si gnatari o CAROLI NA TI GRE ALVES

Nome do Arquivo P7s: APl _25584_11544_1784386111984481. pdf . p7s
Data da Assinatura: 04/12/2023 18:03: 08

Ti po de Assinatura: Assinatura Digital

Propdsito da Assinatura: PROCURADOR

I nformacbes do Certificado Digital do Signatario

CPF: 326.281. 688-47

E-mai | : CAROLI NA. ALVES@-| NAXI S. COM BR

Em tido Por: AC SERASA RFB v5

Ti po: Al

Data de Validade: 05/07/2023 20:42:00 até 04/07/2024 20:41:59

St at us da Assi natura

I nt egri dade: @ valido

IcP-Brasil: @ sim
Cari nbo do Tenpo: @ Presente
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Nome do Arquivo P7s: API_25585 11544 1784386111984481. pdf. p7s
Data da Assinatura: 04/12/2023 18:11:52

Ti po de Assinatura: Assinatura Digital

Propé6sito da Assinatura: PROCURADOR
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I nformagbes do Certificado Digital do Signatéario

CPF. 268. 486. 958-82

E-mai | : MARCI O. ROCHA@ | NAXI S. COM BR

Emtido Por: AC SERASA RFB v5

Ti po: Al

Data de Validade: 05/05/2023 15:14:00 até 04/05/2024 15:13:59

St at us da Assi nat ura

I nt egri dade: @ valido
IcP-Brasil: @ Sim
Cari nbo do Tenpo: @ pPresente
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