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CAPITULO | - DEFINICOES

1.1. Parafins do disposto no presente Regulamento e em seus respectivos anexos, as
palavras e expressdes ora iniciadas em letra mailuscula, tanto no singular quanto no plural,
terdo os significados a elas atribuidos neste Capitulo |, exceto se de outra forma estiverem
definidas neste Regulamento e/ou em seus anexos:

Administrador — significa 0 BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdo financeira com
sede na Avenida Paulista, n® 1793, Sao Paulo — SP, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 62.232.889/0001-90, a qual € autorizada pela CVM a exercer o
servico de administracao fiduciaria, por meio do Ato Declaratério CVM n° 17.552,
de 05 de dezembro de 2019;

Agéncia Classificadora de Risco — significa a(s) agéncia(s) contratada(s) pelo Fundo
para a prestacao dos servicos de classificacao de risco do Fundo e das Cotas, conforme
aplicavel;

Agente de Cobranca — significa a Gestora e, no caso de cobranca judicial de Direitos
Creditdrios inadimplidos, o prestador de servigos a ser contratado pelo Administrador para
realizar a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos;

Anexo | — significa o Anexo | ao presente Regulamento, que contém a descricdo do
Processo de Selecdo e Originacdo dos Direitos Creditorios;

Anexo Il — significa o Anexo Il ao presente Regulamento, que contém a Politica de
Cobranca;

Anexo lll — significa o Anexo Il ao presente Regulamento, que contém o Modelo do
Suplemento.

Anexo IV — significa o Anexo IV ao presente Regulamento, que a descricdo do
Procedimento de Verificagéo de Lastro;

Assembleia Geral — significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo;

Ativos Financeiros — significa os ativos financeiros, distintos dos Direitos Creditérios, nos
guais, de acordo com o item 7.6 abaixo, os recursos livres podem ser investidos;

Auditor — significa o prestador dos servicos de auditoria independente, devidamente
registrado na CVM,;

Banco do Nordeste do Brasil S.A. ou BNB - significa o0 Banco do Nordeste do Brasil
S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Avenida
Dr. Silas Munguba, n° 5.700, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 07.237.373/0001-20;

B3 — significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;
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BACEN - significa o0 Banco Central do Brasil;

Banco Cobrador - é o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Osasco, Estado de S&o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/ n°, Vila Yara, CEP 06029-
900, inscrita no CNPJ/ME sob o n°®60.746.948/0001-12, contratado pelo Custodiante, com
a interveniéncia do Fundo, para a prestacao do servico de cobrancga bancaria dos Direitos
Creditorios;

Carry Over — significa 0 excesso de caixa do ano anterior do Sacado originalmente
destinado a CAPEX néo utilizado;

CBLC - significa a Companhia Brasileira de Liquidacao e Custédia;

CBN - significa a Concessionaria Bahia Norte S.A., com sede na Cidade de Salvador,
Estado da Bahia, na Avenida Luis Viana, n° 13.223, Condominio Hangar Business Park,
Torre 3, 3° andar, Sdo Cristovao, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 12.160.715/0001-90,
concessionaria do servigo publico de recuperacéo, operacdo, manutencdo, conservacgao,
implantacéo de melhorias e ampliacéo da capacidade do Sistema Rodoviario BA 093, por
meio contrato de concessao n° 01/2010, firmado com o Governo do Estado da Bahia, com
validade de 25 (vinte e cinco) anos;

Cedente — significa cada uma das pessoas juridicas de natureza privada e/ou seu grupo
econdmico que seja fornecedor do Sacado e que néo seja Parte Relacionada do Sacado
e venha a celebrar um Contrato de Cesséo com o Fundo;

CNPJ/ME - significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia;

Cobranca Bancaria — é a cobranca bancaria dos Direitos Creditérios realizada pelo
Banco Cobrador, mediante a emissédo dos boletos de cobranca bancaria aos Sacados,
nos termos dos Convénios de Cobranca Bancéria;

Cadigo Civil — significa a Lei n° 10.406, de 10.01.2002, conforme alterada;

Contrato de Cessao — significa o “Contrato de Promessa de Cesséo e Aquisicao de
Direitos Creditorios e Outras Avencas”, com clausulas padronizadas, e seus eventuais
aditamentos, celebrados entre o Fundo, representado pela Gestora, e cada Cedente, com
interveniéncia e anuéncia do Custodiante, por meio do qual cada Cedente promete ceder,
definitvamente e sem coobrigacéo, Direitos Creditorios ao Fundo, em contrapartida ao
pagamento do preco de cessao;

Contrato de Gestao — significa o contrato de prestacdo de servicos de gestao da carteira
do Fundo, e seus eventuais aditamentos, celebrado entre o Administrador e a Gestora,
por meio do qual esta é contratada para gerir a carteira do Fundo;

Contratos BNB - significam os contratos financeiros celebrados entre a CBN e o Banco
do Nordeste do Brasil S.A,;
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Convénio — significa 0 “Instrumento Particular de Convénio Para Cessdo de Direitos
Creditorios e Outras Avencas”, celebrado entre o Sacado e o Fundo, representado pela
Gestora, com a interveniéncia e anuéncia do Administrador, por meio do qual o Sacado
se obriga, dentre outras, a certificar ao Fundo que os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo
sdo existentes, validos, exigiveis, devidamente formalizados e que serdo quitados
pontualmente, como condi¢do para a aquisi¢cao dos Direitos Creditdrios pelo Fundo;

Convénio de Cobranca Bancaria — significa 0 convénio de prestacdo de servico de
Cobranca Bancéria, firmado pelo Custodiante com o Banco Cobrador, com a
interveniéncia do Fundo, representado pelo Administrador;

COSIF - significa o Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional;

Cotas — significa as cotas de emisséo do Fundo, as quais correspondem a fracoes ideais
do Patriménio Liquido, incluindo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas;

Cotas Seniores — significa as Cotas que nao se subordinam as demais para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo;

Cotas Subordinadas — significa as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacéo, resgate e distribuicéo dos rendimentos da carteira do Fundo;

Cotistas — significa, sem distincdo, tanto os titulares de Cotas Seniores como os titulares
de Cotas Subordinadas;

Critérios Contabeis — significa as normas aplicaveis a elaboracéo e divulgacao das
demonstracfes financeiras e os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e
mensuracdo dos ativos e passivos, assim como 0 reconhecimento de receitas e
apropriacdo de despesas do Fundo, os quais serdo, respectivamente, efetuados ou
reconhecidos com a observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM;

Critérios de Elegibilidade — significa os critérios de elegibilidade que devem ser
atendidos pelos Direitos Creditorios para integrarem a carteira do Fundo, conforme
definidos no item 6.2 deste Regulamento, 0s quais seréo verificados em cada cessao de
Direitos Creditérios pelo Custodiante;

Custodiante — significa 0 BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicéo financeira com sede na
Avenida Paulista, n® 1793, Sao Paulo — SP, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90, a qual € autorizada pela CVM a exercer o servico de custodia, por
meio do Ato Declaratério CVM n° 1085, de 30 de agosto de 1989, na qualidade de
prestador de servigos de custddia qualificada, controladoria e escrituracéo das Cotas do
Fundo;

CVM - significa a Comissédo de Valores Mobiliarios;
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Data de Amortizagao — significa cada uma das datas para realizacdo do pagamento das
amortizacdes periddicas das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, conforme fixado
no respectivo Suplemento;

Data de Resgate — significa a data em que as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
devem ser resgatadas por ocasido da respectiva liquidacéo, conforme fixado no respectivo
Suplemento. O ndo pagamento do resgate na data programada ensejara um Evento de
Liquidacéo, nos termos do item 11.4, g), abaixo;

Data de Subscricao Inicial — significa a data em que ocorrer a 12 (primeira) subscricdo
de Cotas representativas do patriménio do Fundo;

Desenbahia — significa a Desenbahia - Agéncia de Fomento do Estado da Bahia S.A.,
com sede na cidade Salvador, Estado da Bahia, na Rua Ivonne Silveira, n® 213, Doron,
CEP 41194-015, inscrita no CNPJ/ME 15.163.587/0001-27;

Dia Util - significa qualquer dia que n&o seja sabado, domingo ou dias declarados como
feriados de ambito federal da Republica Federativa do Brasil, inclusive quando for feriado
estadual ou municipal na sede do Custodiante;

Direitos Creditérios — significa o direito creditorio de titularidade do Cedente, devido pelo
Sacado, com pagamento a prazo, expresso em moeda corrente nacional, advindo de
operacoes realizadas nos segmentos comercial, industrial e/ou de prestacéo de servicos,
cujos produtos ja tenham sido entregues ou servicos tenham sido prestados
(performados), representado pelos Documentos Comprobatoérios;

Documentos Comprobatérios — significa as notas fiscais eletrénicas (NF-e e NFS-e),
nos termos da legislacdo vigente;

EBITDA Minimo — tem o significado que lhe € atribuido no item 11.2.4 deste
Regulamento;

Eventos de Avaliacdo — significa os eventos estabelecidos no item 11.2 deste
Regulamento, que, caso ocorram, ensejardao a convocacao de Assembleia Geral para
deliberar sobre: (i) declaracdo de um Evento de Liquidacdo; ou (ii) alteracdo deste
Regulamento;

Eventos de Liquidagdo — significa os eventos estabelecidos no item 11.4 deste
Regulamento, que, caso ocorram, ensejarao a liquidagéo antecipada do Fundo;

Fundo - significa o0 Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Capital BR, constituido
sob a forma de condominio fechado;

Gestora — significa a Valora Gestao de Investimentos Renda Fixa Ltda., sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracéo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, por meio do Ato Declaratério CVM n°
13.164, de 15 de julho de 2013, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
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a Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1830, conjunto 32, torre 2 , CEP 04543-
900, inscrita no CNPJ sob o n° 17.482.086/0001-39;

Grupo Econdmico — Significa o controlador, sociedades direta ou indiretamente
controladas ou outras sociedades sob controle comum;

IGP-M — significa o indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundag&o Getlio
Vargas;

Instituicbes Autorizadas — significa o Ita Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A., Banco
Bradesco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A.,Caixa Econdmica Federal e/ou Banco
Daycoval S/A;

Instrucdo CVM n° 356/01 — significa a Instrucdo CVM n° 356, de 17.12.2001, conforme
alterada, a qual regulamenta a constituicdo e o funcionamento de fundos de investimento
em direitos creditorios e de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
em direitos creditérios;

Instrugdo CVM 476/09 — significa a Instrucdo CVM n° 476, de 16.01.2009, conforme
alterada, a qual dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas com
esforcos restritos e a negociacdo desses valores mobilidrios nos mercados
regulamentados;

Instrucdo CVM n° 531/13 — significa a Instrucdo CVM n° 531, de 06.02.2013, que, dentre
outras, altera dispositivos da Instrucdo CVM n° 356/01;

Instrugdo CVM n° 555/14 — significa a Instrucao CVM n° 555, de 17.12.2014, conforme
alterada, a qual dispGe sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a
divulgacéo de informag6es dos fundos de investimento;

Investidores Autorizados — significa os investidores qualificados, conforme definidos no
Artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30/21, conforme alterada, autorizados pela legislacéo a
adquirir Cotas;

Lei n®6.404 — significa a Lei n°® 6.404, de 15.12.1976, conforme alterada, a qual dispde
sobre as sociedades por acoes;

Limite CAPEX — tem o significando que Ihe é atribuido no inciso “vii” do item 11.2 deste
Regulamento;

Partes Relacionadas — significa: (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de
determinada pessoa; (i) as sociedades direta ou indiretamente controladas por tal pessoa;
(iil) as sociedades coligadas a tal pessoa; e/ou (iv) sociedades sob controle comum de tal
pessoa. Para os fins desta definicdo, controle tem o significado que Ihe atribui o artigo 116
da Lei n° 6.404,
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Patriménio Liquido — significa o patriménio liquido do Fundo, conforme as disposicoes
do Capitulo VIII deste Regulamento;

Periodo de Caréncia — significa 0 prazo de caréncia para o inicio do pagamento das
amortizagdes de Cotas Seniores, conforme definido no respectivo Suplemento;

Plano Contébil — € o Plano Contabil dos Fundos de Investimento — COFI, segundo a
regulamentacéo aplicavel editada pela CVM ou qualquer outro plano contabil aplicavel aos
fundos de investimento em direitos creditérios que venha a substitui-lo nos termos da
legislacéo e regulamentacédo aplicaveis;

Regime de Caixa — significa a metodologia de pagamento adotada neste Regulamento
para fins da amortizacdo ou resgate de Cotas, por meio da qual a base de célculo para
apuracao dos valores devidos aos respectivos Cotistas sera definida, levando-se em conta
0 montante efetivamente recebido pelo Fundo quando do pagamento dos Direitos
Creditérios e/ou na hipétese de alienacéo dos Direitos Creditérios pelo Fundo;

Regulamento — significa o presente regulamento, que rege o funcionamento do Fundo,
juntamente com seus respectivos anexos;

Resolucdo CVM n° 30/21 — significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11.05.2021, conforme
alterada;

Reserva de Amortizacao — significa a reserva para 0 pagamento das amortizacdes e
resgates das Cotas Seniores, constituida de acordo com o item 9.19 deste Regulamento;

Reserva de Pagamento — significa a reserva para pagamento de despesas e encargos
do Fundo, constituida de acordo com o item 14.5 deste Regulamento, e que sera calculada
pelo Administrador;

Sacado - significa a CBN;
SELIC - significa o Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia;

Subordinacédo Minima — significa o valor minimo das Cotas Subordinadas, que devera
corresponder ao percentual de 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido ou ao valor de
R$ 9.000.000,00 (nove milhdes de reais), o que for maior, devendo a Subordinacéo
Minima ser calculada pelo Administrador;

Suplemento — significa 0 documento cujo modelo consta no Anexo Il a este
Regulamento, que define as condi¢bes de amortizagdo, remuneracao e resgate das Cotas
Seniores;

Termos de Cesséo — significa o “Termo de Cessao e Aquisi¢éo de Direitos Creditérios e
Outras Avencgas”, com clausulas padronizadas, e seus eventuais aditamentos, o qual
contera informacgodes dos Direitos Creditorios e estara vinculado ao Contrato de Cesséao;



BancoDaycoval

Taxa de Administracao — significa a remuneragdo devida pelo Fundo ao Administrador,
a Gestora e ao Custodiante conforme definido no item 18.1 deste Regulamento;

Taxa DI — significa a taxa diaria do DI - Depdsito Interfinanceiro de 1 (um) dia, “over extra-
grupo’, expressa na forma percentual ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3;

Taxa Média da Carteira — significa a média das taxas de desconto aplicadas sobre os
Direitos Creditérios a vencer adquiridos pelo Fundo, ponderadas pelo valor presente de
cada Direito Creditorio;

Taxa Minima de Desconto — significa 0 menor valor da taxa de desconto que, ao ser
aplicada na aquisicao dos Direitos Creditorios, ndo leve a Taxa Média da Carteira para um
patamar inferior a da Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores em circulacdo, conforme
descritas em seu suplemento, acrescida do spread de 2% a.a. (dois por cento ao ano) na
data da respectiva aquisicdo do Direito Creditorio em questdo. A Taxa Minima de
Desconto ser& calculada pela Gestora e ndo podera ser inferior a 100% (cem por cento)
da Taxa DI, na data da respectiva aquisicao;

Termo de Adeséo - significa 0 termo de ades&o e ciéncia de risco a este Regulamento,
que ser& assinado por todos os Cotistas quando de seu ingresso ao Fundo, por meio do
gual os Cotistas declaram estarem cientes e concordes com o disposto neste
Regulamento;

Termo de Cesséo — significa o instrumento anexo ao Contrato de Cesséo, pelo qual é
formalizada a cesséo de Direitos Creditorios ao Fundo; e

CapPiTuLO Il - FUNDO

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, sendo regido por este
Regulamento e pelas disposices legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29.11.2001, e
pela Instrugcdo CVM n° 356/01, pelo que suas Cotas somente seréo resgatadas ao término
do prazo de duracdo das Cotas Seniores, ou ainda em virtude da liquidacéo do Fundo.

2.2. O patriménio do Fundo é formado por 02 (duas) classes de Cotas, sendo que as
caracteristicas e os direitos, bem como as condicdbes de emissdo, subscricdo,
integralizacéo, remuneracéo e amortizacao aplicaveis as classes de Cotas estao descritas
neste Regulamento e no respectivo Suplemento.

2.3. O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, sendo que suas Cotas poderao ser
amortizadas e resgatadas de acordo com os termos e condigdes descritos neste
Regulamento e no Suplemento. As Cotas Seniores terdo o prazo de duracao especificado
em seu respectivo Suplemento.
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24. O Fundo pode ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, observado o
disposto neste Regulamento.

CapiTuLO Il - PuBLICO ALVO

3.1. O Fundo é destinado a Investidores Autorizados que busguem rentabilidade, no
longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, conforme prevista neste
Regulamento, e que aceitem 0s riscos associados aos investimentos do Fundo.

3.2. Nao havera montantes minimos para aplicacao inicial e para a manutencao de
investimentos no Fundo apos a aplicacéo inicial de cada um dos Cotistas.

CAPITULO IV — OBJETIVO DO FUNDO

4.1. O Fundo tem por objeto a valorizagdo das Cotas, através da aplicacdo dos
recursos preponderantemente na aquisicéo de Direitos Creditérios performados advindos
de operacfes realizadas nos segmentos comercial, industrial e/ou de prestacdo de
servigos, entre os Cedentes e 0 Sacado, nos termos deste Regulamento.

4.2. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que sejam performados e
gue atendam aos Critérios de Elegibilidade, bem como aos demais termos e condi¢cdes
dispostos neste Regulamento.

4.3. E facultado ao Fundo a aplicacio dos recursos ndo alocados em Direitos
Creditérios em Ativos Financeiros, nos termos do item 7.6 abaixo, em estrita observancia
aos critérios de selecdo, composicao e diversificacdo da carteira admitidos no Capitulo VI
abaixo.

CAPITULO V — AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

5.1. Somente figurardo como Cedentes e, portanto, poderdo ceder Direitos Creditdrios
ao Fundo, no caso de os Direitos Creditérios serem originados de operacdes realizadas
nos segmentos comercial, industrial, de prestacdo de servicos, os fornecedores do
Sacado, desde que estes nao pertencam ao mesmo Grupo Econémico do Sacado. Toda
e qualquer operacao de aquisi¢céo de Direitos Creditérios pelo Fundo devera ser realizada
em estrita observancia ao disposto no Contrato de Cessao e nos respectivos Termos de
Cessao, a serem celebrados por cada um dos Cedentes.

5.2. Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos
Creditorios originados por Cedentes distintos, e que a composicdo da carteira de Direitos
Creditorios obedecera a processos de originagdo, a politicas de aquisicdo de Direitos
Creditorios e os Critérios de Elegibilidade estabelecidos nos termos deste Regulamento,
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este Regulamento traz, em seu Anexo |, a descri¢do das politicas de aquisi¢céo de Direitos
Creditorios relativas aos Cedentes para a cesséo dos Direitos Creditorios que serao
adquiridos pelo Fundo.

5.3. O Anexo Il a este Regulamento traz a politica de cobranca dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo.

5.4. Durante o prazo de duragdo do Fundo, a Gestora identificara Direitos Creditorios
gue possam ser adquiridos pelo Fundo em conformidade com a politica de investimento
do Fundo e com o disposto no item 5.4.1 abaixo.

5.4.1. A aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo devera ocorrer mediante o
seguinte processo, conforme disposto no Convénio:
a) o Sacado indicara os potenciais Cedentes para a Gestora;
b) a Gestora realizara a prospecgéo de Cedentes;
c) os Cedentes interessados em antecipar seus recebiveis enviarao
para a Gestora, para a efetivacao do respectivo cadastramento, a copia de
seu Estatuto Social ou Contrato Social atualizado, conforme o caso,
juntamente com cdpia dos documentos que comprovem 0s poderes de
representacéo do Cedente para celebrar o respectivo Contrato de Cessao;
d) aGestora encaminhara os documentos listados no item ¢ acima para
0 Administrador, que far4d a analise e validagdo dos documentos
supramencionados, e caso as informacgdes sejam suficientes, corretas e
completas, os Cedentes seréao cadastrados;
e) as partes celebrardo o Contrato de Cesséo, que podera ser assinado
digitalmente conforme estabelecido neste Regulamento, respeitando o
fluxo abaixo definido, observado o disposto no item 5.4.2 abaixo:
i. 0 Cedente assina, em meio eletronico, conforme estabelecido
neste Regulamento, ou em meio fisico, com a obrigacdo de
reconhecer as firmas dos representantes legais, e envia para a
Gestora,
i. a Gestora assina e, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, envia para
o Custodiante;
iii. 0 Custodiante assina e, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, envia
para a Gestora; e
iv. Na hipotese de o Contrato ser assinado em meio fisico, a Gestora
enviara 1 (uma) via original ao Cedente, 1 (uma) via original ao
Custodiante e 1 (uma) via original ao Administrador;
f) a Gestora realiza a analise dos Cedentes, conforme politica de
aquisicao de Direitos Creditérios disposta no Anexo I, estabelece e aprova
os limites operacionais e taxa de desconto aplicaveis a cada Cedente;
g) 0 Sacado confirma junto a Gestora sobre a existéncia de um Direito
Creditorio, declarando que o produto foi entregue e/ou que o servigo foi
prestado e que efetuara o pagamento na data do vencimento do referido
Direito Creditorio, devendo tal informacéo ocorrer:
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I. por meio de correio eletronico, quando da prestacdo de servicos,
compra e venda e/ou fornecimento de bens pelo Cedente para o
Sacado; e
ii. por meio de troca de arquivo eletrénico, quando da confirmacéo
de que o Direito Creditorio encontra-se programado para pagamento
no setor de “contas a pagar” do Sacado;
h) a Gestora realiza a selecéo dos Direitos Creditérios a serem cedidos
ao Fundo junto a cada Cedente, de acordo com as Condi¢cdes de Cesséo
estabelecidas no presente Regulamento;
i) os Cedentes enviam os Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditérios que serdo cedidos para a Gestora, a qual € responsavel por
encaminha-los ao Custodiante ou a terceiro por este indicado;
)] a Gestora aprova a cessao e envia o arquivo de remessa ao
Custodiante;
k) o Custodiante verifica os Critérios de Elegibilidade;
l) as partes celebram o Termo de Cesséo, respeitando o fluxo abaixo
definido, observado o disposto no item 5.4.2:
i. 0 Cedente assina 0 Termo de Cesséo, em meio fisico ou
eletronico, devidamente preenchido de acordo com o ajustado entre
as partes, observada a orientacéo da Gestora sobre a necessidade
de reconhecimento de firma por semelhanga ou por autenticidade por
Tabelido ou Registrador, ou abono bancario, ou certificacéo digital, ou
dispensa de verificacdo da assinatura pelos meios anteriormente
mencionados, e envia para a Gestora;
m) Para os Contratos:
i. em meio fisico, a Gestora enviara 1 (uma) via original ao Cedente,
1 (uma) via original ao Custodiante e 1 (uma) via original ao
Administrador; e
i. em meio eletrdnico, a Gestora acessara o0 sistema eletrdnico
acordado, assinara o Contrato de Cessao e encaminhara o referido
Contato de Cesséo para assinatura do Cedente e Custodiante;
iii. o Custodiante efetua pagamento ao Cedente;
n) a Gestora comunica ao Sacado a aquisicdo do Direito Creditdrio,
solicita ao Sacado a alteracdo da ordem de pagamento e envia a linha
digitavel do boleto de Cobranga Bancaria, ou o proprio boleto emitido pelo
Banco Cobrador, de forma gue o pagamento seja realizado diretamente na
conta corrente de titularidade do Fundo; e
0) 0 Sacado, no vencimento do Direito Creditorio, efetua o pagamento
do boleto de cobranca bancaria diretamente na Conta Corrente de
titularidade do Fundo, aberta junto ao Banco Cobrador.

5.4.2. Os Contratos de Cesséo e os Termos de Cessédo celebrados em meio
eletrbnico o serdo por intermédio do uso de Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP-Brasil, o qual garante a autenticidade, a integridade e a validade
juridica de documentos em forma eletrdnica, das aplicacbes de suporte e das
aplicacbes habilitadas que utilizem certificados digitais, bem como a realizac¢éo de
transacoes eletronicas seguras.
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5.5.  No ambito do processo de aquisicéo de Direitos Creditérios, cabera a Gestora: (i)
primeiramente providenciar o cadastramento do Cedente junto ao Fundo; (i) selecionar
Cedentes e estabelecer a politica de crédito aplicavel a cada Cedente selecionado; e (jii)
fornecer toda documentacéo necessaria para dar suporte ao Custodiante na verificacéo
dos Critérios de Elegibilidade.

5.5.1. A Gestora devera aprovar os Direitos Creditorios que seréo efetivamente
adquiridos pelo Fundo, bem como aprovar a taxa de desconto utilizada na cessao.

5.5.2. O preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios sera apurado de acordo com
a seguinte formula:

n
PAquisicdo = Vnominal / [(1 o i)ﬁ]
Onde:

Paquisicao = preco de aquisicéo do Direito Creditorio no momento da cessao;
Vnominal = Valor de face do titulo, que devera ser pago pelo Sacado no
vencimento do titulo;

i = taxa de desconto ao més; e

n = prazo do titulo, diferenca em dias entre data de vencimento e data de
aquisicao.

5.6. Uma vez selecionados os Direitos Creditérios que o Fundo pretende adquirir, sera
formalizada a sua cessao, por meio do Contrato de Cessao, que prevera, no minimo:
a) gue o Cedente responde pela titularidade, existéncia, certeza, exigibilidade
e correta formalizacao dos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 295 do Cédigo
Civil;
b) gue o Cedente atesta a inexisténcia de 6nus, gravames ou restricbes sobre
o Direito Creditorio;
C) gue a assinatura do Contrato de Cessao e dos Termos de Cessao, e a
consequente cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo nédo acarretardo o
descumprimento total ou parcial de quaisquer obrigacbes do Cedente com
terceiros;
d) gue é vedado o recebimento pelo Cedente de quaisquer quantias que, por
forca da cesséo, passam a ser de titularidade do Fundo; e
e) gue, caso haja recebimento pelo Cedente de quaisquer quantias devidas
ao Fundo por forca da aquisicdo de Direitos Creditorios, este as recebera na
condicéo de fiel depositario, devendo informar o fato imediatamente a Gestora,
para que esta possa instrui-lo quanto a transferéncia dos recursos ao Fundo em
até 01 (um) Dia Util.

5.6.1. Nos termos do Contrato de Cessao, o Cedente devera declarar, ainda:

a) que ndo esta em atraso ou mora em suas obrigacbes para com o
Sacado ou para com o Fundo;
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b) terrecebido todas as licencas, autorizagbes, e permissoes, incluindo,
sem limitacdo, licencas ambientais, autorizacbes governamentais, e as
autorizacbes por parte do Sacado, e tais licencas, autorizacbes e
permissdes deverao estar em pleno vigor e efeito;

C) que, exceto pelas compensacdes a que o Fundo possa ter direito nos
termos do Contrato de Cessao, o Direito Creditdrio objeto da cesséo ao
Fundo n&o podera estar sujeito a disputa, compensacédo, contestacado, ou
recusa de qualquer caso;

d) que ndo ha nenhuma restricdo (inclusive legal, regulatéria ou
contratual) para a venda, cesséo ou alienacéo do Direito Creditério objeto
da cessao ao Fundo;

€) que a cessdo ou alienacdo do Direito Creditorio, no ambito do
Contrato de Cesséo, e o respectivo Contrato de Cesséo, séo validos e
exequiveis e ndo estdo em violacdo ou desacordo com nenhuma lei, regra
ou regulamentacdo que sejam aplicaveis; e

f) nao estar envolvido em nenhuma disputa com o Sacado em relacéo
ao pagamento de mercadorias entregues ou servicos prestados em relacéo
a qualquer Direito Creditorio.

5.7. Os Direitos Creditérios selecionados pela Gestora para aquisicdo pelo Fundo nos
termos dos procedimentos previstos neste Capitulo V deverao ser cedidos pelo Cedente
ao Fundo definitivamente e sem qualguer coobrigacao.

5.8. O Fundo nao podera adquirir Direitos Creditérios de Cedentes que estejam em
recuperacao judicial.

5.8.1. A condicéo referida no item 5.8 acima sera verificada pela Gestora com até
3 (trés) dias de antecedéncia em relacdo a cada cessao de Direitos Creditdrios
pelo respectivo Cedente para o Fundo, e atualizada a cada 3 (trés) meses.

5.9. Os termos e condicGes do Contrato de Cessao deverao ser acordados entre as
partes contratantes de forma irrevogavel e irretratavel, e vinculardo o Cedente e o Fundo,
bem como seus respectivos sucessores a qualquer titulo.

5.10. E vedado ao Fundo, ressalvadas as hipoteses de resolucdo de cessio e de
exercicio, pelo Fundo, da opcéao de venda de Direitos Creditérios que lhe é outorgada
contra 0 Cedente em determinadas hipéteses, conforme expressamente previsto no
Contrato de Cessao: (i) conferir a quaisquer Cedentes opc¢éo de recompra de Direitos
Creditérios, ou retroceder Direitos Creditorios a quaisquer Cedentes; (i) alienar a terceiros
os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo; e (iii) adquirir Direitos Creditdrios
de outros fundos de investimento.

CAPITULO VI - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
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6.1. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam os Critérios de
Elegibilidade, conforme verificagdo e validagcdo a ser realizada pelo Custodiante na
respectiva data de cessao.

6.2.  Sao Critérios de Elegibilidade:
a) 0 Sacado ndo poderd ter inadimplido ou estar em mora no pagamento de
gualquer Direito Creditorio de titularidade do Fundo;
b)  os Direitos Creditérios devem ter seus valores representados em Reais;
c) os Direitos Creditérios ndo poderao ter data de vencimento, contados da data
de sua respectiva aquisicao pelo Fundo, inferior a 01 (um) Dia Util;
d) os Direitos Creditérios ndo poderao ter data de vencimento superior a 720
(setecentos e vinte) dias corridos contados da data de sua respectiva aquisicao
pelo Fundo; e
e) ataxa de desconto aplicavel quando da aquisicdo dos Direitos Creditorios
mediante a aprovacao do Gestor no portal, ndo podera ser inferior a Taxa Minima
de Desconto

6.3. Na hipétese de os Direitos Creditorios deixarem de observar quaisquer dos
Critérios de Elegibilidade ap6s sua aquisicdo pelo Fundo, ndo havera, por parte dos
Cotistas, direito de regresso contra 0 Administrador, Gestora ou Custodiante, salvo na
existéncia de comprovada ma-fé ou dolo das partes.

CAPITULO VII — POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

7.1. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo, juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais
Direitos Creditorios, livres e desembaracados de quaisquer 6nus, encargos ou gravames,
observada a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira
definida neste Capitulo VII.

7.1.1. Sem prejuizo do disposto no Capitulo VI acima, os Direitos Creditorios ndo
poderéo ser cedidos por Cedentes que sejam Partes Relacionadas ao Sacado. Tal
condicdo devera ser verificada pela Gestora com até 3 (trés) dias de antecedéncia
em relacéo a cada cessédo de Direitos Creditorios pelo respectivo Cedente para o
Fundo.

7.1.2. Os Direitos Creditorios devem representar uma obrigacdo direta de
pagamento do Sacado em relagdo as operacOes realizadas, medidas e
reconhecidas pelo Sacado nos segmentos comercial, industrial e/ou de prestacao
de servicos contratados com o Cedente.

7.2. O Fundo ndo podera aumentar o seu nivel de exposicdo com Cedentes ou com
Grupo Econdmico dos Cedentes que possuam Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo
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e gque estejam vencidos e ndo pagos. Tal condicdo devera ser verificada pela Gestora
previamente a cada operacao de aquisicao de Direitos Creditorios.

7.3. Decorridos 90 (nhoventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este devera
manter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos
Creditorios.

7.4. O total de Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo que for cedido por
um mesmo Cedente ou Grupo Econdmico dos Cedentes ndo podera ser superior a (i) 2,5
(duas e meia) vezes o valor das Cotas Subordinadas em circulacao, (ii) apos 01/jan/2023,
1,5 (uma e meia) vez o valor das Cotas Subordinadas em circulagdo, e (i) apds
01/jul/2023, o valor das Cotas Subordinadas em circulacdo. Os limites acima serao
apurados no momento da cessao de cada Direito Creditdrio ao Fundo.

7.4.1. Os Cedentes que tiverem Direitos Creditérios cedidos ao Fundo em volume
superior ao valor das Cotas Subordinadas em circulagcdo deverao ter todos 0s seus
Termos de Cessao registrados em cartdrio no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis
da data da cessao.

74.1.1. Os Cedentes que ndo cumprirem a obrigacao prevista no item 7.4.1
acima ficardo bloqueados para novas operacdes no Fundo até que tenham
todos os seus Termos de Cessdo em aberto registrados em cartorio

7.4.2. Os limites previstos neste item 7.4 e subitens deverao ser verificados pela
Gestora com até 3 (irés) dias de antecedéncia em relacdo a cada cessdo de
Direitos Creditorios para o Fundo.

7.5. O percentual equivalente a 30% (trinta por cento) dos Direitos Creditérios ndo
poderéo ter data de vencimento superior a 360 (trezentos e sessenta) dias corridos
contados da data de sua respectiva aquisicéo pelo Fundo. O percentual equivalente a 60%
(sessenta por cento) dos Direitos Creditérios ndo poderao ter data de vencimento superior
a 540 (quinhentos e quarenta) dias corridos contados da data de sua respectiva aquisicao
pelo Fundo, enquanto o percentual remanescente dos Direitos Creditorios ndo poderao
ter data de vencimento superior a 720 (setecentos e vinte) dias corridos contados da data
de sua respectiva aquisicao pelo Fundo. Em nenhuma hip6tese, nenhum Direito Creditdrio
podera ter data de vencimento posterior a data de amortizacdo final das Cotas Seniores.
Esta condicao devera ser verificada pela Gestora.

7.5.1. Os Direitos Creditérios ndo poderdo ser adquiridos pelo Fundo caso o
periodo verificado entre a respectiva data de vencimento e a data de vencimento
das Cotas Seniores em circulagéo com maior prazo de vencimento seja inferior a
10 (dez) Dias Uteis, exceto se, considerada pro forma a cess&o pretendida, o
Fundo observe a Reserva de Pagamento e Reserva de Amortizacao.

7.6. Os recursos livres do Fundo serdo necessariamente alocados pela Gestora,
segundo seu critério e desde que obedecendo a ordem de alocacdo dos recursos
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estabelecida no Capitulo XV abaixo, nos Ativos Financeiros abaixo listados, os quais
deverdo ser pos fixados, atrelados a variagéo da Taxa DI e negociados diariamente:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

b) certificados de depdsitos bancérios de emissdo das Instituicdes
Autorizadas;

C) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundos de investimento
referenciado a Taxa DI, administrados por uma das Instituicbes Autorizadas,
constituidos sob a forma de condominios abertos e com objetivo de investimento
de longo prazo, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento admitam a
alocag&o de recursos preponderantemente nos ativos identificados nos itens “a” e
“b” acima, admitindo a realizacéo de operacdes com derivativos exclusivamente
para protecdo das posicoes detidas a vista, até o limite destas; e

d) operacbes compromissadas tendo como contraparte Instituicbes
Autorizadas, cujo lastro sejam os ativos referidos nos itens “a” e/ou “b” acima.

7.7. O Fundo nao realizara operagdes de: (i) aquisicdo de ativos ou de aplicacdo de
recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou atrelados a variacéo
cambial; e (i) day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cao anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

7.8. O Fundo utilizara a faculdade prevista nos incisos | e Il do paragrafo 1° do Artigo
40-A da Instrucdo CVM n° 356/01, conforme aplicavel, para elevar o limite de concentracao
por devedor dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, estabelecido em 20% (vinte por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo pelo caput do referido dispositivo.

7.8.1. Considerando-se cumpridos os requisitos do Artigo 40-A da Instru¢céo CVM
n°® 356/01, o Fundo podera ter sua carteira totalmente composta por Diretos
Creditérios devidos pelo Sacado, e ndo observara limite de concentracdo por
devedor, nos termos do referido Artigo 40-A.

7.8.2. O Fundo podera manter aplicacdo de 100% (cem por cento) dos seus
recursos livres em Ativos Financeiros de um mesmo emissor ou um mesmo Ativo
Financeiro, observadas as restricdes estabelecidas no art. 40-A da Instrucdo CVM
n° 356/01.

7.9. O Fundo ndo podera realizar operacdes nas quais o Administrador ou o
Custodiante atue na condic&o de contraparte do Fundo.

7.9.1. O Fundo ndo podera adquirir ativos de emissdo ou que envolvam
coobrigacdo do Administrador, da Gestora, do Custodiante e suas Partes
Relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes.

7.10. Os percentuais de composicao, concentracéo e diversificacéo da carteira referidos
neste Capitulo serdo verificados pela Gestora e cumpridos diariamente com base no
Patriménio Liquido do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior ao calculo dos
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referidos percentuais, bem como o valor do(s) Direito(s) Creditério(s), calculado de acordo
com as regras previstas neste Regulamento na respectiva data do célculo.

7.11. A custddia dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
sera de responsabilidade do Custodiante, sendo que os Ativos Financeiros serdo
registrados e/ou mantidos: (i) em conta de depésito diretamente em nome do Fundo; ou
(i) em contas especificas abertas no SELIC; ou (jii) em sistemas de registro e de liquidacdo
financeira de ativos autorizados pelo BACEN; ou (iv) em outras entidades autorizadas a
prestacao de servigos de custddia pelo BACEN e/ou pela CVM.

7.12. O Fundo e as aplicagdes realizadas pelo Cotista no Fundo n&o contardo com
garantia do Administrador, da Gestora, do Custodiante, dos Cedentes, do(s)
Agente(s) de Cobranca, se for o caso, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Ainda, os investimentos da carteira
do Fundo estdo sujeitos aos fatores de risco descritos no Capitulo XXI deste
Regulamento.

7.13. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e
concordar com o disposto em todos os itens deste Capitulo VII e com os principais fatores
de risco inerentes ao investimento no Fundo, por meio de assinatura do Termo de Ades&o.

7.14. A Gestora, por conta e ordem do Fundo, ndo podera realizar operacdes com
instrumentos derivativos, observado o disposto no item 7.7 acima.

7.15. A Gestora envidara seus melhores esforcos para que o Fundo mantenha o prazo
médio da carteira do Fundo com Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o
enguadramento do Fundo, para fins tributarios, como um fundo de investimento de longo
prazo, conforme o disposto na Instru¢cdo Normativa da Secretaria da Receita Federal -
Ministério da Fazenda n° 1.585, de 31.08.2015, e alteracdes posteriores, ou conforme a
regulamentacéo que venha a substitui-la, durante o prazo de duracéo do Fundo.

CAPITULO VIII = CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS
FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

8.1. O valor do Patriménio Liquido sera apurado de acordo com as disposicfes deste
Capitulo VIII.

8.2.  Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor calculado,
todo Dia Util, de acordo com a taxa de juros respectiva, observado o disposto na legislacéo
vigente.

8.2.1. Para a proviséo dos valores referentes aos Direitos Creditorios vencidos e
nao pagos sera observada a seguinte regra:

a) Até o 30° (trigésimo) dia de atraso, o valor contabilizado do titulo em atraso
no ativo correspondera ao valor de face do respectivo titulo descontado o
percentual de proviséo definido pelo rating do Sacado avaliado pelo Administrador.
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b) A partir do 31° (trigésimo primeiro) dia de atraso, sera provisionado o valor
correspondente a 1/30 (um trinta avos) do valor de face do titulo descontado o
percentual j& provisionado anteriormente de tal forma que no 60° (sexagésimo) dia
de atraso 100% (cem por cento) do valor de face do titulo em atraso tera sido
provisionado.

8.2.2. A proviséo para devedores duvidosos descrita no item anterior ndo atingira
os demais créditos do Sacado que nao estiverem vencidos e ndo pagos, ndo se
operando em relacéo a estes, portanto, o chamado “efeito vagao®.

8.2.3. Os Ativos Financeiros terdo seu valor de mercado apurado conforme a
metodologia de avaliacdo descrita no manual de aprecamento de ativos do
Custodiante, cujo teor esta disponivel aos Cotistas ha sede do Administrador ou no
sitio eletrénico do Custodiante.

8.2.4. Enquanto ndo houver mercado ativo de Direitos Creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo, estes teréio seu valor calculado, todo Dia Util pelo Custodiante,
com base nos respectivos custos de aquisicao acrescidos de rendimentos
auferidos (correspondente ao desagio aplicado no valor de face dos Direitos
Creditorios para se chegar ao preco de aquisicdo), computando-se a
valorizacdo/apropriacéo do desagio em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa, no resultado do periodo.

8.2.5. Na hipétese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de Direitos
Creditorios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo, o valor de mercado dos Direitos Creditérios sera
obtido pela apuracdo dos precos praticados em mercados organizados em
operacoes realizadas com os mesmos tipos de ativos e que apresentem
caracteristicas semelhantes as das operacdes realizadas pelo Fundo, levando em
consideracéo volume, coobrigac&o e prazo.

8.2.6. S&o elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos

Creditorios:
)] a criacao de segmento especifico de negociacao para tais ativos em
bolsa ou em mercado de balcdo organizado; e
i) a existéncia de negociacdbes com Direitos Creditorios que

apresentem caracteristicas semelhantes as das operacdes realizadas pelo
Fundo, levando em considerac¢ao volume, coobrigagdo e prazo, em volume
financeiro relevante, com frequéncia e regularidade, de modo a conferir
efetiva liquidez para os Direitos Creditérios.

8.3.  Asprovisfes e as perdas com os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo seréo,

respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrugcdo CVM n° 489, de 14
de janeiro de 2011, conforme alterada.

18



BancoDaycoval

8.4. Independentemente da classe, as Cotas seréo valoradas todo Dia Util, conforme
distribuicdo de rendimentos descrita abaixo. A primeira distribuicdo ocorrerd no primeiro
Dia Util seguinte & Data de Subscri¢éo Inicial e a Gltima, na data de liquidacé&o do Fundo e
pagamento dos respectivos resgates.

8.4.1. Todo Dia Util, uma parcela da variacio positiva (rentabilidade) ou negativa
do Patriménio Liquido, com relacdo ao Dia Util imediatamente anterior (ou seja,
apos 0 pagamento ou provisionamento das reservas, despesas e encargos do
Fundo), sera adicionada ou subtraida, conforme a variacao seja respectivamente
positiva ou negativa, ao valor de cada uma das Cotas, a titulo de alocacéo dos
resultados do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente anterior, limitado aos
valores previstos no(s) Suplemento(s) ou neste Regulamento.

8.4.2. O valor unitério das Cotas Seniores ser4 o menor dos seguintes valores:
a) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas
Seniores em circulacéo; ou
b) o valor das Cotas Seniores na primeira data de integralizacdo das
Cotas Seniores, atualizado pela meta de rentabilidade das Cotas Seniores
pro rata no periodo, deduzido dos valores de amortizacdo e acrescido dos
valores integralizados desde a data da primeira integralizacdo de Cotas
Seniores, atualizados pela meta de rentabilidade das Cotas Seniores desde
a respectiva data de amortizacdo ou integralizacdo, conforme o caso. O
valor de referéncia das Cotas Seniores ora descrito esta limitado ao valor
do Patriménio Liquido do Fundo e demonstrado seu formato de calculo em
seu respectivo Suplemento.

8.4.3. Ap0s a incorporacéo do resultado descrito nos itens 8.4.2 acima, para as
Cotas Seniores, 0 eventual excedente sera incorporado ao valor de cada uma das
Cotas Subordinadas, a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo
relativos ao Dia Util imediatamente anterior incidentes sobre o valor anterior das
Cotas Subordinadas.

8.5. O presente Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo

meramente critérios para distribuicdo de rendimentos entre os Cotistas das diferentes
classes de Cotas existentes.

CAPITULO IX - CARACTERISTICAS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO,
INTEGRALIZACAO E AMORTIZAGCAO DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas

9.1. As Cotas do Fundo correspondem a fragfes ideais de seu patriménio, sendo que
as Cotas Seniores serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo das Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas em virtude da liquidacdo do Fundo
ou ainda por decisao da Assembleia Geral.
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9.1.1. As Cotas sao divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

9.1.2.As Cotas Seniores serdo objeto de oferta publica com esforcos restritos,
nos termos da Instrugcéo CVM 476/09.

9.1.3., As Cotas Subordinadas poderdo ser alienadas para quaisquer terceiros
gue nao pertencam ao Grupo da CBN, desde que o terceiro adquirente das Cotas
seja previamente aprovado pelo quérum qualificado, disposto na clausula 10.2.4
deste Regulamento, pelos Cotistas Seniores em Assembleia Geral.

9.2. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, 0 Fundo devera respeitar a
Subordina¢éo Minima. A Subordina¢éo Minima deve ser apurada pelo Administrador todo
Dia Util.

9.3. As Cotas serdo subscritas e integralizadas a partir da Data de Subscricao Inicial, a
ser determinada pelo Administrador. Na subscri¢éo de Cotas em data diversa da Data de
Subscricdo Inicial, sera utilizado o valor da Cota de fechamento da mesma classe em vigor
no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
Administrador, em sua sede ou dependéncias.

9.4. As Cotas serao escriturais, mantidas em conta de depositos em nome de seus
respectivos titulares. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderdo ser
depositadas para distribuicdo no mercado primario no Médulo de Distribuicdo de Ativos —
MDA, e para negociacdo no mercado secundario no Moédulo Fundos 21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 (Segmento CETIP UTVM).

Direitos de Voto das Cotas

9.5. As Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas
Assembleias Gerais do Fundo, nos termos do Capitulo X abaixo.

Emissdo de Novas Cotas

9.6. O Fundo esta autorizado a emitir novas Cotas Seniores, desde que aprovado em
Assembleia Geral.

9.7. A emissao e colocacdo de Cotas Subordinadas pode ser realizada a qualquer
tempo, respeitada a legislacdo e regulamentagdo vigente, por deciséo dos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas ou, no caso de necessidade de restabelecimento da
Subordinagcdo Minima, pelo Administrador, em ambos os casos sem necessidade de
aprovacao da Assembleia Geral.

9.8. E admitida a subscrigdo por um mesmo Investidor Autorizado de todas as Cotas

Seniores emitidas pelo Fundo, ndo havendo, portanto, requisitos de dispersao das Cotas
Seniores.
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Subscricao, Integralizacdo

9.9. O Caotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo: (i) assinara o boletim individual
de subscricdo e recibo de integralizacéo, que sera autenticado pelo Administrador; (ii)
recebera exemplar deste Regulamento; e (jii) assinar4 Termo de Adesao, declarando sua
gualidade de investidor qualificado nos termos da Instrucdo CVM n° 539/13, bem como
estar ciente, dentre outras informacdes (a) das disposices contidas neste Regulamento,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a Taxa de Administracao
cobrada pelo Administrador e pela Gestora; (b) dos riscos inerentes ao investimento no
Fundo, conforme descritos neste Regulamento; e (c) da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditérios que integram efou venham a
integrar a carteira do Fundo.

9.9.1. A qualidade de Cotista do Fundo caracterizar-se-a pela abertura de conta
de depdsito em nome do Cotista.

9.10. As Cotas do Fundo serdo integralizadas de acordo com o estabelecido no
respectivo boletim de subscri¢éo.

9.10.1. Quando da subscricdo das Cotas Subordinadas, o investidor celebrara com
o Administrador um boletim de subscricao, o qual definira as regras para chamadas
de capital, as quais o Cotista estard obrigado, sob as penas expressamente
previstas no referido boletim de subscrig&o.

9.11. Aintegralizacdo das Cotas do Fundo seré efetuada em moeda corrente nacional,
por meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do
Fundo a ser indicada pelo Administrador.

9.11.1. O valor unitario das Cotas sera calculado e divulgado no fechamento de
todo Dia Util para definicdo do valor de integralizacéo.

9.11.2. A confirmacao da integralizacao de Cotas do Fundo esta condicionada a
efetiva disponibilidade pelos Cotistas dos recursos confiados pelos mesmos ao
Administrador.

9.12. Para calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Cotista, serdo deduzidas do
valor creditado na conta do Fundo as taxas e/ou despesas convencionadas neste
Regulamento.

Classificacdo de Risco das Cotas

9.13. As Cotas Seniores em circulagéo seréao trimestralmente avaliadas pela Agéncia
Classificadora de Risco. N&o obstante, caso entenda necessario, a Agéncia Classificadora
de Risco podera solicitar informacdes adicionais e rever a classificacao de risco das Cotas
Seniores em periodicidade inferior.
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9.13.1. Qualquer nova emissdo de Cotas pelo Fundo deverd ser
previamente informada a Agéncia Classificadora de Risco, para que esta
confirme ou altere a nota de rating das Cotas em consequéncia da referida nova
emissao de Cotas.

9.13.2. Tendo em vista que as Cotas Subordinadas foram subscritas,
exclusivamente, por empresas pertencentes ao Grupo Econémico da CBN,
conforme faculta o Artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01, n&o séo classificadas
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais. Nesse sentido, as
Cotas Subordinadas ndo serdo objeto de classificacéo de risco até que seja
mantido o atendimento do disposto na ICVM 356. Porém, na hipGtese de sua
posterior modificacéo, visando permitir a transferéncia ou negociagao das cotas
no mercado secundario, sera obrigado o prévio registro desta na CVM, com a
consequente apresentacao do relatério de classificagao de risco ora dispensado.

9.14. Aocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacéo de risco atribuida as Cotas
Seniores devera ser informada pelo Administrador a cada um dos Cotistas, em até 05
(cinco) Dias Uteis contados da data em que for informado o rebaixamento pela Agéncia
Classificadora de Risco, por meio de carta registrada com aviso de recebimento ou por
meio de correio eletronico.

9.15. Sempre gue houver rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores de
emissdo do Fundo, a Gestora devera apresentar ao Administrador, em 03 (trés) Dias Uteis
da data em gue ocorrer o0 rebaixamento, esclarecimentos sobre as razdes do referido
rebaixamento, bem como discutir eventuais acoes que pretendam tomar.

Amortizacdo e Resgate das Cotas do Fundo

9.16. Decorrido o Periodo de Caréncia fixado no respectivo Suplemento, as Cotas
Seniores serdo amortizadas periodicamente, pelo Regime de Caixa, nas Datas de
Amortizacao previstas no respectivo Suplemento, e serdo resgatadas pelo Fundo no fim
do prazo de duracéo, ou em virtude da liquidacdo antecipada do Fundo, de acordo com
as condicOes previstas nos respectivos Suplementos, observado o disposto neste
Regulamento.

9.16.1. A amortizacdo periodica pelo Regime de Caixa das Cotas Seniores
observara cada Data de Amortiza¢éao descrita em cada Suplemento.

9.16.2. Na hipétese do ndo pagamento integral ou parcial das amortizactes de
Cotas nas respectivas Datas de Amortizacdo, o Administrador do Fundo devera
suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, ap0s 0
pagamento dos encargos do Fundo, dedicar todos 0s recursos excedentes em
caixa nas contas do Fundo ao pagamento das amortizagcdes em atraso, até que as
obrigacOes estejam em dia.
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9.17. As Cotas Subordinadas poderao ser amortizadas mediante aprovacéo de 100%
(cem por cento) dos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas, pelo Regime de Caixa,
desde que: (i) todas as Cotas Séniores ja tenham sido integralmente amortizadas; (i) 0
Patriménio Liquido permita a amortizacdo em igualdade de condicdes para todas as Cotas
Subordinadas em circulacéo; e (i) o Fundo ndo tenha Direitos Creditdrios vencidos e nao
pagos na carteira.

9.17.1. As Cotas Subordinadas poderao ser resgatadas exclusivamente no final do
prazo de duracéo do Fundo ou em caso de liquidacao do Fundo.

9.18. Observada a distribuicao dos rendimentos da carteira prevista neste Regulamento,
o Administrador devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo aos titulares
de Cotas correspondentes a amortizacao e/ou resgate de Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas, conforme o0 respectivo Suplemento.

9.18.1.O0 Custodiante, atuando por conta e ordem do Fundo, efetuard o
pagamento das amortizacdes ou resgates de Cotas por meio de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, mediante instru¢do do Administrador.

9.18.2. Os recursos deverao ser transferidos aos titulares das Cotas, quando de
Sua amortiza¢ao ou resgate, de acordo com os registros de titularidade informados
pelo Administrador, nas respectivas datas de pagamento de amortizacdo e/ou
resgate.

9.18.3. Quando o dia do pagamento da amortizagao das Cotas ocorrer em dia ndo
considerado Dia Util, o Custodiante, nos termos do item 9.18.1 acima, efetuara o
pagamento devido no primeiro Dia Util subsequente.

9.18.4.Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na
hipotese prevista no Capitulo XlIl abaixo, em Direitos Creditorios.

9.18.5. No pagamento de amortizacdes e resgates de Cotas, sera utilizado: (i) para
as Cotas Subordinadas, o valor do Dia Util imediatamente anterior ou o Gltimo valor
divulgado; e (ii) para as Cotas Seniores, o valor do dia do pagamento (no caso da
impossibilidade da apuracéo, sera utilizada o ultimo valor conhecido).

Reserva de Amortizaco

9.19. A Gestora devera constituir uma Reserva de Amortizagdo para amortizaces e
regastes das Cotas Seniores. Para tanto, a Gestora devera condicionar a aquisicao de
novos Direitos Creditorios a constituicio de Reserva de Amortizacéo correspondente a
100% (cem por cento) do valor necessario para pagamento da Amortizacdo ou Resgate,
conforme o caso, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis antes da Data de Resgate ou das
Datas de Amortizacéao, conforme o caso.

9.19.1. A Gestora somente descontinuara os procedimentos descritos no item 9.19
acima quando a soma do valor de saque, resgate e/ou alienacdo dos Ativos
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Financeiros que integram a Reserva de Amortizacdo, seja equivalente ao
montante a ser distribuido aos Cotistas Seniores na Data da Amortizac&o seguinte.

9.19.2. Quando da execucdo dos procedimentos definidos neste item, a Gestora
dever4 investir os recursos disponiveis na Reserva de Amortizacdo
exclusivamente em Ativos Financeiros com liquidez diaria, de forma a garantir o
pagamento tempestivo das amortizacdes e resgates, sempre observada a politica
de investimentos definida neste Regulamento.

9.19.3. Os procedimentos descritos neste item 9.19 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte do Administrador, da Gestora e do Custodiante, de que havera
recursos suficientes para a constituicio da Reserva de Amortizacao,
representando apenas um objetivo a ser perseguido pelo Administrador e pela
Gestora.

9.19.4. Caso os montantes disponiveis na Reserva de Amortizacdo deixem de
atender ao disposto no item 9.19 acima, o Administrador devera interromper
imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios, destinar todas as
disponibilidades do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposicao da
Reserva de Amortizacao, informando este fato ao Custodiante e a Gestora.

9.20. Observada a distribuicdo dos rendimentos da carteira prevista no Capitulo VIII
deste Regulamento, e desde que o Patriménio Liquido do Fundo permita e haja
disponibilidades para tanto, a Assembleia Geral podera determinar alteracbes nas
condi¢cdes para amortizacdes e resgate de Cotas Seniores, em datas e nos valores a
serem estipulados na referida Assembleia Geral.

9.21. Caso este Regulamento preveja a ocorréncia de pagamento de rendimentos,
amortizagdes, ou outros eventos aos Cotistas do Fundo, em desacordo com as normas e
procedimentos adotados pela B3 ou pela CBLC, conforme aplicavel: a) a B3 ou a CBLC
ficara isenta de qualquer responsabilidade; e b) o pagamento de rendimentos e/ou
amortizacdes, ou outros eventos aos Cotistas devera ocorrer fora do ambiente da B3 ou
da CBLC e sera realizado pelo Administrador.

9.22. Na hipétese de ocorrer um Evento de Liquidacdo, durante o periodo de
amortizacdo de Cotas Seniores, os recursos do Fundo deveréo ser utilizados para o
resgate integral das Cotas Seniores e, posteriormente, das Cotas Subordinadas, nesta
ordem.

CAPITULO X - ASSEMBLEIA GERAL
10.1. E da competéncia da Assembleia Geral do Fundo:
a) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as

demonstracdes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro)
meses contados do encerramento do exercicio social do Fundo;
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b) deliberar sobre a substituicdo do Administrador, do Custodiante e/ou da
Agéncia Classificadora de Risco;

C) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos
no Fundo pelos Caotistas;

d) deliberar sobre a realizagao de modificacbes ao Regulamento;

e) deliberar sobre a alteracéo dos parametros de rentabilidade das Cotas;

f) deliberar sobre a amortizacdo extraordinéria de Cotas Seniores;

0) deliberar sobre a elevacéao da Taxa de Administracao, inclusive na hipotese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

h) deliberar sobre a fusdo, incorporacao e, ciséo do Fundo; e

i) deliberar sobre subscricdo e venda de Cotas Subordinadas para terceiros
nao pertencentes ao Grupo Econémico da CBN.

10.1.1. As deliberagbes da Assembleia Geral poderao ser aprovadas mediante
processo de consulta formal realizada pelo Administrador por escrito, via carta, fax
ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que os Cotistas terdo o prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento da consulta, para responde-la
ao Administrador.

10.2. Os Caotistas terdo direito a voto em todas as matérias indicadas no item 10.1 acima.

10.2.1. As deliberacdes sobre as matérias indicadas no item 10.1 acima poderéo
ser tomadas em Assembleia Geral, em primeira ou em segunda convocagao,
mediante a aprovacéo pela maioria de cada uma das classes de Cotas dos
Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, conforme apurado
isoladamente em relagcdo a cada classe de Cotas, ressalvado o disposto nos itens
10.2.2,10.2.3e10.24.

10.2.2. As deliberacfes relativas as matérias previstas nos itens (b), (f) e (g) do item
10.1 acima, deverao ser tomadas em primeira convocacao pela maioria de cada
uma das classes das Cotas emitidas e em circulagéo e, em segunda convocagao,
pela maioria de cada uma das classes de Cotas dos Cotistas presentes na
Assembleia Geral.

10.2.3. As deliberacBes gue possam alterar a politica de investimento do Fundo,
os Ciritérios de Elegibilidade e/ou procedimentos a serem observados pela Gestora
ou pelo Custodiante na prestacdo de seus servicos ao Fundo, deverdo ser
submetidas previamente a Gestora e ao Custodiante, com antecedéncia nao
inferior a 07 (sete) Dias Uteis, para que oS mesmos manifestem a sua
concordancia e possibilidade de execucéao.

10.2.4. Estéo subordinadas a aprovacdo de 75% (setenta e cinco por cento) de
cada uma das classes de Cotas dos Cotistas presentes na Assembleia Geral as
deliberactes referentes a, ressalvado o disposto no item 10.2.5 abaixo:

a) substituicdo da Gestora;
b) alteracdo das seguintes matérias constantes deste Regulamento:
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I. da politica de investimento;
ii.  dos Critérios de Elegibilidade;
i.  dos direitos de voto atribuidos aos Cotistas;
iv. dos parametros de rentabilidade das Cotas e/ou critérios de
distribuicdo dos rendimentos entre as Cotas;
v.  do cronograma de amortizacéo das Cotas;
vi.  das condi¢cbes de formacao e reenquadramento da Reserva de
Pagamento;
vii.  do prazo de durag¢éo do Fundo; ou
vii. da metodologia de avaliacéo dos ativos do Fundo e das Cotas
de cada classe;
c) cobranca de outras taxas ndo enquadradas dentre os encargos do
Fundo;
d) resolver se um Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento
de Liquidacéo antecipada do Fundo;
e) nomeacao de representantes dos Cotistas;
f)  liquidag&o antecipada do Fundo;
g) deliberar sobre qualquer modificacdo ao Convénio;
h)  emisséo de novas séries de Cotas Seniores;
i) deliberar sobre subscricdo e venda de Cotas Subordinadas para
terceiros ndo pertencentes ao Grupo Econdmico da CBN.

10.2.5. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas nao terao direito a votar nas
deliberacbes sobre a matéria indicada no item (d) do item 10.2.4 acima.

10.3. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos Cotistas para exercer as funcbes de fiscalizacdo e de controle
gerencial das aplicacbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas,
nos termos da regulamentacao aplicavel.

10.3.1. Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:
a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;
b) nédo exercer cargo ou fungcdo no Administrador, na Gestora ou no
Custodiante, em seus controladores, em sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum; e
C) nao exercer cargo em Cedentes de Direitos Creditdrios integrantes
da carteira do Fundo.

10.4. Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral em casos de alteragGes nas normas legais e regulamentares vigentes,
mediante ciéncia ao Cotista da referida alteracdo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos
contados da data em que houver sido aprovado o ato que formalizou a alteragcdo deste
Regulamento.
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10.5. Aconvocacao de Assembleia Geral seréa feita pelo Administrador, obrigatoriamente
por correio eletrbnico e, se for o caso, também por meio de publicacdo no periddico
indicado no item 20.2 abaixo, com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, no minimo. A
convocacao indicara dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e os
assuntos a serem tratados.

10.5.1. N&o se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocagao
acima referida, serd novamente providenciada convocacédo para a Assembleia
Geral, com antecedéncia de 05 (cinco) dias corridos, mediante a expedicdo ao
Cotista de correio eletrénico e, se for o caso, por meio de publicacéo no periddico
indicado no item 20.2 abaixo. Para efeito do disposto neste item, a segunda
convocacao da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com a
primeira convocacao.

10.5.2. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera
considerada formalmente regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos
os Cotistas.

10.6. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral sera realizada por meio de
plataforma digital do Administrador, ou na sede do Administrador, sendo que, em hipétese
alguma, podera ser realizada fora da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

10.7. Além da reunido anual de prestacéo de contas, a Assembleia Geral podera reunir-
se por convocacao do Administrador, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitacdo ao
Administrador por Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Cotas emitidas, sendo que, nessas hipéteses, o Administrador sera
responsavel por convocar a Assembleia Geral solicitada.

10.8. As Assembleias Gerais serao instaladas com a presenca de, pelo menos, um
Cotista.

10.9. Poderdo votar nas Assembleias Gerais os procuradores de Cotistas legalmente
constituidos hd menos de 01 (um) ano.

10.10. Os Caotistas também poderao votar por meio de comunicacao escrita ou eletrénica,
desde que recebida pelo Administrador até 48 (quarenta e oito) horas antes do inicio da
Assembleia Geral.

10.11. Nao terdao direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e/ou seus
empregados.

10.12. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral seréo divulgadas ao Cotista
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua realizacéo.
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CAPITULO XI — EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDAGCAO

11.1. O Fundo sera liquidado nas hipéteses previstas neste Regulamento ou sempre
gue os Caotistas assim deliberarem em Assembleia Geral especialmente convocada para
tal fim, nos termos do Capitulo X acima.

11.2. Ser& convocada Assembleia Geral para deliberar, observado o disposto no item
10.2.5 acima, sobre: (i) a declaracdo de um Evento de Liquidacao; ou (i) a alteracdo do
presente Regulamento, bem como adocéo das demais medidas entendidas necessarias
pela Assembleia Geral, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo abaixo
listados:

a) caso o Sacado:
i. inicie qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacao
ampla de dividas, ressalvado o reperfilamento da divida junto ao BNB e
Desenbahia conforme ja protocolado e desde que tais renegociacdes nao
prejudiquem o fluxo de pagamento do Sacado, dissolucéo, liquidacéo ou
recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer
jurisdicdo, a qualquer tempo;
ii. tenha qualguer peticio ou pedido relacionado aos eventos e
circunstancias descritos no item (i) acima ajuizados contra si, ou qualquer
dos procedimentos la descritos tenham sido iniciados;
ii. tenha proposto plano de recuperagdo extrajudicial ou similar,
independente de confirmacéo do juizo competente;
iv. por qualguer ato ou omisséo, indique seu consentimento, aprovagao
ou anuéncia a gqualquer cessao, peticao, solicitacdo ou procedimento ou
ordem de dispensa ou indicac&o de liquidante ou administrador judicial para
toda ou parte substancial de seus bens ou propriedades;
v. tenha cessado ou descontinuado suas operacoes;
vi. rescinda o Convénio;
vii. realize investimento anual em CAPEX acima de R$ 25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais) por ano, excluidos os efeitos de Carry Over
(“Limite CAPEX"), conforme validacgéo realizada pelo Gestor, exceto nos
casos descritos no item 11.2.2 abaixo;
viii. exclua ou promova qualquer alteracdo que impacte a hipétese de
vencimento antecipado dos Contratos BNB no caso de o Sacado sofrer
protestos; ou
iX. vencimento antecipado de qualquer divida do Sacado, incluindo as
decorrentes de: (a) empréstimos; e (b) emissdo de titulos ou valores
mobiliarios, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).
b) nao restabelecimento da Subordinacdo Minima no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da verificag&o do seu desenquadramento;
C) rebaixamento da classificag&o de risco inicial das Cotas Seniores em 1 (um)
ou mais subniveis, considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;
d) renincia do Administrador, com a consequente ndo assuncao de suas
fungBes por uma nova instituicao Nos prazos previstos neste Regulamento;
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e) a inobservancia pelo Administrador e/ou pelo Custodiante de seus deveres
e obrigacOes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicGes
especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento do Fundo,
verificada pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que, se notificada pela
Gestora ou pelo respectivo Cotista para sanar ou justificar o descumprimento, o
Administrador ou o Custodiante, conforme o caso, ndo o facam no prazo de 05
(cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificag&o;

f) inobservancia pela Gestora dos deveres e das obrigacfes previstas neste
Regulamento, desde que, se notificada pelo Administrador, pelo Custodiante ou
por qualquer dos Cotistas para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora
ndo o faca no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida
notificacao;

0) aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditorios em desacordo com 0s
Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

h) caso n&o seja realizado o resgate de Cotas em até 30 (trinta) Dias Uteis
apos a data programada de resgate prevista neste Regulamento e no respectivo
Suplemento (periodo de cura), observado que o ndo pagamento de amortizacéo
de Cotas na data programada neste Regulamento ou no respectivo Suplemento
ndo ensejara um Evento de Avaliacdo ou um Evento de Liquidacéo, devendo nesta
ultima hipétese apenas ser observado o procedimento previsto no item 9.19 acima;
i) caso a Agéncia Classificadora de Risco nao divulgue a atualizagéo
trimestral da classificacéo de risco referente as Cotas por prazo igual ou superior a
60 (sessenta) dias, se aplicavel;

)] caso o0 Fundo deixe de atender a Reserva de Pagamento e: (a) tal evento
n&o seja sanado em 05 (cinco) Dias Uteis; ou (b) ndo tenham sido iniciados os
procedimentos de reenquadramento definidos neste Regulamento no prazo de 02
(dois) Dias Uteis contados da data em que se verificar o desenquadramento;

K) renincia do Custodiante, com a consequente ndo assuncao de suas
fungdes por uma nova instituicao Nos prazos previstos neste Regulamento;
l) constatacéo, pelo Administrador ou pela Gestora, de que algum Cedente

cedeu ao Fundo Direitos Creditorios onerados, gravados, que representem mais
do gue 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

m)  caso o Administrador deixe de convocar Assembleia Geral na hipotese de
ocorréncia de qualquer das hipo6teses previstas no presente item;

n) na ocorréncia de quaisquer outros eventos que, a exclusivo critério do
Administrador, devam constituir um Evento de Avaliacéo;

0) caso o volume de Direitos Creditérios com atraso superior a 15 (quinze)
dias corridos ultrapasse 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido;

p) caso haja alteracéo no controle societario do Sacado;

Q) caso ocorra a liquidagcéo antecipada dos Contratos BNB;

r caso ocorra a venda de Cotas Subordinadas para terceiros nao
pertencentes ao Grupo Econdmico da CBN, sem gue tenha tido aprovagéo prévia
em Assembleia Geral;

S) caso 0 Sacado seja condenado administrativamente pela pratica de
infragcOes previstas na Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada,
mediante decisao transitada em julgado do Poder Judiciério;
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t) caso seja proferida decisdo em Segunda Instancia pelo Poder Judiciério
pela pratica de crime contra a administracdo publica contra quaisquer
administradores, bem como empregados do Sacado, por atos praticados pelas
referidas pessoas no exercicio de suas fungdes; ou

u) caso seja proferida decisdo em Segunda Instancia pelo Poder Judiciério
pela pratica de crime contra a administracdo publica contra quaisquer SOcios,
administradores, ou empregados da Gestora, por atos praticados pelas referidas
pessoas no exercicio de suas funcdes, ou caso estes realizem acordo de
colaboracéo premiada relacionado a pratica de tais crimes, para os fins da Lei n°
12.850, de 2 de agosto de 2013, conforme alterada, e desde gque ndo haja a
substituicdo da Gestora no prazo de até 60 (sessenta) dias a contar da referida
ocorréncia.

11.2.1. Na hipétese de ocorréncia e continuidade de um Evento de Avaliacéo, e
até a eventual decisao de liquidacéo do Fundo ou de retomada de suas atividades
regulares, conforme venha a ser deliberado pela Assembleia Geral, o
Administrador do Fundo podera, a seu exclusivo critério, suspender imediatamente
a aquisicao de novos Direitos Creditorios.

11.2.2. Para fins de calculo do Limite CAPEX, nao serdo considerados valores
oriundos de;:

(@  operagdes de financiamento de longo prazo obtido pelo Sacado, desde que
nao haja qualquer pagamento de principal do referido financiamento antes
do vencimento das Cotas Seniores do Fundo;

(b)  aporte de capital, matuo ou adiantamento para futuro aumento de capital
do Sacado, desde que nao haja previsao de pagamento de juros e principal
do referido aporte de capital, mituo ou adiantamento para futuro aumento
de capital antes do vencimento das Cotas Seniores;

(© geracado de caixa operacional pelo Sacado, desde que tenha sido atingido
um ICSD >1,1x no semestre imediatamente anterior a data de medicéo
(EBITDA ajustado — IR/CS) / (Pagamento de Juros + Principal). EBITDA
ajustado = EBITDA contabil (+/-). Eventos ndo recorrentes — (Receita de
construcao — custo de construcao — Provisdo de Manutencao), sendo que
0S pagamentos realizados ao Fundo deverao ser considerados no calculo
do ICSD.

(d) captacdo de operacdes de leasing operacionais de até R$ 4.000.000,00
(quatro milndes de reais), em condi¢cdes de mercado;

(e) renegociacdo das dividas atuais, contanto que seja observado o ICSD
minimo da letra “c” acima;

® sague da conta reserva do BNB; e

(@  emisséo de novas Cotas.

11.2.3.Com excecdo do Item (c) da Clausula 11.2.2, os valores de caixa

excedentes obtidos a partir de qualquer das hipéteses descritas na Clausula 11.2.2
acima poderao ser integralmente utilizados em investimento adicional de CAPEX.
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11.2.4. Especificamente no caso do Item (c) da Clausula 11.2.2, devera ser
calculado o valor do EBITDA Ajustado do semestre imediatamente anterior que
resultaria que o ICSD fosse exatamente igual 1,1x (“EBITDA Minimo”). Nessa
hipGtese, 0 valor maximo que podera ser investido em CAPEX adicional sera
limitado a diferencga positiva (se houver) entre o EBITDA Ajustado do semestre
imediatamente anterior e o EBITDA Minimo.

11.3. Caso a Assembleia Geral decida que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui
um Evento de Liquidagdo, o Administrador devera implementar os procedimentos de
liquidacdo do Fundo previstos no presente Capitulo.

11.4. Sao considerados Eventos de Liquidacdo do Fundo gquaisquer das seguintes
ocorréncias:
a) intervencdo ou liquidacédo extrajudicial do Custodiante, Administrador, ou
Gestora sem a sua efetiva substituicéo nos termos deste Regulamento;
b) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral
especialmente convocada para tal fim;
C) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo
legal ou regulamentar;
d) caso ndo seja determinado pelos Cotistas um novo parametro de apuracéo
do valor das Cotas, na hipétese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade
legal de utilizacdo da Taxa DI e impossibilidade de substituicdo da Taxa DI pela
taxa SELIC;
e) renincia do Administrador, da Gestora ou do Custodiante com a
conseguente ndo assuncao de suas fungdes por uma nova instituicdo nos prazos
previstos neste Regulamento;
f) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacéo
constitui um Evento de Liquidacao; ou
0) caso o resgate de Cotas ndo seja pago na data programada.

11.4.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacéo, independentemente
de qualquer procedimento adicional, o Administrador devera interromper
imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e convocar em até 5
(cinco) Dias Uteis uma Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacéo
antecipada do Fundo, sendo assegurado o resgate das Cotas Seniores
dissidentes, no caso de decisdo em Assembleia Geral favoravel a néo liquidacéo
antecipada do Fundo.

11.5. Nas hipéteses de liquidacéo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em
vigor sobre responsabilidade civil e criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do
préprio Administrador.

11.6. Apos o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de
Cotas Seniores, se o patriménio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme os
itens 8.4.2 e 8.4.3 acima, em vigor na propria data de liquidac&o, proporcionalmente ao
valor das Cotas, até o limite de rentabilidade correspondente a esta classe de Cotas.
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11.6.1. Os Caotistas poderéo receber tal pagamento em Direitos Creditorios, pelo
valor apurado nos termos do Capitulo XlIl abaixo, desde que assim deliberado em
Assembleia Geral convocada para este fim, observados os procedimentos
descritos no referido Capitulo XIlI.

11.7. A cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido
as demais Cotas de mesma classe.

11.8. Aliquidacéo do Fundo sera gerida pelo Administrador, observando as disposicoes
deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral, se for o caso.

CAPITULO XII = CusTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

12.1. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogao e manutencéo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os titulares das
Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo,
nos termos do item 10.2.1 acima, por meio da integralizacdo classe de Cotas
especificamente emitida para este fim, a ser subscrita e integralizada por todos os titulares
das Cotas, para assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencéo dos procedimentos
acima referidos.

12.2. Todos os custos e despesas referidos neste item serao de inteira responsabilidade
do Fundo e dos titulares das Cotas em circulagdo, ndo estando o Administrador, 0
Custodiante, a Gestora, e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste
item.

12.3. A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e ordem do
Fundo, nos termos deste item, devera ser previamente aprovada pelos titulares da
totalidade das Cotas reunidos na Assembleia Geral prevista acima. Caso a realizacao das
referidas despesas ou a assuncao de obrigacoes seja aprovada na forma deste item, os
Caotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral o cronograma de integralizacao e
as caracteristicas da respectiva classe, as quais deverao ser integralizadas pelos titulares
das Cotas na proporcdo de seus créditos, na forma prevista no item 12.6 abaixo.

12.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo
Administrador antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este item e
da assuncéo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0s recursos necessarios
ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado.

32



BancoDaycoval

12.5. Salvo quando derem causa, por culpa ou dolo, o Administrador, o Custodiante, a
Gestora, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sao responsaveis
por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos
titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto

na forma deste item.

12.6. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste item,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
guaisquer taxas, impostos, contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam
ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos
ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediérios, independentemente
de guem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que 0 mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducéo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CApPiTuLO Xl - HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE
DACAO EM PAGAMENTO

13.1. Para efeito do disposto no item 11.6.1 acima, a dacao em pagamento de Direitos
Creditorios para resgate das Cotas devera seguir os procedimentos previstos no presente
item. Apds a conclusdo do resgate das Cotas Seniores, por meio dos mecanismos de
dacdo em pagamento previstos neste Capitulo, o Fundo promovera o resgate das Cotas
Subordinadas, por meio da dacdo em pagamento do eventual saldo de ativos
remanescente em sua carteira, se houver. A dacao em pagamento de Direitos Creditorios
prevista no presente item sera formalizada por meio da celebracdo de instrumento de
dacdo em pagamento entre o Fundo e cada um dos Cotistas.

13.2. Para fins do disposto neste item, os Direitos Creditorios conferidos em dagdo em
pagamento aos titulares de Cotas serdo compulsoriamente mantidos em condominio, nos
termos do artigo 1.314 e seguintes do Cadigo Civil, a ser necessariamente constituido no
prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral
referida no item 11.6.1 acima. O quinhdo de cada Cotista sera equivalente ao valor dos
créditos a ele efetivamente atribuidos. Os termos e as condi¢cbes da convencao de
condominio conteréo avencas assegurando: (i) a contratacéo de agente de recebimento
dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios, de forma a preservar o sistema de
pagamentos e evitar a necessidade de autorizacdo do Sacado para alteragdo do
respectivo domicilio bancario dos Direitos Creditorios; (i) aos Cotistas que foram titulares
das Cotas Seniores o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas
decorrentes da cobranca dos créditos mantidos em condominio em relacéo aos Cotistas
gue forem titulares de Cotas Subordinadas.

13.3. Antes da dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios pelo Fundo, o
Administrador devera convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de proceder a
eleicdo, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido no item
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anterior e ratificar a contratacdo do agente de recebimento acima prevista. Caso 0s
titulares das Cotas nao procedam a eleicéo do administrador do condominio civil, a eleicéo
do administrador do condominio civil sera atribuida ao Cotista que detenha, direta ou
indiretamente, o maior quinh&o.

13.4. O Custodiante fara a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditérios
mantidos em condominio pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contado de sua
constituicdo. Ao término do prazo acima referido, 0 administrador do condominio civil
indicara ao Custodiante a hora e o local para a entrega dos referidos documentos.

13.5. Caso os titulares das Cotas, por qualguer motivo, ndo venham a constituir o
condominio civil no prazo referido no item 13.2 acima, 0 Administrador podera promover
0 pagamento em consignacao dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo aos
Caotistas, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

CAPITULO XIV — ENCARGOS DO FUNDO

14.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes

despesas:
a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais, ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigacdes
do Fundo;
b) despesas com impressao, expedicao e publicacao de relatorios, formularios
e informac@es periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo
pertinente;
C) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes ao Cotista;
d) honorarios e despesas com Auditor encarregado da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacéo e
da atuacéo do Administrador;
e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;
f) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo, caso o Fundo venha a ser vencido;
0) quaisquer despesas inerentes a constituicao ou liquidacdo do Fundo ou a
realizacao de Assembleia Geral;
h) taxas de custddia de ativos integrantes da carteira do Fundo;
i) contribuic&o anual devida as bolsas de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacgao;
)] despesas com a contratagcdo da Agéncia Classificadora de Risco, se
houver;
K) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, na forma do inciso | do artigo 31 da Instrucdo CVM n°
356/01; e
l) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca e/ou despesas
referentes a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios.
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14.2. As despesas decorrentes de servigos de selecdo de ativos para composicao da
carteira do Fundo, aquelas decorrentes da delegacao de poderes para a gestao da carteira
do Fundo, serao consideradas como encargos do Fundo e correréao por conta deste, ndo
podendo ser deduzidas da parcela da Taxa de Administracdo, conforme descrito no
Capitulo Dezoito.

14.2.1 Quaisquer outras despesas ndo previstas neste Regulamento, ndo serdo
consideradas como encargos do Fundo e correrao por conta do Administrador, podendo
ser deduzidas da parcela da Taxa de Administracdo, conforme descrito no Capitulo
Dezoito

14.3. O pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetuado
diretamente pelo Fundo, por conta e ordem do Administrador, a pessoa contratada, desde
gue os correspondentes valores sejam computados para efeito da Taxa de Administragao.

14.4. O Fundo n&o cobrara taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida do
Cotista.

14.5. O Administrador devera manter a Reserva de Pagamento para pagamentos de
despesas e encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde a Data de Subscricao
Inicial até a liquidacdo do Fundo, onde Ativos Financeiros deverdo ser segregados e
mantidos destacados na contabilidade do Fundo. A Reserva de Pagamento destinar-se-a
exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos do
Fundo, incluindo-se a Taxa de Administrag&o.

14.6. Observada a ordem de alocacéo de recursos definida no Capitulo XV deste
Regulamento e a politica de investimento constante do Capitulo VII, 0 Administrador e a
Gestora envidardo seus melhores esforcos para constituir e manter Reserva de
Pagamento, em moeda corrente nacional e/ou ativos liquidos, a fim de viabilizar os
pagamentos dos encargos do Fundo, cujo valor minimo diério devera ser dado pelo maior
valor entre 1% (um por cento) do Patriménio Liquido e o somatério das despesas e
encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de 180 (cento e
oitenta) dias contado da data de apuracéo da Reserva de Pagamento.

14.7. O Administrador, por conta e ordem do Fundo, devera segregar Ativos Financeiros
na Reserva de Pagamento observando que, até o 15° (décimo quinto) dia anterior a data
de pagamento de cada despesa ou encargo, o0 valor de resgate e/ou alienacdo dos
referidos Ativos Financeiros segregados na Reserva de Pagamento devera ser
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pelo Administrador para a referida
despesa ou encargo.

14.8. Na hipétese de a Reserva de Pagamento deixar de atender ao limite de
enguadramento descrito no item anterior, a Gestora, por conta e ordem do Fundo, devera
interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e comunicar ao
Administrador para que este destine todos os recursos do Fundo, em moeda corrente
nacional, para a recomposicdo da Reserva de Pagamento. O Administrador somente
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interrompera tal procedimento quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou
alienacéo dos Ativos Financeiros segregados na Reserva de Pagamento, livres de
guaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza,
seja equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pelo Administrador para a
referida despesa ou encargo.

CAPITULO XV — ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

15.1. A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo do Fundo, sempre
preservada a manutencéo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o
Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacéo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo,
na seguinte ordem:

a) para o pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,

devidos nos termos de Regulamento e da legislacéo aplicavel;

b) amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores, observados os termos e

condicdes deste Regulamento;

c) formacéo da Reserva de Pagamento e da Reserva de Amortizacao;

d) pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios, em moeda

corrente nacional; e

e) amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas, observados os termos e

condicdes deste Regulamento.

15.2. Exclusivamente na hipétese de liquidacéo antecipada, os recursos decorrentes da
integralizacéo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo alocados na seguinte ordem:
a) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos de Regulamento e da legislacdo aplicavel
b) resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condi¢cbes deste
Regulamento; e
c) resgate das Cotas Subordinadas, observados os termos e condi¢Oes deste
Regulamento.

CAPITULO XVI — DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

16.1. O Fundo ter4 escrituracé@o contabil propria, destacada da relativa ao Administrador.

16.2. O exercicio social do Fundo tera dura¢éo de 01 (um) ano, comegando em 01 de
janeiro e terminando em 31 de dezembro de cada ano.

16.3. O Fundo estad sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e
publicidade de demonstrac¢oes financeiras determinadas pela CVM.
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16.4. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com
as disposicoes do COSIF, sendo auditadas pelo auditor independente registrado na CVM.

16.5. O Administrador deve colocar as demonstracBes financeiras do Fundo a
disposicéo de qualquer interessado que as solicitar, e enviar a CVM, através do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
no prazo méaximo de 90 (noventa) dias apds o0 encerramento de cada exercicio social, em
se tratando de demonstracdes financeiras anuais.

16.5.1. O Administrador deve enviar a CVM, atraveés do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em
até 15 (quinze) dias apo6s o encerramento de cada més do calendario civil, com
base no Gltimo Dia Util daquele més, o informe mensal & CVM, conforme modelo
e conteudo disponiveis na referida pagina da CVM.

CAPIiTULO XVII — PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administracdo e Gestao do Fundo

17.1. Cabera a Gestora a tarefa de selecdo e manutencdo de sua equipe de gestao do
Fundo, propria ou contratada, devendo empregar o necessario cuidado na selecéo dos
profissionais mais adequados e qualificados para exercer as fungdes que lhes séo
atribuidas.

17.2. O Administrador contratara: (i) servicos de gestdo de investimentos a serem
prestados pela Gestora, a qual, além das obrigacdes previstas neste Regulamento, sera
responsavel pelas funcbes previstas no item 17.5 e andlise e selecdo de Direitos
Creditorios e demais ativos para integrarem a carteira do Fundo; e (i) servigcos de custddia
qualificada, controladoria e escrituracdo de Cotas a serem prestados pelo Custodiante, o
qual sera responsavel pelas funcées previstas no item 17.10.

17.2.1.0 Administrador, a Gestora e 0s terceiros contratados respondem
solidariamente, no exercicio de suas respectivas atribuicdes, pelos prejuizos que
causarem aos Cotistas, quando procederem com culpa ou dolo, com violacéo da
lei, das normas editadas pela CVM e do Regulamento.

17.3. A Administradora dispde de regras e procedimentos estabelecidos no Contrato de
Gestdo, passiveis de verificagdo, que lhe permitem diligenciar o cumprimento pela
Gestora, de suas obrigacOes descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestao. Tais
regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da
Administradora..

17.4. Observadas a regulamentacéo em vigor e as limitaces deste Regulamento, o

Administrador tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracéo do
Fundo e, juntamente com a Gestora, tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios
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a gestao da carteira do Fundo e exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e
demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

17.5. Incluem-se entre as obrigacfes do Administrador, além daquelas estabelecidas na
regulamentacéo em vigor:

a) assinar quaisquer documentos referentes a alteraces do Regulamento,
desde que devidamente aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas ou em
conseguéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacéo da CVM,
e contratar, por conta e ordem do Fundo, a Agéncia Classificadora de Risco e o
Auditor encarregado da revisao das demonstracdes financeiras;
b) praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a
manter a sua boa ordem legal, operacional e administrativa;
C) monitorar 0 cumprimento integral pelo Fundo dos limites previstos neste
Regulamento e na legislacéo aplicavel, bem como da Subordinacdo Minima, da
Reserva de Pagamento e da Reserva de Amortizacgao;
d) monitorar, a qualquer tempo e sem qualguer custo adicional para o Fundo,
o cumprimento das func¢des atribuidas ao Custodiante;
e) monitorar, a qualquer tempo e sem qualguer custo adicional para o Fundo,
o cumprimento das funcdes atribuidas a Gestora;
f) informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos
seguintes eventos:

i.  substituicdo do Auditor ou do Custodiante;

ii. ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao;

iii. alteracdes ao Regulamento;

iv. convocagao de Assembleia Geral de Cotistas; e

v. resultado das deliberactes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas.
0) manter a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso,
coOpia dos relatérios preparados pelo proprio Administrador, pelo Custodiante e
demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo;
h) providenciar para que os Cotistas assinem o Termo de Adesao a este
Regulamento na mesma data de aquisicao de Cotas;
i) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacéo pertinente ou
por este Regulamento, na forma prevista pelos mesmos, em especial as
informacdes discriminadas no Capitulo XX abaixo;
)] disponibilizar aos Cotistas e a Agéncia Classificadora de Risco, guando for
0 caso, mensalmente, em sua sede e dependéncias, as seguintes informacoes
referentes ao més calendario imediatamente anterior ou ao fechamento do referido
més, conforme o caso: (a) o numero de Cotas detidas pelo respectivo Cotista; (b)
0 valor atualizado de suas Cotas; (c) a remuneracao acumulada das Cotas desde
a Data de Subscricdo Inicial; (d) o valor do Patrimdnio Liquido; (e) a Subordinacao
Minima; (f) a Reserva de Pagamento; (g) o prazo médio e maximo da carteira de
Direitos Creditorios; (h) a concentracdo em Cedentes dos Direitos Creditorios; (i) a
Taxa Média da Carteira; (j) o demonstrativo de fluxos de caixa do Fundo, em
formato disponibilizado pelo Custodiante; e (k) outras informacdes que venham a
ser solicitadas pela Agéncia Classificadora de Risco;
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K) divulgar aos Cotistas, na forma prevista neste Regulamento, eventual
rebaixamento da classificacéo de risco atribuida as Cotas, no prazo maximo de 03
(trés) Dias Uteis do recebimento de tal informagc&o;

l) convocar a Assembleia Geral nos termos deste Regulamento; e

m) no caso de intervencéo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, solicitar
a renlncia da sua respectiva funcdo de Custodiante e requerer o imediato
direcionamento do fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios para outra conta
de deposito de titularidade do Fundo e convocar Assembleia Geral para decidir
pela contratacdo de novo custodiante, se for o caso, ou pela liquidagédo do Fundo.

17.6. E vedado ao Administrador:
a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacoes realizadas pelo Fundo;
b) utilizar ativos de sua prépria emissédo ou coobrigagdo como garantia das
operacoes realizadas pelo Fundo; e
C) efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipétese de aquisicdo de Cotas deste.

17.6.1. As vedacOes de que tratam os incisos (a) a (c) do item 17.6
abrangem as Partes Relacionadas do Administrador, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e 0os de emissao ou coobrigacao dessas.

17.7. E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:
a) emitir quaisquer classes de Cotas ndo expressamente aprovadas neste
Regulamento;
b) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;
C) realizar operacdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;
d) aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;
e) adquirir Cotas do proprio Fundo;
f) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razéo de descumprimento de
normas previstas neste Regulamento;
0) vender Cotas do Fundo a prestacéo;
h) prometer rendimento pré-determinado ao Cotista;

i) vender Cotas do Fundo a instituices financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil que sejam Cedentes de Direitos Creditérios;
)] fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos

apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos com
base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos
financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro;

K) obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de
recursos a qualquer pessoa;

l) delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvada delegacéo dos
poderes de gestao da Gestora, nos termos deste Regulamento e do disposto no
artigo 39, inciso Il da Instrugcéo CVM n° 356/01;
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m) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo a qualquer titulo, dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, no todo ou em parte; e

n) realizar operacdes com derivativos, observado o disposto no item 7.6
acima.

17.8. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, dentre outras estabelecidas neste

Regulamento:
a) assistir e orientar o Administrador quanto a avaliacdo e ao registro dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo de acordo com as suas
respectivas naturezas;
b) celebrar em nome do Fundo os Contratos de Cesséao e Termos de Cesséo
com os respectivos Cedentes;
C) aprovar a aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo;
d) aprovar os limites de exposicdo maxima por Cedente e as Taxas de
Desconto para cada Cedente;
e) praticar todos os demais atos de gestdo da Carteira, observadas as
atribuicdes do Administrador e do Custodiante;
f) executar a politica de aquisicdo de Direito Creditorio a ser adotada pelo
Fundo quando da aquisicdo dos Direitos Creditérios, conforme estabelecido no
Anexo | a este Regulamento;
0) orientar e coordenar os Cedentes acerca do credenciamento dos Cedentes
e celebracdo dos instrumentos para a formalizacdo das cessbes, e demais
instrumentos juridicos celebrados por cada Cedente no ambito do programa de
securitizacao, incluindo verificar a existéncia, validade e eficacia das autorizacdes
societarias e poderes de representacdo dos representantes legais dos Cedentes
sighatarios dos respectivos documentos;
h) executar a cobranca de Direitos Creditérios inadimplidos integrantes da
carteira do Fundo, nos termos do Anexo Il, realizando, inclusive, os servicos de
cobranga, recebimento e pagamento relativos a tais Direitos Creditorios
inadimplidos de acordo com as boas praticas de mercado;
i) desde que esgotados todos 0s meios e procedimentos necessarios ao
recebimento e a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos integrantes da
carteira do Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordo, transacéo, ato de
alienacéao, de transferéncia, de desconstituicao, de substituicdo ou de liberacdo de
guaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos Direitos
Creditérios inadimplidos. O preco de alienacao dos referidos ativos de titularidade
do Fundo n&o podera, exceto se aprovado pela Assembleia Geral, sob pena de
responsabilizacdo da Gestora por eventuais danos ou prejuizos causados ao
Fundo, ser inferior ao seu respectivo valor contabil na data da alienacéo, devendo,
ademais, refletir as condicbes de mercado na ocasido e o risco de crédito
associado a estes;

)] prospectar e selecionar Cedentes;
K) confirmar a existéncia dos Direitos Creditorios ofertados ao Fundo;
l) enviar a notificacdo da cessao dos Direitos Creditorios para o Sacado; e

m) solicitar ao Sacado a alteragcdo da ordem de pagamento e enviar a linha
digitavel para que o Sacado realize o pagamento diretamente na conta corrente de
titularidade do Fundo.
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17.9. O Administrador e/ou a Gestora, por meio de correio eletrbnico ou por meio de
publicacdo no periédico indicado no item 20.2 abaixo, pode renunciar a
administracdo/gestdo do Fundo, desde que o Administrador convogque, no mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidacéo antecipada
do Fundo, devendo ser observado o quérum de deliberacéo de que trata o Capitulo X
acima.

17.9.1. Na hipotese de rentncia do Administrador e/ou da Gestora e nomeagao de
nova instituicho administradora/gestora  em  Assembleia Geral, o
Administrador/Gestora  continuard obrigado a prestar o0s servicos de
administracao/gestéo do Fundo por prazo a ser definido na referida Assembleia
Geral, que ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias corridos.

17.9.2.Caso o novo administrador nomeado nos termos descritos acima nao
substitua 0 Administrador dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da
data em que se realizar a Assembleia Geral referida no item acima, o Administrador
procedera a liquidacéo automatica do Fundo até o 70° (septuagésimo) dia corrido
contado da data de realizagdo da Assembleia Geral que nomear o novo
Administrador.

17.9.3. Na hipétese de o Administrador renunciar as suas funcoes e a Assembleia
Geral referida acima: (i) ndo nomear administrador habilitado para substituir o
Administrador; ou (i) ndo tiver quérum suficiente, observado o disposto no Capitulo
X acima, para deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou a liquidacéo do
Fundo; o Administrador procedera a liquidacdo automatica do Fundo, no prazo
maximo de 20 (vinte) dias corridos.

17.9.4.Na hipétese de deliberacéo pela liqguidacdo do Fundo, o Administrador
obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcéo até a liquidacéo total do Fundo.

Custédia e Controladoria do Fundo

17.10. O Custodiante sera o responsavel pela prestacdo dos servicos de custodia
qualificada, nos termos do artigo 38 da Instrucdo CVM n° 356/01, bem como 0s servigos
de controladoria e escrituracdo de Cotas, de acordo com o Contrato de Custddia, a quem
incumbird:
a) zelar pela boa ordem, operacionalizar e executar, por meio de sistema
especialmente elaborado para tal fim, todos os procedimentos e rotinas definidos
neste Regulamento, no Contrato de Custodia, no Contrato de Cesséo, que sejam
de sua responsabilidade;
b) receber e fazer a guarda e custddia fisica, durante o prazo minimo exigido
pela legislacéo fiscal, dos registros eletronicos da base de dados relativas aos
Direitos Creditorios mantida pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custodia
desde a constituicdo do Fundo;
C) receber e fazer a guarda e custodia fisica ou escritural dos documentos
abaixo, mantendo em arquivo fisico ou eletrénico a documentacéo negocial e fiscal
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relativa a cada operacdo realizada pelo Fundo, pelo prazo necessario ao
atendimento da auditoria e encerramento do exercicio de balanco, por parte do
Administrador, que ocorrera, no maximo, anualmente:

i. extratos da conta corrente autorizada do Fundo e dos comprovantes
de pagamentos de valores creditados pelo Custodiante nas Contas
Correntes Autorizadas das Cedentes;

ii. relatorios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de
Custodia e demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos definidos neste Regulamento, no Contrato de Cesséo,
no Contrato de Custodia;

i. Documentos Comprobatdrios e os documentos referentes aos Ativos
Financeiros; e

iv. todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer encargo
do Fundo;

d) sistematizar e organizar, em ordem cronolégica, a documentacao referida
na alinea (ii) acima;

e) efetuar a liquidacéo financeira dos Ativos Financeiros e receber quaisquer
rendimentos ou valores referentes a estes ativos;

f) receber e realizar a Cobranca Bancaria, por si ou terceiros contratados para
este fim, dos valores relativos aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo, bem como efetuar a liquidacéo fisica e financeira destes depositando os
valores diretamente na conta corrente autorizada do Fundo, nos termos do
Contrato de Custddia;

0) efetuar o controle do fluxo de caixa do Fundo, com registro dos respectivos
lancamentos em base diaria, de forma que 0 mesmo possa cumprir pontualmente
suas obrigacdes financeiras e contratuais;

h) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade
auferida pelos Cotistas, de acordo com as instrucdes do Administrador, nos termos
da legislacéo aplicavel,

i) verificar 0 atendimento dos Direitos Creditorios a serem ofertados pelas
Cedentes ao Fundo aos Critérios de Elegibilidade a cada cesséo;
)] informar a Agéncia de Classificacdo de Risco, tdo logo chegue ao seu

conhecimento, a ocorréncia (i) de qualquer Evento de Avaliacéo ou Evento de
Liquidacéo e (ii) o descumprimento, pelo Administrador, de quaisquer de seus
deveres e obrigacdes definidos neste Regulamento, no Contrato de Cesséo ou no
Contrato de Custddia; e

K) realizar a escrituracéo das Cotas do Fundo.

17.11. O Custodiante € responsavel ainda por realizar trimestralmente a verificagdo por
amostragem de lastro relativo aos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, de acordo
com a metodologia prépria, prevista no Anexo IV a este Regulamento, e elaborar relatério
a ser enviado ao Administrador descrevendo o procedimento realizado e o resultado
alcancado dessa verificagdo. Além disso, nos termos da legislacdo aplicavel, a verificagdo
do lastro dos Direitos Creditorios inadimplidos e/ou substituidos sera realizada em sua
totalidade e ndo por amostragem.
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17.12. No exercicio de suas respectivas fun¢des, o Custodiante esta autorizado, em
carater exclusivo, por conta e ordem do Administrador:

l. a abrir e movimentar, em nome do Fundo, () as contas correntes
autorizadas do Fundo; (i) as contas de deposito especificas abertas
diretamente em nome do Fundo (1) no SELIC; (2) no sistema de liquidacéo
financeira administrado pela B3; ou (3) em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacéo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM em
gue os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociados, liquidados
ou registrados, sempre com estrita observancia deste Regulamento;

Il. a dar e receber quitacéo ou declarar o vencimento antecipado dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros; e

Il a efetuar o pagamento dos encargos do Fundo, desde que existam
recursos disponiveis e suficientes para tanto.

17.13. O Custodiante declara que ndo ha conflito de interesses com o Administrador na
prestacéo de servicos de custodia para o Fundo.

17.14. O Custodiante podera contratar empresas especializadas para realizar as
atividades de guarda e de verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios descritas acima,
sem prejuizo de sua responsabilidade.

17.15. O Custodiante ndo podera contratar os Cedentes de Direitos Creditorios (ou partes
a ele relacionadas) ou instituicées contratadas como consultor especializado ou gestor do
Fundo (ou partes a eles relacionadas) para prestar 0os servicos mencionados no item
anterior. Ademais, em caso de contratacdes, o Custodiante devera estabelecer regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacéo, que devem:
a) constar do prospecto do Fundo, quando houver;
b) constar do contrato de prestacao de servicos;
C) ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina do Administrador na
rede mundial de computadores;
d) permitir o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentagdo da
documentacao relativa aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo
sob guarda do prestador de servigo contratado; e
e) permitir verificar o cumprimento, pelo prestador de servico contratado no
gue se refere a verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios e a guarda dos
Documentos Comprobatorios, bem como na regulamentacéo aplicavel.

17.16. Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral, o Custodiante podera
ser substituido.

17.16.1. A contratacdo de novo custodiante estara sujeita a confirmagéo da
classificacéo de risco das Cotas pela Agéncia Classificadora de Risco.

17.16.2. Na hipotese de os Cotistas reunidos em Assembleia Geral ndo

aprovarem a substituicdo do Custodiante, os mesmos poderao deliberar pela
liquidacéo do Fundo, nos termos deste Regulamento.
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17.16.3. Aplica-se aos procedimentos de substituicdo do Custodiante, no
gue couber, o disposto no Capitulo XIX abaixo.

17.17. O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as funcdes que lhe sdo
atribuidas nos termos deste Regulamento, do Contrato de Cesséo e do Termo de Cesséo.
Neste caso, o Administrador devera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a
substituicdo do Custodiante, que devera desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo
de 30 (trinta) dias contado da convocacdo da Assembleia Geral que escolhera seu
substituto ou até que a instituicdo escolhida assuma a funcéo, o que ocorrer primeiro.

CAPITULO XVIII = REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

18.1. A Taxa de Administracdo do Fundo compreende a remuneracdo que O
Administrador, a Gestora e 0 Custodiante receberao pela prestacao de servigos ao Fundo.
A Taxa de Administracdo correspondera a um percentual anual sobre o valor do
Patriménio Liquido que sera apurado e provisionado diariamente e pago mensalmente,
aplicando-se a seguinte formula:

TA=TG + TAdm + TCust

onde:

TA: Taxa de Administragao;

TG: Parcela da Taxa de Administracéo a ser paga diretamente a Gestora
e gue correspondera ao maior valor entre o resultado da férmula abaixo
e o0 valor mensal de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), reajustado
anualmente de acordo com a variagdo do IGP-M/FGV no periodo:

TG =[(0,55%)/252) x Patriménio Liquido Subordinado (D-1) +
[(1,1%/252 ) x Patriménio Liquido Sénior (D-1)

TAdm Parcela da Taxa de Administracéo a ser paga diretamente ao
Administrador que fara jus a remuneracdo de 0,08% com um valor
minimo mensal de R$ 9.000,00 (nove mil reais), reajustado anualmente
de acordo com a varia¢éo do IGP-M/FGV no periodo;

TCust Parcela da Taxa de Administracéo a ser paga diretamente ao
Custodiante que fara jus a remuneracao de 0,02% com um valor minimo
mensal de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), reajustado
anualmente de acordo com a varia¢éo do IGP-M/FGV no periodo;

18.1.1. A Taxa de Administracéo sera calculada e provisionada diariamente, por
Dia Util, & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o
valor do Patriménio Liquido do Fundo, e paga mensalmente, por periodo vencido,
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.
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18.1.2. O Fundo pagara integral e diretamente a Gestora a parcela da Taxa de
Administracéo que lhe cabe, nos termos deste item, com um acréscimo mensal
de R$ 1.000,00 (mil reais), para pagamento dos custos da empresa de assinatura
eletronica dos documentos relacionados aos Fundo, a ser contratada pela
Gestora.

18.2. A remuneracgao constante do item 18.1 acima néo inclui as despesas e encargos
do Fundo previstos neste Regulamento, os quais serdo debitados do Fundo pelo
Administrador.

18.3. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administrac&o acima
fixada.

CAPITULO XIX — SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR

19.1. A Assembleia Geral podera a qualquer tempo: (i) deliberar pela substituicdo do
Administrador; e (ii) indicar o nome, a qualificacdo, experiéncia e remuneracdo da
instituicdo que assumira, com 0 mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os
deveres e as obrigacdes do Administrador, nos termos da legislacéo aplicavel, e do
Regulamento.

19.2. Na hipétese de deliberacdo pela Assembleia Geral da substituicdo do
Administrador, 0 Administrador devera permanecer no exercicio regular de suas funcbes
pelo menor prazo entre: (i) 30 (trinta) dias; ou (i) até que seja contratado outro
Administrador.

19.3. O Administrador devera, sem qualguer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicao,
todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagfes sobre o
Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucéo de continuidade,
os deveres e obrigacdes do Administrador, bem como (i) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela
instituicdo que vier a substitui-lo.

19.4. A contratagéo de novo administrador estara sujeita a confirmacao da classificacéo
de risco das Cotas pela Agéncia Classificadora de Risco.

19.5. Nas hipoteses de substituicdo do Administrador e de liquidacédo do Fundo, aplicam-
se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das
gue regem a responsabilidade civil do proprio Administrador.
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19.6. As regras dispostas nesta se¢ao, no que couber, sdo apliciveis a substituicdo da
Gestora e do Custodiante.

CAPITULO XX — DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES

20.1. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir ao Cotista acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influenciar as decisées do Cotista quanto a permanéncia no
mesmo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisicdo de Cotas do Fundo.

20.2. A divulgacéo de informacdes de que trata o item 20.1 acima sera feita mediante
publicacdo no jornal Folha de S&o Paulo, utilizado para veicular as informacdes relativas
ao Fundo, ou serdo disponibilizadas ao Cotista na sede e agéncias do Administrador e
das instituicdes intermediarias que venham a ser contratadas pelo Administrador para
participar das distribuicdes de Cotas do Fundo, devendo todos os documentos e
informacdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagao.

20.2.1. O Administrador anualmente mantera disponiveis em sua sede e agéncias
e nas instituicdes que cologuem Cotas, o0 valor do Patriménio Liquido, o valor da
Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e 0s
relatorios da Agéncia Classificadoras de Risco.

20.3. O Administrador colocara a disposicao do Cotista, em sua sede, no prazo maximo
de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, as seguintes informacoes,
além de outras exigidas nos termos deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel:
() o nimero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor; (i) a
rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més a que se
referirem; e (iii) dados acerca do comportamento da carteira do Fundo, abrangendo
discussdo guanto ao desempenho obtido e o esperado.

20.4. O Administrador devera divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de
computadores, quaisquer informacoes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros, ressalvadas as informacées divulgadas a: (i) prestadores de servicos do Fundo,
desde que tais informacfes sejam necessarias a execucdo de suas atividades; e (ii)
orgaos reguladores e autorreguladores, quando tais informacfes visem atender
solicitacdes legais, regulamentares ou estatutarias.

20.5. Salvo quando expressamente disposto em contrario, a divulgacdo das
informacdes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de correio eletrénico (e-
mail), disponibilizacéo no website do Administrador e/ou carta com aviso de recebimento
enviado exclusivamente aos Cotistas que assim requererem previamente por escrito ao
Administrador.
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CAPITULO XXI — FATORES DE RISCO

21.1. Acarteirado Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio, estao sujeitos a diversos
fatores de risco, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados. Caso algum destes
riscos ocorra, o Fundo podera sofrer prejuizos, inclusive com perda de patriménio para o
Cotista. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este item. O
Administrador, o Custodiante, a Gestora, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo séo responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de gualquer natureza, sofridos pelo
Fundo e/ou pelos Caotistas, incluindo, sem limitacéo, eventual perda do valor de principal
de suas aplicacbes em decorréncia dos riscos indicados abaixo e de outros aplicaveis as
Cotas, aos Direitos Creditorios e ao Fundo.

21.1.1. A responsabilidade de cada investidor sera limitada ao valor de suas Cotas,
nos termos do Artigo 1.368 - D do Cadigo Civil.

21.2. Risco de Mercado

21.2.1. Flutuacéo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos do
Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteracBes na politica de crédito, econdémica e fiscal, bem
como em raz&o de alteracdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos
gue componham a carteira do Fundo. Essa oscilagcao dos precos podera fazer com
gue parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja
avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou contabilizaco inicial, levando a
reducao do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.

21.2.2. Descasamento de Taxas — Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo sdo contratados a taxas prefixadas. A distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo para as Cotas tem como parametro a Taxa DI. Assim, na
hipétese de aumento substancial da Taxa DI, os recursos do Fundo podem ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos detentores de
Cotas, sendo que nem o Fundo nem o Administrador prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

21.2.3. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental: O Fundo, bem como os ativos integrantes de sua carteira,
também poderdo estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador e da Gestora, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacfes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politca, econdmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas e da regulamentacéo
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aplicavel ao Fundo e aos ativos de sua carteira. Referidas alteracdes poderdo
resultar em perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e
inadimpléncia devedores dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros. Tais
fatos poderdo acarretar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas,
bem como possiveis atrasos nos pagamentos das amortizagdes ou do resgate.
O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o0 Governo Federal intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Federal para controlar a
inflacdo e implementar as politicas econdémica e monetaria ttm envolvido, no
passado recente, alteracOes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, criacdo de impostos, aumento
da aliquota de impostos j& existentes, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condi¢cbes macroecondmicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adog¢éo de medidas que possam
resultar na flutuacéo da moeda, indexacao da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros, aumento de custo de empresas ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condicdes financeiras, 0s
resultados operacionais do Fundo e a consequente valorizacdo das Cotas.
Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo
da moeda, aumento exagerado das taxas de juros e valorizagdo ou
desvalorizacdo acentuada e abrupta de taxas de cambio resultantes de politicas
internas ou fatores externos poderao influenciar nos resultados do Fundo.

21.3. Risco de Crédito

21.3.1. Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de o Sacado inadimplir as
obrigaces dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, podera haver
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo,
gue referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, recuperando para o
Fundo o total dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais
ao Fundo, bem como afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

21.3.2. Faléncia ou Recuperacao Judicial do Sacado - Em caso de decretacéao de
faléncia do Sacado, os recursos arrecadados podem nédo ser suficientes para a
liquidacéo de todas as obrigacGes do falido. Assim, é possivel que ndo haja
recursos bastantes para pagar os Direitos Creditorios de titularidade do Fundo. Por
sua vez, o deferimento da recuperacao judicial do Sacado sujeitara o Fundo a
observancia de um plano de recuperacdo judicial, aprovado por assembleia de
credores e homologado pelo juizo competente. O plano de recuperacéo judicial
podera prever, dentre outras condigdes, a liquidacdo dos Direitos Creditorios em
prazo dilatado ou por quantia menor que o valor de face dos mesmos. Em ambos
0s casos 0 patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente, assim como a
rentabilidade de suas Cotas.

21.3.3. Risco de Pré-pagamento dos Direitos Creditérios — A ocorréncia de pré-
pagamentos em relacdo a um ou mais Direitos Creditorios podera ocasionar
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perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditérios reduz o
horizonte original de rendimentos esperados pelo Fundo de tais Direitos
Creditorios, uma vez que o pré-pagamento podera, se assim permitido pela
documentacao do Direito Creditorio ou, conforme o caso, pela legislacéo aplicavel,
ser realizado pelo valor de emisséo do Direito Creditérios atualizado até a data do
pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os Cedentes e 0 Sacado, de
modo que 0s juros remuneratorios incidentes desde a data da realizacdo do pré-
pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditorios deixam de
ser devidos ao Fundo.

21.4. Risco de Liguidez

21.4.1.Direitos Creditorios — O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios. No entanto, pela sua prépria
natureza, a aplicacdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacéo
as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Caso
seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, como nas
hipéteses de liquidacdo previstas neste Regulamento, podera ndo haver
compradores ou 0 preco de negociacao podera causar perda de patrimdnio ao
Fundo.

21.4.2. Fundo Fechado e Falta de Liquidez — O Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, sendo que as Cotas sé poderao ser resgatadas ao término
do prazo de duracao do Fundo, do término do prazo de duracéo da classe ou por
decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, e, quando de sua liquidacéo, podera ndo
haver recursos de liquidez imediata no Fundo.

21.4.3. Descontinuidade - Liquidacao do Fundo e Mercado Secundario — O Fundo
podera ser liquidado em algumas hipéteses previstas neste Regulamento. Se isso
ocorrer, podera ndao haver liquidez para o pagamento imediato de todos os
Cotistas. Isto pode ocorrer, por exemplo, se parte dos Direitos Creditdrios ainda
ndo estiver vencida. Nessa hipotese, o Fundo poderia adotar 2 (dois)
procedimentos. O primeiro seria aguardar que tais débitos sejam pagos pelo
Sacado e os valores sejam rateados entre os Cotistas. O segundo seria vender 0s
Direitos Creditorios para terceiros. No segundo caso, o preco de venda podera ser
tal que conferira rentabilidade inferior ao Fundo se comparado a primeira hipotese.
Isto poderia afetar a rentabilidade das Cotas do Fundo. Em caso de liquidacdo
antecipada do Fundo a Assembleia Geral de Cotistas podera optar pelo resgate
das Cotas, guando o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega
de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros recebidos quando do pagamento de resgate de suas Cotas ou (ii)
cobrar os valores devidos pelos Cedentes dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda gque cause perdas aos Cotistas.
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21.5. Riscos Especificos

21.5.1. Riscos Operacionais

21.5.1.1. Risco da Inexisténcia de Registro da Cessdo em Cartorio
Competente — O Fundo e/ou o Cedente, via de regra, ndo registraréo em
cartorio de registro competente os Contratos de Cesséo e os Termos de
Cessao celebrados para a aquisicao de Direitos Creditorios, em face dos
altos custos de emolumentos necessérios para tanto. Assim, em nao
havendo o registro dos Contratos de Cessao e dos Termos de Cessao, a
existéncia da cessdo sera considerada ineficaz perante terceiros,
acarretando o risco de o Direito Creditorio ser repassado novamente a
terceiros, podendo, eventualmente, ocorrer disputas sobre a titularidade do
crédito cedido.

21.5.1.2. Verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios — O Custodiante
realizara a verificacéo periédica do lastro dos Direitos Creditrios por meio
da andlise de copias dos Documentos Comprobatorios, do Contrato de
Cesséo, Termo de Cessao e da “Autorizacao de Cessado de Direitos
Creditérios” emitida por meio eletrénico pelo Sacado, manifestando sua
ciéncia e concordancia em relacdo a cessao de Direitos Creditorios pelo
Cedente ao Fundo, inclusive para os fins do artigo 290 do Cadigo Civil.
Contudo, até que tal verificacéo seja realizada, o Fundo podera ter Direitos
Creditorios  cujos  Documentos  Comprobatérios  apresentem
irregularidades, obstando ao Fundo o exercicio de seus direitos em relacéo
aos Direitos Creditérios, 0 que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.
Ademais, a utilizacdo de cdpias dos Documentos Comprobatdrios, para
verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios ndo confere 0 mesmo grau de
certeza proporcionado pela andlise documental original, aumentando o
risco de ocorréncia de erros na verificacao do lastro dos Direitos Creditérios.

21.5.1.3. Originagéo e originador - Riscos relacionados aos Setores de
Atuacdo dos Cedentes — O Sacado operara sob regime de concessao
estadual, estando sujeito a supervisdo de autarquias ou agéncias
reguladoras e a regras estabelecidas pelo Poder Concedente, o que podera
impactar significativamente os resultados e o fluxo de caixa do Sacado.
Adicionalmente, a concessdo operada pelo Sacado tem prazo de
vencimento estabelecido, o que podera implicar na impossibilidade da

originacao de Direitos Creditorios caso tal prazo ndo seja prorrogado.
21.5.2. Outros

21.5.2.1. Intervencao ou Liguidacéo do Custodiante — O Fundo tera conta

corrente no Custodiante. Na hipétese de intervencéo ou liquidacéo

extrajudicial deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem
blogueados e somente por via judicial serem recuperados pelo Fundo, o
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gue afetaria seu Patrimdnio Liquido, sua rentabilidade e poderia afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

215.2.2. Reducdo das Cotas Subordinadas — O Fundo tera uma
Subordinagéo Minima, bem como uma relacdo minima admitida entre o
seu Patrimbnio Liquido e o valor das Cotas Seniores. A diferenca do
patriménio do Fundo é representada por Cotas Subordinadas que arcaréo
com 0s prejuizos do Fundo antes das Cotas Seniores. Por diversos
motivos, tais como inadimpléncia do Sacado e problemas de pagamento
de indenizacbes ou repasse de recursos ao Fundo, as Cotas
Subordinadas, poderéo ter seu patriménio reduzido. Caso as Cotas
Subordinadas tenham seu patriménio reduzido a zero, as Cotas Seniores
passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar
perda de patriménio aos seus detentores.

21.5.2.3. Risco de Concentracdo — A totalidade dos Direitos Creditdrios
sera devida pelo Sacado. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relacéo
com a concentracdo da carteira, sendo que, quanto maior for a
concentragdo, inclusive de Cedentes, maior sera a chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

21.5.2.4. Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em
conseguéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacéo da
CVM, pode ser alterado independentemente da realizacéo de Assembleia
Geral. Tais alteracBes poderéo afetar o modo de operacédo do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

21.5.2.5. Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas - Caso 0
Fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adocédo e
manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, nos termos do item
10.2.1 acima, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para
assegurar, se for o caso, a adogao e manutencao dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de
prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a
gue o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hip6tese de os
Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, fica consignado que o
Administrador e o Custodiante, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos
em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
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prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas
poderéo ser afetados negativamente.

21.5.2.6. Da Propriedade dos Direitos Creditorios - Apesar de a Carteira
do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos Creditorios, a
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas controle direto sobre os
Direitos Creditorios. Os direitos do Cotista séo exercidos sobre todos 0s
ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas possuidas.

21.5.2.7. Dos Riscos Associados a Confirmacao dos Direitos Creditorios —
Os Direitos Creditérios gerados através do envio, por correio eletrénico, a
Gestora, de uma confirmacéo da existéncia de uma nota fiscal entregue
pelo Cedente no local da obra do Sacado, somente passardo a existir
efetivamente no sistema do Sacado no momento da entrada da nota fiscal
em seu departamento de “contas a pagar’. O periodo de transi¢cao entre a
entrega da nota fiscal na obra e o seu recebimento no “contas a pagar’ do
Sacado podera afetar o desempenho do Fundo caso durante esse periodo
de tempo algum suposto evento invalide a existéncia dessa nota fiscal. Tais
ocorréncias poderdo afetar o0 modo de operacdo do Fundo e acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

21.5.2.8. Dos Riscos Associados aos Ativos Financeiros - Os Ativos
Financeiros estéo sujeitos as oscilacdes de precos e cotacdes de mercado,
€ a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilacao de
mercados e de precificacdo de ativos, 0 que pode afetar negativamente o
desempenho do Fundo e do investimento realizado pelo Cotista. O
Administrador, em hipétese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes
de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, sera responsabilizado por
gualquer depreciacéo dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo. A precificacdo dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos,
valores mobiliarios, e demais operacoes estabelecidas na regulamentacéo
em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de
marcacao a mercado (mark-to-market) poderdao ocasionar variagbes nos
valores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, resultando
em aumento ou reducao no valor das Cotas do Fundo.

21.5.2.9. Risco de Governanga — Caso o Fundo venha a emitir Cotas de
uma nova classe, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, 0s novos
guotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteracdo do
Regulamento.

21.5.2.10.Invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios. Com
relagdo ao Cedente, a cessao de Direitos Creditorios pode ser invalidada
ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido,
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sendo certo que neste caso trata-se de risco relativo ao Cedente, nas
hipoteses de:
a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento
da cesséo o Cedente estiver insolvente ou se com ela passar ao
estado de insolvéncia;
b) fraude de execucéo, caso: (i) quando da cessdo o Cedente
fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a
insolvéncia; ou (ji) sobre os Direitos Creditérios pender demanda
judicial fundada em direito real; e
c) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da
celebracdo da cessdo de créditos, sendo sujeito passivo por
débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens
para total pagamento da divida fiscal.

CAPiTULO XXII = PoLiTica DE EXERCIcIO DE DIREITO DE VOTO

22.1. A Gestora, ao representar o Fundo nas assembleias gerais dos detentores de
titulos e valores mobilirios que confiram aos seus titulares o direito de voto, adotara os
termos e condicdes estabelecidos na “Politica de Voto” da Gestora, registrada na ANBIMA
— Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, que
disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e quais as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto, estando disponivel para consulta no
endereco eletronico http:/Mww.valorainvest.com.br.

22.2. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA
GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

22.3. A Gestora exercera seu poder de voto sempre no melhor interesse do Fundo,
buscando sempre a valorizacao dos ativos que integrem a carteira do Fundo, empregando
0 zelo e diligéncia exigidos pelas circunstancias.

CapriTuLo XXIIl = DisPosICOES GERAIS

23.1. Parafins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrbnico como
uma forma de correspondéncia valida nas comunicacbes entre o Administrador, o
Custodiante, a Gestora, os Cedentes e o Cotista.

23.2. Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo para dirimir e
resolver todas as questdes e duvidas oriundas do presente Regulamento e que envolvam
o Fundo, com expressa rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO I - PROCESSO DE SELEC}AQ E ORIGINACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

Este Anexo | é parte integrante do Regulamento do ‘Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Capital BR”.

O Fundo adota o seguinte processo de selecédo dos Cedentes e originacdo dos
respectivos Direitos Creditorios, apos o envio pelo Sacado do banco de dados dos
fornecedores, a ser observado pela Gestora:

Procedimentos de Cadastro
1. serarealizada uma pré-analise dos potenciais Cedentes pela Gestora;
2. todos os potenciais Cedentes preencherao um formulério cadastral com informacdes
requeridas pela Gestora;
3. Deverao ser disponibilizados os seguintes documentos:
(i) Balanco Patrimonial e DRE do ultimo exercicio;
(if) Faturamento més a més dos ultimos 12 meses;
(iif) Documento de Constituicdo Consolidado/Alteracdes registrado na Junta
Comercial;
(v)  Copia do Cartdo CNPJ — Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;
v) Copia da Inscricéo Estadual e do Alvara de Licenca e Funcionamento;
(vi)  Copia do IRPJ com recibo de entrega de escrituracao digital — ECF;
(vi) Copia da Certiddo Negativa da Divida Ativa da Unido e Estadual e
Municipal;,— CND Certiddo Negativa de Débitos Trabalhista;
(vii)  Certificado de Regularidade Fiscal — FGTS; e
(X)  Declaracao firmada pelo Contador e Scio sobre regularidade da empresa.
4. com a documentacdo acima e o formulario cadastral preenchido, sera realizada a
analise documental detalhada, que inclui:
(i) andlise de crédito do(s) Cedente(s);
(i) andlise da situacdo cadastral perante os 6rgaos de protecao de crédito; e
(if)andlise de solvéncia do Cedente.
5. finalizado este processo, € emitido parecer da Gestora com o status de aprovado ou
reprovado.

A ndo apresentacdo pelo potencial Cedente de qualguer dos documentos listados acima
n&o impedira sua aprovacdo para os fins do processo de selecéo ora descrito, devendo o
fato ser avaliado pela Gestora para a continuidade das diligéncias cabiveis.

Caso o Cedente seja aprovado, a Gestora providenciara o cadastro observando os
parametros aprovados.

O limite operacional e as taxas de desconto, inclusive, deverdo ser aprovadas pela

Gestora mediante a celebracdo do Contrato de Cesséo e respectivos Termos de Cessao
e informadas ao Administrador.
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ANEXO Il - POLITICA DE COBRANCA

Este Anexo Il é parte integrante do Regulamento do ‘Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Capital BR”.

POLITICA DE COBRANCA DE DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS:

A Gestora adotara os seguintes procedimentos para a cobranca ativa dos Direitos

Creditorios inadimplidos:

1. ap6s 1 (um) Dia Util do vencimento de determinado Direito Creditorio, a Gestora
entrara em contato com o Sacado, por meio de correio eletrbnico, com aviso de
recebimento, para dar ciéncia do vencimento dos Direitos Creditorios;

2. a Gestora notificara 0 Sacado ha mesma data por correio eletrdnico, com aviso de
recebimento, para que este liquide o Direito Creditério vencido em até 5 (cinco) Dias
Uteis, acrescido de juros equivalente a taxa de desconto efetiva do titulo em atraso
pelo periodo compreendido entre a data de vencimento do mesmo e a data do
efetivo pagamento;

3. caso decorrido o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para 0 pagamento em atraso
mencionado no item 2 acima, a liquidacéo do Direito Creditério vencido néo tenha
sido realizada, a Gestora fara uma notificacéo extrajudicial ao Sacado para que este
efetue o pagamento em até 5 (cinco) Dias Uteis constados do recebimento desta
notificacdo extrajudicial; e

4. caso o Direito Creditério vencido ndo seja liquidado pelo Sacado no prazo
estabelecido no item 3 acima, a Gestora providenciara o protesto do titulo
representativo do Direito Creditério vencido, procedimento de cobranca judicial e
eventual liguidacéo do Fundo.

Concomitantemente aos procedimentos acima descritos, caberAd ao Custodiante
provisionar os Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, conforme previsto no
Regulamento.

Todas as despesas, taxas, custos e emolumentos incorridos pelo Administrador com a
implementacdo das rotinas aqui previstas serdo arcadas pelo Fundo, ndo sendo o
Administrador responsavel pelo ndo ingresso de tais medidas pela auséncia de recursos
suficientes no Fundo, ou documentos.

A politica de cobranca descrita neste Anexo Il somente podera ser alterada mediante
aprovacao da Assembleia Geral a ser realizada de acordo com o disposto no Capitulo X
do Regulamento do Fundo, sendo certo que a nova politica de cobranga somente entrara
em vigor apos a realizagéo da supra mencionada Assembleia Geral.
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ANEXO IIl - MODELO DE SUPLEMENTO

Este Anexo lll é parte integrante do Regulamento do ‘Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Capital BR”.

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES
SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAPITAL BR
CNPJ/ME n° 23.781.331/0001-01

Emissdo de até [e] ([¢]) Cotas Seniores com valor unitario inicial de R$[e] ([e] reais),
perfazendo o montante total de até R$[e] ([e] reais).

=

Emissor: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Capital BR, constituido
ob a forma de condominio fechado e inscrito no CNPJ/ME sob o n° 23.781.331/0001-01.
Administrador: [e].

Numero deste Suplemento: [e].

Valor unitario inicial das Cotas Seniores: R$ [¢] ([¢] reais).

Limite minimo de Cotas Seniores a ser emitido: [e] ([e]).

Limite maximo de Cotas Seniores a ser emitido: [e] ([e]).

Rentabilidade Alvo (Benchmark): [e].

Metodologia de atualizacdo das Cotas Seniores:

[7)]

ONOoOOAWN

Cota d1 = Cota d0 x (1 + CDI)Y/?52 x (1 + Spread)'/?52

Cota d1 = Cota a ser calculada

Cota d0 = Ultima cota calculada

CDI=taxa de depdsito interbancario divulgado pela B3 ao ano
Spread = Sobretaxa ao ano, mencionada no item 7 acima

9. Prazo de duragao: [e].

10.  Periodo de Caréncia: [e].

11.  Cronogramade Amortizacao das Cotas: [e].

12.  Data de Emissao:

13. Data de Resgate das Cotas: [e].

14.  Forma de distribuigao: [e].

15.  Forma de colocacao: [e].

16. Local de registro para distribuicdo no mercado primario e para negociacéo
secundaria: As Cotas Seniores poderdo ser depositadas para distribuicdo no mercado
primario no Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, e para negociacdo no mercado
secundario no Médulo Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3
(Segmento CETIP UTVM).

17.  Na subscricdo de Cotas Seniores em data diversa da data da primeira subscricéo
de Cotas Seniores, sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias,
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calculado conforme o disposto no Regulamento. A integralizacdo das Cotas Seniores
devera ocorrer de acordo com o disposto no boletim de subscricdo.

18. Os termos e condi¢cdes utilizados neste Suplemento, iniciados em letras
mailsculas (estejam eles no singular ou no plural), terdo o mesmo significado que lhes
sdo atribuidos no Regulamento.

19. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes
deste Suplemento.

Sé&o Paulo, [e] de [e] de [e].

[e]JAdministrador
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ANEXO IV - PROCEDIMENTO DE VERIFICACAO DE LASTRO

Este Anexo IV é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Capital BR’.

PROCEDIMENTO DE VERIFICACAO DE LASTRO

1. O Custodiante devera realizar a verificagdo dos Documentos Comprobatérios
relativos aos Direitos Creditorios adquiridos pelos Fundo no prazo de até: (i) 10 (dez) Dias
Uteis contados da data de aquisicio e pagamento, para os Documentos Comprobatorios
encaminhados em vias fisicas; e (ii) 2 (dois) Dias Uteis contados da data de aquisicéo e
pagamento, quando o0s Documentos Comprobatérios forem encaminhados
eletronicamente.

2. Observado o disposto no item (a), abaixo, numa data-base pré-estabelecida,
sendo que nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatdria simples para a
determinacéo de um intervalo de confianca para a proporcéo de eventuais falhas, baseado
numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e
cinco por cento) de nivel de confianca, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por
cento), independentemente de guem sejam os cedentes dos Direitos Creditorios.

3. O escopo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos
Comprobatorios, conforme abaixo discriminado:

(@) obtencéo de base de dados analitica por direitos creditorios integrante da carteira
do Fundo;

(b)  selecdo de uma amostra de acordo com as formulas abaixo:

:i A:ano
502 N +n,

Ny

sendo:

&,: Erro Estimado
A: Tamanho da Amostra
N: Populacéo Total
nO: Fator Amostral

(c)  verificagdo dos Documentos Comprobatorios (fisicos ou eletrdnicos);

(d) verificacdo das condicbes de guarda fisica dos Documentos Comprobatorios,
guando aplicavel; e

59



BancoDaycoval

(e) esta verificagdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o
funcionamento do Fundo e contemplara:

| — os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo;

Il — os Direitos Creditorios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para
0s quais n&o se aplica o disposto nos 88 1° e 3° do Artigo 38 da Instrugéo
CVM 356; e

As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagdes seréo
informadas ao Administrador para as devidas providéncias.
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