RELATORIO DE GESTAO

OBJETIVO

O Fundo tem por objeto a valorizagéo das Cotas através da aplicagdo dos
recursos preponderantemente na aquisicio de Direitos Creditdrios
performados advindo de operagdes realizadas nos segmentos comercial,
industrial efou de prestagdo de servigdes, incluindo recebiveis
representados por contratos de locagdo de magquinario, entre a
Concessionaria Rota das Bandeiras e seus fornecedores, nos termos do
Regulamento.

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que sejam

performados que atendam aos Critérios de Elegibilidade, bem como aos
demais termos e condicdes dispostos no Regulamento.

Comentarios do gestor

Setembro / 2023
INFORMAGOES GERAIS

29/03/2017

Finaxis CTVM S.A.

Valora Gestdo de Investimentos
Banco Finaxis S.A.

Banco Bradesco S.A

Inicio do Fundo
Administrador

Gestor

Custodiante

Agente de recebimento

Rentabilidade Cota Sénior Il CDI + 3,30%
Rating Cota Sénior Il Ficht AAAsf(bra)
Prazo de Duragédo Sénior Ill 48 meses - 6 PMTs
Prazo de Caréncia Sénior Il 42 meses
Vencimento Sénior Il 30/12/2024

O FIDC Fornecedores CRB encerrou 0 més de Setembro de 2023 com um saldo de Direitos Creditérios em Carteira de R$ 158 MM e uma posigéo
de caixa de R$ 18,5 MM. Durante o més foram realizadas 18 cessdes. O retorno acumulado das cotas subordinadas é de 236% ou 397% s/ CDI.

Rentabilidade cota subordinada

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano Acum.
~ Fundo - - 0,04% 0,24% 0,76% 1,16% 1,06% 1,15% 1,37% 1,82% 2,06% 2,58% 12,9% 12,9%
< %CDI - - 42% 31% 82% 143% 132% 143% 214% 275% 363% 478% 190% 190%
= Fundo  2,68% 2,36% 2,35% 1,89% 3,15% 1,83% 2,20% 2,54% 2,64% 3,20% 3,86% 3,94% 37,9% 55,7%
< %CDI  459% 506% 442% 365% 608% 354% 406% 448% 564% 590% 782% 798% 591% 407%
= Fundo  4,02% 3,14% 2,43% 2,32% 2,05% 3,11% 3,57% 3,46% 2,61% 3,17% 3,28% 3,40% 441%  124,4%
< %CDI  741% 637% 519% 448% 473% 663% 629% 690% 562% 661% 863% 908% 738% 607%
= Fundo  3,36% 2,67% 3,11% 2,12% 1,49% 0,89% 1,23% 1,28% 1,04% 1,20% 0,87% 0,77%  21,91% 173,55%
< %CDI  892% 909% 920% 743% 630% 420% 635% 802% 661% 762% 582% 469% 795% 731%
= Fundo -6,06% 1,35%  -140%  -158%  -117%  -1,19%  -0,98%  -0,64%  -023%  0,57% 1,11% 1,20%  -11,29%  142,65%
< %CDI - - - - - - - - - 118% 189% 158% - 488%
N Fundo  1,01% 0,65% 0,84% 0,71% 0,64% 0,78% 1,04% 1,23% 1,40% 1,53% 1,36% 1,76%  13,74%  176,03%
< %CDI  138% 86% 91% 85% 62% 7% 100% 106% 130% 150% 134% 157% 111% 389%
< Fundo 2,11% 1,89% 2,37% 1,77% 2,33% 2,26% 2,22% 2,70% 2,40% - - - 21,93%  236,56%
& %CDI  188% 206% 202% 193% 207% 211% 207% 237% 246% - - - 221% 397%
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PRINCIPAIS CRITERIOS DE CESSAO E ELEGIBILIDADE

1. Concentragéo dentro do fundo:

+ O total de Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo que forem cedidos por um mesmo Cedente, independente do registro em
cartério dos respectivos Termos de Cesséo e Contrato de Cess&o, ndo poderé ser superior a 40% (quarenta por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo ou ao valor das Cotas Subordinadas em circulagéo, dos dois o maior.

+ Os Cedentes que tiverem Direitos Creditérios cedidos ao Fundo em volume superior a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo,
deverdo ter todos os seus Termos de Cess&o registrados em cartério no prazo de até 20 (vinte) dias Uteis da data da cess&o.

2. O Prazo de vencimento dos titulos ndo podera ser superior a 730 dias corridos contados da data de aquisigao. Sendo que, os Direitos
Creditérios que excederem o volume das Cotas subordinadas néo poderdo ter data de vencimentos superior a 270 dias corridos contados da
data de sua respectiva cessdo. Sendo que, a partir do 11° més apos o inicio das atividades do fundo, o prazo médio ponderado da carteira néo
podera ser de 150 dias corridos.
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3. 0 Fundo n&o podera adquirir titulos vencidos;

4. O Sacado nao devera ter Direitos Creditdrios vencidos dentro do Fundo.

5. A Cessao dos Direitos Creditorios devera sem amparada por um Contrato de Cess&o ( e respectivos Termos);
6. A taxa de desconto aplicavel nao podera ser inferior & taxa minima de desconto;

7. Os Direitos Creditérios devem uma obrigagdo direta de do Sacado em relagéo as operagdes realizadas em diversos
segmentos;

8. Direitos Creditorio ndo poderéo ser adquiridos caso o periodo entre a data vencimento e a data de vencimento da Sene de Cotas Seniores
em circulagdo (com maior prazo de vencimento) seja inferior a 10 dias uteis, exceto se consi aReserva de A

G




Indicadores de acompanhamento
Subordinagéo Sénior Maior Cedente (R$ Mil) Maior Cedente sem Registro 3 maiores Cedentes sem CVNP > 15 dias (%PL)
(RS Mil) (%/PL) registro (R$ Mil)
76.904 40.312
40.312 "
28.839 10.00% 25,526
34.193 6,05%
0% 0%
Atual Limite Min. Atual Limite Max. Atual Limite Max. Atual Limite Max. Atual Limite Max.
Perfil da carteira de crédito (Ult. 12m)
Indicadores out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23
Volume Bruto Operado (R$ Mil) 15.219 16.279 24.890 26.757 7.112 15.503 16.444 19.059 16.187 20.946 24.682 24.370
Saldo de Direitos Creditorios (R$ Mil) 1566.207  139.357 143.689 155.049 144.661 143426 146.194 147.632 142346 148.741 153.898 158.269
Numero de Direitos Creditérios 591 618 674 677 643 677 676 687 637 722 848 921
Ticket Médio (R$ Mil) 256 225 213 229 225 212 216 215 223 206 181 172
Prazo Médio dos Direitos Creditérios (dias) 129 139 151 157 154 157 158 163 172 175 186 198
Volume Médio por Cedente (R$ Mil) 5.609 5.161 5.322 5.743 5.564 5.312 5.415 5.091 5.084 5.129 5.496 5.862
Saldo carteira (R$ Mil) e prazo médio dos DCs ( Ult. 12m) Ticket Médio - Carteira (R$ Mil - Ult. 12m)
156.207 156269
. 155.049 155.049 153898
146.104 147632 148.741
144.661 256
143.689 142.346
225 213 29 25 229 216 215 223 206
139.357 e - ° 181
\.1‘72
out22  nov-22 dez-22 jan-23  fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23  jul-23  ago-23  set-23 out22  nov-22 dez-22 jan-23  fev-23 mar-23 abr-23 mai-23  jun-23  ju-23  ago-23  set-23
s S3ldo da Carteira (R$ Mil) = «® == Prazo médio dos Direitos Creditorios (dias)
Numero de Cedentes em Carteira (Ult. 12m) VOP Médio por Cedente (R$ Mil - Ult 12m)
1.672
1.556
1.299 1.354
1471 1.085 1402
969 o1a oy 112
27 27 27 27 % 27 27 3 2 3 28 27 547 I I I I
out22 nov-22 dez-22 jan-23  fev-23 mar-23 abr-23 mai-23  jun-23  ju-23  ago-23  set-23 out22 nov-22 dez-22 jan-23  fev-23 mar-23 abr-23 mai-23  jun-23  jul-23  ago-23  set-23
Volume Operado (R$ Mil - Ult. 12m) Cronograma de Vencimentos (R$ Mil)
sz 245
20.486
18.938
21045 22313 17.916
16340 17.250 20.320  20.110 15.548 16.507 16.187
12973 127717 13.565 13319 1.65
5104 5839
dez22  jen-23  fev-23  mar23  abr23  mai23 jun-23  juk23  ago-23  set2 out23 nov-23 dez23 jan24 fev24 mar24 abr24 mai24 24 ju24  ago24  set24

out-22  nov-22

As informagdes contidas neste material séo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de

Crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo ¢ liquida de impostos. Leia o prospecto, o regulamento e a lamina de informagdes essenciais antes
de investir. Para avaliagéo de performance do fundo, é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este contetdo foi elaborado pelo Gestor com fins meramente informativos, nao devendo ser considerado como
recomendagéo de investimento ou oferta para aquisi¢éo de cotas, nem servir como base nica para tomada de decis&o de investimento. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com

o Administrador e o Gestor, através do e-mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br




