RELATORIO DE GESTAO

OBJETIVO

0O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de
suas Cotas, por meio da aplicagéo dos recursos do Fundo na aquisi¢do de:

(i) Direitos Creditérios detidos pela Agora Telecom em face dos Devedores,
formalizados pelos Documentos Comprobatorios, que atendam as
Condigdes de Cesséo e os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

(if) Ativos Financeiros, observados os indices de composicéo e
diversificagdo da carteira do Fundo, conforme também estabelecido neste
Regulamento.

Rentabilidade
Rating
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Amortizagao

Rentabilidade da Cota Subordinada Junior
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INFORMAGOES GERAIS

Inicio do Fundo
Administrador

Gestor

Custodiante

Agente de recebimento

Mezanino
CDI + 8% a.a.

22/10/2020
Singulare S.A.

Singulare S.A.
Banco Santander S.A

Sénior |
CDI + 6% a.a.

Valora Gestéo de Investimentos

Sénior Il
CDI + 5% a.a.

'BB-(fe)’

BBB-(fe)’

dez-24

dez-24

dez-26

24 PMTs a partir de 01/2023

24 PMTs a partir de 01/2023

24 PMTs a partir de 01/2025

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano Acum.
< Fundo - - - - - -1,84% -1,23% 0,19% -2,86% -2,86%
& %CDI - - - - - - - - - - - 117% - -
b Fundo  0,03% -0,72% 1,29% -0,45% 0,05% -0,15% -0,80% -0,95% 0,04% -1,07% -1,50% -1,31% -5,45% -8,15%
S %CDI  20% - 640% - 19% - - - 9% - - - - -
IN] Fundo  1,38% -1,90% -9,25% 4,73% 1,93% -1,56% 2,81% 0,83% 1,26% 1,52% 1,62% 2,72% 2,40% -5,94%
& %CDI  33% - - 566% 187% - 274% 71% 117% 149% 159% 242% 19% -
b Fundo 2,71% 2,29% 3,26% 2,16% 6,47% 4,93% 5,46% 8,10% 4,84% - - - 47,99% 39,20%
& %CDI  241% 249% 278% 235% 576% 460% 510% 1% 496% 483% 133%
Fechamento De Més
Valores da tabela em R$ mil
out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23
Direito Creditério 35.738 39.414 41.572 47.042 49.520 43.963 46.117 48.879 51.954 51.451 51.179 49.840
Disponibilidade 5.691 2.657 1.283 6.586 3.307 8.178 5.030 4.596 861 694 404 1.006
out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23
PL Sénior | 20.649 20.940 21.266 20.697 20.048 19.448 18.757 18.097 17.399 16.676 15.945 15.152
PL Sénior Il - - - 10.016 10.143 10.308 10.439 13.606 13.807 14.012 14.235 14.430
PL Mezanino 14.552 14.790 15.057 14.690 14.259 13.867 13.402 12.962 12.491 12.000 11.503 10.956
PL Subordinada 6.191 6.291 6.462 8.157 8.343 8.258 8.200 8.559 8.774 9.045 9.577 9.829
PL Total 41.391 42.022 42.785 53.559 52.793 51.882 50.799 53.222 52.471 51.733 51.260 50.367
out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23
Subordinagdo Mezanino 15% 15% 15% 21% 27% 21% 26% 24% 24% 23% 22% 22%
Razdo de Garantia Mezanino 14% 14% 14% 14% 14% 14% 14% 14% 14% 14% 14% 14%
Ok Ok Ok Ok Ok Ok Ok Ok Ok Ok Ok Ok
out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23
Subordinagéo Sénior 50% 50% 50% 57% 57% 57% 57% 60% 59% 59% 59% 59%
Razéo de Garantia Sénior 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40%
Ok Ok Ok Ok Ok Ok Ok Ok Ok Ok Ok Ok
Patriménio liquido e cotas Evolugéo patrimonial — R$
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PRINCIPAIS CRITERIOS DE CESSAO E ELEGIBILIDADE

1. Concentragéo dentro do fundo:

« Os 04 maiores sacados ndo podem representar valor superior as cotas Subordinadas em circulagao;

+ O Maior sacado ndo podera representar valor superior a a cota Subordinada Junior;

« Os Direitos Creditorios néo poderéo ser oriundos de operagdes realizadas com Devedoras que possuam titulos vencidos, por prazo
superior a 10 dias, com o Fundo ou com a Cedente.
2. O Prazo de vencimento dos titulos n&o podera ser inferior a 10 dias corridos, no momento da aquisicao pelo Fundo;
3. O Prazo de vencimento dos titulos n&o podera ser superior a 730 dias corridos, no momento da aquisigao pelo Fundo;
4. Os Direitos Creditorios que excederem o volume das Cotas Subordinadas em circulag&o ndo poder&o ter data de vencimento superior a
360 dias corridos contados da data de sua respectiva aquisicéo pelo Fundo, sendo que, a partir do 11° més apés o inicio das atividades do
Fundo, o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditorios que excederem o volume das Cotas Subordinadas em circulagéo nao
podera ser superior a 240 dias corridos, tal condigéo devera ser verificada pela Gestora;

www.valorainvest.com.br
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5. 0 Fundo nao podera adquirir titulos vencidos e pendentes de pagamento
6. O Fundo néo podera adquirir titulos que sejam resultantes de agdes judiciais
7. 0 Fundo nao podera adquirir titulos que sejam originados de empresas em processo de recuperagéo judicial ou
extrajudicial
8. Somente poderao ser adquiridos direitos
« Os Direitos Creditorios deverao ser prc
dos Documentos Comprobatérios;
+ As Devedoras deverdo ser necessariamente pessoa juridica com sede no Brasil;
+ Divida expressa em moeda local e possuir valor nominal de face minimo superior a R$ 1.000,00;
« Direitos Creditorios ndo poderao estar inadimplidos quando de sua aquisigao;

ios, que as
dos

guintes caracteristicas:
devido pelas Deved a Cedente nos termos

+55 11 301 0



Indicadores de acompanhamento

Raz3o de Garantia Sénior Razao de Garantia Mezanino Maior Sacado (R$ Mil) 04 maiores sacados (R$ Mil) indice Recompra indice Vencidos
(%) (%) (%/PL) (%/PL)
413%
9.829
20785 10,0%
40,0% 7.0%
19,5% 14.0% 2103 7942 0.3 -
S s I I . 0.0%
Atual Limite Min. Atual Limite Min. Atual Limite Max. Atual Limite Max. Atual Limite Max. Atual Limite Max.
Perfil da carteira de crédito (Ult. 12m)
out22  nov-22  dez-22  jan23  fev:2d  mar23  abr2d  mai23  jun-23 jul-23  ago-23 set-23
Volume Operado (RS Mil) 8.181 15.408 6700 16664 18476  15.265 7960 17866 13589 16222 12.093 9.022
Volume Operado Acumulado (R$ Mil) 123188 138597 145297 161961 180437 195701 203661 221528 23517 251330 263432 272454
Ticket Médio (RS Mil) 139 214 33 153 A6 193 140 28 10 80 b4 97
Prazo Médio Dos Direitos Creditdrios (dias) it 87 I 75 75 97 93 89 83 8 9% 87
Numero de Sacados Que Operaram No Més 59 1 2 109 7 I 57 86 124 202 22 93

Qtd. sacados e ticket médio més (R$ Mil) (Ult. 12m)

VOP e prazo médio dos DCs (Ult. 12m)
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Volume de titulos liquidados (R$ Mil - Ult. 12m)

Concentragao dos sacados - %/PL (Ult. 12m)

19.321

23,5%
% % o
19,5%  19,0%  18,1% 16,1% — 16,3% — 16,0% 148% 151% 17,3% — 17,5% —16,2%
64% 50% 49% 54% 42% 46% 43% 39% 39% 46% 47% 5,5%
out-22  nov-22  dez-22  jan-23 fev-23  mar23  abr-23 mai-23  jun-23 jul-23 ago-23  set-23

s % 4 maiores sacados out22 nov-22 dez22 jan23 fev-23 mar-23  abr-23

Atrasos - %/PL (Ult. 12m)

e 9 Maior sacado

16.756

mai-23  jun-23  jul-23  ago-23  set-23

Comportamento das liquidagdes dos titulos (Ult.12M)
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m Liquidados Antecipadamente mLiquidados em dia = Liquidados em atraso = Recomprados
W Vencidos de 1a 10 dias M Vencidos de 11 a 30 dias

As informagdes contidas neste material séo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento néo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A
rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Leia o prospecto, o regulamento e a [amina de informagdes essenciais antes de investir. Para avaliagao
de performance do fundo, é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este contelido foi elaborado pelo Gestor com fins meramente informativos, ndo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento ou
oferta para aquisigao de cotas, nem servir como base Unica para tomada de decisdo de investimento. Quaisquer outras informagGes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, afravés do e mail

ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br

M Vencidos de 31 a 60 dias

mai-23  jun-23  jul-23 ago-23 set-23

Vencidos acima de 60 dias
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