RELATORIO MENSAL DE GESTAO
OBJETIVO

Proporcionar aos Cotistas que se enquadrem no Publico-Alvo, a valorizagao
de suas Cotas, através da aplicagéo preponderante dos recursos do FUNDO
na aquisicdo de Direitos de Crédito, representados por CCB, oriundos de
Crédito Consignado contratado entre os Devedores e a Ciasprev. Os
Devedores sao funcionarios publicos de Entes Publicos Conveniados.

Margo/23

INFORMAGOES GERAIS

15/03/2021
CM Capital Ltda

Inicio do Fundo
Administrador

Gestor Valora Gestao de Investimentos
Custodiante CM Capital Ltda
Agente de Conta Fiduciaria Santander S.A
Rating Classes Subordinadas Austin Rating
Rating Classe Sénior Mood's Local

Classe Rentabilidade Alvo Rating Data de Inicio  Prazo de Caréncia Prazo de Duragdo Amortizagao
Mezanino CDI +6,00% a.a. brBBB-(sf) mar/21 jun/23 114 meses Mensal a partir de 07/2023 - Via Regime de Caixa
Sénior CDI + 4,50% a.a. A.br (sf) out/21 jun/23 114 meses Mensal a partir de 07/2023 - Via Regime de Caixa
Rentabilidade Cota Subordinada Junior
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano Acum.
bl Fundo - - -4,36% 0,43% 1,34% 2,52% 2,74% 3,24% 0,86% 0,87% -0,18% 4,79% 12,65% 12,65%
S %CDI - - 207% 501% 828% 1% 765% 182% 119% 654% 265% 265%
9 Fundo  0,22% -1,99% -1,70% -0,24% -0,51% 1,76% 1,97% 0,80% 2,17% 3,33% 3,97% 6,10% 16,75% 31,52%
& %CDI  30% - - - - 173% 191% 69% 203% 327% 389% 543% 123% 173%
2 Fundo  4,48% 2,74% 1,66% - - - - - - - 9,12% 43,41%
S %CDI  399%  298%  141% . . . . . 281%  210%
Fechamento de Més (R$ - Mil)
abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 agol/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23
Direitos Creditorios 41.800 50.266 54.789 56.801 58.698 90.397 117.933 131.936 138.591 141.281 143315 150.354
Caixa (em tesouraria) - R$ 90 16 12 6 112 2 15 69 1 1 39 22
Titulos Publicos 115 116 118 119 120 121 479 484 489 495 500 505
Cotas de Fundos (zeragem de caixa) 995 535 1.078 10.704 9.824 1.888 12.450 533 12.829 12.834 12.859 8.724
abr/22 maif22 jun/22 juli22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23
Sénior 12.603 16.443 19.698 30.251 30.727 52.216 71.139 72.116 89.621 90.977 92.101 93.558
Mezanino 27.766 31.366 33.052 33.556 34.129 34.663 51.761 52.531 53.392 54.268 54.994 55.937
Subordinada 2.550 3.038 3.091 3.662 3.692 5.297 7.634 7.937 8.422 8.799 9.040 9.190
PL 42.920 50.847 55.841 67.469 68.548 92.175 130.533 132.585 151.435 154.044 156.136 158.685

Patriménio Liquido e Cotas

Evolugéo Patrimonial (R$ milhdes)
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mm Subordinada  mmmEE Mezanino Sénior e Direito Creditério
Fechamento de Més (R$ - Mil)
Razdo de Garantia Sénior (%PL) Razao de Garantia Mezanino (%PL) Direito Creditérios (%PL)
94,32%
Atraso F30 <18% 4.77% Enquadrado
41,04% 40,00% 50,00% Ataso 0 <15t 3.30% Enquadrado
Atraso F90 <A2% 1,83% Enquadrado
Indice de Perda Liquida <8% 0,21% Enquadrado
5.79% 5,00% !ndice de Pré-Pagamento <8% 0,01% Enquadrado
I E— Indice de Resoluco de Cessédo <% 0,00% Enquadrado

m Atual = Minima mAtual = Minima

mAtual ®Minima

As informagdes contidas neste material sao de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. A rentabilidade divulgada néo ¢ liquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Leia o prospecto, o regulamento e a lamina de informagdes essenciais

antes de investir. Para avaliagéo de performance do fundo, é recomendavel uma anélise de, no minimo, 12 (doze) meses.

Este contetido foi elaborado pelo Gestor com fins meramente informativos, ndo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento ou oferta para aquisicéo de cotas, nem servir como base Unica para tomada de
deciséo de investimento. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br

+55 11 3016.0900




Quantidade de Devedores Prazo Médio da Carteira (Meses)

8.000
34,0

7.000

6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000 I

abr/22 maif22 jun/22 jull22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fevi23 mar/23

abr/22 mai/22 jun/22 jull22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23

Comportamento das Liquidagdes dos Titulos (R$ mil) Volume Operado Més (R$ mil)
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m Liquidados em Atraso mais de 30 dias abr/22 mail22 jun/22 jull22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23
Distribuicao de Passivo Taxa Média Aquisigao (a.m.)
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Cronograma de Vencimentos (Acumulado Trimestralmente) - R$ mil
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As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento néo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. A rentabilidade divulgada n@o é liquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Leia o prospecto, o regulamento e a Idmina de informagGes essenciais
antes de investir. Para avaliagao de performance do fundo, é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.

Este contetdo foi elaborado pelo Gestor com fins meramente informativos, ndo devendo ser considerado como recomendacéo de investimento ou oferta para aquisicéo de cotas, nem servir como base Gnica para tomada de
decisdo de investimento. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br +55 11 3016.0900




Crédito Vencido e Nao Pago Acumulado (R$ mil)

Crédito Vencido e Ndo Pago x Vencimento Histdrico Acumulado (R$ - Mil)

abrf22 mail22 jun/22 jull22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23

Concentragao por Ente Publico Conveniado/DC
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mmmm \/olume Vencido - Histérico e Crédito Vencido e Nao Pago (%)

Concentragéo por Idade/DC
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As informagdes contidas neste material sao de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. A rentabilidade divulgada n@o é liquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Leia o prospecto, o regulamento e a Idmina de informagGes essenciais

antes de investir. Para avaliagéo de performance do fundo, é recomendével uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.

Este contetido foi elaborado pelo Gestor com fins meramente informativos, ndo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento ou oferta para aquisicéo de cotas, nem servir como base Unica para tomada de
deciséo de investimento. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e mail ri@valorainvest.com.br.

www.valorainvest.com.br

+55 11 3016.0900




