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Cenario Macro

Ao longo do més a esperada subida de juros nos Estados Unidos se concretizou, e cada vez mais vem
ganhando tragdo. Para conter a inflagdo de maneira mais forte, acreditamos que o Banco Central
Americano suba os juros de maneira mais agressiva que a atual, possibilitando entdo uma reducdo mais
acelerada do seu balango. Na nossa visdo, o ponto mais relevante continua sendo a maior convic¢dao de um
cenario de juros globais caminhando para normalizacdo, com todos os paises caminhando para juros reais
positivos no final desse ciclo de aumento.

Com as premissas de ritmo de aumento de juros mais acelerado e assumindo um bom cendrio de
comunicacdo e conducdo dos bancos centrais, ndo prevemos um risco de ruptura para as economias
globais. Vemos sim uma realocagao estrutural de alocagdo de capital dos investidores globalmente, com a
renda fixa ganhando cada vez mais relevancia dentre as opg¢des de investimento. Nesse movimento,
esperamos alguns picos de volatilidade, mas, novamente, ndo vemos risco de ruptura nesse processo.

O Reflexo dessa percepcao de normalizacdo da politica de juros dos EUA pode ser percebida na curva de
juros de 2 e 10 anos, ambas com abertura no més em torno de 80 bps, alcancando os maiores niveis desde
2018.

Vale citar o aumento de casos de covid que vem ocorrendo na China desde o inicio de mar¢o, com
recorrentes fechamentos de cidades para controle dos surtos. Caso essa dinamica continue por mais
tempo, o risco de menor crescimento do pais aumenta impactando o crescimento global e preco de
commodities. Todavia, esse ndo nos parece o cendrio base, visto que a prdpria dindmica ja observada de
evolucao da covid nos mostra uma menor letalidade e caso necessario, existe a possibilidade da ado¢ao de
uma postura econdmica mais expansionista pelo Governo chinés.

Por fim, mas ndao menos relevante, ainda temos a guerra entre Russia e Ucrania, que por enquanto, nao
apresentou muitas novidades sobre um possivel acordo de paz. Nao ocorreu uma piora relevante na
intensidade do combate em si, e nem um estremecimento mais relevante na relagdao entre outros paises,
principalmente EUA e Europa x Russia e China, algo que nos traria uma maior preocupacao. Nesse aspecto,
apesar do petréleo ter voltado para niveis pré-guerra, ainda vemos pressao de precos em outros setores,
impactando assim a inflacdo por mais tempo, o que acaba prolongando ainda mais o posicionamento
contracionista dos Bancos Centrais.

Cenario Local

No Brasil, o0 més de marco representou uma continuacdo da boa performance dos precos macro e bolsa,
com fluxo de investimentos estrangeiros suportando boa parte dessa performance. A equagao positiva se
traduz por: real desvalorizado + precos commodities elevados + juros nominais altos (no relativo com o
mundo). Esse trade vem sustentando os niveis de precos locais, mas é necessario ficar de olho no lastro
para sustentacdo desse movimento, ainda mais em um cendrio de subida de juros mundial.
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Em relacdo aos fundamentos locais, continuamos vendo fortes surpresas negativas vindo da inflagao.
Parece que o nosso Banco Central estd em um momento de avaliacdo para préximos passos da politica
monetdria: ja foi efetuado um relevante aumento de juros nos ultimos 12 meses, com impacto na
economia e na inflagdo ainda a serem observados. Na nossa visdo, estamos perto do final do ciclo, com
juros se aproximando de 13% aa.

Enxergamos que, além do fato do Brasil ter iniciado o aumento de juros muito antes de outros paises, ja
estamos em um nivel bastante elevado da taxa, de tal forma que a partir desse ponto, a conduc¢ao da
politica monetdria parece vir mais de motivos internos do que de pressao do aumento mundial. Ao nosso
ver, esse aumento global muda o nivel de juros no mundo de forma estrutural a longo prazo, mas nao
necessariamente impacta a dindmica desse presente ciclo de aperto monetario atual.

Por fim, além da boa performance dos ativos macro citados anteriormente, continuamos vendo o mercado
local de crédito liquido mais um més positivo, a reboque da boa qualidade e bons resultados das empresas
investment grade, associada ao baixo nimero de emissdes em marco e da forte captacdo da industria de
fundos Renda Fixa Crédito Privado.

Entendemos que essa dinamica deve continuar no proximo més, apesar de estarmos percebendo uma
janela de novas emissdes cada vez mais intensa, e um cenario local desafiador, podendo trazer incerteza e
volatilidade, ainda mais com a chegada das elei¢des.

Nossos Fundos

Continuamos adotando uma postura conservadora no nosso book de ativos liquidos, mantendo uma
duration reduzida e priorizando empresas de setores defensivos como o elétrico, saneamento e concessao
rodovidria, por exemplo. Para nossos fundos dentro do universo de liquidez de 30 dias, continuamos
mantendo os respectivos caixas de 5 a 10 pontos percentuais acima do caixa estrutural.

Conseguimos manter uma boa oxigenagao do nosso book de ativos estruturados, mantendo um carrego
bruto dessa classe de ativos acima de CDI + 5%. Estamos atualmente com mais 80 ativos investidos no book
de estruturados, diversificacdo bastante relevante para essa classe. Estamos com foco em continuar
aumentando essa diversificacdo ao longo dos proximos meses.

Por fim, conforme observado nos graficos abaixo, podemos perceber ao longo da segunda metade do més
de janeiro, uma mudanca na dindmica de variacdo de precos dos ativos em CDI+ e %CDI da amostra de
debentures da Anbima:
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Dinamica dos Spreads das Debéntures

Variacao de Preco das Debéntures em CDI+
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Estratégias — Crédito Privado

Valora Guardian

Valora Absolute Advisory FIC FIM Valora Guardian | Valora Guardian  Valora Horizon Valora lcatu Prev  Valora Zurich
FIRF CP cp FIC FIM CP Il FIC FIM CP FIC FIM CP FIC FIRF CP Prev FIC FIRF CP
CNPJ 10.326.625/0001-00  25.213.355/0001-90  11.701.985/0001-07  23.729.525/0001-68  17.313.316/0001-36  41.163.524/0001-80  31.340.900/0001-01
Inicio do Fundo jan-09 out-16 mai-10 jul-16 mai-17 jul-21 mar-19
Administrador BNY Mellon BNY Mellon BNY Mellon BNY Mellon BTG Pactual BTG Pactual BTG Pactual
Rentabilidade Alvo CDI +1,5% a 2,0% CDI +3,0% a 3,5% CDI +3,0% a 3,5% CDI +3,0% a 3,5% CDI +4,0% a 4,5% CDI +1,0% a 1,5% CDI +1,0% a 1,5%
Taxa de Administragdo 0,5% a.a 1,0% a.a 0,5% a.a 0,8% a.a 1,15% a.a 0,66% a.a 0,66% a.a

20% do que exceder  20% do que exceder 20% do que exceder 20% do que exceder 20% do que exceder
Taxa de Performance - -

100% do CDI 100% do CDI 100% do CDI 100% do CDI 100% do CDI
Aplicagdo Inicial RS 1000 RS 500 RS 1000 RS 1000 RS 1000 RSO RS 1000
Movimentagdo Minima RS 1000 RS 100 RS 1000 RS 1000 RSO RSO RSO
Aplicacdo D+0 D+0 D+0 D+0 D+0 D+0 D+0
Resgate (Cotizagdo) D+14 dias corridos D+75 dias corridos D+90 dias corridos D+90dias corridos D+179 dias corridos D+4 dias Uteis D+4 dias Uteis
Resgate (Liquidagdo) D+1 da cotizagdo D+1 da cotizagdo D+1 da cotizagdo D+1 da cotizagdo D+1 da cotizagdo D2 (‘j‘teif) da D2 (‘j‘teif) da
cotizagdo cotizagdo
&5 i Anbi Renda Fixa - Duragdo Multimercado Multimercado Multimercado Multi dolLi Previdéncia Renda P:vu:)enua: R:tnda
e Livre - Crédito Livre Dinamico Dinamico Dinamico uitimercado tivre Fixa xa ’uraga? 2
Crédito Livre
Publico-alvo Investidor Geral Investidor Qualificado Investidor Qualificado Investidor Qualificado Investidor Qualificado Investidor Geral Investidor Geral
Rentabilidade
Margo Trimestre 2022 12 Meses 24 Meses Inicio Inicio (Data)

Fund 1,07% 2,86% 2,82% 8,17% 14,86% 232,92% .
Valora Absolute FIRF CP undo ’ ° ° ’ ’ ° jan-09

% CDI 115,4% 116,3% 116,4% 127,5% 169,3% 113,4%

Fund 1,20% 3,21% 3,17% 9,34% 13,22% 52,13%
Valora Guardian Advisory FIC FIM CP undo ° ° ° ° ° ° out-16

% CDI 129,4% 130,6% 130,6% 145,7% 150,6% 128,4%

Fund 1,23% 3,33% 3,28% 9,81% 14,19% 243,67% )
Valora Guardian | FIC FIM CP unco ° ° ° ° ° ° mai-10

% CDI 133,7% 135,4% 135,4% 153,0% 161,6% 142,7%

Fund 1,20% 3,23% 3,18% 9,40% 13,38% 60,05% .
Valora Guardian Il FIC FIM CP undo ° ° ° ° ° ° jul-16

% CDI 129,6% 131,2% 131,2% 146,6% 152,4% 132,0%

Fund 1,24% 3,30% 3,26% 10,29% 16,33% 50,86% .
Valora Horizon FIC FIM CP undo ’ ° ’ ’ ’ ’ mai-17

% CDI 134,0% 134,3% 134,7% 160,5% 185,9% 165,9%

Fund 1,04% 2,66% 2,63% - - 6,24% )
Valora Icatu Prev FIC FIRF CP undo ° ° ° ° jul-21

% CDI 112,6% 108,3% 108,4% - - 114,9%

Fundo 1,08% 2,83% 2,79% 8,19% 14,74% 17,00%
Valora Zurich Prev FIC FIRF CP ! ’ ’ ’ ’ ’ ’ mar-19

% CDI 117,4% 115,1% 115,2% 127,7% 167,8% 115,1%

Esta lamina emitida pela Valora Gestéo de Investimentos Ltda. & um mero informativo e n@o deve ser considerada uma oferta para compra de cotas do fundo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao
aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n@o é liquida de impostos. Fundos de Investimentos nao contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os fundos de Crédito Privado estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua
carteira, inclusive por fora de intervengéo, liquidagao, regime de administragéo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. A Valora Gestao de Investimentos Ltda. informa que garante a veracidade de
tais informagdes e afirma que estas estao devidamente atualizadas até a data de fechamento presente neste documento.

www.valorainvest.com.br +55 11 3016.0900



VALORA ABSOLUTE FIRF CP

10.326.625/0001-00

Objetivo do Fundo

O Fundo possui como objetivo proporcionar uma rentabilidade superior ao desempenho do CDI, por meio de operagdes no mercado de Crédito

Privado, mantendo um perfil de atuagdo arrojado. O Valora Absolute é um fundo pulverizado high grade, que busca s
oportunidades de investimento dentre as mais variadas classes de produtos de crédito privado, com foco especial em papé
produtos estruturados.

Rentabilidade

intetizar as melhores
is de maior liquidez e

Margo Trimestre 2022 12 Meses 24 Meses Inicio Inicio (Data)
F d 0, 0, 0, 0, 0, [v)
Valora Absolute FIRF CP undo 1,07% 2,86% 2,82% 8,17% 14,86% 232,92% jan-09
% CDI 115,4% 116,3% 116,4% 127,5% 169,3% 113,4%

Carteira e Performance

Distribuicao do PL por classe de ativos
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. . o o~ P
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Distribuicao do PL por rating
o o
asay  OL1%  943% O75% 1000% .
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61,4%
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24,8%
9
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24,8% 5%
’ = Finangas e crédito
18,7%
0 17,9% = IndUstria
7%
Comeércio Atacadista e Varejista
10,6%
8,0% 7% Saude
5,8% 5,4%
3,2% 3,2% Agronegocio
0 2% 15%
. . [ | 10% Educagdo
AAA AA AA+ Sem A+ AA BBB+a A-  BB+aBB- A 8% )
= Demais setores
Rating BBB-
*A base de célculo desconsidera as posi¢des alocadas em caixa (fundos D e titulos publicos). *A base de célculo desconsidera as posi¢des alocadas em caixa (fundos D e titulos publicos).

Esta lamina emitida pela Valora Gestéo de Investimentos Ltda. & um mero informativo e n@o deve ser considerada uma oferta para compra de cotas do fundo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao
aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n@o é liquida de impostos. Fundos de Investimentos nao contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os fundos de Crédito Privado estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua
carteira, inclusive por fora de intervengéo, liquidagao, regime de administragéo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. A Valora Gestao de Investimentos Ltda. informa que garante a veracidade de
tais informagdes e afirma que estas estao devidamente atualizadas até a data de fechamento presente neste documento.

www.valorainvest.com.br

+55 11 3016.0900



GUARDIAN ADVISORY, GUARDIAN | e GUARDIAN Il

25.213.355/0001-90, 11.701.985/0001-07 e 23.729.525/0001-68

Objetivo do Fundo

O Fundo possui como objetivo investir no minimo 95% em cotas do fundo: Valora Guardian Master FIC FIM CP (CNPJ:22.128.298/0001-52), cujo
objetivo é superar o desempenho do CDI, proporcionando ganhos de capital através da compra de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios (FIDCs). As operagdes possuem um perfil de investimento criterioso e sdo realizadas mediante acompanhamentos mensais junto aos

gestores e administradores dos FIDCs investidos.

Rentabilidade
Margo Trimestre 2022 12 Meses 24 Meses Inicio Inicio (Data)
F d 0, 0, 0, 0, 0, 0,
Valora Guardian Advisory FIC FIM CP undo 1,20% 3,21% 3,17% 9,34% 13,22% >2,13% out-16
% CDI 129,4% 130,6% 130,6% 145,7% 150,6% 128,4%
X Fund 1,239 9 289 19 14,19 2 9 .
Valora Guardian | FIC FIM CP unco ,23% 3,33% 3,28% 9,81% 4,19% 43,67% mai-10
% CDI 133,7% 135,4% 135,4% 153,0% 161,6% 142,7%
Fund 1,209 239 189 9 13,389 9
Valora Guardian |1 FIC FIM CP unee ,20% 3,23% 3/18% 2,40% 3,38% 00,05% jul-16
% CDI 129,6% 131,2% 131,2% 146,6% 152,4% 132,0%
Carteira e Performance
o oom 00 00 Classificacao das Cotas
0,07% - —
0,10% [N
011% [N 8%
0,29%
0,70% = Sénior
= Mezanino
46%
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§ ¢°‘ 3"0 ‘5; O§ 05':’ 7 é\:'w \E;} DI e Compromissada
1 S $ & S 0 kS & S
& 9 & b S & & $ &
& & s ¢ & S kS S
& < '~ &€ o «
g S & &
& &
&
Vértices de Liquidez (%PL)
Carteira de FIDCs por Modalidade (%PL)
9 44% 45% 28% = Multi-cedente multi-sacado
40% 42% 3%
= Massificado - Empréstimos Consignados
7%' = Clientes
8%
7%
Demais modalidades
D+0 D+30 D+60 D+90 D+120 D+150

Esta lamina emitida pela Valora Gestéo de Investimentos Ltda. & um mero informativo e n@o deve ser considerada uma oferta para compra de cotas do fundo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao
aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n@o é liquida de impostos. Fundos de Investimentos nao contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os fundos de Crédito Privado estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua
carteira, inclusive por fora de intervengéo, liquidagao, regime de administragéo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. A Valora Gestao de Investimentos Ltda. informa que garante a veracidade de

tais informagdes e afirma que estas estao devidamente atualizadas até a data de fechamento presente neste documento.

www.valorainvest.com.br

+55 11 3016.0900



VALORA HORIZON FIC FIM CP

17.313.316/0001-36

Objetivo do fundo

O Fundo possui como objetivo alocar em ativos de crédito privado, com objetivo de superar substancialmente a variagdo do CDI no médio e longo
prazo. O Valora Horizon é um fundo que explora todo o know-how da equipe de crédito privado para um ambiente high yield, utilizando ativos

estruturados e altamente colateralizados (FIDCs, CRAs, CRIs e etc.).

Rentabilidade

Margo

Trimestre

2022 12 Meses 24 Meses Inicio Inicio (Data)

Fundo
% CDI

1,24%
134,0%

Valora Horizon FIC FIM CP

3,30%

134,3%

3,26%
134,7%

10,29%
160,5%

16,33%
185,9%

50,86%
165,9%

mai-17

Carteira e Performance

0,05%

0,05% 0,00%

1,00%

CRA / CRI Fll
FIDC Debéntures

Fundos DI Custos

cce/DC Nota Comercial Total

Vértices de Liquidez (%PL)

% 23% 34% 35% 35% 35%

D+60

3
14%

D+0 D+30 D+90 D+120 D+150 D+180

Composicao da Carteira

30 1%1%1% . FIDC

8% |
19%‘

\

Fundos DI e Compromissada

Nota Comercial

Direito Creditdrio

cce

Debénture

Carteira de FIDCs por Modalidade (%PL)

= Multi-cedente Multi-sacado

% = Empréstimos Consignados

Clientes

Crédito Pessoal

Cartdo de Crédito

3% 18%
5%

11%

Outros

Esta lamina emitida pela Valora Gestéo de Investimentos Ltda. & um mero informativo e n@o deve ser considerada uma oferta para compra de cotas do fundo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao
aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n@o é liquida de impostos. Fundos de Investimentos nao contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os fundos de Crédito Privado estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua

carteira, inclusive por forca de intervencZo, liqu
tais informagdes e afirma que estas estao devidamente atualizadas até a data de fechamento presente neste documento.

www.valorainvest.com.br

630, regime de administragao temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. A Valora Gestao de Investimentos Ltda. informa que garante a veracidade de

+55 11 3016.0900



VALORA ICATU PREV FIC FIRF CP

41.163.524/0001-80

Objetivo do fundo

O FUNDO possui como objetivo superar o CDI com baixa volatilidade através de gestdo ativa, combinando estratégias de diferentes segmentos de
renda fixa crédito privado como titulos de divida corporativa, imobiliaria e securitizados.

Rentabilidade

Margo Trimestre 2022 12 Meses 24 Meses Inicio Inicio (Data)
Fund 1,049 2,639 - - 249
Valora Icatu Prev FIC FIRF CP undo 04% ,63% 6,24% jul-21
% CDI 112,6% 108,4% - - 114,9%

Carteira e Performance

CRA /CR Letras Fin

Distribuicdo do PL por rating*

g015% 95,0% 97,0% 989%  1000% 1000
70,9% 81,1%
53,9%
32,4%
21,5%
17,0%
10,1%
8,0%
5,9%
2,0% 2,0%
: : 1.19
I I - 0%
H EH -
Sem AAA AA AA+ A+ AA- A BB+aBB- A BBB+a
Rating BBB-

Distribuicdo do PL por classe de ativos

2%

10%

= Debénture

= Fundos DI e Titulos Publicos

= Letra Financeira

Distribuicdo do PL por setor*

= Real Estate
2%2% 1%
5%

= Infraestrutura
= Logistica e transportes
= Comércio Atacadista e Varejista
= Inddstria
Saudde
QOutros

Finangas e crédito

Esta lamina emitida pela Valora Gestéo de Investimentos Ltda. & um mero informativo e n@o deve ser considerada uma oferta para compra de cotas do fundo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao
aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n@o é liquida de impostos. Fundos de Investimentos nao contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os fundos de Crédito Privado estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua
carteira, inclusive por forga de intervengZo, liquidagao, regime de administragao temporaria, faléncia, recuperago judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos afivos do fundo. A Valora Gestao de Investimentos Ltda. informa que garante a veracidade de

tais informagdes e afirma que estas estdo devidamente atualizadas até a data de fechamento presente neste documento.

www.valorainvest.com.br

+55 11 3016.0900



VALORA ZURICH PREVFIC FIRF

31.340.900/0001-01

Objetivo do fundo

O Fundo possui como objetivo superar o CDI com baixa volatilidade através de gestdo ativa, combinando estratégias de diferentes segmentos de renda
fixa crédito privado como titulos de divida corporativa, imobilidria e securitizados (FIDCs e CRAs).

Rentabilidade

Margo Trimestre 2021 12 Meses 24 Meses Inicio Inicio (Data)
., Fund 1,089 2,83 2,799 8,199 14,749 17,009
Valora Zurich Prev FIC FIRF CP unde % % % % % % mar-19
% CDI 117,4% 115,1% 115,2% 127,7% 167,8% 115,1%
Carteira e Performance
004% 00U Distribuicdo do PL por classe de ativos
0,17% —
0,14% o 2% = Debénture
0,28%
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= CRI
51% CRA
Fll
(] 9 -\ \Y 5 ©o° @
\)\-\1" o \\\‘XOH ® e & : (\m\ "'C\“ (-‘PO o®
G FIRF CP
&
e e e . Distribuicdo do PL por rating
Distribuicao do PL por rating*
100,0%
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Esta lamina emitida pela Valora Gestéo de Investimentos Ltda. & um mero informativo e n@o deve ser considerada uma oferta para compra de cotas do fundo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao
aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n@o é liquida de impostos. Fundos de Investimentos nao contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os fundos de Crédito Privado estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua
carteira, inclusive por fora de intervengéo, liquidagao, regime de administragéo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. A Valora Gestao de Investimentos Ltda. informa que garante a veracidade de
tais informagdes e afirma que estas estao devidamente atualizadas até a data de fechamento presente neste documento.
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