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1. OBIJETIVO

O Manual de Compliance da Valora Gestdao de Investimentos (“Gestora” ou “VGI”) visa estabelecer
principios, conceitos, bem como consolidar as regras, procedimentos e controles internos adotados pela
Gestora.

O Diretor de Compliance é o responsavel pela implementagdo do Manual, incluindo uma revisdo anual
dos processos e procedimentos, manutencdo e atualizacdo. O Diretor de Compliance é também
responsavel por verificar se as Politicas descritas neste manual estdo sendo na pratica verificadas,
executadas e as evidéncias necessarias para sua comprovagao corretamente registradas.

2. APLICABILIDADE

O Manual de Compliance aplica-se a todos os colaboradores da Valora Gestdo de Investimentos
(“Gestora” ou “VGlI”).

Os colaboradores devem ler, entender e concordar em cumprir as normas, politicas e regulamentacoes
vigentes aplicaveis a Gestora bem como do conteldo completo deste material.

Ademais, anualmente ou quando ingressar na instituicdao os colaboradores devem assinar o termo de
recebimento e adesdo ao Manual de Compliance, conforme anexo A.

3. AMBIENTE LEGAL

3.1 Lesgislagéo

Devidamente inserida no Sistema Financeiro Nacional (“SFN”) a VGI é autorizada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) a prestar servico de administrador de carteiras na categoria de gestor de
recursos e distribuicdo de Valores Mobiliarios de ativos onde é o Gestor.

Dentro deste contexto, a VGI segue uma série de resolucdes, oficios, instrucdes e circulares
preconizadas pelos Orgdos Reguladores listados abaixo:

3.1.1 Banco Central do Brasil

Resolugdo n? 3.792, de 24/9/2009 - Banco Central: Dispde sobre as diretrizes de aplicacdo dos recursos
garantidores dos planos administrativos pelas entidades fechadas de previdéncia complementar.
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Resolugdo n? 3.922, de 25/11/2010 - Banco Central: Dispde sobre as aplicagcdes dos recursos dos
regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios.

Resolugdo n2 4.444, de 13/11/2015 - Banco Central: Dispde sobre as normas que disciplinam a
aplicacdo dos recursos das reservas técnicas, das provisdes e dos fundos das sociedades seguradoras,
das sociedades de capitalizacdo, das entidades abertas de previdéncia complementar e dos
resseguradores locais, sobre as aplicagcdes dos recursos exigidos no Pais para a garantia das obriga¢des
de ressegurador admitido e sobre a carteira dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual.

3.1.2 Comissdo de Valores Mobiliarios — CYM

ICVM 558 — A Instrucdo trata sobre o exercicio de administracdo de carteira de valores mobiliarios, bem
como autoriza o gestor a atuar na distribuicdo dos fundos sob gestao prépria.

ICVM 555 — Dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacdao de
informacgdes dos fundos de investimento.

ICVM 472 — Dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento, a oferta publica de
distribuicdo de cotas e a divulgacao de informagdes dos Fundos de Investimento Imobilidrio — FII.

ICVM 356 e 531 — As instrucdes constituicdo e o funcionamento de fundos de investimento em direitos

creditorios (FIDC) e de fundos de investimento em contas de fundos de investimento em direitos
creditorios.

ICVM 578 — Dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo de Fundos de
Investimentos em Participagdes — FIP.

ICVM 579 - DispGe sobre a elaboracdo e divulgacdo das demonstracGes contdbeis dos Fundos de
Investimento em Participagdes — FIP.

ICVM 505 — A instrucdo estabelece normas e procedimentos a serem observados nas operagodes
realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados de valores mobiliarios, tais como
cadastro de cotistas e transmissdo de ordens.

ICVM 539 — DispGe sobre o dever de verificagdo da adequacdo dos produtos, servicos e operagdes ao
perfil do cliente.

ICVM 301 — A referida instru¢do trata sobre os crimes de lavagem ou ocultacdo de bens, direitos e
valores na qual possui informacbes que tratam sobre a identificacdo, cadastro, registro, operacoes,
comunicacgado e responsabilidades. Levando em consideracdo os incisos | e Il do artigo 10, | e Il do artigo
11 e artigos 12 e13 da Lei n°9.613/98.
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Adicionalmente, em consonancia com os Org3os mencionados acima, a Gestora também observa as leis

e instrucdes normativas emanadas por outros organismos governamentais com o objetivo de cobrir
todo escopo de conformidades a que a estamos sujeitos.

3.1.3 RECEITA FEDERAL

IN RFB N2 1585 - 2015 — Dispde sobre o imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos e ganhos
liqguidos auferidos nos mercados financeiro e de capitais.

3.1.4 Governo Federal
LElI N2 9.613, DE 3 DE MARCO DE 1998 que dispGe sobre os crimes de lavagem ou ocultagdo de bens,

direitos e valores e, a prevencao da utilizagdo d sistema financeiros para os atos ilicitos previstos nesta
lei.

3.2 Auto-Regulagéio
3.2.1 Associagdo Brasileira do Mercado Financeiro e de Capitais — ANBIMA

A VGI é aderente aos Cdédigos de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA e busca seguir a
risca as diretrizes do Autoregulador. Os Cédigos que participamos sao:

i. Cddigo dos Processos da Regulacdao e Melhores Praticas
ii. Codigo para Fundos de Investimento
iii. Cddigo ABVCAP/ANBIMA FIP e FIEE
iv.  Codigo para o Programa de Certificagcdo Continuada
v.  Codigo para Fundos de Investimento — Categoria Distribuidor

3.2.2 Associagdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital - ABVCAP
A VGI é associada a ABVCAP e segue o Cdodigo de regulacdo e Melhores Praticas elaborado entre a
ABVCAP e ANBIMA visando promover maior transparéncia e padronizar os procedimentos, no que se

refere as informacgdes relativas aos Fundos de Investimento em Participaces e Fundo de Investimento
em Empresas Emergentes.
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4. PRINCIPIOS E DIRETRIZES

4.1 Comités

4.1.1 - Comité Governanga e Risco

O Comité de Governanca e Risco sera composto por parte de membros do Comité de Executivo e pelo

Diretor de Risco e Compliance. Seus principais objetivos sao (i) avaliar controles internos, exposi¢cdo a

riscos e cumprimento de leis e regulamentos aplicaveis, (ii) monitorar investiga¢des relacionadas a

questOes de ética e conflitos de interesses, (iii) aprovar e atualizar periodicamente as Politicas e

Diretrizes internas e (iv) desenvolver programas de cultura de Compliance abrangendo desde a alta

Administracdo até os demais colaboradores da Gestora.

4.1.2 - Comité Executivo

O Comité Executivo serd composto por 5 (cinco) membros, residentes no Pais, eleitos e destituiveis pela

Assembleia de Cotistas.

Compete ao Comité Executivo a aprovagdo das seguintes matérias:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Aprovacao do Plano de Negdcios e do Orcamento Operacional anual, que devera cobrir no
minimo a estrutura organizacional e remuneragdo, investimentos, negocia¢bes previstas
com fornecedores e clientes e quaisquer obrigagdes futuras;

Assuncdo de compromissos pela Sociedade em que se torne devedora ou garantidora de
quaisquer obrigacdes, quando ndo incluidos no Plano de Negdcios e do Orgcamento
Operacional anual aprovado;

Realizacdo de quaisquer atividades cujo custo ou despesa ndo esteja contemplado no Plano
de Negdcios ou no Orcamento Operacional anual aprovado pelo Comité Executivo;
Aprovacdo de projetos de investimento em qualquer montante em operacgdo singular e/ou
série de atos relacionados ou de natureza semelhante, quando ndo incluido no Plano de
Negdcios e do Orgcamento Operacional anual aprovado;

Assuncdo de compromissos que criem quaisquer tipos de direitos para terceiros fora do
objeto social e/ou do curso normal dos negdcios da Sociedade, notadamente prestacdo de
avais e/ou fiancas em favor de empresas ligadas;

Aprovacao da utilizacdo do Fundo de Reserva (conforme item 6.4 do Acordo de Cotistas) e
demais investimentos da Sociedade;

Efetuar empréstimos ou prestar quaisquer tipos de garantias a diretores e empregados, que
obriguem direta ou indiretamente a Companhia;

Inicio de qualquer Processo Judicial Relevante; e

Autorizacao para um Diretor exercer cargo de executivo ou conselheiro em outra sociedade
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conforme item 4.5 do Acordo de Cotistas.

4.1.3 — Comité de Gestdo de Renda Fixa

O Comité de Gestdo de Renda Fixa é composto por toda equipe de gestdo de renda fixa e é realizado
semanalmente, onde sdo discutidos os temas abaixo listados, identificando os pontos de atencdo e
planos de agdo:

i As estratégias de cada carteira;

ii. Enquadramentos;

iii. Liquidez;

iv. Desempenho de cada ativo; e

V. Resgates previstos.

Na analise de novos ativos para investimento, a equipe de gestdo realiza um check-list de suas
elegibilidades. Caso o ativo ndo satisfaca algum dos critérios elencados, sera descartado. Caso contrério,
o ativo serd encaminhado para a Area de Crédito que efetuara uma analise profunda.

4.1.4 — Comité de Investimentos de Renda Fixa

O Comité é realizado semanalmente ou por demanda, e é responsavel pela aprovacdo de novos limites,
renovacBes/manutencdo dos limites vigentes, acompanhamento do risco das carteiras e dos ativos
investidos. Todas as deliberagGes sdo registradas em Ata.
Abaixo seguem os topicos abordados:
i Andlise de Crédito dos Ativos;

ii. Liquidez dos ativos que compdem a carteira dos fundos;

iii. Deliberacdo de crédito para investimento em novos ativos;

iv. Volatilidade da carteira dos fundos;

V. Limites de risco por emitente;

vi. Concentragao por ativo;
vii. Concentragdes dos passivos dos fundos;
viii. Exposicdao dos Fundos da Valora Gestdo de Investimentos nos Fundos investidos

O Comité é composto por: Daniel Pegorini — Diretor Presidente; Carlos Sartori — Gerente Renda Fixa;
Atila Noaldo — Associado Membro; Alvaro Novis — Sécio Membro; Dilson Moreira — Gerente de Crédito;
e Misak Pessoa — Oficial de Risco e Compliance.

4.1.4 — Comité de Produtos de Renda Fixa

O Comité é realizado por demanda, e é responsavel pela aprovacdo de novos produtos. Todas as
deliberagdes sdo registradas em Ata.
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Abaixo seguem os tdpicos abordados:
Estratégias de Investimento dos fundos;

i
ii.
iii.
iv.
V.
vi.
Vii.

Liquidez dos ativos que compdem a carteira dos fundos;
Avaliagdo da area de Crédito;

Avaliacdo da area de Compliance;

Deliberacdo de crédito para investimento em novos ativos;
Volatilidade da carteira dos fundos;

Limites de risco por emitente;

O Comité é composto por: Daniel Pegorini — Diretor Presidente; Fernando Marinho — Gerente Renda
Fixa; Rodrigo Mendonca — Analista de Renda Fixa; Misak Pessoa — Oficial de Risco e Compliance.

4.1.5-

Comité de Investimentos Imobilidrio

O Comité é realizado por demanda, e é responsavel pela aprovagdo de novos produtos,
acompanhamento do risco das carteiras e dos ativos investidos. Todas as delibera¢des sdo registradas

em Ata.

Abaixo seguem os tdpicos abordados:

iii.
iv.

V.

Vi.

Estratégias de investimento dos fundos;

Evolucdo dos resultados de captagao dos fundos;

Deliberacdo de crédito para investimento em novos ativos;

Limites de risco por emitente/devedor;

Concentragao por ativo;

Exposicdao dos Fundos da Valora Gestdo de Investimentos nos Fundos investidos

O Comité é composto por: Daniel Pegorini — Diretor Presidente, Alessandro Vedrossi — Diretor
Operacional e Co-Head da Area Imobiliaria, José Eduardo Varandas — Co-Head da Area Imobilidria e
Misak Pessoa — Diretor de Risco e Compliance.

4.2 Cédigo de Etica e Conduta

O Cédigo de Etica e Conduta elaborado pela Gestora e contido no anexo B tem como objetivo definir
principios de conduta ética e moral a serem seguidos pelos colaboradores da instituicdo no exercicio de

suas atividades.
Adicionalmente, os colaboradores devem assinar o termo de conhecimento e compromisso do Cédigo

de Etica e Conduta.
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4.3 Conflito de Interesse

A Gestora possui uma politica, contida no anexo C que define responsabilidades que devem ser
observadas pelos seus colaboradores em relagdo a utilizagcdo de informacgdes privilegiadas em beneficio
proprio ou de terceiros gerando conflitos entre os interesses pessoais aos da Valora Gestdo de
Investimentos.

4.4 Anticorrupgao

A politica anticorrup¢do contida no anexo D, visa estabelecer regras e parametros que devem ser
observados pelos colaboradores da gestora no que se refere as atividades exercidas e condutas
adotadas dentro da Gestora.

Incluindo regras relativas a brindes, presentes, doagGes, viagens e entretenimento.

4.5 Seguranga da Informagao

A Gestora possui uma politica de Seguranca da informacao, contida no anexo E, que determina
critérios necessarios para a seguranca, confidencialidade e integridade dos documentos e
informagdes de propriedade da VGI ou sob sua guarda, utilizadas entre os colaboradores,
garantindo o uso de forma responsavel.

LEI GERAL DE PROTECAO DE DADOS (LGPD) — LEI 13.709/2018

A VALORA GESTAO DE INVESTMENTOS assume o compromisso perante seus
clientes, usudarios e demais partes interessadas, de cumprir e zelar pelos principios da
Lei n° 13.709/2018, zelando pela privacidade e seguranga das informagdes coletadas
dos wusudrios que utilizam nossos servicos. Agimos, assim, na qualidade de

controlador dos dados pessoais dos usudrios e estamos sujeitos as disposi¢des da Lei
tederal n.° 13.709/2018 (Lei Geral de Protecao de Dados - LGPD).

Tratamos apenas os dados pessoais enquanto forem necessarios e adequados para as
tinalidades que embasam a coleta, sempre observando as bases legais do tratamento.

Nosso Aviso de Privacidade pode ser acessado no link:

AVISO-DE-PRIVACID
ADE-Valora-Invest.p

Em caso de davidas podem ser esclarecidas por meio do e-mail:
dpo@valorainvest.com.br ou pela fone: + 55 11 3016-0906
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4.6 Proxy Voting

A politica de voto contida no anexo F tem como objetivo estabelecer regras no que diz respeito ao
exercicio do Direito de Voto em Assembleias gerais dos fundos geridos pela Valora Gestdo de
Investimentos, respeitando a politica de investimento de cada fundo.

Adicionalmente, o voto deve ser exercicio com diligéncia e em conformidade ao Cédigo ANBIMA de
Fundos de Investimento, bem como as Diretrizes elaboradas pelo Conselho de Regulacdao e Melhores
Praticas para Politica de exercicio de Voto inclusive para fundos de investimentos Imobiliarios - FlI.

4.7 Investimentos pessoais

A politica de Investimentos Pessoais, inserida no anexo G, contém diretrizes e praticas para que os
colaboradores da Gestora possam aplicar os seus recursos de forma a proibir a utilizacdo de
informacgdes nao publicas.

Os investimentos dos colaboradores devem estar em consonancia com a capacidade financeira e

patrimonial declarada em seu cadastro.

4.8 Treinamentos

Todos os colaboradores ao ingressar na gestora, incluindo sécios e prestadores de servigos participam
de uma apresentacao realizada pelo Oficial de Compliance que abrange informacbes gerais da
Instituicdo, tais como: conduta, segura da informacao e conflito de interesses. Sdo entregues cdpias do
Manual de Compliance e Cédigo de Etica e Conduta, bem como, dois termos de ades3do no qual o
colaborador assinada, atestando leitura e compreensao destas regras e compromete-se formalmente a
cumpri-las.

Adicionalmente, os colaboradores recebem treinamentos sobre o processo de Prevencdo a Lavagem de

Dinheiro e Processo de Aplicacdo do Suitability. E, anualmente ou sempre que houver alteracdo na
norma vigente é realizado um processo de reciclagem.

5. POLITICAS
5.1 Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo e KYC

A politica contida no anexo H tem como objetivo orientar e definir diretrizes quanto a prevengdo e
combate a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo. Bem como identificar operagGes
realizadas por pessoas politicamente expostas (PPE).
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Adicionalmente, na mesma politica constam praticas de “Conheca Seu Cliente” que devem ser

realizadas antes do potencial cliente iniciar as operag¢des junto a Gestora.

A politica de PLD/FT estd em consonancia com as seguintes normas: Lei n2 9613/98, Circular do Banco
Central do Brasil 3430/10, instru¢cdes CVM n° 301/99, 534/13 e Guia de Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo no Mercado de Capitais Brasileiro — ANBIMA.

5.2 Cadastro

A politica contida no anexo | estabelece procedimentos para o cadastro de novos clientes, possibilitando
a adequada coleta de informagGes bem como atualizacdo nos prazos pré-estabelecidos.

Adicionalmente, consta o processo adotado pela gestora no que se refere ao recebimento, execucao e
armazenamento de Ordens.

A politica de Cadastro estd em consondncia com as seguintes normas: Circular n? 3.461/09 do Banco
Central do Brasil, instrucdes n® 463/08, 506/11, 539/13, 554/14 e 555/14 da Comissdo de Valores
Mobiliarios.

5.3 Suitability

A politica de Suitability, contida no anexo J, estabelece critérios para definir o perfil de risco dos
clientes, bem como, verificar a adequacdo do perfil de risco ao nivel de risco do produto pretendido.
Além de abranger procedimentos para que o Compliance verifique a efetividade do processo.

A referida politica estd em consonancia com as seguintes normas: Instrucdo CVM n° 539/2013 e
Deliberagdo n°78 do Cdodigo ANBIMA de Fundos de Investimentos.

5.4 Politica de Risco

A politica contida no anexo K estabelece parametros e obrigacdes de gestdo de risco dos fundos de
investimentos geridos pela VGI norteando os processos de avaliagdo, monitoramento, tratamento e
comunicacgdo dos riscos pertinentes as atividades.

A politica supramencionada estd em conformidade com as Diretrizes elaboradas pelo Conselho de
Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA

A politica estd em consonancia com o Cddigo de Fundos de Investimentos da ANBIMA e Deliberagdo
n°67 expedida pelo Conselhno ANBMA de Regulagdo e Melhores Praticas.
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5.5 Politica de Gestdo de Ativos

A politica de Gestado de Ativos contida no anexo L define diretrizes a serem seguidas pela area de gestdo
em relagdo a aquisicdo de ativos publicos e privados para as carteiras dos fundos geridos pela VGI, bem
como 0s monitoramentos inerentes ao processo.

A politica supramencionada estd em conformidade com as Diretrizes elaboradas pelo Conselho de
Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA.

5.6 Politica de Gerenciamento de Liquidez

A politica contida no anexo M estabelece processos e procedimentos de Gerenciamento de Risco de
Liquidez (GRL) da Gestora, bem como os principios, as diretrizes e os processos de acompanhamento
dos ativos que fazem parte das carteiras investidas pelos Fundos sob gestdo da VGI.

5.7 Plano de Continuidade de Negdcios

O PCN contido no anexo N, define procedimentos e adequagao sistémica que deverdo ser adotadas pela

Gestora nos casos de impossibilidade de acesso ao escritdorio. Bem como a relagdo dos contatos-chave
que serdo responsaveis por informar os colaborados os préximos passos.

5.8 Certificagdo

A politica de certificagdo contida no anexo O estabelece os processos adotados pela Gestora no que se
refere ao controle de Certificagdo dos colaboradores.

6. PROCESSOS E CONTROLES

6.1 Agenda Regulatéria

A Valora Gestdo de Investimentos dentre suas atribui¢cdes, possui a obrigacdo de encaminhar aos érgaos
reguladores e autorreguladores informacdes e documentos com base nas atividades exercidas pela

mesma.

Segue abaixo a periodicidade para envio de tais informacdes:
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Organismo Regra Tema Exigéncia Prazo
. Comunicar operagdes que
Lei 9.613 — Art.11 Lavagem de S . No prazo de 24
COAF o o possam conter indicios de crimes
inciso Il Dinheiro ) . horas
de lavagem de dinheiro.
Comunicar anualmente através
. do SISCOAF ou sistema disponivel . o
Lei9.613 —Art.111lll e Lavagem de B . Até o ultimo dia util
COAF/CVM . . na CVM a ndo ocorréncia de .
ICVM 301 Art. 7A Dinheiro L . de Janeiro.
transagdes inconsistentes —
Declaragdo Negativa.
e Instrugdo 558 — Formulario de Envio anual do formuldriocom as  Até o dia 31 de
Art. 151l Referéncia informag0es atualizadas. Margo de cada ano
Codigo de Fundos de Envio do Laudo de Suitability L o
. o . B . Até ultimo dia util
ANBIMA Investimentos — Art.40 e  Suitability contendo as informacdes relativas

de Margo

Deliberagdo 65 ao ano civil anterior.

Ademais, a Associagao Brasileira do Mercado Financeiro e de Capitais (ANBIMA) elaborou o documento
“Guia de Prazo dos Cddigos” que pode ser baixado através do site da associacdo, no qual consta a
relacdo de todas as informacgdes que precisam ser encaminhadas pelas instituicGes participantes de seus
cddigos de autorregulacdo.

6.2 Matriz de Risco

A Matriz de Risco é elaborada pelos responsdveis de cada area justamente por conhecer os riscos dos
processos no qual esta inserido e é atualizada anualmente.

Com base no levantamento dos responsaveis, o Oficial de Risco e Compliance consolida as informacdes
e elabora um relatdrio com os problemas identificados, agdes necessarias e prazos para a regularizagado.

Este relatério é apresentado ao Comité de Compliance e ao Administrador de Carteiras responsavel
pela Gestora para ciéncia, assinatura e providéncias das acdes a serem tomadas. Este relatério é
arquivado digitalmente em local especifico da rede com acesso limitado ao Oficial de Risco e Compliance
e ao Administrador responsavel junto a CVM no seguinte diretério:

M:\invest\09.Apoio Operacional\01.Compliance\Controles Internos\Matriz de Risco.

6.3 Processo de Boletagem e Aprovacao
A boletagem do ativo engloba um processo anterior que é a aprovacdo do ativo em um Comité onde

além do tipo de ativo também é deliberado o limite global e/ou individual para alocacdo da equipe de
Gestdo conforme mandato de cada fundo.
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Apds esta aprovacao, o Oficial de Risco e Compliance formaliza em ata a deliberacdo dos limites dos

ativos e atualiza a planilha de limites de ativos aprovados.

Com base na deliberagdo, a equipe de Gestdo solicita a equipe de Backoffice o cadastro do(s) ativo(s)
junto ao Administrador dos nossos fundos bem como o cadastramento de passivo no Administrador
do(s) fundo(s) investido(s).

Apds a confirmacdo por parte do Backoffice de que ndo ha qualquer pendéncia cadastral, a equipe de
Gestdo esta apta para envio, por e-mail, das operagdes a serem executadas para os fundos conforme
aprovado no Comité.

A equipe de Backoffice, com base na planilha de limites aprovados, verifica se a operacao enviada pela
equipe de Gestdo estd em conformidade. Caso haja alguma inconsisténcia, a equipe de Backoffice
verifica junto a equipe de Gestdo e com o Oficial de Risco e Compliance sobre a divergéncia.

Apds sanada a duvida, a operacdo poderd seguir ou ndo para execucdo e liquidagdo junto ao
Administrador do fundo.

6.4 Controles de Compliance

E de responsabilidade da 4rea de Compliance, no inicio de cada ano, elaborar um cronograma dos
controles que serdo executados dentro do ano, a fim de verificar a efetividade dos processos adotados
pelas areas dentro da VGI.

O processo de verificacdo é fragmentado em 4 fases, sendo elas:

1° fase: Mapeamento das informagdes que serdo analisadas, levando em consideragao o risco perante
as regras regulatorias;

2° fase: Criacdo de monitoramento e execugao das anadlises (Amostrais);

3°fase: Elaboracdo de um relatdrio consolidado contendo os pontos de deficiéncias identificados, bem
como o plano de ac¢do a ser executado;

4° fase: Acompanhamento do plano de agdo junto as Areas responsaveis pelo tratamento.

Acompanhar as leis e instrugdes emitidas pelos 6rgdos reguladores quanto as
atividades realizadas pela VGI.

Normas
Regulatodrias

Por demanda
Para as novas instru¢Ges e atualizagOes, realizar uma analise para verificar o
impacto na Gestora e as possiveis mudangas.

- | No 5 ° dia util de cada més, bloquear no site da CVM a carteira dos fundos de
ensa
Bloqueio Carteira investimentos.
Autorizagao
] Por demanda i N » .
Compra de Ativos Apds aprovagdo, transmitir ao backoffice a ordem de compra.

Receber da area de Gestdo, para analise, os dados dos ativos a serem adquiridos.

Manual de Compliance — Abril 2022
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Verificagao de
Ativos

Gestdo de Ativos

Certificacao

Cadastro dos
Cotistas

Prevencdo a
Lavagem de
dinheiro

Suitability

Plano de
Continuidade
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Por demanda

Mensal

Por demanda

Trimestral

Semestral

Trimestral

Mensal

Trimestral

Semestral

Semestral

Acompanhar a relagdo dos ativos aprovados em Comité e o seu vencimento.

Quando necessario agendar reunido parta atualizar a relagdo dos ativos e seus

limites.

Acompanhamento das carteiras com o objetivo de verificar a adequagdo dos

fundos aos seus regulamentos, politicas de investimentos da VGI e legislagao

pertinente. Informar os gestores possiveis casos de desenquadramento.

Atualizacdo do banco de dados ANBIMA, apds admissdo/desligamento de

colaboradores.

A area de compliance acessa o banco de dados ANBIMA para efetuar

atualizagdes, inclusdes e consultas aos prazos de certificagdo.

Analisar o processo de coleta da informacao;

As analises nos sistemas RISC e E-Guardian (identificar possiveis
deficiéncias);

Analise Amostral dos Cotistas (+/- 5)

a. verificar se o cliente possui todos os documentos minimos;

b. a conformidade das informagGes fornecidas;

c. a evidéncia do processo de KYC;

d. o armazenamento e validade dos documentos.

Verificar a efetividade do processo:

a.

VI.

Ordem do cotista (e-mail)
Verificagdo de compatibilidade do fundo versus perfil de risco;
Armazenamento das informagdes.

Acompanhar o Sistema E-guardian e tratar os alertas identificados;
Verificagdo de Midias,listas restritivas e lista PEP a fim de verificar se
algum cotista da gestora esta na relagdo

Verificar os controles adotados internamente e a efetividade do
sistema E-guardian;

Realizar uma analise amostral dos cotistas e testar o processo de
PLD.

Verificagdo do questionario preenchido a fim de identificar se o perfil
definido esta em conformidade com as respostas;

Verificar se o fundo aplicdvel é compativel ao perfil de risco do
investidor;

Caso aplicavel, verificar se o cliente possui um termo de recusa e/ou
desenquadramento;

Verificar se o processo de comunicagdo com o cliente no momento
da definicdo do perfil e, em casos de desenquadamento;

Verificar os processos de vedagdo de recomendar produtos e
ordenagcdo de operagdo, bem como o controle para verificar
possiveis desenquadramentos;

Verificar o processo de controles internos executado pela area de
relacionamento junto ao cliente;

Realizagdo de testes de:

Nobreak: Verificar se as informagGes do servidor principal estdo
sendo transmitidas corretamente para o secunddrio;
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LGLEERS

Anual

6.5 Controles de Risco

Il Ambiente Alternativo: Se dirigir até o local e testar os sistemas e
gerar evidéncias dos testes;

1. Acesso via VPN: Testar o acesso remoto e gerar evidéncias do acesso
aos sistemas.

Treinamento/Reciclagem dos funcionarios sobre os seguintes temas:

I. Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e Know Your Client;

Il Processo de Suitability;

Il Seguranga da Informagao

A Area de Risco monitora através de controles internos, além do risco pré-trade, os processos listados

abaixo:

Enquadramento das
carteiras
Gerenciamento do
Risco de Liquidez
Grau de Dispersao de
Cotas
Concentracao dos
Cotistas

Concentracao dos

Distribuidores
Maior Resgate
Esperado

Matriz de Risco

Semanal

Semanal

Semanal

Semanal

Semanal

Semanal

Anual

Verificar os limites de exposi¢des por ativo em relagdo ao patrimoénio do
fundo.

Verificar a liquidez do fundo em relagdo ao cumprimento das obrigacdes de
pagamentos das despesas e resgate solicitados.

Verificar a exposi¢cdo do maior cotista dentro de cada fundo aberto.

Verificar a pulverizagdo de cotistas dentro de cada fundo aberto.

Verificar a concentragdo dos distribuidores dentro de cada fundo aberto.

Verificar o track record do maior resgate sofrido por cada fundo aberto.

Consolidar o mapeamento feito pelos responsaveis pelas respectivas areas
acerca dos riscos identificados por eles.

Semanalmente, é gerado um relatdrio consolidado com os indicadores acima e encaminhado para a

area de Gestdo, Diretor Responsavel junto a CVM e ao Oficial de Compliance.

A Matriz de Risco é consolidada pelo Oficial de Risco e Compliance para elaboragdao de um relatério
anual que é apresentado ao Comité de Compliance e também o diretor responsavel pela administracdo
de carteiras perante a CVM para ciéncia e providéncias das acGes a serem tomadas para regulariza¢do

dos apontamentos.

6.6 Controles de Gestao

A Area de Gestdo é a responsavel pela busca de novos ativos, monitoramento, gerenciamento de caixa

das carteiras, compra, venda e alocag¢do de acordo com a legislacdo vigente e em consonancia com os
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mandatos de cada fundo gerido pela VGI. A Gestdo também compila o material gerado pela Area de

Crédito e prepara apresentac¢do para que seja submetido ao Comité de Investimentos e Produtos.

Validag¢do da Carteira Diariamente
Alocagdo da Carteira

Acompanhamento de
Carteiras

Participagao em
Assembleias
Carta Mensal

6.7 Controles de BackOffice

Por demanda

Mensalmente

Por demanda

Mensalmente

E realizado o batimento dos ativos, despesas, caixa disponivel e validagdo da
cota dos fundos.

Enviar operagdes para alocagdo e gerenciamento de caixa dos fundos
conforme politica de liquidez.

Acompanhamento qualitativo e quantitativo dos ativos durante o periodo de
investimentos, reunides presenciais e/ou conferéncias telefénicas junto aos
emissores dos ativos adquiridos.

Participagdo em assembleias quando a matéria tratar de alteragcGes
estruturais dos fundos investidos.

Elaborar relatérios mensais com panorama do mercado e comportamento
das carteiras para os clientes e distribuidores.

A Area de Backoffice é responsavel pela execucdo das operaces e tem o dever fiduciadrio sobre as

atividades listadas abaixo:

Boletagem de o
o Diariamente
Operagao
Validag¢do da Carteira Diariamente
Liquidagao de
Operagoes

Por demanda

Fluxo de Caixa dos
Semanalmente
Fundos

Controle de Rebate Mensal

7. CONSIDERACOES FINAIS
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Registro das operagGes na plataforma do administrador para devida
liguidagdo.

E realizado um confronto entre o extrato Cetip e as informacgdes extraidas do
site do Administrador.

Acompanhar as liquidagdes das operagdes boletadas junto as contrapartes.

Levantamento de todos os resgates e despesas a serem liquidadas no
intervalo de 1 semana e providenciar caixa necessario para cumprimento das
obrigacgGes.

Calcular os valores dos rebates de cada distribuidor, encaminhar a memoria
de calculo para respectivamente e ordenar os pagamentos junto ao
Administrador dos fundos.
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Todas as duvidas sobre as diretrizes deste Manual podem ser esclarecidas com o Oficial de Compliance
no telefone abaixo:

Duvidas Area
Compliance VGI (11) 3016 0906
Data Atualizagao Responsavel Aprovacao
12/04/2022 MP DP
01/11/2021 MP DP
19/12/2017 MP DP

8. ANEXOS

ANEXO A

Termo de Recebimento e Adesao — Manual de Compliance

Eu, , portador da Cédula de Identidade
n , inscrito no CPF , declaro para os devidos fins que:

I.  Recebi o Manual de Compliance da Valora Gestdo de Investimentos, |li e compreendi o seu
conteudo, bem como me comprometo a observar integralmente seus termos e condigées.
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II. Nos casos de condutas inadequadas, inclusive de terceiros, devo comunicar imediatamente meu

superior imediato ou o Oficial de Compliance.

Sdo Paulo, [*] de [*] de [e].

Assinatura

Manual de Compliance — Abril 2022 19



