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Comentarios do Gestor

O fundo VGIA11 iniciou suas atividades em 24 de novembro de 2021, com a
captacdo de R$ 100.636.650,00 distribuidos em 1.873 cotistas.

O Fundo encerrou dezembro de 2021 com 99,6% de seu patriménio liquido
alocado em CRA, distribuido em 8 diferentes operagdes, num total investido de
R$ 95,3 milhdes. Isto demonstra o comprometimento da equipe de gestdo em
fazer a alocagdo integral do Fundo com rapidez, conforme compromisso
assumido nas reunides da distribuicdo das cotas. O nivel de alocagéo alcangado
permitiu, quando consideradas as remuneragdes recorrentes € prémios
recebidos, que fosse atingido um nivel de remuneragdo do portfélio acima do
esperado para o periodo, resultando em uma distribuicdo acima da prevista
inicialmente.

Adicionalmente, com uma captacdo abaixo de 50% do volume de distribuicdo da
proposta base, e um pipeline preparado para fazer frente a um volume maior de
recursos, foi possivel fazer uma alocagdo mais eficiente do portfolio. Foram
privilegiados investimentos com maiores remuneragdes integrais (yield + prémios)
e que tivessem real negociag@o no mercado secundario, objetivando negociagdes
no curto prazo e a reciclagem e pulverizagéo do portfélio. A alocagéo, também de
acordo com 0s compromissos assumidos na distribuigao, foi predominantemente
em ativos proprietarios (94,85% do total investido), primarios e com contrapartes
distribuidoras e cooperativas ligadas ao agronegocio.

Para os proximos meses a equipe ira trabalhar para aumentar a diversificagcao na
carteira, sempre mantendo a disciplina de sele¢do de ativos. Todos os CRA do
Fundo encontram-se adimplentes e, com base nos trabalhos de monitoramento e
acompanhamento intensos e proximos de todos os ativos, na opinido da Gestao
a carteira do Fundo continua saudavel.

A primeira distribuicdo de rendimentos do fundo, referente ao periodo entre 24 de
novembro e 31 de dezembro de 2021, foi de R$0,151 por cota, o que é
equivalente a uma rentabilidade liquida de CDI + 5,91% ao ano com base no
valor da cota base de R$ 10,00 (valor da cota na 12 Emissao), e de CDI + 6,69%
ao ano com base na cota patrimonial, em ambos os casos considerando o CDI
do periodo desde o inicio do fundo (24 de novembro) até o dia 31 de dezembro,
anualizado.
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Objetivo

O Fundo tem como objetivo o investimento
preponderante em Certificados de Recebiveis do
Agronegécio  (CRA), conforme critérios de
elegibilidade definidos na politica de investimento.

Publico Alvo

Investidores em geral.

Taxa de Administracdo e Gestédo

1,15% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo,
com valor minimo mensal de R$ 20.000 no 1° ano
de funcionamento do Fundo, e de R$ 25.000
mensal a partir do 2° ano do Fundo.

Taxa de Performance

10% sobre o que exceder CDI, conforme definido
no regulamento. Provisionada mensalmente e paga
semestralmente nos meses de janeiro e julho.

Taxa de Escrituragao

0,05% ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo,
com valor minimo mensal de R$ 3.500 no 1° ano
de funcionamento do Fundo, e de R$ 5.000 mensal
a partir do 2° ano do Fundo.

Distribuicao de Rendimentos

Divulgagao de rendimentos: 8° dia util
Data ex-rendimentos: 9° dia Uil
Pagamento de rendimentos: 13° dia 0til

Dados Adicionais

Gestao: Valora Gestao de Investimentos

Administragdo: BTG Pactual Servicos Financeiros
S.A.DTVM

Escriturador: BTG Pactual Servigos Financeiros
S.A.DTVM

Auditor: Ernst & Young Auditores Independentes
S.S.

Informagdes Operacionais

Data de inicio do Fundo: 24-nov-21
Prazo de duragéo: Indeterminado

Classificagado ANBIMA: FIl de Titulos de Valores
Mobiliarios Gestéo Ativa

Classificagdo CVM: FIAGRO
Codigo de Negociacao: B3:VGIA11
Cadigo ISIN: BRVGIACTF004
Caodigo CVM: 0321110

1
+55 11 3016.0900



VA |_ o R A VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO-IMOBILIARIO

INVESTIMENTOS

(B3:VGIA11)
41.081.088/0001-09

RELATORIO DE GESTAO cadastre-se em valorainvest.com.br/contatol para receber os relatorios Dezembro 2021

Distribui¢do de Resultados

O Fundo distribuiu R$ 0,151 por cota como rendimento referente ao més de dezembro de 2021. O pagamento ocorreu no dia 19 de

janeiro de 2022.
nov/21 dez/21 2021 (nov + dez)
Receitas (Entradas de Caixa) 503.363,34 1.190.210,49 1.693.573,83
CRA - Juros 439.549,01 1.044.664,28 1.484.213,29
CRA - Corregéo Monetaria 0,00 0,00 0,00
CRA - Negociagao 0,00 0,00 0,00
Outros Ativos 63.814,33 145.546,21 209.360,54
Despesas (Saidas de Caixa) (21.023,83) (75.517,36) (96.541,19)
Resultado 482.339,51 1.114.693,13 1.597.032,64
Distribuic&o Total 0,00 1.519.613,42 1.519.613,42
Distribuigao/Cota R$ 0,00 R$ 0,151 R$ 0,151
Dias Uteis no periodo 4 23 27
Cota Patrimonial 9,50 9,51 9,51
Dividend Yield
(anualizado)
Cota Patrimonial - CDI'+9,29% CDI +6,69%
Cota Base' R$ 10,00 - CDI +8,36% CDI+591%
(1) Valor da Cota na 12 emisséo de cotas (R$ 10,00)
Carteira de Ativos
Ativo Emissor  Cédigo Ativo ~ Segmento Rating Valor (R$) % PL Indexador Coupon Vencimento D(l;rna;i:)n Pagamento
CRA Belagricola Virgo CRA021002SU  Distribuidora na 50.491.554,33 52,76% CDI+ 500%  03/12/2025 24 mensal
CRA Cotrisel 1S Virgo CRA021004T5 Cooperativa na 8.016.336,00 8,38% CDI + 500%  29/06/2027 3,0 mensal
CRA Cotrisel 28 Virgo CRA021004T7 Cooperativa na 8.504.600,10 8,89% CDI+ 500%  29/06/2027 3,0 mensal
CRA Cotrisel 38 Virgo CRA021004T8 Cooperativa na 8.504.600,10 8,89% CDI+ 500%  29/06/2027 3,0 mensal
CRA Coagrisol 1S Virgo CRA021005LI  Cooperativa na 5.005.223,72 5,23% CDI + 4,50%  30/12/2025 2,5 mensal
CRA Coagrisol 28 Virgo CRA021005LJ  Cooperativa na 5.005.223,72 5,23% CDI+ 450%  30/12/2025 25 mensal
CRA Coagrisol 3S Virgo CRA021005LL  Cooperativa na 5.005.223,72 5,23% CDI+ 450%  30/12/2025 25 mensal
CRA Coopeavi Virgo CRA021002YD Cooperativa na 4.810.799,20 5,03% CDI+ 575%  22/10/2025 1,6 mensal
Total de CRAs 95.343.560,89 99,63%
Caixa Bruto 2.244.558,62
Rendimentos a Distribuir + Provisdes (1.890.026,92)
Caixa Liquido 354.531,70 0,37%
Patriménio Liquido 95.698.092,59 100,00% Duration médio da carteira 2,5
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Alocagao por ativo alvo (% PL do Fundo)

0 foco da Gestdo € trabalhar com a maior alocagdo possivel em
CRA. A minimizagdo da posicéo de caixa aumenta a eficiéncia do
Fundo, com o objetivo de entregar rendimentos superiores aos
cotistas. Ao mesmo tempo, o time de gestdo procura manter
posices em CRA com boa liquidez, o que permite aproveitar
eventuais oportunidades de mercado.

0,4%

m CRA
m Caixa

Alocagao por segmento (% PL da Carteira de CRA)

O Fundo atualmente possui exposicdo nos segmentos de
Cooperativas e de Distribuidoras de insumos agricolas. Grande
parte das operagbes atualmente na carteira apresentam
exposicao indireta a produtores agricolas financiados por essas
empresas, e possuem como garantias a cesséo fiducidria de
contratos de venda de produtos a Trading Companies agricolas
multinacionais, de primeira linha. Para os proximos meses, a
Gestao ira trabalhar para aumentar a diversificagéo da carteira.
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H Distribuidora

= Cooperativa

Alocagao por indexador (% PL da Carteira de CRA)

O objetivo do Fundo é entregar rentabilidade tendo como
referéncia CDI + prémio. Dessa forma, a Gest&o busca concentrar
os ativos do Fundo em CRA que possuam indexador ligado ao
CDI. Neste momento, a Gestdo ndo esta buscando investimentos
que possuam indexadores ligados a inflagao.

100,0%

mCDI

Alocagao por tipo de emissao (% PL da Carteira de CRA)

A Gestao tem como foco de investimento operagdes exclusivas,
em sua maioria estruturadas pela Gestora. Isto permite uma
participagéo ativa em todo o processo, desde a estruturacéo e
precificacdo, até o acompanhamento dos CRA. Estas operagdes
sdo distribuidas via esforcos restritos (ICVM 476) e possuem
maior retorno ajustado pelo risco, em beneficio aos cotistas.

100,0%

m|CVM 476
= |CVM 400

Dezembro 2021
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Exposicéo geogréafica da Carteira

Atualmente os investimentos do Fundo possuem exposi¢éo
geografica a operagdes em 5 estados: Espirito Santo, Parana, Rio
Grande do Sul, Santa Catarina e S&o Paulo. Para os proximos
meses, a Gestdo ira trabalhar para aumentar a pulverizagéo
geografica, com foco em acrescentar a carteira operagdes no
Centro-Oeste e Nordeste, principalmente.

cadastre-se em valorainvest.com.br/contato/ para receber os relatorios
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Taxa de juros de aquisi¢do — média ponderada

O grafico abaixo apresenta a taxa de juros total dos CRA no
momento de aquisicdo, o que inclui além do cupom da operagéo,
eventuais (i) agio ou desagio na aquisigéo, (ii) prémios adicionais
elou (iii) prémios mensais para garantia de remuneragdo minima,
sendo ponderada pelo volume em carteira dos CRA na data de
fechamento. A taxa de juros néo inclui eventuais multas, juros de

Dezembro 2021

mora ou quaisquer outras remuneragdes adicionais provenientes
de alteragdes nas condicdes inicialmente pactuadas nos CRA.

CDI + 5,3%
Duration 2,5 anos

100%

Powered by Bing
Microsoft, OpenStreetMap

Carteira de CRA

Rendimentos Mensais e Retorno Total do Fundo

O Rendimento Mensal do Fundo é calculado considerando a distribuicdo de dividendos (1) com base no valor de emissao das cotas (2),
equivalente ao conceito de dividend yield mensal.

O Retorno Total do Fundo considera tanto os dividendos (1) recebidos pelos investidores quanto 0 ganho de valorizagdo de mercado da
cota (3), com base no valor de emisséo das cotas (2).

Valor de mercado

Periodo  Dividendo (R$)  da cota no RMLiquido (4) RM Gross-Up M Gross-up RTLiquido (5) RT Gross-up 11 O1OSS-UP
%CDI %CDI
fechamento (R$)
1a. Emiss&o de Cotas: R$10,00
dezl21 0,151 9,99 1,51% 1.78% 239,31% 1,46% 1.72% 193.71%

nov/21 0,00

(1) O investidor pessoa fisica recebe rendimentos isentos do Imposto de Renda, caso sejam observadas as seguintes condi¢des, cumulativamente: (i) o cotista
pessoa fisica ndo seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez por cento) das cotas do Fundo; (ii) as respectivas cotas ndo possuam direitos a rendimentos
superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o Fundo receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; e (iv) as cotas sejam
negociadas exclusivamente em bolsa de valores ou mercado de balcéo organizado.

(2) Valor da cota na 12 emiss&o de cotas (R$10,00).

(3) O eventual ganho de capital proveniente da negociagao das cotas € tributado pelo Imposto de Renda pela aliquota de 20%.

(4) Rendimento Mensal do Fundo considerando isengéo da aliquota de IR de 15%.

(5) Retorno Total do Fundo considerando a isencéo de aliquota de IR de 15% apenas no recebimento de dividendos mensais.
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Detalhamento dos Ativos

CRA Belagricola

Rating na Operagéo lastreada em debéntures emitidas pela Belagricola Comércio e Representagdes de Produtos
Agricolas S.A. (“Belagricola”), distribuidora de insumos agricolas atuando nos estados de PR, SC e SP. Tem
Coupon CDI +5,00% o IO, . e )
como garantias (i) a Cessao Fiduciaria de direitos creditérios decorrentes de contratos de venda de insumos
Vencimento 03/12/2025  agricolas da Belagricola a seus clientes e de venda de grdos da Belagricola a trading companies
. multinacionais de primeira linha; e (iii) a Fianga da Landco Administradora de Bens e Iméveis S.A., empresa
Tipo de oferta ICVM 476 integrante do grupo acionista controlador da Belagricola.

CRA Cotrisel 1S

Rating na Operagdo lastreada em CPR Financeira emitida pela Cooperativa Triticola Sepeense Ltda. (“Cotrisel”),
. cooperativa agricola atuando no Rio Grande do Sul, principalmente na produgao e beneficiamento de graos
Coupon CDI+5,00% ¢ arroz. Tem como garantias (i) o Penhor Agricola de produtos da Cotrisel; (ii) a Cessdo Fiducidria de

Vencimento  29/06/2027  direitos creditorios decorrentes de contratos de venda de gréos da Cotrisel a trading companies
multinacionais de primeira linha; e (iii) Aval do Presidente e do Vice-Presidente da Cotrisel (na data da
Tipo de oferta ICVM 476 emissao).

CRA Cotrisel 2S

Rating na Operagao lastreada em CPR Financeira emitida pela Cooperativa Triticola Sepeense Ltda. (“Cotrisel”),
. cooperativa agricola atuando no Rio Grande do Sul, principalmente na produgéo e beneficiamento de graos
Coupon CDI+5,00% ¢ arroz. Tem como garantias (i) o Penhor Agricola de produtos da Cotrisel; (i) a Cess&o Fiduciaria de

Vencimento  29/06/2027  direitos creditorios decorrentes de contratos de venda de gréos da Cotrisel a trading companies
multinacionais de primeira linha; e (i) Aval do Presidente e do Vice-Presidente da Cotrisel (na data da
Tipo de oferta ICVM 476 emissao).

CRA Cotrisel 3S

Rating na Operacéo lastreada em CPR Financeira emitida pela Cooperativa Triticola Sepeense Ltda. (“Cotrisel”),
. cooperativa agricola atuando no Rio Grande do Sul, principalmente na produgéo e beneficiamento de gréos
Coupon CDI+5,00% ¢ arroz. Tem como garantias (i) o Penhor Agricola de produtos da Cotrisel: (i) a Cess&o Fiduciaria de

Vencimento  29/06/2027  direitos creditorios decorrentes de contratos de venda de gréos da Cotrisel a trading companies
multinacionais de primeira linha; e (iii) Aval do Presidente e do Vice-Presidente da Cotrisel (na data da
Tipo de oferta ICVM 476 emisséo).

CRA Coopeavi

Rating na Operacéo lastreada em CPR Financeira emitida pela Cooperativa Agropecuaria Centro Serrana
(“Coopeavi’), cooperativa agricola atuando no Espirito Santo, principalmente na avicultura e na produgéo de
Coupon CDI+5,75%  cafg e ragdo animal. Tem como garantias (i) a Cessdo Fiduciaria de recebiveis decorrentes de vendas
Vencimento 22/10/2025  realizadas pela Coopeavi e pagas por meio de cartdo de crédito ou débito; (ii) a Alienagéo fiduciaria de
imdveis rurais e urbanos de propriedade da Coopeavi; e (iii) Aval de membros da Diretoria da Coopeavi (na
Tipo de oferta ICVM 476 data da emissao).

CRA Coagrisol 1S
Rating na Operagao lastreada em CPR Financeira emitida pela Coagrisol Cooperativa Agroindustrial (“Coagrisol”),
Coupon CDI +4,50% Ccooperativa agricola atuando no Rio Grande do Sul, principalmente na produgéo de gréos. Tem como

garantias (i) o Penhor Agricola de produtos da Coagrisol; (ii) a Cess&o Fiduciaria de direitos creditorios
Vencimento  30/12/2025  decorrentes de contratos de venda de graos da Coagrisol a trading companies multinacionais de primeira
Tipo de oferta ICVM 476 linha; e (iii) Aval do Presidente e do Vice-Presidente da Coagrisol (na data da emiss&o).
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Detalhamento dos Ativos

CRA Coagrisol 2S

il na Operagéo lastreada em CPR Financeira emitida pela Coagrisol Cooperativa Agroindustrial (“Coagrisol”),

Coupon CDI +4,50% cooperativa agricola atuando no Rio Grande do Sul, principalmente na produgéo de grdos. Tem como

. garantias (i) o Penhor Agricola de produtos da Coagrisol; (ii) a Cesséo Fiduciéria de direitos creditorios
pencimentopy 30/12/2025 decorrentes de contratos de venda de gréos da Coagrisol a trading companies multinacionais de primeira
Tipo de oferta ICVM 476 linha; e (iii) Aval do Presidente e do Vice-Presidente da Coagrisol (na data da emiss&o).

CRA Coagrisol 3S

Rating na Operagao lastreada em CPR Financeira emitida pela Coagrisol Cooperativa Agroindustrial (“Coagrisol’),

Coupon CDI +4,50% cooperativa agricola atuando no Rio Grande do Sul, principalmente na producéo de gréos. Tem como

garantias (i) o Penhor Agricola de produtos da Coagrisol; (ii) a Cesséo Fiduciaria de direitos creditérios
Vencimento  30/12/2025  decorrentes de contratos de venda de grios da Coagrisol a trading companies multinacionais de primeira
Tipo de oferta ICVM 476 linha; e (iii) Aval do Presidente e do Vice-Presidente da Coagrisol (na data da emiss&o).

Desempenho no Mercado Secundario

A negociacdo das cotas do Fundo foi iniciada em 15 de Informagées complementares: dezembro-21
dezembro de 2021, com o prego de abertura NUmero de cotistas no fechamento 2227
correspondente a R$10,00. No dia 30 de dezembro de Volume negociado (em RS) 3.155.752.15
2021, o valor da cota fechou em R$ 9,99. O Fundo encerrou
. . Quantidade de cotas negociadas 318.773
0 més de dezembro com 2.227 cotistas, 0 que representa
crescimento de 18,9% em relagéo ao nimero de cotistas na Volume Medio Diério (RS/dia) 286.886,56
emissao inicial (1.873). Valor médio de negociacéo por cota 9,90
Faixa de valor de negociacéo (por cota) Minimo 8,85
Maximo 10,25

Este material foi elaborado pela Valora Gestdo de Investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos séo supervisionados e fiscalizados pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. E recomendada uma avaliagao de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada néo garante a
rentabilidade futura e fundos de investimento ndo s&o garantidos pela Instituigdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A
RENTABILIDADE AJUSTADA CONSIDERA O REINVESTIMENTO DOS DIVIDENDOS, JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO OU OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS
FINANCEIROS QUE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE AO COTISTA. Os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais — Fiagro -
Imobiliarios seguem a ICVM472, portanto sdo condominios fechados em que as cotas ndo sao resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario.
As opinibes, estimativas e projegdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contelido na data de sua divulgagéo e estéo, portanto, sujeitas a alterages sem aviso prévio. As
projecdes utilizam dados histéricos e suposicées, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) N&o estdo livres de erros; (2) N&o é possivel garantir que os cenarios obtidos
venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposigdo maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para
embasar nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este conteido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de
compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdigdo. Algumas das informagdes aqui
contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. A Valora ndo declara ou garante, de forma expressa ou implicita, a integridade,
confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagao desse material e de
seu contelido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da
Valora. O Objetivo do Fundo ndo representa nem deve ser considerado, a qualquer momento, e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ao investidor.
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: valorainvest@valorainvest.com.br.

Administrador Gestor
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Tel: +55 (11) 3383 2513 | Tel: +55 (11) 3016 0900 | Fax: +55 (11) 3016 0900
www.btgpactual.com.| ri.fundoslistados@btgpactual.com www.valorainvest.com.br | ri@valorainvest.com.br +55 1 1 301 60900

Administracao Fiduciaria

www.valorainvest.com.br



