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CENARIO

O més de outubro foi intenso em volatilidade, 0 que provocou uma forte piora de diversos
fundamentos macroecondmicos. Dentre eles, 0s juros tiveram uma abertura de, aproximadamente,
200 bps praticamente na curva inteira, com o mercado questionando a velocidade de reacao do
Banco Central (BC) as novas medidas de inflacao, com o IPCA ultrapassando 10% nos ultimos 12
meses e, cada vez mais, incluindo percepcao de risco fiscal nessa equacdo. Também vimos a bolsa
caindo quase 7% no més, passando de 13% de queda em 2021.

Como destaque positivo, vale comentar sobre a performance do indice de debéntures em CDI da
ANBIMA, IDA-DI. Esse teve mais um més de boa performance de +0,68%, frente a um CDI de 0,49%,
somando 5,86% no acumulado do ano contra um CDI de 2,98% no mesmo periodo. Em nossa
visdo, essa boa performance é resultado de um ambiente positivo tanto nos fundamentos das
companhias, que acessam o mercado de divida liquido local, como também de um ambiente
tecnicamente ainda favoravel como consequéncia da maior atratividade da renda fixa e forte
captacdo da industria de fundos. Para o0s proximos meses, enxergamos um ambiente ainda
favoravel na relacdo risco x retorno dessa classe de ativos.

Ap0s alguns dados de inflacao elevados ao longo do més, e piores do que o esperado, 0 mercado
acabou perdendo ainda mais a paciéncia com os desencontros politicos em Brasilia, bem como
aumentou a percepc¢ao de risco fiscal como consequéncia do momento. Tais eventos acabaram
culminando num elevado aumento de volatilidade na curva de juros local, com mudancas de
apostas ao longo da semana do COPOM de um aumento de juros de 150 bps em vez dos 100 bps
previamente anunciados pelo BC. Essa expectativa nao so foi atendida na reunidao de outubro,
como de certa forma o BC ja deixou contratado adicionais 150 bps para a reunido de dezembro,
tendo uma postura mais agressiva no controle da inflacdo e levando a um aumento na expectativa
dos juros terminais acima de 12% ja em 2022 por alguns analistas.

Em nossa visao, o contexto local apresentou mudancgas estruturais fazendo com que concordemos
Com um cenario mais agressivo para subida de juros, a fim de ancorar expectativas do mercado
bem como cada vez mais controlar a inflacdo para os proximos periodos/anos.

E, apesar de termos finalizado o més com mais perguntas do que certezas no cenario
macroecondmico e politico brasileiro, seguimos confiantes no componente micro da economia
local, principalmente nas empresas que comp8em o universo de crédito liquidos, dado que essas
continuam com a situa¢ao financeira adequada, balancos "desalavancados" e um otimo acesso ao
mercado de capitais. Também temos observado um inicio da temporada de resultados do 3T21
bastante positivo. As companhias, em sua grande maioria, tém apresentado nimeros bons e
melhores do que o esperado.



CENARIO

Continuamos monitorando de perto se 0s riscos percebidos atualmente podem, em algum
momento, representar um risco de ruptura para a economia local, com um eventual descontrole de
inflacdo e uma recessdo contratada para 2022. Esse ainda ndao é nosso cenario base, mas vale
relembrar que estamos num momento delicado, com o0s mais diversos tipos de riscos, como crise
hidrica, ruptura em diversas cadeias de produ¢ao mantendo inflacao de oferta e Covid (apesar de
cada vez menor, ainda presente até o momento, ainda mais no perfodo de final de ano com a
recente reabertura total de algumas cidades).

Adicionalmente, vemos indicios de riscos de ordem politica, como risco fiscal, uma governabilidade
cada vez menor e o fato de estarmos perto do fechamento do congresso com a agenda 2021 e
2022 praticamente toda tomada com as elei¢Bes, e, portanto, com provavel pouco espaco para
reformas mais profundas.

Ndo obstante, |a fora, apesar de termos um cenario econémico favoravel, com resultados das
empresas nos EUA melhores que o esperado, bolsas americanas e da Europa batendo recordes,
temos, de fato, o inicio do enxugamento de liquidez por alguns bancos centrais, como o do Canada
e, no inicio de novembro, o FED confirmando que comecara a reduzir as aquisicdes de ativos na
ordem de USD 15 bi por més, até finalizar as compras no meio de 2022. O anudncio em si ndo foi
um evento adverso para 0s mercados, mas na pratica representara menos oferta de dinheiro no
mundo, que, portanto, devera ficar “mais caro”. E esperado que tenhamos menos oferta de capital
para paises emergentes, principalmente. Em contrapartida, o FED sinalizou que o término da
compra de ativos ndo necessariamente indica aumento de juros imediato e, talvez tal ponto,
associado a uma adequada comunicagao e antecipacdo desse assunto pelos EUA, tenha mantido
0s mercados calmos.

O mercado de crédito local vem acelerando fortemente o volume de emiss@es antes do final do
ano, com empresas antecipando o reforco dos seus respectivos caixas para o incerto ano eleitoral
em 2022. Pelo lado do fundamento, essa dinamica nos parece positiva pois melhora a situagdo de
liguidez das cias locais, e, do ponto de vista de mercado, temos observado que essa pressao na
oferta, com taxas no primario mais “gordas”, vem pressionando toda a curva local marginalmente.
Estamos de olho na parte intermediaria da curva para boas empresas e de setores com baixo risco
econdmico ou lideres de setores, pois entendermos que assim ficamos protegidos tanto de risco de
mercado quanto de risco de crédito em um eventual cenario macroecondmico adverso ou de
ruptura. Hoje, nossos fundos operam com seus caixas marginalmente acima do volume estrutural,
também para nos aproveitarmos de oportunidades no mercado secundario.



CENARIO

Também observamos uma abertura entre os spreads dos ativos high-grade e estruturados, com os
primeiros fechando mais do que os Ultimos proporcionalmente. Esse cenario deve, em nossa
opinido, permanecer ao longo de alguns meses, periodo em que devemos ter vantagens
competitivas em novas aloca¢des nesse portfolio (estruturados). Enxergamos boas oportunidades
nesse book para operacdes risco sénior na estrutura de capital com retornos entre CDI + 4% e CDI
+ 6%, um otimo reforco nos carregos dos nossos fundos de crédito privado, ainda mais num
cenario de menores ganhos de capital esperados nos book de debéntures liquidas.



Estratégias — Crédito Privado

Valora Guardian
Advisory FIC FIM
CcP

Valora Guardian |
FIC FIM CP

Valora Absolute

FIRF CP

Valora Guardian
11 FIC FIM CP

Valora Horizon
FIC FIM CP

Valora Icatu FIFE
Prev FIRF CP

Valora Zurich

Prev FIC FIRF CP

CNPJ 10.326.625/0001-00  25.213.355/0001-90  11.701.985/0001-07
Inicio do Fundo jan-19 out-16 mai-10
Administrador BNY Mellon BNY Mellon BNY Mellon
Rentabilidade Alvo CDI +2,5% CDI +3,0% CDI +3,5%
Taxa de Administragdo 0,5% a.a 1,0% a.a 0,5% a.a

20% do que exceder 20% do que exceder 20% do que exceder

Taxa de Performance

100% do CDI 100% do CDI 100% do CDI
Aplicagdo Inicial RS 1000 RS 500 R$ 1000
Movimentagdo Minima RS 1000 RS 100 RS 1000
Aplicagdo D+0 D+0 D+0

Resgate (Cotizagdo) D+14 dias corridos D+75 dias corridos D+90 dias corridos

Resgate (Liquidagdo) D+1 da cotizagdo D+1 da cotizagdo D+1da cotizagdo

Multimercado
Dinamico

Multimercado
Dindmico

Renda Fixa - Duragdo

Cat ia Anbi
LRI Livre - Crédito Livre

Publico-alvo Investidor Geral

Rentabilidade

23.729.525/0001-68
jul-16
BNY Mellon
CDI +3,5%

0,8% a.a

20% do que exceder
100% do CDI

RS 1000
RS 1000
D+0

D+90 dias corridos

D+1 da cotizagdo

Multimercado
Dinamico

17.313.316/0001-36
mai-17
BTG Pactual
CDI +4,5%

1,15% a.a

20% do que exceder
100% do CDI

RS 1000
RSO
D+0

D+179 dias corridos

D+1 da cotizagdo

Multimercado Livre

Investidor Qualificado Investidor Qualificado Investidor Qualificado Investidor Qualificado

40.456.260/0001-90
fev-21
BTG Pactual
CDI +2,0%

0,44% a.a

20% do que exceder
100% do CDI +0,66%
a.a

R$0
RSO
D+0

D+4 dias uteis
D+2 (Uteis) da
cotizagdo
Previdéncia Renda

Fixa

Investidor Geral

31.340.900/0001-01

mar-19
BTG Pactual
CDI +1,5%

0,66% a.a

RS 1000
RS0
D+0

D+4 dias Uteis

D+2 (Uteis) da
cotizagdo

Previdéncia - Renda
Fixa Duragdo Alta -

Crédito Livre

Investidor Geral

Outubro Trimestre 2021 12 Meses 24 Meses Inicio Inicio (Data)

Fundo 0.61% 1.80% 4.93% 5.80% 8.50% 218.80%

Valora Absolute FIRF CP jan-09
% CDI 126.2% 134.4% 164.2% 175.3% 126.8% 112.7% !
Fund 0.70% 2.10% 4.99% 5.60% 9.80% 44.70%

Valora Guardian Advisory FIC FIM CP undo ’ ’ ° ’ ’ ’ out-16
% CDI 145.1% 153.8% 166.3% 168.1% 146.5% 126.1%
Fundo 0.73% 2.20% 5.35% 6.00% 10.70% 226.20%

Valora Guardian | FIC FIM CP mai-10
% CDI 151.9% 161.5% 178.2% 181.1% 160.2% 140.6%

Valora Guardian Il FIC FIM CP Fundo 0.70% 2.10% 5.05% 5.70% 10.00% 52.20% Ul-16
% CDI 146.4% 154.9% 168.2% 170.2% 149.4% 130.0% !

Valora Horizon FIC FIM CP Fundo 0.72% 2.30% 6.17% 7.30% 13.70% 43.20% mai-17
% CDI 149.1% 168.4% 205.8% 220.6% 204.8% 167.1%
Fund 0.60% 1.90% 4.85% - 4.85%

Valora Icatu FIFE Prev FIRF CP unde ° ° ’ ° fev-21
% CDI 125.8% 138.4% 172.7% - 172.7%

Valora Zurich Prev FIC EIRF CP Fundo 0.57% 1.71% 5.09% 6.19% 7.30% 11.95% mar-19
% CDI 119.3% 125.7% 169.6% 185.7% 109.0% 113.3%

Esta lamina emitida pela Valora Gest&o de Investimentos Ltda. ¢ um mero informativo e no deve ser considerada uma oferta para compra de cotas do fundo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor a0

aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. Fundos de Investimentos néo contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os fundos de Crédito Privado estéo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua

carteira, inclusive por forca de intervengéo, liquidagéo, regime de administragéo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. A Valora Gestéo de Investimentos Ltda. informa que garante a veracidade de

tais informages e afirma que estas estéo devidamente atualizadas até a data de fechamento presente neste documento.

www.valorainvest.com.br

Melhol
ANBIMA e inv

A presente instituicio aderiu a0
Cadigo ANB: Requlacao
ticas para os Fundos



VALORA ABSOLUTE FIRF CP

10.326.625/0001-00

Objetivo do Fundo

O Fundo possui como objetivo proporcionar uma rentabilidade superior ao desempenho do CDI, por meio de operagdes no mercado de Crédito
Privado, mantendo um perfil de atuagdo arrojado. O Valora Absolute é um fundo pulverizado high grade, que busca sintetizar as melhores
oportunidades de investimento dentre as mais variadas classes de produtos de crédito privado, com foco especial em papéis de maior liquidez e

produtos estruturados.

Rentabilidade
Outubro Trimestre 2021 12 Meses 24 Meses Inicio Inicio (Data)
Fundo 0.61% 1.80% 4.93% 5.80% 8.50% 218.80% .
Valora Absolute FIRF CP y y y y y ° jan-09
% CDI 126.2% 134.4% 164.2% 175.3% 126.8% 112.7%
Carteira e Performance
0.05% Classe de Ativos (%PL)
9
. oo Qo HEE Toow .
0.13% .
-0.08% 3.2% 2.9% 0.4% Debant
- h 2.6% L ebenture
0.15%
= Fundos DI e Titulos Publicos
13.1%
0.32% 52.4% = FIDC
= FIRF CP
= |etra Financeira
25.5%
CRA
o AR ?\0(' P o a‘\(’é\‘aﬁ R Lo;go" xo‘@\
o ™ @ CRI
0% o &
Distribuicdo do PL por rating* Distribuicdo do PL por setor*
705 82.2% 88.9% 91.9% 100.0% = Infraestrutura
o . .
cosy 69.7% 760% : 10.2% .
: 2.3% = Logistica e transportes
36.1% .
20.2% = Finangas e crédito
24.4%
= Comércio Atacadista e Varejista
20.2%
15.9% = Industria
.9%
Real Estate
9.2%
6.4% 6.7% 8.1% Agronegécio
4.2%
I 1.9% S Saude
- . . Educagdo
AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+a BB+aBB- Sem 13.0%
BBE- Rating = Demais setores

*A base de célculo desconsidera as posi¢des alocadas em caixa (fundos DI e titulos ptblicos).

*A base de calculo desconsidera as posigGes alocadas em caixa (fundos D e titulos piblicos).

Esta lamina emitida pela Valora Gest&o de Investimentos Ltda. ¢ um mero informativo e no deve ser considerada uma oferta para compra de cotas do fundo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor a0
aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. Fundos de Investimentos néo contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os fundos de Crédito Privado estéo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua
carteira, inclusive por forca de intervengéo, liquidagéo, regime de administragéo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. A Valora Gestéo de Investimentos Ltda. informa que garante a veracidade de

tais informages e afirma que estas estéo devidamente atualizadas até a data de fechamento presente neste documento.

www.valorainvest.com.br

5 A presente instituicio aderiu a0
#, Cadigo ANBIMA de Requlacio e

ol Melho ticas para os Fundos
ANBIMA e investimento



GUARDIAN ADVISORY, GUARDIAN | e GUARDIAN Il

25.213.355/0001-90, 11.701.985/0001-07 e 23.729.525/0001-68

Objetivo do Fundo

O Fundo possui como objetivo investir no minimo 95% em cotas do fundo: Valora Guardian Master FIC FIM CP (CNPJ:22.128.298/0001-52), cujo
objetivo é superar o desempenho do CDI, proporcionando ganhos de capital através da compra de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios (FIDCs). As operagdes possuem um perfil de investimento criterioso e sdo realizadas mediante acompanhamentos mensais junto aos

gestores e administradores dos FIDCs investidos.

Rentabilidade
Outubro Trimestre 2021 12 Meses 24 Meses Inicio Inicio (Data)
. . Fund 0.70% 2.109 4,999 5.609 9.809 44.70%
Valora Guardian Advisory FIC FIM CP undo y y y y ’ ? out-16
% CDI 145.1% 153.8% 166.3% 168.1% 146.5% 126.1%
Fund .73 .209 .35 .009 .709 .20%
Valora Guardian | FIC FIM CP undo 0.73% 2.20% 5.35% 6.00% 10.70% 226.20% mai-10
% CDI 151.9% 161.5% 178.2% 181.1% 160.2% 140.6%
. Fund 0.70% 2.10% 5.05% 5.70% 10.00% 52.20% .
Valora Guardian Il FIC FIM CP uno ° ° ° ° ° ° jul-16
% CDI 146.4% 154.9% 168.2% 170.2% 149.4% 130.0%
Carteira e Performance
011% Classificagao das Cotas
0.05% 0.01%
007% R 6.2%
S - = Sénior
0.46%
= Mezanino
49.7% = Cota Unica
Dl e Compromissada
o os{)\ xo‘?’\
o s o‘vc\\e " 55 9\0900 o
o~ & o o™ o
Vértices de Liquidez (%PL) Carteira de FIDCs por Modalidade (%PL)
= Multi-cedente multi-sacado
29% 51% 18.0%
sk = Massificado - Empréstimos
Consignados
7.6%
28% 28% = Clientes
9.1%
Demais modalidades
6%
65.3%
D+0 D+30 D+60 D+90 D+120 D+150

A presente instituiao aderiu a0

Esta lamina emitida pela Valora Gest&o de Investimentos Ltda. ¢ um mero informativo e no deve ser considerada uma oferta para compra de cotas do fundo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor a0

)

Codigo ANBIM,

Requlacao

aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. Fundos de Investimentos néo contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os fundos de Crédito Privado estéo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua
carteira, inclusive por forca de intervengéo, liquidagéo, regime de administragéo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. A Valora Gestéo de Investimentos Ltda. informa que garante a veracidade de
tais informages e afirma que estas estéo devidamente atualizadas até a data de fechamento presente neste documento.

as para os Fundos

Melhor:
ANBIMA e investim:

www.valorainvest.com.br




VALORA HORIZON FIC FIM CP

17.313.316/0001-36

Objetivo do Fundo

O Fundo possui como objetivo alocar em ativos de crédito privado, com objetivo de superar substancialmente a variagdo do CDI no médio e longo
prazo. O Valora Horizon é um fundo que explora todo o know-how da equipe de crédito privado para um ambiente high yield, utilizando ativos
estruturados e altamente colateralizados (FIDCs, CRAs, CRls, entre outros.).

Rentabilidade
Outubro Trimestre 2021 12 Meses 24 Meses Inicio Inicio (Data)
Fund 729 .30 .179 .309 709 .20
Valora Horizon ELC EIM| CP undo 0.72% 2.30% 6.17% 7.30% 13.70% 43.20% mai-17
% CDI 149.1% 168.4% 205.8% 220.6% 204.8% 167.1%

Carteira e Performance

Composicao da Carteira
0.03% 2.1% 1.2%

1.0%
0.03% _0.00% 2.1%
0.06% e 0.72% 3.4% ® FIDC

0,
4.8% = Fundos DI e Compromissada
= CRI

= Debénture

0.08%

067% R -0.16%

Direito Creditério

CRA

Fll

CccB

FIDC CRA /CRI  Debéntures Fll CCB/DC Fundos DI Custos Total

Vértices de Liquidez (%PL) Carteira de FIDCs por modalidade

12.1%

= Multi-cedente Multi-sacado

3.8%
48% 49% 49% 50% y = Empréstimos Consignados
0% 5% 38.8% p J
4.4%

= Clientes

= Crédito Pessoal
18%

= Cartdo de Crédito

28.4% Outros
D+0 D+30 D+60 D+90 D+120 D+150 D+180

Esta lamina emitida pela Valora Gest&o de Investimentos Ltda. ¢ um mero informativo e no deve ser considerada uma oferta para compra de cotas do fundo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor a0 4 A presente instituigio aderiu 20
aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. Fundos de Investimentos n&o contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de 4 Codigo ANBIMA de Regulacio &
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os fundos de Crédito Privado estéo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua
carteira, inclusive por forca de intervengéo, liquidagéo, regime de administragéo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. A Valora Gestéo de Investimentos Ltda. informa que garante a veracidade de
tais informages e afirma que estas estéo devidamente atualizadas até a data de fechamento presente neste documento.

ticas para as Fundos

Melhor
ANBIMA e investi

www.valorainvest.com.br




VALORA ICATU FIFE PREV FIRF CP

40.456.260/0001-90

Objetivo do Fundo

O Fundo possui como objetivo superar o CDI com baixa volatilidade através de gestdo ativa, combinando estratégias de diferentes segmentos de renda
fixa crédito privado como titulos de divida corporativa, imobilidria e securitizados.

Rentabilidade

Outubro Trimestre 2021 12 Meses 24 Meses Inicio Inicio (Data)
Fund .609 .90 .859 - - .859
Valora Icatu FIFE Prev FIRF CP undo 0.60% 1.90% 4.85% 4.85% fev-21
% CDI 125.8% 138.4% 172.7% - - 182.2%

Carteira e Performance

Classe de Ativos (%PL)

0.16%
3% 1%
5%
-0.06% = Debénture
0.06%
0.07% = Fundos DI e Titulos Publicos
0,
0.02% 2%
I
= FIM
39% = CRI
Fll
Debéntures Fil CRI FIM Fundos DI Custos Total

Distribuicdo por Rating (%PL)* Distribuicao por Setor (%PL)*

100%

) 78% 85%  88%  88%  88% 2% 1% = Infraestrutura
62% _12% 3%
9
39% 10% = Logistica e transportes
19%
24% —_—
o 0% " Industria
19% 20% 11%
= Real Estate
12% L . .
10% = Comércio Atacadista e Varejista
5% 7%
b ~
39% Educagdo
[] m
Bens de uso pessoal
AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+a BB+a 17%
BBB-  BB-  Rating ’ Saude
*A base de célculo desconsidera as posicdes alocadas em caixa (fundos DI e titulos publicos). *A base de calculo desconsidera as posi¢des alocadas em caixa (fundos DI e titulos publicos).

Esta lamina emitida pela Valora Gest&o de Investimentos Ltda. ¢ um mero informativo e no deve ser considerada uma oferta para compra de cotas do fundo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor a0 4 A presente ":""‘ igio aderiu 20
aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. Fundos de Investimentos n&o contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de 4 ;f‘r'“ AME _\r“;‘* :‘:9 “f“:; :
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os fundos de Crédito Privado estéo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua ANBIMA & I_“?M_i f_" Ppara os Fundor

carteira, inclusive por forca de intervengéo, liquidagéo, regime de administragéo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. A Valora Gestéo de Investimentos Ltda. informa que garante a veracidade de

tais informages e afirma que estas estéo devidamente atualizadas até a data de fechamento presente neste documento.

www.valorainvest.com.br




VALORA ZURICH PREV FIC FIRF CP

31.340.900/0001-01

Objetivo do Fundo

O Fundo possui como objetivo superar o CDI com baixa volatilidade através de gestdo ativa, combinando estratégias de diferentes segmentos de renda
fixa crédito privado como titulos de divida corporativa, imobiliaria e securitizados (FIDCs e CRAs).

Rentabilidade

Outubro Trimestre 2021 12 Meses 24 Meses Inicio Inicio (Data)
Fund 579 719 .09 199 309 .959
Valora Zurich Prev FIC FIRF CP undo - 0.57% L% >09% 0.19% 7-30% 11.95% mar-19
% CDI 119.3% 125.7% 169.6% 185.7% 109.0% 113.3%

Carteira e Performance

0.04% Classe de Ativos (%PL)

0.05% [N 2.89% 1.4% = Fundos DI e Titulos Publicos

0.09% 0.3%
| 2o

3.6%

Debénture

0.10% 0.12%

9
0.20% 11.4% = FIDC

41.7% = Fll
0.21% = CRI

FIM CP

CRA

Fundos DI FIDC Fll Total

Debéntures CRA /CRI FIRF CP Custos FIRF CP

Distribuicdo por Rating (%PL)* Distribuicdo por Setor (%PL)*

. 100% = Infraestrutura
ceon 75%  79%  79% 83% 12.2%
29% 61% - 1.6% = Real Estate

30% 32.7%

21% 1.8%

= Logistica e transportes
2.4%

4.3% = Finangas e crédito

= Comércio Atacadista e Varejista
6.2%

IndUstria

7.4%' Agronegdcio
Educacdo
11.4% 20.0%

Saude

21%
19%
17%

12%
9% 9%

5%

’ I 4% 2%
] I
A+ A A- BBB+a BB+a Sem

BBB- BB- Rating

AAA AA+ AA AA-

= Demais setores

*A base de célculo desconsidera as posicdes alocadas em caixa (fundos DI e titulos publicos). *A base de calculo desconsidera as posi¢des alocadas em caixa (fundos DI e titulos publicos).

Esta lamina emitida pela Valora Gest&o de Investimentos Ltda. ¢ um mero informativo e no deve ser considerada uma oferta para compra de cotas do fundo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor a0 4 A presente ":""‘ igio aderiu 20
aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. Fundos de Investimentos n&o contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de 4 ;f‘r'“ ANBIMA de Regulagio &
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os fundos de Crédito Privado estéo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua ANBIMA & I_“?M_i
carteira, inclusive por forca de intervengéo, liquidagéo, regime de administragéo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. A Valora Gestéo de Investimentos Ltda. informa que garante a veracidade de

tais informages e afirma que estas estéo devidamente atualizadas até a data de fechamento presente neste documento.

ticas para as Fundos

www.valorainvest.com.br




