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INTRODUCAO

Apresentamos a seguir o formulario de referéncia da Valora Investimentos Ltda,
(“Valora”, “Gestora” ou “VGI”) com base nas posi¢cdes de 31/12/2019. O conteudo
deste formulario de referéncia é aquele dado pelo Anexo — 15 Il da instru¢do CVM n°
558, de 26 de marco de 2015.

Para facilitar o preenchimento do formulario, optamos por repetir os itens conforme o
referido anexo, e responder as questdes elencadas em Jjtdlico.

1. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS RESPONSAVEIS PELO CONTEUDO DO
FORMULARIO

Nome: Daniel Pegorini

CPF: 569.169.060-49

Cargo: Socio Diretor Executivo e administrador da Valora Investimentos, responsdvel
pela administra¢do de carteiras de valores mobilidrios.

Nome: Misak Pessoa Neto

CPF: 171.208.578-60

Cargo: Diretor de Compliance e Risco, responsdvel pela gestéo de risco e pelo
cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos.

1.1. Declaragdes dos diretores responsdveis pela administracdo de carteiras de
valores mobilidrios e pela implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e
controles internos e desta Instrucdo, atestando que:

a) reviram o formulario de referéncia
b) o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e
completo da estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas pela

empresa.

Vide anexo |
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2. HISTORICO DA EMPRESA
2.1. Breve histérico sobre a constituicdo da empresa

O Grupo Valora foi criado em 2002 por um conjunto de executivos vindos de empresas
privadas e de instituicées financeiras. Iniciou suas operag¢des prestando servicos de
reestruturagdo e gestdo de empresas, notadamente nos segmentos de: terceirizagéo de
atividades ndo fim, manutencdo industrial, bens de consumo (produtos de limpeza) e
bens de capital.

Em 2005 — Foi criada a Valora Investimentos, um Family Office com o objetivo de gerir
os ativos liquidos do Grupo, seus sdcios e pessoas vinculadas. Além disso, a Valora
Investimentos tinha como missdo originar, estruturar e desenvolver oportunidades de
investimento junto aos negdcios do Grupo.

Em 2008 — Ocorre a transformagdo da Valora Investimentos de um Family Office em
uma Gestora de recursos de terceiros, a Valora Gestdo de Investimentos (VGI). Para o
desafio desta nova etapa, o Grupo Valora se associou a dois outros parceiros com
notada participagdo no mercado de capitais brasileiro nas ultimas trés décadas: a
ARGON Participagdes (fundadores do Primus, posteriormente vendido ao BANIF, tendo
sido gestores do Banco Banif de Investimentos até 2008) e a Guanabara Participagdes
(representando o novo acionista e presidente do conselho de consultivo da VGI — Alvaro
Novis).

Em 2010 — Fortalecimento da empresa como Gestora de recursos de terceiros e
abertura de dois novos fundos: Valora Guardian e FIDC Fornecedores Odebrecht.

Em 2011 — A Gestora conquista o mandato de gestdo do Caixa FIP Amazbnia Energia,
atingindo o AUM de RS 600 milhées.

Em 2012 — Captagéo de RS 500 milhées para o fundo de “Private Equity” do Setor Oil &
Gas. AUM da Gestora salta para RS 1,5bi. A Valora ganha reconhecimento no mercado
de “Private Equity” e Renda fixa. Daniel Pegorini, diretor responsdvel, passa a compor o
quadro de acionistas da VGl.

Em 2013 — A Gestora atinge o AUM de RS 2,0bi, e o quadro aciondrio da Valora passa
ser composto também pelos diretores: Diego Coelho, Carlos Sartori e Paulo Rezende.

Em 2015 — A Valora alcan¢a a marca de 3,1bi sob Gestdo e acumula prémios em
publicagées consagradas do mercado financeiro (Isto é Dinheiro, Valor Econémico,
Investidor Institucional). A Gestora conquista o rating AM2 pela Liberum Rating.
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Em 2016 - Inicia a Area Imobilidria com a criagdo de veiculos de investimentos com
foco em opera¢ées de financiamento e participagdo em projetos imobilidrios
residenciais.

Descrever as mudancas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos 5
(cinco) anos, incluindo:

a) os principais eventos societdrios, tais como incorporacdes, fusdes, cisdes, alienacbes
e aquisicdes de controle societario.

A Valora Participacdes Ltda detinha 100% da empresa até 01 de outubro de 2009. De
2009 até junho de 2013 a Argon e a Guanabara passaram a compor o quadro
societdrio da Valora Gestdo de Investimentos.

A partir de julho de 2013 passaram a integrar o quadro societdrio Daniel Pegorini,
Diego Traesel Coelho, Carlos Sartori Ferreira Filho. No segundo semestre de 2016, o
Paulo Rezende deixou de fazer parte do quadro societdrio da gestora.

No primeiro semestre de 2017, com a saida da Argon, passaram a compor o quadro
societdrio na propor¢do apresentada acima os senhores Alessandro Vedrossi, José
Varandas, Gilberto Paim, VGM Holding.

Em 2018 o senhor Gilberto Paim deixa de fazer parte do quadro de acionistas e de
colaboradores da Gestora.

Em 2019 o senhor Diego Coelho deixa de fazer parte do quadro de acionistas e de
colaboradores da Gestora.

b) escopo das atividades.

A VGl atua na gestdo discriciondria de Fundos de Investimentos Multimercados Crédito
Privado, FIC FIMs, FIDC’s, FIP’s, Fundos de Investimento Imobilidrio e na cria¢Go de
produtos estruturados de crédito e exclusivos.

No escopo de:

e Fundos Multimercados: a VGI gere os fundos conforme as restricées
regulamentares, politicas internas, perfil do passivo e mandato estipulado para
cada produto. A atuagdo da gestora contempla uma rotina de due diligence,
andlise de ativos, gerenciamento de liquidez e volatilidade, na origina¢do e
sele¢do de novos ativos via estruturacéGo, mercado primdrio ou secunddrio.

o A Equipe de Gestéo Renda Fixa efetua monitoramentos periodicos:
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mensal para FIDCs;
trimestral no caso de empresas de capital aberto; e
conforme disponibilizagdo das informagdes das instituicées financeiras.

FIDCs: a Gestora atua na estruturacdo de fundos, originacdo e selecdo de
ativos, acompanhamento das opera¢bes/aquisicbes e evolugcdo dos direitos
creditorios.

Fundos de Participagées: a Gestora estrutura o produto em consondncia com as
politicas internas e demanda do mercado. Contemplando também a
participagdo na governanga corporativa dos ativos investidos com objetivo de
alinhar os interesses dos investidores.

Fundos de Investimento Imobilidrio: a VGI gere os fundos de acordo com as
restricdes reqgulamentares, politicas internas e perfil dos investidores. A atuacdo
da gestora contempla os trabalhos de selecdo, diligéncia e andlise de ativos,
tanto no mercado primdrio ou secunddrio. Além disso, a equipe de gestdo faz o
monitoramento frequente da performance da carteira e acompanhamento dos
ativos.

De acordo com o regulamento de cada produto, a gestdo, produz relatdrios e informes
sobre a evolu¢gdo de cada ativo investido e os possiveis desdobramentos dos
investimentos.

A Equipe de Risco efetua semanalmente o acompanhamento dos
enquadramentos ativos e passivos de cada fundo, apurando cendrios de
estresses, grau de dispersdo da cota e gerenciamento do risco de liquidez dos
fundos e valor esperado de resgate, emitindo relatérios semanais aos gestores
e diretores da Valora.

c) recursos humanos e computacionais

A Valora mantém a sequinte estrutura:

40 Colaboradores distribuidos da seguinte forma:

Gestdo e apoio: 30

3 Gestores autorizados pela CVM
2 Diretores Operacionais

21 Analistas

4 Estagidrios

Risco/Compliance: 2
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1 Analista
1 Diretor Corporativo

Crédito: 2
2 Analistas

RI: 2
2 Analistas

Apoio Corporativo: 3
3 Analistas

Governanga: 1
1 Sécio

O servico de copeira e limpeza é terceirizado. A empresa contratada para a realizagcéo
do servico é a G4S Vanguarda Seguranga e Vigildncia Ltda (CNPJ: 47.190.129/0001-73).

A equipe de Tl é terceirizada. A empresa contratada para realizagdo do servico é a
Tecnologic Servigos de Informdtica Ltda (CNPJ: 03.771.030/0001-90). Realizam visitas
semanalmente e registram em uma planilha, de acesso do Oficial de Risco e
Compliance, todos os itens verificados no dia e apontamentos dos itens criticos
identificados.

Quando hd alguma demanda no intervalo entre as visitas, os colaboradores abrem um
chamado via web informando o tipo de problema e urgéncia. Onde os chamados sdo
atendidos em até 1h da solicitagéo ou de acordo com a urgéncia do chamado.

A equipe de TI também é responsdvel pela manuten¢do e funcionamento pleno do
ambiente de contingéncia da Gestora.

O parque tecnoldgico apresenta a estrutura abaixo:

o PABX HiPath 1190 com crescimento modular até cento e quarenta ramais.
Computadores:
o 56 Ativos — Sendo 4 Notebook para contingéncia, 6 Notebook de backup, 42

Notebook em uso, 1 Desktop para uso didrio e 3 Desktop para descarte.

Servidor 1: Marca Dell - modelo PowerEdge T410
Servidor 2: Marca Dell - modelo PowerEdge T420 / DESATIVADO

2 - Nobreaks 1500 VA’s APC
1 - Nobreaks 1500 VA’s SMS

Acessos/seguranga:
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e Sonicwall UTM TZ500 Caracteristicas: Firewall, DPI-SSL, Anti Virus de Gateway, IPS,
Anti Spyware, Defesa DoS, Filragem de contetdo, controle e balanceamento de banda,
VPN IPSEC.

e Rede Wifi/ 3 - Access Point Ubiquiti UniF AP-AC-Pro.
BACKUPS

Servidor Interno — Backup didrio realizado em Volume RAID5, com retengdo de 14 dias
Servidores Datacenter — Backup didrio realizado em storage iSCSI, com reteng¢éo de 10
dias

Arquivos do Microsoft 365 — Através do histdrico de versoes, é possivel recuperar
alteragdes realizadas em arquivos. Através da lixeira dos sites do Sharepoint, é possivel
recuperar arquivos excluidos nos ultimos 90 dias.

d) regras, politicas, procedimentos e controles internos.

Nos ultimos 5 anos, a Valora Gestdo de Investimentos vem desenvolvendo e
implementando uma série de politicas, manuais operacionais com regras e
procedimentos e controles internos listados abaixo, além das adaptacbes para
instrugéo CVM 558:

Politicas e Manuais

Cédigo de Etica e Conduta;

Politicas Administrativas;

Politica de Seguranga da Informacgéo;

Politica de Investimentos Pessoais;

Politica de Voto;

Regimento Interno;

Politica de Preven¢do a Lavagem de Dinheiro;
Politica de Conflito de Interesses;

© 0 N UL A WLWDNR

Politica de Risco;

~
S

. Politica Anticorrupcdo;

~
~

. Politica de Contingéncia;

=
N

. Politica de Certificagdo;

~
W

. Politica de Gestdo de Ativos;
. Politica de Suitability;

15. Manual de Cadastro;

16. Manual de Compliance;

=
A

17. Politica de Contratagdo de Fornecedores;
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18. Politica de Investimento Responsdvel

Manuais Operacionais dos Fundos

1. Manual Operacional Fundos ICVM 555
2. Manual Operacional Fundos ICVM 578
3. Manual Operacional Fundos ICVM 356

Controles Internos

1. Gerenciamento de Risco (enquadramento/liquidez/grau de dispersdo de
cotas/resgate esperado/stress/V@R);

Gerenciamento de Pendéncias de Compliance;

Ocorréncias operacionais;

Pré-Trade;

Validagdo de Cotas;

Acompanhamento e avaliagdo de Ativos;

Pendéncia de documentos;

Atas das deliberagées dos Comités;

© 0 NS UL A WLNDN

Confirmacgdes de operagbes FIDCs;

10. Gerenciamento de direitos creditorios;
11. Avaliagdo de Investimentos FIP BOG;
12. Controle de Profissionais Certificados;

Encontra-se disponivel em nossa sede o relatdrio que trata o Art. 22 da instru¢do CVM
558 devidamente assinado pelos diretores e administradores da Gestora.

3. RECURSOS HUMANOS

3.1. Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes
informacdes:

a) numero de sécios

7 socios distribuidos da seguinte forma: 4 pessoas fisicas e 3 pessoas juridicas.
b) nimero de empregados

40 empregados

c) nimero de terceirizados
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1 copeira de empresa terceirizada;
1 servigo de Tl-infra.

d) lista das pessoas naturais que sdo registradas na CVM como administradores de
carteiras de valores mobilidarios e atuam exclusivamente como prepostos ou
empregados da empresa.
3 Administradores de carteira registrados na CVM relacionados abaixo:
e Daniel Pegorini
CPF: 569.169.060-49
Ato Declaratédrio: 9620 de 28/11/2007
e Carlos Sartori
CPF: 095.625.257-59
Ato Declaratorio: 12119 de 09/01/2012
e Atila Noaldo Serejo Alves Silva
CPF: 707.828.227-20
Ato Declaratdrio: 11.533 de 11/02/2011
4, EM RELACAO AOS AUDITORES INDEPENDENTES, INDICAR, SE HOUVER:

a) nome empresarial

A Gestora néo possui auditores independentes. Os fundos geridos sdo auditados, e os
administradores fiducidrios sGo os responsdveis por tais contratagoes.

b) data de contratacdo dos servicos.

Ndo se aplica.

c) descricdo dos servicos contratados

Ndo se aplica.

5. RESILIENCIA FINANCEIRA

5.1. Com base nas demonstracdes financeiras, ateste:

a) se a receita em decorréncia de taxas com bases fixas a que se refere o item 9.2.a é

suficiente para cobrir os custos e os investimentos da empresa com a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios.
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As receitas decorrentes de taxas com base fixas da gestdo de fundos sdo suficientes
para cobrir os custos e os investimentos da Valora com a atividade de administracéo de
carteiras de valores mobilidrios.

b) se o patrimonio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos recursos
financeiros sob administragcdo de que trata o item 6.3.c e mais do que RS 300.000,00
(trezentos mil reais).

Em 31/12/2020, o patriménio liquido da Valora representava mais do que 0,02% dos
recursos financeiras sob administracdo do que trata o item 6.3c e mais do que RS
300.000,00 (trezentos mil reais).

5.2. Demonstrac¢des financeiras, e relatério de que trata o § 5° do art. 1° desta
instrugao.

Néo se aplica.
6. ESCOPO DE ATIVIDADES

6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa,
indicando, no minimo:

a) tipos e caracteristicas dos servicos prestados (gestdao discricionaria, planejamento
patrimonial, controladoria, tesouraria, etc.).

A VGl presta servigo de gestdo discriciondria de fundos de investimentos.

b) tipos e -caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de
investimento, fundos de investimento em participacdo, fundos de investimento
imobiliario, fundos de investimento em direitos creditdrios, fundos de indice, clubes de
investimento, carteiras administradas, etc.).

FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

1 VALORA CRI INDICE DE PRECO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fil
2 VALORA RE | FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fil
3 VALORA RE Ill FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — FIP

4 CAIXA FIP MULTIESTRATEGIA AMAZONIA ENERGIA
5 FIP BRASIL OLEO & GAS FIP - MULTIESTRATEGIA
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FUNDOS DE INV. EM DIREITOS CREDITORIOS — FIDC

ARUANA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

C+ VALORA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FORNECEDORES CRB
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - SIMPAR

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGORA TELECOM
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAPITAL BR

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CRI VALORA AZQUEST
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS VCK CONSIGNADOS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS VGl |

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ZB MULTI-RECEBIVEIS
RA2 ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - NP
VALYOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS
VCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LP

FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37

ASPEN FIC DE FIM - CREDITO PRIVADO

FIC DE FIM EAST CAPITAL AKRK - CP

RA2 JR ENERGIA | FIM CREDITO PRIVADO

RA2 MZ ENERGIA | FIM CREDITO PRIVADO

RA2 SR ENERGIA | FIM CREDITO PRIVADO

V051 FIC DE FIM CREDITO PRIVADO

VALORA ABSOLUTE FIRF CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO
VALORA ACCESS FIC DE FIM

VALORA CAPITAL PARTNERS HY FIM CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
VALORA GUARDIAN ADVISORY FIC DE FIM CREDITO PRIVADO
VALORA GUARDIAN FIC DE FIM CREDITO PRIVADO

VALORA GUARDIAN Il FIC DE FIM CREDITO PRIVADO

VALORA GUARDIAN MASTER FIC DE FIM CREDITO PRIVADO
VALORA HORIZON HIGH YIELD FIC DE FIM CREDITO PRIVADO
VALORA MOGNO FIM CREDITO PRIVADO

VALORA PREVIDENCIARIO MASTER FIRF CREDITO PRIVADO
VALORA TITAN TI FIC DE FIM CREDITO PRIVADO

VCFIM FIC DE FIM CREDITO PRIVADO

ZURICH VALORA PREVIDENCIARIO FIC DE FIRF CREDITO PRIVADO

FUNDOS PRE-OPERACIONAIS NA DATA BASE

38
39
40
41
42
43

VALORA HEDGE FUND FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FiI

VALYOS EQUITY | FIP MULTIESTRATEGIA - FIP

VALORA OCEAN FIM CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR - FIM
VALORA ICATU FIFE PREVIDENCIARIO FIRF CREDITO PRIVADO — FIRF

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALION CONSIGNADOS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS VALORA RE Il
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c) tipos de valores mobilidrios objeto de administracdo e gestdo

Os principais tipos de valores mobilidrios objetos de administra¢do/gestédo sdo cotas de
fundos de investimento, titulos publicos, Debéntures, LC’s, CDB’s, CRI’s, CRA’s, direitos
creditorios diversos e participag¢des societdrias.

d) se atua na distribuicio de cotas de fundos de investimento de que seja
administrador ou gestor

A VGI atua somente na distribuicGo de cotas de fundos de investimento dos quais é o
gestor.

6.2. Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa que
nado sejam de administracao de carteiras de valores mobiliarios, destacando:

a) os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades;

A VGl desenvolve atividade de gestéio, estruturagéo e distribuigdo cotas de fundos de
investimento por ela gerido. Portanto, ndo hd conflito de interesse identificado nestes
processos.

b) informagdes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras,
controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais
conflitos de interesses existentes entre tais atividades.

Os sdcios da gestora: Valora Participacbes e Guanabara Participagbes sdo pessoas
juridicas e possuem participagdo em outros negdcios ligados a empreendimentos

imobilidrios e administragdo de participagdes.

A VGM é uma holding que investe exclusivamente na Valora Gestdo de Investimentos,
ndio possuindo participagdo em qualquer outro negdcio.

Daniel Pegorini detém participacGo minoritdria no Grupo Predial de Servigos S.A.

Os sdcios: Alessandro Vedrossi, José Varandas e Carlos Sartori, nGo possuem
participagdes em outros negocios.

Ndo existem conflitos de interesses.

6.3. Descrever o perfil dos investidores de fundos e carteiras administradas geridos
pela empresa, fornecendo as seguintes informacoes:

a) Numero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a
investidores qualificados e ndo qualificados)
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Valaora Absolute FIRF CP 10326 625/0001-00 - 2 508
Valora Guardian FIC FIM CP 11.701.985/0001-07 535 -
Valora Guardian Il FIC FIM CP 23,720 525/0001-68 210 _
Valora Guardian Advisory FIC DE FIM CP 25,213 355/0001-00 771 _
Valora Guardian MASTER * 22.128.208/0001-52 5 -
FIC de FIM CP Titan TI 14.115.121/0001-03 130 -
Valora Access FIC FIM CP 20.148.211/0001-58 109 -
V051 FICFI MM Créd Priv 38.267 68040001-87 1 _
Aspen FICFI Multimerc - Créd Priv 21.796.827/0001-23 7 -
Valora Horizon High Yield FIM CP 17.313.316/0001-36 57 _
Valora Capital Partners HY FIM CP IE 31.159.172/0001-36 19 _
Valora Mogno FIM CP 32397 231/0001-54 32 -
VCFIM FICFI MM Créd Priv 38.075.044/0001-53 1 -
Ra2 Sr Energia | FI MM Créd Priv 34027 803/0001-51 105 -
Ra2 Mz Energia | FI MM Créd Priv 34 027 809/0001-29 106 -
Raz2 JrEnergia | FI MM Créd Priv 34.027 845/0001-92 [ -
FICFI Em MM East Capital Akrk - CP ™ 36.918.451/0001-50 1 -
Zurich Valora Previdenciario FIRF CP * 31.340.900/0001-01 - 1
Valora Previdenciario Master FI RF Créd Priv 35.803.277/0001-37 3 -
FIDC Formecedores CRB 26.820.949/0001-21 113 -
FIDC ZB Multi Recebiveis 26.820.851/0001-74 29 -
FIDC VG 20,292 286/0001-08 4 -
VIX ENERGIAFIDC - NP * 33.925.078/0001-76 3 -
FIDC CAPITAL BR 23.781.331/0001-01 11 -
C+FIDC 32.990.730/0001-73 15 -
Valyos FIDC 33.521.203/0001-82 a0 -
FIDC CRI Valora Azquest 33.475.421/0001-28 4 -
Aruand FIDC 36.643.5968/0001-84 1 -
VCEFIDC LP 36.771.00040001-32 3 -
FIDC Agora Telecom 26,242 008/0001-93 4 -
FIDC Vck Consignados 30,366 12040001-78 14 _
FIDC - Simpar 38.455.413/0001-33 107 -
FIP Amazdnia 08.991.641/0001-67 9 -
FIP Brasil Oleo & Gas 14.713.775/0001-19 15 _
REI(FII) 28.090.655/0001-17 o 0
RE NI {F) 29,852 732/0001-91 - 24 476
Valora CRI indice de Prego - Fll 34.197 811/0001-46 - 11.452
*Expurgados da somatdria para evitar dupla contagem 2548 38.437

Valora Gestdo de Investimentos Ltda - CNPJ: 07.559.989/0001-17

Rua lguatemi, 448 — 132 andar — Itaim Bibi
S3o Paulo/SP — CEP 01451-010



VALORA

NVESTIMENTOS

b) Numeros de investidores, divididos por:

Formuldrio de Referéncia
Informagdes prestadas com base nas posi¢des de 31 de Dezembro de 2020

Investidores

Tipo Qualificados Investidores Gerais

ENTIDADES FECHADAS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR 7

FUNDO DE INVESTIMENTO 391

INSTITUICCES FINANCEIRAS 1

Outros ( Distribui¢do por Conta e Ordem) 2.033 38.437
PESSOAS NATURAIS 101

PJ NAO FINANCEIRA 14

REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA SOCIAL (]

TOTAL 2.547 38.437

c) Recursos financeiros sob administracdo (total e dividido entre fundos e carteiras

destinados a investidores qualificados e nao qualificados)

ASSET UNDER MANAGEMENT

AuM R$ 2.811.762.828,78
Total de Fundos &7
Data Base 31/12/2020
Valora Absaolute FIRF CP 10 326 625/0001-00 | R$ 84197 377,84
Valora Guardian MASTER * 22 128 298/0001-52 | R$ 284 834 709 84
Valora Guardian FIC FIM CP 11.701.985/0001-07 | RS 109.640.194 37
Valora Guardian Il FIC FIM CP 23.729.525/0001-68 | R$  31.097.043,31
Valora Guardian Advisory FIC DE FIM CP 25.213.355/0001-90 | R$  99.033.383,12
Valora Access FIC FIM CP 29.148.211/0001-58 | R$  45.064.089,04
FIC de FIM CP Titan Tl 14.115.121/0001-93 | R$  179.140.616,68
Aspen FICFI Multimerc - Créd Priv 21796 .827/0001-23| R$ 30452 760,94
Valora Mogno FIM CP 32.397.281/0001-54 | R$  34.389.500,73
FIC de FIM East Capital AKRK - CP * 36.918 451/0001-50 | R$ 2 28058191
Valora Horizon High Yield FIM CP 17.313.316/0001-36 | R 92.719.951 .88
Valora Capital Partners HY FIM CP IE 31.159.172/0001-36 | R$  26.175.605,99
V051 FIC DE FIM CREDITO PRIVADO 38.267 680/0001-87 | R$  17.168.002,90
VCFIM FIC DE GIM CREDITO PRIVADO 38.075.044/0001-53 | R$ 2.501.162 .60
Zurich Walora Previdenciario FIRF CP * 31.340.900/0001-01| R$  33.819.341.46
Valora Previdenciario Master FIRF 35.803.277/0001-37 | RS 40.064.526,07

FIDC Fomecedores CRB 26.820.949/0001-21 | R$  201.610.656,95
FIDC ZB Multi Recebiveis 26.820.851/0001-74 | R$  23.899.081.67
Valyos 33.521.203/0001-82| R$  53.965.767,01
AZ Quest 33.475.421/0001-28 | R$  46.592.079,16
FIDC VGI | 29.292.286/0001-08 | R$  22.440.985.27
VIX ENERGIA FIDC - NP * 33.925.078/0001-76 | R$  97.121.517.47
VIX Sn 34.027.803/0001-51| R$  56.405.346,71
VIX Mz 34.027.809/0001-29 | R$  28.562.312,69
VIX Sb 34.027.845/0001-92 | R$  12.153.858,07
FIDC CAPITAL BR 23.781.331/0001-01 | R$  24.863.577.,50
C+FIDC 32.990.730/0001-73 | R$  37.347.335,76
ARUANA FUNDO DE INVESTIMENTC EM DIREITOS CREDITORIOS 36.643.598/0001-84 | R$  95.620.288,36
FIDC - SIMPAR 38.455.413/0001-33 | RS 286.658.980.33
FIDC - AGORA TELECOM 29.242.908/0001-93 | R$  12.543.429.85
FIDC - VCK CONSIGNADOS 30.366.120/0001-78 | R$  19.592.516,02
VCE FIDC LP 36.771.000/0001-32 | R$  27.644.373,20
FIP Amazdnia 08.991.641/0001-67 | R$  485.400.858 42
FIP Brasil Oleo & Gas 14.713.775/0001-19| R$ 2647756
REI(FIl) 28.090.655/0001-17 | R$  13.125.985,54
RE Il (FII) 29.852.732/0001-91 | R$  388.272.630,24
Valora CRI indice de Prego - Fll 34.197.811/000146 | R$  183.383.073,00
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VALORA

INVESTIMEMTOS

Formuldrio de Referéncia
Informages prestadas com base nas posi¢des de 31 de Dezembro de 2020

d) Recursos financeiros sob administracdo aplicados em ativos financeiros no exterior.
Ndo se aplica. A Gestora ndo efetua operagdes no exterior, adicionalmente os fundos

geridos s@o vedados, por requlamento, a adquirir ativos no exterior.

e) Recursos financeiros sob administracdo de cada um dos 10 (dez) maiores clientes
(ndo é necessario identificar os nomes)

Investidor RS % AUM
1 243.190.339,07 8,65%
2 238.336.240,48 8,48%
3 88.773.871,80 3,16%
4 13.759.219,86 0,49%
5 13.409.984,34 0,48%
6 10.766.307,63 0,38%
7 8.514.591,83 0,30%
8 7.944.918,56 0,28%
9 7.322.188,98 0,26%
10 8.383.179,17 0,30%
AUM Total 2.811.762.828,78

f) Recursos financeiros sob administracdo, dividido entre investidores:

Tipo Investidores Qualificados %

ENTIDADES FECHADAS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR 13.238,78 0,00%
FUNDO DE INVESTIMENTO 534.648.497,48 19,01%
INSTITUICOES FINANCEIRAS 6.619,39 0,12%
Outros ( Distribui¢do por Conta e Ordem) 2 45,41%
PESSOAS NATURAIS 87.805.496,07 3,12%
PJ NAO FINANCEIRA 383.620.652,28 9,31%
REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA SOCIAL 6.619,39 0,00%
TOTAL 2.811.762.828,78

6.4. Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administracdo dividido entre:

Tipo Ativo
Acdes 491.664.082,00 17,49%
Debéntures 75.544.447,17 2,69%
Titulo Renda Fixa
(Financeiras)
Cotas Fl Agdes 0 0,00%

486.007.703,31 17,28%
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Formuldrio de Referéncia
InformagGes prestadas com base nas posi¢cdes de 31 de Dezembro de 2020

Cotas FIDC 628.074.059,33 20,97%
Outras Cotas 738.425.044,79 26,26%
Titulos Publicos 6.497.871,15 0,23%
FlI 3.011.696,18 0,11%
Outros Ativos 382.537.924,85 13,60%
TOTAL 2.811.762.828,78 100,00%

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobiliarios
nas quais o administrador exerce atividades de administragdo fiduciaria.

Ndo se aplica

6.6. Fornecer outras informacdes que a empresa julgue relevantes

Ndo se aplica.

7. GRUPO ECONOMICO

7.1. Descrever o grupo econémico em que se insere a empresa, indicando:
a) controladores diretos e indiretos

A Valora gestdo de investimentos possui o sequinte quadro societdrio:

Sdcios Part. (%)
Valora Participacdes S/A 15,000%
Daniel Pegorini 23,287%
Guanabara Participagées e Consultoria Ltda. 20,364%
Alessandro Olzon Vedrossi 14,387%
Carlos Sartori Ferreira Filho 13,101%
José Eduardo Rodrigues Varandas Junior 11,813%
VGM Holding Ltda. 1,537%
Quotas em Tesouraria 1,511%
Total 100,000%

Demonstrado pelo organograma presente no item 7.2
b) controladas e coligadas

Néo se aplica.
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Formuldrio de Referéncia
InformagGes prestadas com base nas posi¢cdes de 31 de Dezembro de 2020

c) participacdes da empresa em sociedades do grupo

Ndo se aplica

d) participacdes de sociedade do grupo na empresa

Ndo se aplica.

e) sociedades sob controle comum

Ndo se aplica.

7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econémico em que se

insere a empresa, desde que compativel com as informagdes apresentadas no item
7.1

Valora Gestao de Investimentos
Estrutura Empresarial

Alessandro Carlos Jose G Quotas em

Valora Daniel Guanabara
Participagbes Pegorini Part.

Vedrossi Sartori Varandas Tesouraria

+15,000% * 23,287% *20.364% * 14,387% +13,101% =11,813% *0.511%

Valora Gestio de
Investimentos

8. ESTRUTURA OPERACIONAL ADMINISTRATIVA

8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no
seu contrato ou estatuto social e regimento interno, identificando:

a) AtribuicGes de cada dérgdo, comité e departamento técnico.
Andlise de Crédito (Atribuigcoes)
e Avaliar as emissbes de ativos no mercado primdrio para potencial aquisi¢éo;

e Pré-avaliagcdo das caracteristicas gerais dos Ativos ofertados (em mercado
primdrio ou secunddrio) visando identificar a elegibilidade dos mesmos e a
potencial contribuicdo destes para a carteira dos fundos geridos. As
caracteristicas observadas sdo, principalmente mas ndo exclusivamente: Tipo
de Ativo, Rentabilidade, Prazo, Emissor, rating;
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Formuldrio de Referéncia
InformagGes prestadas com base nas posi¢cdes de 31 de Dezembro de 2020

e Avaliagdo de crédito dos Ativos pré-selecionados, conforme item acima. Os
critérios utilizados para a andlise de crédito estdo descritos no pardgrafo de
Compliance (Responsabilidades), abaixo;

e Apresentacdo dos Ativos analisados para aprovagdo interna. Essa aprovagdo é
realizada em duas etapas: primeiramente pela equipe de gestdo e, uma vez
aprovada por esta, é levada para a aprovagdo do Comité de Investimentos;

e Monitoramento da qualidade de crédito e do comportamento dos Ativos. Sdo
acompanhados os mesmos critérios utilizados na andlise do crédito (ver
pardgrafo de Compliance (Responsabilidades) abaixo) na frequéncia em que os
mesmos sdo atualizados;

e Re-apresentacdo dos Ativos aprovados junto ao Comité de Investimentos para
renovagdo dos limites, na frequéncia definida pelo Comité.

Risco (Atribuigoes)

Monitorar os niveis de exposi¢des dos fundos, verificando:
e Aderéncia ao Regulamento e a Politica de Investimentos de cada um deles;

e Alocacgdo de ativos em conformidade com as deliberagées registradas em Atas
do Comité de Investimentos;

e (Concentragdo do ativo e do passivo.

e Monitorar a adequacgdo da liquidez do fundo ao seu passivo e a Politica de
gerenciamento do Risco de Liquidez, conforme descrita no Manual de Politica
de Risco.

e |mplantar controles e Monitorar a adequag¢do dos Fundos as politicas definidas
no Manual de Politica de Risco da Gestora, principalmente no que diz respeito
aos Riscos de Crédito, Riscos de Mercado, Riscos de Liquidez e Riscos
Operacionais;

e Monitorar a adequag¢do dos Fundos aos seus regulamentos, as suas Politicas de
Investimentos e a legislagdo pertinente;

e Comunicar aos gestores sobre eventual desenquadramento dos Fundos em
relagcdo aos itens listados acima e, se for o caso e conforme politicas definidas
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Formuldrio de Referéncia
InformagGes prestadas com base nas posi¢cdes de 31 de Dezembro de 2020

no Manual de Politica de Risco da Gestora, deflagrar os processos necessdrios
para reenquadramento dos mesmos, tais como bloqueio de novas operacdes e
venda de Ativos;

e Verificar previamente a elegibilidade das operag¢des solicitadas pelos gestores
ao Back Office, seu enquadramento: as politicas definidas no Manual de Politica
de Risco da Gestora, ao Regulamento, as Politicas de Investimento dos Fundos,
aos limites aprovados nos Comités de Investimentos e as instru¢des dos orgdos
reguladores;

e Validagdo das cotas didrias e das ldminas mensais antes de serem divulgadas a
mercado;

e FEstruturar e executar o plano de contingéncia, garantindo o seu perfeito
funcionamento;

e Acompanhamento didrio dos backups, mantendo uma agenda semanal com a
equipe de Tl para acompanhamento do parque de informdtica e das acbes
necessdrias para manutencdo da seguran¢a da empresa;

e Gerenciamento e monitoramento dos acessos e das al¢adas;
e Manter atualizado livro de ocorréncias de ndo conformidades para eventos de

Risco relacionados a quaisquer dos itens acima mencionados, garantindo sua
comunicagdo nos canais adequados /competentes.

Compliance (Atribuigdes)
Acompanhar Leis, requlamentos e normas:

e [dentificar quais sGo os reguladores, entidades de classe e principais institutos
ou institui¢des junto aos qual a instituicdo possui negdcios ou mercados em que
atua;

e Criar e fiscalizar rotina para estudo das requlamentacdes divulgadas;

e Acompanhar legislacdes, regulamentacbes aplicdveis, estabelecer planos de
agdo para aderéncia aos mesmos, com responsdveis e prazo para execugdo;

e Acompanhamento periddico da aderéncia e cumprimento as legislacoes;
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Formuldrio de Referéncia
InformagGes prestadas com base nas posi¢cdes de 31 de Dezembro de 2020

e Comunicagdo e emissdo de relatdrio para a diretoria;

e Principios éticos e normas de conduta: elaboragdo e atualizagdo de diretrizes da
Gestora, baseadas em padroes éticos alinhados com a filosofia da empresa.
Assegurar o cumprimento do Cddigo de Conduta e que este esteja comunicado
e acessivel a todos os funciondrios, realizagGo de treinamentos, quando
necessdrios.

e [Estabelecimento de Responsabilidades: Asseqgurar que os Colaboradores
tenham o conhecimento de seus papéis e responsabilidades. Propiciar a
comunicagdo entre as dreas para garantir a necessdria segregaglo de
atividades e fungoes.

e Politicas e normativos internos: Acompanhar o fluxo de aprovacéGo dos
normativos internos, definindo um prazo para sua revisdo, assegurando que
reflitam a realidade dos processos e demandas da regulamentagcdo e das
Politicas aprovadas pelo Conselho. Aplicar procedimentos, controles e politicas
existentes e garantir sua disponibilidade e conhecimento por parte dos
Colaboradores.

Sistema de Seguranga de Informagdes:

e |mplementacdo de sistema que permita o acesso restrito as informacgdes,
estabelecendo um fluxo de aprovacdo.

e Garantindo a confidencialidade das informagdes sigilosas e a inexisténcia de
conflito de interesses.

e Garantir que o Cddigo de Seguran¢a de Informacbes da Gestora esteja
atualizado, com periodicidade para revisGo e, principalmente, seja de
conhecimento e adesdo de todos os Colaboradores.

e Planos de contingéncia: Estabelecer e monitorar plano de contingéncia
adequado para garantir a continuidade dos processos criticos da Gestora.
Assegurar a realizacdo de testes periddicos que atestem sua efetividade.

e Segregacdo de fung¢des: Analisar a estrutura funcional das dreas, acompanhar a
distribuicdo de responsabilidades que contemplem a segregacdo de atividades
que possam configurar conflito de interesses.

Prevencdo a lavagem de dinheiro:
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Formuldrio de Referéncia
InformagGes prestadas com base nas posi¢cdes de 31 de Dezembro de 2020

e Cultura preventiva, realizar treinamentos especificos, e garantir que hd
processo de “conhega seu cliente”.

e [Estabelecer listas restritivas, impeditivas e de sangées comerciais: Acompanhar
procedimentos para evitar que a Gestora realize negdcios e pagamentos com
partes sancionadas de maneira prévia (antes da realizagdo). Estabelecer listas
de contra-partes permitidas e previamente aprovadas para transagées.

e Cultura de controles: Estabelecer cultura de controles. Acompanhar a atuagdo
dos comités de compliance e controles internos para a aprovacgdo das politicas e
discussGo dos itens importantes sobre controles internos. Incentivar os
Colaboradores a manter uma postura proativa na identificacGo de lacunas nos
processos e, caso identificadas, comunicar ao Compliance e sugerir as devidas
melhorias.

Comunicagdo:

e Monitorar canais de comunica¢do e transmitir as principais informa¢des da
Gestora com transparéncia e tempestividade.

e Manter canal para coletar denuncias de prdticas que firam a filosofia da
Empresa.

e Relatdrios para a alta administragdo contendo as ocorréncias de Compliance.

e Relacbes com associacbes de classe e participantes do mercado, contribuindo
na criagdo de mecanismos de revisdo de regras de mercado, legislagdo e
regulamentacdo pertinentes.

e Aprovagdo de produtos e servigos: Participagéo nos pareceres de aprovagdo e
revisGo de produtos e servicos com voz ativa no comité responsdvel por esse
tema.

e Manter livro de Ocorréncias de Compliance atualizado e mandar para principais
gestores do negdcio atualizagbes mensais do mesmo ou sempre que uma
ocorréncia importante for anotada.

Adicionalmente, conforme descrigdo abaixo sequem também as verifica¢ées efetuadas
pelo Compliance no que tange ao ativo de crédito privado:
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Formuldrio de Referéncia
InformagGes prestadas com base nas posi¢cdes de 31 de Dezembro de 2020

Verifica se foi apresentada estrutura societdria e curriculum dos acionistas e
representantes da emissora do ativo;

Verifica se foi apresentado historico da emissora, dos demais players da
operagdo e das emissOes anteriores;

Verifica se foi apresentado caracteristica da distribuicdo;
Rating

ICVMA476 ou ICVM400

Tamanho da emisséo

Garantias / fluxo de recebiveis

Prazo da emisséo

Bookbuilding

Verificar se foi apresentada a andlise das Demonstragées Financeiras e cendrios
de stress;

Verificar se foi apresentado as consideragdes dos analistas de crédito;

Verificar se foi apresentada a proposta de limite pela equipe de gestéo;

Somente apds vasta andlise e discussGo em Comité, a proposta é levada para votagdo e
a decisdo é devidamente formalizada em ata e arquivada pelo Compliance.

Apoio Corporativo (Atribuicoes)

Responsdvel por todas as questoes administrativas relacionadas a:

Administrativo: supervisGo de toda infra estrutura do escritdrio, viagens -
cotagles, reservas e compras de passagens, hotéis e carros, compras de
material de escritdrio, copa e limpeza, organiza¢do das salas de reunido,
organizagdo de eventos, estacionamento, telefonia.

Controladoria: planejamento financeiro, orcamentdrio e consolidacGo das
informagdes contdbeis.
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InformagGes prestadas com base nas posi¢cdes de 31 de Dezembro de 2020

e Contabilidade: langamento de Notas, movimento contadbil, rateio de despesas,
rateio fopag, fechamento gerencial, orcamento, criagdo de projetos.

e Financeiro: contas a pagar, contas a receber, movimento bancdrio, conciliagdo,
cartées de crédito, Sicalc.

e RH: controle de fichas de funciondrios, Apontamentos Mensais, Pedidos de V.R.,
Controle de vencimento de férias, intermediadora de admissGo e demissdo,
Contrato Estdgio.

Juridico (Atribuicdes)

Caso seja julgado necessdrio, os membros: (i) da Diretoria, (ii) do Conselho
Consultivo da Gestora, ou (iii) do Comité de Investimentos e Produtos (Oficial de
Compliance, Diretor e Gestores), poderdo solicitar a contratacGo de Assessoria
Juridica externa. Esta contratacdo deverd ter objetivo, prazo para conclusdo (ou
evento conclusivo) e orcamento mdximo definidos antes de sua efetivagdo. Entre as
responsabilidades para as quais serdo contratados Assessores Juridicos terceiros
estdo:

e Administrar contenciosos da Gestora em todas as instdncias, acompanhando os
processos administrativos e judiciais, preparando recursos, impetrando
mandados de seqguranca ou tomando as providéncias necessdrias para garantir
os direitos e interesses da mesma;

e Analisar contratos firmados pela Gestora, avaliar riscos envolvidos, garantindo
seguranga juridica em todas as negocia¢ées e contratos firmados com terceiros;

e Orientar todas as dreas da empresa (operacional, corporativo, gestdo,
diretoria) em questbes juridicas, na tomada de decisbes e adogcdo de
procedimentos;

e Emitir pareceres, responder a consultas, analisar situagées envolvendo ativos
investidos pelos Fundos da Gestora;

e Elaborar e emitir relatdrios, subsidiando de informagbes a Gestdo e a Diretoria
da Gestora, quanto ao andamento e desfechos possiveis de a¢bes envolvendo
interesses da Gestora e de ativos investidos pelos Fundos da mesma;

e Na estruturagdo de novos produtos e Fundos de Investimentos: propor, redigir e
analisar regulamentos, contratos e quaisquer outros instrumentos juridicos
pertinentes, visando a seguran¢a dos investidores, o fiel cumprimento das
legislagcbes vigentes e a mitigacdo de riscos empresariais;

e Em contenciosos, sugerir alternativas que possam resultar em estratégias que
melhor representem os interesses dos Fundos da Gestora;
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b) Em relagdo aos comités, sua composicdo, frequéncia com que sao realizadas
suas reunides e a forma como sdo registradas suas decisdes

Nome ‘ Comité de Investimento e Produtos de Renda Fixa
Responsdvel pela aprovagdo de novos produtos, acompanhamento dos
ativos investidos e acompanhamento do risco das carteiras, aborda:

e Evolugdo dos resultados de captagdo dos Fundos de Renda fixa;

e Avaliagdo dos limites de concentragdo (por cotista e por distribuidor);
e Deliberagdo de crédito para investimento em novos ativos;

e Limites de risco por emitente;

e Concentragdo por ativo;

e Exposigdo dos Fundos da Valora Gestéo de Investimentos nos Fundos
investidos;

Atribuicées

e Daniel Pegorini — Diretor-presidente

e Carlos Sartori — Diretor Operacional

e Atila Noaldo — Membro

e Alvaro Novis — Membro

e Dilson Moreira — Gerente de Crédito

e Misak Pessoa — Oficial de Risco e Compliance

Composigéo

Frequéncia Toda terca-feira e conforme agenda de investimentos.

Registro Registrado em Ata

Nome Reunido Comité Executivo

Responsdvel pela aprovagdo de novos produtos, acompanhamento dos
ativos investidos e acompanhamento do risco das carteiras, aborda:

e Estratégias de investimento dos Fundos de Renda Fixa;

e Evolugdo dos resultados de captag¢do dos Fundos de Renda fixa;

e Avaliacdo dos limites de concentragdo (por cotista e por distribuidor);
e Deliberagdo de crédito para investimento em novos ativos;
Atribuicbes e \Volatilidade da carteira dos Fundos de Renda Fixa;

e Limites de risco por emitente;

e Concentragdo por ativo;

e Exposi¢do dos Fundos da Valora Gestéo de Investimentos nos Fundos
investidos;

e Liquidez dos ativos que compdem a carteira dos Fundos;

e Concentracgdes dos passivos dos Fundos de Renda Fixa;

e Daniel Pegorini — Sdcio - Diretor Presidente

e Alvaro Novis — Representante Guanabara

e Alessandro Vedrossi — Socio - Diretor Imobilidrio

Composicao e Jose Varandas — Sdcio - Diretor Imobilidrio

e Carlos Sartori — Sdcio - Diretor Renda Fixa

e Misak Pessoa — Oficial de Risco e Compliance
Frequéncia Quinzenal
Registro Registrado em Ata
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Nome Reunido Semanal Gestéo

Responsdvel pela aprovagdo de novos produtos, acompanhamento dos
ativos investidos e acompanhamento do risco das carteiras, aborda:

e Estratégias de investimento dos Fundos de Renda Fixa;

e Evolugdo dos resultados de captagdo dos Fundos de Renda fixa;

e Acompanhamento dos ativos investidos;

e Andlise de novos ativos (andlises preliminares, pareceres sobre os
ativos, apontamento de pendéncias);

Atribuicées e Deliberagdo de crédito para investimento em novos ativos;

e Rentabilidade e volatilidade das carteiras dos Fundos de Renda Fixa;
e Limites de risco por emitente;

e Concentracdo/pulverizacéo de ativos;

e Exposicdo dos Fundos da Valora Gestéo de Investimentos nos Fundos
investidos;

e Liquidez dos ativos que compdem a carteira dos Fundos;

e Concentracgdes dos passivos dos Fundos de Renda Fixa;

° Daniel Pegorini — Diretor Presidente
. ° Paulo Fleury — Analista Sénior
ComposigcGo . . o
° Rodrigo Mendong¢a — Analista Sénior
° Luiza Ribeiro — Analista Junior
Frequéncia Semanal e conforme agenda
Registro Sem Registro

8.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da
empresa, desde que compativel com as informacgdes apresentadas no item 8.1.

Ndo se aplica.

8.3. Em relacdo a cada um dos diretores de que tratam os itens 8.4, 8.5,8.6 e 8.7 e
dos membros de comités da empresa relevantes para a atividade de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, indicar, em forma de tabela:

Daniel Pegorini 46 | Adm.Empresa | 569.169.060-49 | Diretor Presidente ago/05 | indeterminado N3o exerce
Carlos Sartori Ferreira Filho 38 Engenheiro 095.625.257-59 | Gerente de Renda Fixa jul/09 | indeterminado N3o exerce
Misak Pessoa Neto 43 Adm. Empresa | 171.208.578.60 | Diretor de Risco e Compliance mai/10 | indeterminado Ndo exerce

8.4. Com relacdo aos Diretores, cujo as responsabilidades sdo de Administracdo das
carteiras de valores mobiliarios:

Daniel Pegorini

Trabalhou na Price Waterhouse, de 1993 a 1996 e no Banco Garantia / Credit Suisse
First Boston de 1996 a 2002.

Na Valora desde 2002, exerceu as fun¢ées de Diretor Executivo de empresas em
processo de Reestruturacdo nos setores de Informdtica, prestacdo de servigos e bens de
consumo.

Valora Gestdo de Investimentos Ltda - CNPJ: 07.559.989/0001-17
Rua Iguatemi, 448 — 132 andar — Itaim Bibi
Sdo Paulo/SP — CEP 01451-010




VALORA

INVESTIMEMTOS

Formuldrio de Referéncia
InformagGes prestadas com base nas posi¢cdes de 31 de Dezembro de 2020

Estruturou operacdes financeiras para capital giro de partida em projetos de gestdo
empresarial, co-estruturou operacoes de financiamento para exportacées de bens de
capital e servicos e, participou da criacGo da equipe especializada em operacbes de
Project Finance e PPP (Parcerias Publico Privadas).

Participou, também, da venda de participagdo aciondria do Grupo GPS de Servicos (do
qual a Valora é acionista) para fundo de Capital Mezanino FIP (gerido pela Neo
Investimentos). Daniel Pegorini foi presidente do Conselho de Administragdo da Primax,
empresa resultante de parceria estratégica entre a Valora e a Braskem para o
desenvolvimento de fio de polietileno de alta densidade, com utilizacdo na fabrica¢Go
de cabos de ancoragem para plataformas de exploragéo do Pré-sal.

Daniel Pegorini é Administrador de Empresas formado pela EAESP da Fundac¢do Getulio
Vargas (FGV),

Carlos Sartori

Graduou-se em Engenharia Eletrénica em 2006 pelo Instituto Tecnoldgico de
Aerondutica e, desde entdo, tem integrado a equipe do Grupo Valora. Inicialmente
trabalhou na drea de gestdo e reestruturacGo de empresas, tendo ficado um ano
alocado em uma empresa do grupo, onde foi responsdvel pelas dreas de contabilidade,
producéo e logistica. Em 2008 passou a integrar o time da Valora Gestdo de
Investimentos, onde esteve envolvido diretamente com a estruturacdo de diversas
operacgdes de crédito e é atualmente responsdvel pela gestéo de todos os produtos de
crédito da casa. Ao longo do ano de 2009 acumulou a fungéo de coordenador de
Planejamento, onde foi responsdvel pela estruturacéo e acompanhamento de todo o
ciclo de Planejamento do Grupo, Sartori possui CGA vigente (Certificado de Gestor
Anbima).

8.5. Com relacdo ao Diretor, cujo a responsabilidade é implementacdo e
cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles:

Misak Pessoa Neto

Responsdvel pela drea de Back-office, Risk & Compliance na Valora Gestfo de
Investimentos. Antes da Valora trabalhou na Pentdgono Trust como coordenador da
drea operacional de Fundos, na Arsenal Investimentos, no Itau e no Banco Bilbao
Vizcaya como analista de Back-Office. Misak é formado em Administracéo de Empresas
pela Universidade Paulista e com pds-graduagdo pelo Ibmec (Insper).

8.6. Em relacdo ao diretor responsavel pela gestdao de risco, caso ndo seja a mesma
pessoa indicada no item anterior.
Vide pessoa responsdvel no item 8.5

8.7. Em relacdo ao diretor responsdvel pela atividade de distribuicdo de cotas de
fundos de investimento, caso ndo seja a mesma pessoa indicada no item 8.4, fornecer:

a) curriculo, contendo as seguintes informacoes:
i) cursos concluidos
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ii) aprovagao em exame de certificagdao profissional
iii) principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

- nome da empresa

- cargo e fungdes inerentes ao cargo

- atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram
- datas de entrada e saida do cargo

Daniel Pegorini. Vide quadro no item 8.3

8.8. Fornecer informacbes sobre a estrutura mantida para a gestdo de recursos,
incluindo:

a) Quantidade de profissionais
b) Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes
c) Os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

a) A Valora possui uma equipe com 2 gestores autorizados pela CVM para gestdo
de recursos e mais 21 colaboradores sendo 2 Diretores e 19 analistas
capacitados para exercerem as fung¢des as quais sdo designados, para cada
ativo.

b) Uma parte da equipe efetua a Andlise de Crédito e monitora constantemente o
comportamento dos ativos durante o periodo de investimento. Entre elas:
atualizagdo dos demonstrativos trimestrais, acompanhamento mensal dos
fundos investidos, monitoramento dos indices / indicadores como rentabilidade,
pulverizagéo, liquidez, fluxo de caixa, cobertura e inadimpléncia. Para tanto
sdo realizadas as seguintes atividades de acordo com estrutura do ativo: call
com gestores, administradores, emissores e estruturadores, informagdes de
bureau de crédito, noticias, entre outras. Adicionalmente, a equipe de gestdo
efetua a validagdo das cotas diariamente, efetuam operagées em consondncia
com a Reunido Semanal de Gestdo e Comité de Investimentos e Produtos.

c) Os processos e monitoramentos sdo efetuados através de dois grupos de
planilhas: (i) acompanhamento de carteiras e (ii) acompanhamento de ativos.
As planilhas de acompanhamento de carteira (i) sGo atualizadas diariamente
com informagdes providas pelo administrador, além de monitorar os principais
indicadores dos fundos (rentabilidade, caixa, liquidez, projecées, etc), o
processo busca verificar a consisténcia das informagées fornecidas pelo
administrador para liberagdo das cotas ao mercado. As planilhas de
acompanhamentos de ativos (ii) sdo atualizadas conforme a divulgagdo de
informagdes pela CVM, administradores, gestores e consultores de crédito, o
fim, conforme descrito acima, é monitorar a performance dos ativos com
objetivos de avaliar e tomar decisées de gestdo.
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8.9. Fornecer informacdes sobre a estrutura mantida para a verificacdo do
permanente atendimento as normas legais e regulamentares aplicdveis a atividade e
para a fiscalizacdo dos servicos prestados pelos terceiros contratados, incluindo:

a) Quantidade de profissionais
1 Colaborador.

b) Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes
Due diligence e andlise reputacional.

c)Os sistemas de informacdo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Utilizamos o sistema Risc da empresa Advice para andlise reputacional e auxilio na due
diligence. E apds a efetiva contragdo todos as contrapartes sdo devidamente
cadastradas no sistema E-Guardian da empresa Advice onde efetua todo o
monitoramento de listas restritivas e auxilio no processo de prevencgéo a lavagem de

dinheiro.

8.10. Fornecer informacgGes sobre a estrutura mantida para a gestdo de riscos,
incluindo:

a) Quantidade de profissionais.
2 Colaboradores.
b) Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes
Monitorar os niveis de exposi¢cdes dos fundos, verificando:
e Aderéncia ao Regulamento e a Politica de Investimentos de cada um deles;

e Alocacgdo de ativos em conformidade com as deliberagées registradas em Atas
do Comité de Investimentos;

e (Concentragdo do ativo e do passivo.

e Monitorar a adequagéo da liquidez do fundo ao seu passivo e a Politica de
gerenciamento do Risco de Liquidez, conforme descrita no Manual de Politica
de Risco.

e |mplantar controles e Monitorar a adequag¢do dos Fundos as politicas definidas
no Manual de Politica de Risco da Gestora, principalmente no que diz respeito

Valora Gestdo de Investimentos Ltda - CNPJ: 07.559.989/0001-17
Rua Iguatemi, 448 — 132 andar — Itaim Bibi
S3o Paulo/SP — CEP 01451-010



VALORA

INVESTIMEMTOS

Formuldrio de Referéncia
InformagGes prestadas com base nas posi¢cdes de 31 de Dezembro de 2020

aos Riscos de Crédito, Riscos de Mercado, Riscos de Liquidez e Riscos
Operacionais;

e Monitorar a adequagdo dos Fundos aos seus regulamentos, as suas Politicas de
Investimentos e a legislagdo pertinente;

e Comunicar aos gestores sobre eventual desenquadramento dos Fundos em
relagdo aos itens listados acima e, se for o caso e conforme politicas definidas
no Manual de Politica de Risco da Gestora, deflagrar os processos necessdrios
para reenquadramento dos mesmos, tais como bloqueio de novas operagdes e
venda de Ativos;

e Verificar previamente a elegibilidade das operacdes solicitadas pelos gestores
ao Back Office, seu enquadramento: as politicas definidas no Manual de Politica
de Risco da Gestora, ao Regulamento, as Politicas de Investimento dos Fundos,
aos limites aprovados nos Comités de Investimentos e as instru¢des dos orgdos
reguladores;

e Validagdo das cotas didrias e das [dminas mensais antes de serem divulgadas a
mercado;

e Estruturar e executar o plano de contingéncia, garantindo o seu perfeito
funcionamento;

e Acompanhamento didrio dos backups, mantendo uma agenda semanal com a
equipe de Tl para acompanhamento do parque de informdtica e das agdes
necessdrias para manutengdo da seguranga da empresa;

e Gerenciamento e monitoramento dos acessos e das algadas;

e Manter atualizado livro de ocorréncias de ndo conformidades para eventos de
Risco relacionados a quaisquer dos itens acima mencionados, garantindo sua
comunicagdo nos canais adequados /competentes.

c) Os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos.

Os controles e verificagbes dos Fundos 356 sdo efetuados nos sistemas NetFactor —
Orderby, sistema Anima e também em planilhas, para os Fundos 555, 391 e 472 os
controles sdo efetuados em planilhas e sistemas dos administradores dos fundos
conforme descritos abaixo:

Fundos ICVM 356

Sistema de informacdo: Utilizamos sistema de gestéo de FIDCs e planilhas de controles.
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Rotinas: importagdo dos dados diariamente e alimentagdo de planilhas de controles de
riscos.

Procedimentos: além das parametrizagbes efetuadas no sistema sdo efetuados
diariamente verificacdes dos titulos liquidados e a vencer, limites de concentragdes,
limites de enquadramentos da carteira e liquidez.

Fundos ICVM 555

Sistema de informagdo: SGo utilizados Sistema de Carteira Phibra e sistemas
disponibilizados pelos Administradores dos fundos.

Rotinas: Verificacdo das ordens enviadas previamente a execugdo das operagdes,
monitoramento das carteiras, verificando a adequag¢do dos Fundos aos seus
regulamentos, as suas Politicas de Investimentos e a legislagdo pertinente.

Procedimentos: Importagdo dos dados disponiveis dos Adminstradores/Custodiantes e
alimentagdo do Sistema de Carteiras Phibra.

Elabora e emite os relatdrios de riscos, reportando os resultados aos diretores e
gestores para ciéncia e providéncias no caso de identificagdo de alguma ndo-
conformidade em relagdo as politicas definidas no Manual de Politica de Risco da
Gestora e desta forma deflagrar os processos necessdrios para reenquadramento dos
mesmos, tais como bloqueio de novas operacdes e venda de ativos.

Fundos ICVM 578

Sistema de informagdes: Sdo utilizados Sistema de Carteira Phibra e sistemas
disponibilizados pelos Administradores dos fundos.

Rotinas: Acompanhamento didrio das carteiras, verificando os enquadramentos das
carteiras e validag¢do da cota.

Procedimentos: Importagdo dos dados disponiveis dos Adminstradores/Custodiantes e
alimentacdo do sistema de carteiras Phibra.

Fundos ICVM 472

Sistema de informacgbes: Sdo utilizados Sdo utilizados Sistema de Carteira Phibra e
sistemas disponibilizados pelos Administradores dos fundos.
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Rotinas: Acompanhamento didrio das carteiras, verificando os enquadramentos das
carteiras e validagdo da cota.

Procedimentos: Importagdo dos dados disponiveis dos Adminstradores/Custodiantes no
sistema de carteiras Phibra.

d) A forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo
setor.

A Area de Risco e Compliance atua de forma totalmente segregada e independente da
Area de Gestdo, mantendo acessos restritos aos diretdrios e respondendo diretamente
ao Conselho de Executivo da Gestora.

8.11. Fornecer informacbes sobre a estrutura mantida para as atividades de
tesouraria, de controle e processamento de ativos e da escrituragdao de cotas,
incluindo:

a) quantidade de profissionais.

b) os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos.

c) a indicacdo de um responsavel pela area de descricdo de sua experiéncia na
atividade.

Néo se aplica

8.12. Fornecer informagGes sobre a drea responsdvel pela distribuicdo de cotas de
fundos de investimento, incluindo:

a) Quantidade de profissionais
3 Colaboradores sendo distribuidos da seguinte forma:

1 Diretor responsdvel, perante a CVM, pela distribuicdo com CPA-20;
1 Analista Comercial com certificacées CPA-20/CPA-10/CEA/CFP/PQO;
1 Analista de Cadastro.

b) Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

1 Diretor responsdvel, perante a CVM, pela distribuicdo com CPA-20;

1 Analista Comercial com certificacGo CPA-20, responsdvel pelo contato e orienta¢des
junto aos clientes, processamento das ordens de aplicacdo e resgate;

1 Analista de Cadastro, responsdvel pela verificagdo e validacéo cadastral dos clientes,
verificacdo da adequagdo dos clientes aos produtos oferecidos, andlise do cadastro
com as normas estabelecidas pelos administradores e procedimentos relacionados a
preveng¢do a lavagem de dinheiro.
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c) Programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicdo de cotas

Os colaboradores envolvidos nas atividades de distribuicGo de cotas devem possuir no
minimo a certificagdo Anbima CPA-20, onde a gestora, através de cursos internos e
externos proporcionam ao colaborador os treinamentos aplicdveis a esta certificacéo e
demais atividades que venham a ser desenvolvidas pelo colaborador.

d) Infraestrutura disponivel, contendo relacdo discriminada dos equipamentos e
servigos utilizados na distribuigao.

A drea de distribuicdo de cotas da VGl conta com toda estrutura tecnoldgica
devidamente adequada para o exercicio das atividades, tal como o computador
exclusivo para o profissional e além de todos os itens colocados no item 2.1 “D” deste
formuldrio conta também uma infraestrutura como salas de reunides, para
atendimento presencial do cliente.

e) Os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos.

Foram contratados sistemas da empresa Advice para monitoramento de operagdes,
validacbes de cadastro dos clientes e monitoramento de prevengéo a lavagem de
dinheiro. Adicionalmente utilizamos os sistemas disponibilizados pelos administradores
dos fundos de investimentos para o gerenciamento do passivo e a movimentagéo nos
fundos. Ainda, os servigcos de custddia, controladoria e escrituragdo das cotas seréo
terceirizados sendo disponibilizados sistemas especificos por cada um dos contratados.

9. REMUNERAGAO DA EMPRESA

9.1. Em relacdo a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no
item 6.1, indicar as principais formas de remuneracdo que pratica.

A remuneragdo da Gestora vem através das taxas de administracdo e performance dos
fundos geridos, estruturacdo e consultoria. Conforme demonstrado no quadro 9.2
abaixo

9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida
nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data base deste formulario, a receita
proveniente, durante o mesmo periodo, dos clientes em decorréncia de:

a) taxas com bases fixas
Aproximadamente 69%

b) taxas de performance
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Aproximadamente 19%

c) taxas de ingresso

Ndo hd.

d) taxas de saida

Ndo hd.

e) outras taxas

Aproximadamente 11%, referente a consultorias e estruturacdo de fundos.
9.3. Fornecer outras informagdes que a empresa julgue relevantes
Ndéo se aplica.

10. REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

10.1. Descrever a politica de selecdo, contratacdo e supervisdo de prestadores de
Servigos.

1. OBJETIVO

A Politica de Contratagdo de Fornecedores (“Politica”) tem por objetivo estabelecer os
critérios e orientar quanto aos procedimentos, rotinas e condutas a serem observados
nos processos de contratag¢do e gestdo de empresas prestadoras de servigos visando a
impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, levando em consideragdo a

seguran¢a operacional e juridica da Valora Gestdo de Investimentos. (“Valora”).

A Politica define, ainda, as competéncias, responsabilidades e atribuicées dos
envolvidos nos processos de contratagdo e gestdo dos terceiros prestadores de servigo

de forma assegurar que tenham reputagdo integra e ilibada.

Esta Politica serd revisada anualmente, podendo sofrer altera¢des, caso necessdrio, em

decorréncia de alteragées na regulamentac¢do e/ou legislagdo aplicavel com prazo
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inferior ou, ainda, para refletir alteragées ou implementa¢ées de procedimentos

internos da Valora.
2. APLICACAO

Esta politica deve ser aplicada a todos os socios, administradores, empregados,
funciondrios, trainees e estagidrios da Valora (em conjunto os “Colaboradores” e,
individualmente, o “Colaborador”).

Este procedimento se aplica ao processo de sele¢cdo de Terceiros da Valora e deve ser
direcionado para assegurar que os respectivos contratos e compras sigam os requisitos
aqui estabelecidos.

Toda a contratacdo de Terceiros deve ser formalizada através da assinatura de um
contrato ou de uma ordem de compra, antes do inicio da prestagdo dos servigos e/ou

do fornecimento dos materiais.

3. RELACAO COM FORNECEDORES

Os compromissos com fornecedores devem ser cumpridos, estabelecendo contratos
objetivos, sem margem a ambiguidades ou omissoes.

E importante sempre prevalecerem os critérios técnicos, profissionais e éticos na
escolha dos fornecedores, os quais deverdo ser notificados das condi¢cbes estabelecidas
para realizar cotagbes, concorréncias e licitacdes.

O cadastro dos fornecedores serd mantido sempre atualizado, sendo eliminados

aqueles que apresentarem comportamento ndo ético ou que ndo tenham boa

reputacdo no mercado.

4. RELACAO COM PRESTADORES DE SERVICOS
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Seguindo o mesmo critério para com os fornecedores, as relagées com os prestadores
de servicos devem ter clareza, evitando situagcbes que possam prejudicd-los, sendo

sempre esclarecidas quaisquer duvidas que possam surgir.

4.1. PROCEDIMENTOS PRE-CONTRATAGCAO

A Valora adota as melhores prdticas para a geréncia de seu negocio. Desta forma, os
Terceiros que realizam negdcios com a Valora devem observar as mesmas regras,
normas e politicas, buscando fazer os negdcios com integridade, serem confidveis,
honestos, sinceros e justos.

A Valora ndo faz negdcios com pessoas ou entidades, se tais pessoas ou entidades néo
se comprometem a fazer negdcios com integridade, livres de suborno e corrupg¢éo, ou
qualquer atividade suspeita e/ou ilicita. Assim, antes de qualquer inicio de contratagédo
do terceiro, a Valora deve fazer uma verificagdo bdsica do fornecedor, verificando a
idoneidade deste.

A verifica¢@o bdsica consiste na consulta reputacional através do sistema Risc (Advice)

além de busca de referéncias no mercado.

4.2, CRITERIOS PARA A CONTRAGAO DE PRESTADORES DE SERVICO
TERCEIRIZADOS

Quando da necessidade de contratagéo de Terceiros em razéo de demanda especifica,
especificidade técnica, ou por qualquer outro motivo de interesse da Valora, o pedido
da contratagdo deverd ser formalizado em documento ou e-mail pela drea responsadvel,
contendo as causas que objetivaram a solicitagdo, caracteristicas dos servicos,

disposicbes a serem cumpridas, de forma a justificar a respectiva contratagdo.

Serdio observados os seguintes critérios para a contratacdo de servigos terceirizados:
i. Qualidade, idoneidade e experiéncia do prestador de servico; e
ii. Custo e condigcbes de pagamento.
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Para a contratagdo do servigo terceirizado, deverdo ser obtidos, previamente a
contratacdo, orcamentos ou propostas de, no minimo, 3 (trés) prestadores de servico, a
fim de que sejam avaliados os critérios acima, de modo a melhor atender aos
interesses da Valora.

Todos os contratos deverdo ser analisados e aprovados pela drea de compliance da

Valora.
5. PROCESSO DE COMPRA E CONTRATACAO

Todo processo de compra/contratacdo deve ser feito nos termos e condicbes desta
Politica de Contratagdo de Terceiros e dos procedimentos internos da empresa, sendo
rechagada a contratagdo de bens e servicos sem a estrita observdncia desta diretriz ou
mediante ao uso indevido de influéncia sobre qualquer pessoa.

Todo o processo de compra/contratagdo deve sequir as diretrizes abaixo:

i. Buscar sempre economia para a Valora, sem perder qualidade e eficiéncia nas

contratagoes e aquisicbes;

ii. Buscar sempre a utiliza¢do de fornecedores que implementem boas prdticas sociais,
ambientais e de anticorrupg¢do;

iii. Prezar sempre pela transparéncia e lisura dos processos de compra e aquisi¢céo, ndo
compactuando com comportamentos antiéticos e contrdrios a legislagdo.

iv. Os Colaboradores devem observar as condutas para atingir as diretrizes acima
dispostas;

v. Definir com clareza o escopo da atividade a ser contratada;

vi. Assinalar, em fun¢do do grau de risco e do escopo dos servicos, se as atividades ou
parte das atividades a serem contratadas podem ou ndo ser subcontratadas e/ou

objeto de cessdo de contrato;
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vii. Assegurar que foram realizadas cota¢bes em conformidade com o escopo da
atividade a ser contratada;

viii. Solicitar aos fornecedores que apresentem as documentagbes exigidas em tempo
hdbil para permitir a sua verificagdo pela Valora, antes do inicio efetivo dos trabalhos;
ix. Aguardar a aprovagdo/assinatura do contrato ou da ordem de compra para inicio
efetivo dos trabalhos;

x. Assegurar a realizagdo de treinamentos, a conscientiza¢do, o desenvolvimento de
competéncias requeridas e de outros requisitos, se necessdrio, para a presta¢Go dos
servicos na Valora ou em seus clientes.

xi. Solicitar o preenchimento da Declarac¢do de Conformidade no anexo |I.
5.1. PROCESSO DE CONTRATAGAO DE AGENTES DO MERCADO FINANCEIRO

Ao serem contratados servigos para os fundos de investimento ou que tenham alguma
relacéo direta com o servigco prestado aos clientes da Valora, tais como custodiante,
corretoras de valores mobilidrios, sistemas de BackOffice, entre outros, a Valora deve
fiscalizar os servigos contratados em nome do fundo, de forma a verificar, enquanto
gestor, no minimo, que:

i. os limites e condigcOes estabelecidos na regulacdo e no regulamento do fundo sejam
cumpridos pelos prestadores de servigos;

ii. o prestador de servico possui recursos humanos, computacionais e estrutura
adequados e suficientes para prestar os servigos contratados;

iii. o custodiante possui sistemas de liquidac¢do, validagGo, controle, conciliagGo e
monitoramento de informagdes que assegurem um tratamento adequado, consistente
e sequro para os ativos nele custodiados;

iv. o sistema apresenta as certificacbes de seguran¢a necessdrias aceitas e
reconhecidas pelo mercado;

V. 0 sistema/servico possui boa reputacdo no mercado em que atua, se possivel

avaliando a opinido de outros clientes dessa empresa;
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vi. garantir que todos o0s processos de atendimento pds-contrataclo serdo
transparentes e nunca negligenciem os interesses dos clientes da Valora.

vii. quando tratam-se de servicos que se aproximam da gestdo dos fundos, tais como
consultorias de gestdo, a Valora deve certificar-se que o contratado adote politica de

gerenciamento de riscos compativel com a politica de investimentos do fundo.

A principal forma de monitoramento dos agentes do mercado financeiro contratadas é

a verificagdo constante do cumprimento das regras propostas no momento da

contratagdo.
5.2. VALORES E PRINCIPIOS ETICOS ESPECIFICOS PARA A CONTRATACAO DE
TERCEIROS

Todos os Colaboradores que possuem autonomia para realizar processo ou aprovar a
contratagdo de servicos e aquisicdo de softwares, materiais e equipamentos devem
seguir os padrdes éticos constantes desta Politica de Contrata¢do de Terceiros, do
Cédigo de Etica e do Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos da Valora,
sem prejuizo das demais politicas internas da Valora e normas regulamentares
aplicaveis.

Sdo comportamentos esperados dos envolvidos em processo de contratacGo de
fornecedores:

i. Realizar negdcios somente com fornecedores que tenham ilibada reputacdo e
integridade e que sejam qualificados tecnicamente;

ii. Tratar os fornecedores com isencgéo e profissionalismo, rejeitando qualquer tentativa
ou mesmo aparéncia de favorecimento;

iii. Todas as negociagdes por critérios objetivos que levem em conta a qualidade, preco,
prazo e aspectos socioambientais. No mesmo sentido, devem ser observados critérios

objetivos para avaliagdo de propostas que exijam especificacdo técnica;
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iv. Manter confidencialidade sobre os procedimentos internos ou sobre qualquer
informag¢do obtida em razdo do exercicio da fung¢do, especialmente as informagées
comerciais;

v. Zelar para que os fornecedores resguardem a confidencialidade das informagdes,
mantendo absoluto sigilo sobre quaisquer dados, materiais, documentos,
especificagdes técnicas e comerciais do objeto da aquisigcdo.

Também devem ser observadas as seguintes regras para a condugdo do processo de
contratagdo de fornecedores:

i. Brindes e presentes: ndo é permitido aos Colaboradores receber pagamentos,
vantagens, favores, presentes ou outros beneficios, em seu nome ou em nome de quem
o Colaborador tem relacionamento pessoal.

ii. Eventos sociais: devem ser avaliados pelos Colaboradores os convites para eventos
sociais de fornecedores, de modo a ndo caracterizar conflito de interesses. Havendo
qualquer sinal de relacionamento improprio, a participa¢cdo nos eventos deve ser
recusada. A aceitagbo de participagdo nos eventos sociais deve ser previamente
comunicada e autorizada pelo seu superior direto ou pelo Compliance Officer;

iii. Amostras: devem ser devolvidas ou descartadas todas as amostras de propriedade
de fornecedores recebidas, imediatamente apds a conclusdo do processo de compra.
Caso seja necessdrio para verificacdo da entrega do material pelo fornecedor, a
amostra pode ser mantida até a conclus@o do fornecimento. Eventuais excegbes devem

ser expressamente aprovadas pelo seu superior direto ou pelo Compliance Officer;

Por  “relacionamento  pessoal”, compreendem-se  cbnjuges, companheiros,
descendentes, ascendentes ou qualquer pessoa fisica proxima ao Colaborador que
financeiramente dele dependa ou que faca parte de seu circulo familiar ou afetivo
proximos, assim como qualquer pessoa juridica na qual o Colaborador ou outra pessoa

de seu relacionamento pessoal tenha participagdo relevante.
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5.2.1. VALORES E PRINCIPIOS ETICOS ESPECIFICOS PARA A CONTRATAGAO DE
TERCEIROS

Qualquer pagamento facilitador a agentes do governo, terceiros e/ou clientes,
especialmente os pagamentos que se transformem em vantagem na contratacdo, sGo

estritamente proibidos, independentemente do valor envolvido.
6. VEDACOES EXPRESSAS

Ndo é admitido, em hipdtese alguma, que qualquer fornecedor aja em nome da Valora
ou exerca qualquer tipo de influéncia imprdpria sobre qualquer pessoa, seja ela agente
publico ou ndo.

A Valora ndo admite nenhuma prdtica de corrupg¢do por parte de Colaboradores

(préprios ou de fornecedores) que atuam em seu nome, mesmo que informalmente.
7. POS-CONTRATACAO

Apds a contratagcdo de Terceiros, é dever do Oficial de Compliance cadastrar o
contratado no sistema E-Guardian — sistema de monitoramento PLDFT — e acompanhar
as atividades, devendo estar sempre atento a eventuais sinais de alerta ou de
descumprimento aos normativos da Valora e a legislacdo aplicdvel, incluindo a Lei n®
12.846, de 12 de agosto de 2013 e a Instrugdo CVM n?2 301, de 16 de abril de 1999

(“Leis Anticorrupg¢éo”).
8. VIOLACOES E SANCOES APLICAVEIS

E de responsabilidade de todos os Colaboradores (préprios e de fornecedores)
comunicar qualquer violagdo e suspeita de violagGo aos requisitos desta Politica de

Contratagdo de Terceiros.
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As comunicagdes de violacdo e suspeita de violagdo, identificadas ou anénimas, podem
ser feitas diretamente ao Oficial de Compliance.

As sancgles decorrentes do descumprimento dos principios estabelecidos nesta Politica
de Contratagdo de Terceiros serdo definidas e aplicadas pela Compliance Officer, a
exclusivo critério desta, garantido ao Colaborador, contudo, amplo direito de defesa.
Poderdo ser aplicadas, entre outras, penas de adverténcia, suspenséo, desligamento ou
demissdo por justa causa, se aplicavel, nos termos da legislagdo vigente no Pais a
época do fato, sem prejuizo do direito da Valora de pleitear indenizacdo pelos
eventuais prejuizos suportados, perdas e danos e/ou lucros cessantes, por meio das

medidas legais cabiveis.

10.2. Descrever como o0s custos de transacdo com valores mobilidrios sdo
monitorados e minimizados.

Ndéo se aplica, pois, as operacdes sdo voltadas a investimentos em cotas de fundo de
investimento e emissées primdrias de ativos de crédito privado.

10.3. Descrever as regras para o tratamento de soft ddlar, tais como recebimento de
presentes, cursos, viagens, etc.

E vedado solicitar ou aceitar para si préprio ou terceiros qualquer item de valor em
troca de negdcios com a VG, favorecimento pessoal ou fornecimento de informagdo
confidencial.

Consideramos como item de valor os abaixo mencionados:

- Dinheiro ou outras formas de remuneragdo, tais como gratificagcbes, gorjetas etc;
- Titulos;

- Oportunidades de negdcios;

- Mercadorias e Servigos;

- Entretenimento;

- Alimentos; e

- Bebidas.

Todos os Colaboradores (Prdprios e Terceiros) devem observar, cumprir e fazer cumprir
os termos e condi¢des descritas na Politica Anticorrupgdo, disponivel no Google Drive
Corporativo da VGI, sem prejuizo a Lei Anticorrupgcdo Brasileira n? 12.846 de
01/08/2013. A Politica supramencionada é aplicdvel aos Colaboradores (Prdprios e
Terceiros), observando-se, no que couber, a responsabilizagcdo objetiva administrativa e
civil de Colaboradores (Proprios e Terceiros) pela prdtica de atos contra a
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administragdo publica, nacional ou estrangeira, sendo que, constituem atos lesivos a
administragdo publica, nacional ou estrangeira, todos aqueles atos praticados pelos
Colaboradores.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negdcios e recuperacao
de desastres adotados.

Back-up: didrio e armazenado fora da gestora. Em necessidade, contamos com um
servidor externo onde é possivel a recuperacGo dos dados e disponibilizacGo dos
mesmos para utiliza¢do dos acessos.

Back-up: semanal no escritério do Grupo Predial de Servicos (“GPS”) - empresa do
grupo econémico da Valora Participagées. Em caso de necessidade, contamos com um
servidor externo onde é possivel efetuar a recuperac¢éo dos dados e disponibilizagéo
dos mesmos para utilizagdo dos acessos.

Acesso Remoto: sistemas de ativo e passivo dos administradores podem ser acessados
via web de qualquer estagdo de trabalho com acesso autorizado.

Redunddncia: de sistemas de internet e sistemas de informagdo Politica de Substitutos:
para todos os cargos de gestdo, risco e BackOffice, temos o responsdvel e o “primeiro
substituto”.

Contingéncia: no escritério do Grupo Predial de Servicos (“GPS”) - empresa do grupo
econémico da Valora Participagbes - temos instalado um servidor devidamente
habilitado a reproduzir todo o ambiente de rede, acessos e certificados para todos os
Colaboradores. Bastando apenas solicitar a equipe de informdtica, redirecionar os
acessos dos computadores.

10.5. Descrever as politicas, praticas e controles internos para a gestdo do risco de
liquidez das carteiras de valores mobilidrios.

Ndo se aplica.

10.6. Descrever as politicas, as praticas e os controles internos para o cumprimento
das normas especificas de que trata o inciso | do art. 30, caso decida atuar na
distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou gestor.

A VGI detém as politicas, as praticas e os controles internos diretamente relacionados
as areas envolvidas no processo de distribuicdo de cotas de seus fundos de
investimentos. Essas politicas sdo revistas pela area de Compliance periodicamente e
pontualmente sempre que necessario para adequag¢do de novos procedimentos e
controles.
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As politicas relacionadas a atividade de distribuicdo de cotas, bem como o Manual de
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro da VGI consideram os seguintes aspectos:

e Conheca seu Cliente (“KNOW YOUR CLIENT - KYC”);

e Processo de verificacdo da adequacado ao cliente aos produtos oferecidos;

e Conheca seu Funcionario (“KNOW YOR EMPLOYER”);

e Conheca seu Parceiro (“KNOW YOUR PARTNER”);

e (Cadastro dos clientes conforme procedimentos estabelecidos por cada
Administrador;

e Responsabilidades de cada funcionario a Prevencdo a Lavagem de Dinheiro;

e Controle e monitoramento das operagdes;

e Registro das movimentagdes nos sistemas dos Administradores;

e Indicios de lavagem de dinheiro;

e Identificacdo e tratamento do indicio de lavagem de dinheiro;

e Processo interno de reporte e denuncia a respeito de atividades atipicas ou
suspeita para o Oficial de Compliance

e Treinamento continuo a todos os funcionarios;

e Procedimentos sobre troca de informacdes entre distribuidor e administrador
dos fundos de investimentos

10.7. Endereco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na
gual podem ser encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta Instrucdo.

www.valorainvest.com.br

11. CONTINGENCIAS

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam
sob sigilo, em que a empresa figure no polo passivo, que sejam relevantes para os
negocios da empresa, indicando:

a) principais fatos;
Néo ha.
b) valores, bens ou direitos envolvidos.
Ndéo ha.
11.2. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam
sob sigilo, em que o diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores
mobiliarios figure no polo passivo e que afetem sua reputacdo profissional, indicando:
a) principais fatos;
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Ndo ha.
b) valores, bens ou direitos envolvidos.
Ndo hd.

11.3. Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens
anteriores

Ndéo ha.

11.4. Descrever condenacOes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndao estejam sob
sigilo, em que a empresa tenha figurado no polo passivo, indicando:

Ndo houve condenacgdes judiciais nos ultimos 5 anos, cujo a empresa tenha figurado no
polo passivo.

11.5. Descrever condenag¢des judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob
sigilo, em que o diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores
mobilidrios tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus negdcios ou sua
reputacdo profissional, indicando:

a) principais fatos;

Ndo se aplica.

b) valores, bens ou direitos envolvidos.
Ndo se aplica.

12. DECLARAGOES ADICIONAIS DO DIRETOR RESPONSAVEL PELA
ADMINISTRACAO, ATESTANDO:

a) gue ndo estd inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicoes
financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central
do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC;

b) gue nao foi condenado por crime falimentar, prevaricagdo, suborno, concussao,
peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a
economia popular, a ordem econbmica, as relagdes de consumo, a fé publica ou a
propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda
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gue temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado,
ressalvada a hipdtese de reabilitacado;

c) que ndo esta impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de
decisdo judicial e administrativa;

d) que ndo esta incluido no cadastro de servicos de protecdo ao crédito;

e) que ndo esta incluido em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade
administradora de mercado organizado;

f) que nao tem contra si titulos levados a protesto;

g) que, nos ultimos 5 (cinco) anos, nao sofreu punicdo em decorréncia de atividade
sujeita ao controle e fiscalizagdo da CVM, do Banco Central do Brasil, da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar — PREVIC

h) que, nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo foi acusado em processos administrativos pela
CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP
ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC

Vide anexo Il
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ANEXO |

Sdo Paulo, 18 de margco de 2019.

Declaragéio

>

CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios

Ref.: Formuldrio de Referéncia, Anexo 15-1I, ICVM 558

Prezados,

Declaramos para todos os fins que os responsdveis pela administracdo de carteiras de
valores mobilidrios e pela implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e
controles internos e desta instrucdo, reviram este formuldrio de referéncia e o conjunto
de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura,
dos negdcios, das politicas e das prdticas adotadas pela empresa.

Atenciosamente
Daniel Pegorini Misak Pessoa Neto
CPF: 569.169.060-49 CPF: 171.208.578-60
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Rua Iguatemi, 448 — 132 andar — Itaim Bibi
S3o Paulo/SP — CEP 01451-010



VALORA

INVESTIMEMTOS

Formuldrio de Referéncia
InformagGes prestadas com base nas posi¢cdes de 31 de Dezembro de 2020

ANEXO Il

DECLARAGOES DOS DIRETORES

DECLARACOES DO DIRETOR RESPONSAVEL PELA ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS DE
VALORES MOBILIARIOS

Daniel Pegorini, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da cédula de
identidade RG n? 5.819.984 SSP/PR, inscrito no CPF/MF sob o n? 569.169.060-49, em
vista do determinado no art. 15 da Instru¢do CVM n2 558/14, declara para os devidos
fins legais o que se segue:

1. Revi o presente Formulario de Referéncia da Valora Gestao de Investimentos,
e certifico que o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro,
preciso e completo da estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas
pela empresa;

2. N3o estou inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituices
financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central
do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC;

3. N3o fui condenado por crime falimentar, prevaricacdo, suborno, concussao,
peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a
economia popular, a ordem econdémica, as relagcbes de consumo, a fé publica ou a
propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda
gue temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisao transitada em julgado,
ressalvada a hipdtese de reabilitagao;

4. N3o estou impedido de administrar meus bens ou deles dispor em razao de
decisdo judicial e administrativa;

5. N3o estou incluido no cadastro de servicos de protecdo ao crédito;

6. N3o estou incluido em relagdo de comitentes inadimplentes de entidade
administradora de mercado organizado;

7. N3o tenho contra mim titulos levados a protesto;

8. Nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo sofri punicdo em decorréncia de atividade

sujeita ao controle e fiscalizagdo da CVM, do Banco Central do Brasil, da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar — PREVIC; e

9. Nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo fui acusado em processos administrativos pela
CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP
ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC.

DANIEL PEGORINI
CPF: 569.169.060-49
Valora Gestdo de Investimentos Ltda - CNPJ: 07.559.989/0001-17
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Sair Protocolo de Declaragao De Conformidade
noke, Daniel
Envio de
Documentos via
Formulério
Protocolo de Confirmagdo
gg‘cﬁgeﬂn&ms Status: Operacdo realizada com sucesso
Informe: Declarag3o de Conformidade
Agéncias de Raing
- Envio de Informes Operagdo: Entrega de Documento
Padrdes de Documento: Declaragéo De Conformidade
Arquives -
%ML e Outros DANIEL PEGORINI

Usuario Responsavel pelas Informagdes:

(569.162.060-49)

Consulta Especial a

Protocolos N° do Recebimento

28414083

Consulta Especial 5 Participante:

Protocolos por

WALORA GESTAQ DE INVESTIMENTOS LTDA.
(07.559.988/0001-17)

Participante Tipo do Participante:

PREST. SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS

Regiswo de Fundas

Data Agdo:
Autorizados

25/03/2021 16:56:14.700

N° Protocole:

50W108308007

Gfertas com
Esforcos Restritos:
Manual deo Sistema 7

Aviso Legal: A fim de preservar 3 disponibilidads das informacées 3o piblico em geral, este senvico possui limites de acessos simulténsos e quantidade de consultas a0 site m um determinado periodo de tempo. Caso seja parcabido algum tipo de blogusio, o intervalo entre as

consultas deve ser ampliado

Além disso, 0 servico controla dinamicamente a liberacio ou bloqueio de acesso e consulla alravés de uma lista de enderegos IP ou dominios Infemet, classificando a origem como confivel ou nao-confiavel
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Upload de
Documentos Protocolo de Confirmagio
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s
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DANIEL PEGORINI
{569.168.060-49)

Consulta Especial a N° do Recebimento
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Prosocalos par

Participante Participante:

DANIEL PEGORINI
(569.169.060-49)

Regisiro de Fundos

Autorizados Tipo do Participante:

PREST. SERVICOS DE ADMIN\STRAA;.E\D DE CARTEIRAS

Data Acdo:
Ofertas com ¢

25/03/2021 18:28:48.717

Esforcos Restritos:

Manusl do Sistema N Protocolo:
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Ofertas com -

Aviso Legal: A fim de preservar a disponibilidade das informagéies a0 piblico em geral, este servico possui limites de acessos simultdncos € quanidade de cansultas ao site em um determinado periodo de tempo. Caso seja percebido algum fipo de blogueio, o intervalo entre as
do.

consuitas deve ser amplia

Além disso, o servico confrola dinamicamente a liberagdo ou blogueio de acesso e consulta afravés de uma lista de enderegos IP ou dominios Intemet, classificando a origem como confivel ou ndo-confiavel
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PREST. SERVICOS DE ADM\N\STRA;AO DE CARTEIRAS

Data Agdo:

25/03/2021 18:19:06.600

N° Protacolo:

SCW108311008
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