REGULAMENTO DO CAIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTI CIPACOES
MULTIESTRATEGIA AMAZONIA ENERGIA
CNPJ: 08.991.641/0001-67

Capitulo I. Do Fundo

Artigo 1°. O CAIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MUTIESTRATEGIA
AMAZONIA ENERGIA, doravante designado simplesmetf@&NDO”, constituido nos termos da
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYMi® 578, de 30 de agosto de 2016, e suas
alterac@es posteriores (“Instrucdo CVM n° 578)m&a comunhao de recursos, constituido sob a forma
de condominio fechado, regido pelo presente Reguitome pelas demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis.

Paragrafo anico. O FUNDO sera destinado exclusiméene investidores qualificados, tal como
definidos pela legislacéo vigente ou aqueles egprasnte equiparados a tanto pela CVM

Capitulo 1. Do Objetivo do Fundo

Artigo 2°. O FUNDO investira preponderantemente em titulsl@es mobiliarios (“Titulos e Valores
Mobiliarios”) de emissao: (a) de uma ou mais saued andnimas, abertas ou fechadas, constituidas
no Brasil (“Sociedades Investidas Diretas”), cupeto social seja estudar, planejar, projetar, ttoims
operar, manter e explorar os sistemas de geragismisséo, transformacao, distribuicdo e comércio
de energia elétrica, bem como servicos correlatedite tenham sido ou sejam concedidos, a qualquer
titulo, nos termos da legislacédo aplicavel; e/oud@ uma ou mais sociedades andnimas, abertas ou
fechadas, constituidas no Brasil, que detenhanicipatdo e/ou sejam titulares de debéntures de
emissao de sociedade(s) anénima(s), constituida@jyasil, aberta(s) ou fechada(s), cujo objetiesoc
seja estudar, planejar, projetar, construir, openanter e explorar os sistemas de geracao, trasdmi
transformacao, distribuicdo e comércio de enetgiae, bem como servigos correlatos que lhe tenha
sido ou sejam concedidos, a qualquer titulo, nosas da legislacéo aplicavel (“Sociedades Investida
Indiretas” e, em conjunto com as Sociedades Ind&siretas, “Sociedades Investidas”).

Paragrafo unico. As companhias fechadas referidasyputdo Artigo 2° deverdo seguir as seguintes
préticas de governanca:

I proibicdo de emisséo de partes beneficiarias eési@ecia desses titulos em circulagéo;

Il. estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) @ara todo o Conselho de
Administracdo, caso existente;

M. disponibilizacdo de contratos com partes relaciasadcordos de acionistas e programas
de opg¢Oes de aquisicdo de agfes ou de outrostulwalores mobiliarios de emissdo da
respectiva companhia;

V. adesdo a camara de arbitragem para resolucéo flicosmocietarios;

V. no caso de abertura de seu capital, obrigar-sangen FUNDO, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade matwtende mercado de balcdo organizado
que assegure, no minimo, niveis diferenciados décps de governanca corporativa
previstos nos incisos anteriores; e

VI. auditoria anual de suas demonstracdes contabe@ididores independentes registrados
na CVM.



Artigo 3°. O FUNDO tera prazo de duracdo de 35 (trinta €odiranos, contados da data da
integralizacdo das cotas constitutivas do patrimdnicial minimo previsto no Artigo 27 abaixo,
prorrogaveis por periodos sucessivos de 10 (dex), amgquanto estiver em vigor qualquer contrato de
concessdo no qual a(s) Sociedade(s) Investidgggeparte, mediante aprovagdo da Assembleia
Geral de Caotistas realizada antes da data do témiaiprazo de duragédo do FUNDO.

Capitulo 111 Da Politica de Investimentos do FUNDO, Da Composig& Diversificacdo da
Carteira e Do Comité de Investimentos

Artigo 4°. O FUNDO devera aplicar preponderantemente seugs@s na aquisicdo de Titulos e
Valores Mobilidrios de emissdo da Madeira Energia S MESA, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
09.068.805/0001-41 (“MESA”), salvo decisdo dosstas reunidos em Assembleia Geral convocada
para deliberar tal matéria, decisdo esta que nder@aesultar em descumprimento do “Termo de
Compromisso de Integralizacdo da Totalidade desCdiamado pelo ADMINISTRADOR em 13 de
novembro de 2007 (“Termo de Compromisso”).

§ 1°. O FUNDO podera, mediante aprovacao da mailm$acotistas reunidos em Assembleia Geral,
observado que tal aprovacéo nao podera resultdesocumprimento do Termo de Compromisso:

l. promover a aplicacdo de recursos em Titulos e ¥alttobiliarios de companhias nas quais
participem:

a) 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR, os membros de comitésconselhos que venham a
ser criados pelo FUNDO e cotistas titulares descotaresentativas de, no minimo, 5%
(cinco por cento) do patrimdénio do FUNDO, seus @®ce respectivos cbnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagenesapa 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; ou

b)  quaisquer das pessoas mencionadas na alinea eqtexifh) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacao financeira da operede emisséo de valores mobiliarios a
serem subscritos pelo FUNDO, inclusive na condigfiagente de colocacao, coordenacao
ou garantidor da emisséao; e/ou (ii) fagcam parteahselhos de administragdo, consultivo
ou fiscal da companhia emissora dos valores mabgi@a serem subscritos pelo FUNDO,
antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.

Il. realizar operagdes em que o FUNDO figure como apatte das pessoas mencionadas na alinea
“a” do inciso | acima, bem como de outros fundosimestimento ou carteira de valores
mobiliarios administrados pelo ADMINISTRADOR e/olESTOR.

lll. O disposto no item Il ndo se aplica quando o ADMHNRADOR ou GESTOR do FUNDO
atuarem:

a) como administrador ou gestor de fundos investidinsaocondic&o de contraparte do fundo,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestacaiiea e liquidez do fundo; e

b) como administrador ou gestor de fundo investideddegque expresso em regulamento e
quando realizado por meio de fundo que invistamfimimo, 95% (noventa e cinco por
cento) em um Unico fundo.

§ 2°. Salvo aprovagéo da maioria dos cotistas desrem Assembleia Geral, é vedada a realizacéo de
operacOes pelo FUNDO nas quais seja possivel #fidagido de existéncia de conflitos de interesses
entre 0 ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR do FUNDO e/eus cotistas e o investimento realizado.

§ 3°. E vedada ao FUNDO a realizacdo de operagiegderivativos, exceto quando tais operacdes
sejam realizadas exclusivamente para fins de @otegtrimonial.



§ 4°, Durante o prazo de duragédo do FUNDO, o FUNIDG@era alocar a totalidade de seu patrimonio
liquido, sem necessidade de aprovacdo do Comitésdstimento em (a) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional e, em casos excepcionais de iliquidezitidses mencionados na alinea “a” acima, (b) cotas
de fundo(s) de investimento exclusivo(s) regulddo¢éa Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014, e suas alteracdes posteriores, da classddReferenciado DI”, lastreados em titulos de efniss
do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Bragdrido(s) ou ndo pelo GESTOR e/ou
administrado(s) ou ndo pelo ADMINISTRADOR, cujai@a(s) de administragdo, que ndo estara(ao)
compreendida(s) na taxa de administracdo do FUNIBGda ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR,
nos termos do Artigo 21 deste Regulamento, sejafujvalente(s) a(s) praticada(s) no mercado na
ocasido e ndo seja(m) superior(es) a menor taxadohknistracdo de fundos de investimento desta
natureza e classe, geridos e/ou administradosAi2MINISTRADOR, pelo GESTOR e pela Caixa
Econbmica Federal, salvo se deliberado de formarshv pela maioria dos cotistas reunidos em
Assembleia Geral convocada para tal fim.

§ 59, Sem prejuizo do disposto no § 4° acima, o[PONoderéa aplicar a totalidade de seus excedentes
de caixa, ndo alocados em Titulos e Valores Molmasem necessidade de aprovacdo do Comité de
Investimento em (a) titulos de emissé@o do Tesoawdwal e, em casos excepcionais de iliquidez dos
titulos mencionados na alinea “a” acima, (b) cdafundo(s) de investimento mencionados na alinea
“b” do § 4° acima, salvo se deliberado de formaeia pela maioria dos cotistas reunidos em
Assembleia Geral convocada para tal fim.

§ 6°. O FUNDO podera participar de atividades imer® ao acompanhamento e a estruturacdo (a) de
empresa(s) e de projeto(s) nos quais tenha ineeceggdprio FUNDO, e (b) de qualquer sociedade que
mantenha vinculos de integracdo econdmica comcédsales investidas, direta ou indiretamente.

§ 7°. Para permitir que o FUNDO possa exercer deafos de voto e/ou veto em dadas matérias
inerentes a gestdo ndo cotidiana de sociedades3tida(s), direta(s) ou indireta(s), (i) deveré se
celebrado acordo de acionistas especifico - oleaflesnatureza diversa - exclusivamente entrepde u
lado, o FUNDO, na qualidade de acionista minootée tal (tais) sociedade(s) e, de outro, os demais
sécios integrantes do bloco de controle da(s) idf€s) sociedade(s); ou, conforme o caso, (ii) nas
escrituras de emissao de debéntures de emissdocieladde(s) investida(s), diretas ou indiretas,
deverdo constar clausulas que assegurem ao FUNDigeito de deliberacdo (voto e/ou veto) em
questdes relevantes, de natureza societéria, &ivane negocial da(s) respectiva(s) sociedade(s)
emissora(s).

§ 8°. Observado o disposto no § 7° do Artigo 274mgertancias recebidas pelo FUNDO a titulo de
integralizacdo de cotas deverdo ser depositadacoera corrente de titularidade do FUNDO,
previamente indicada pelo ADMINISTRADOR, sendo ghtbria a sua aplicacdo na aquisicdo dos
ativos referidos no Artigo 2° do presente Regulameaturante o prazo de duracdo do FUNDO.

Artigo 5°. Em funcéo das caracteristicas do FUNDO, os iinestos dos cotistas estardo sujeitos aos
riscos de concentracao de carteira, iliquidez thessaque a compdem, flutuacdes de mercado ea@srisc
de crédito. O cotista, ao subscrever sua(s) pratgicota(s), devera manifestar ciéncia, por esctis
riscos envolvidos em uma aplicagdo no FUNDO, né@lepdo o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR,
em hipétese alguma, ser responsabilizados por wgrattppreciacdo dos bens e ativos integrantes da
carteira do FUNDO ou por eventuais prejuizos eno as liquidacdo antecipada ou ordinaria do
FUNDO.

Artigo 6°. Ressalvado o disposto no Artigo 4°, 88 4° e 58m prejuizo das responsabilidades do
ADMINISTRADOR e do GESTOR, sera constituido um d@nde investimentos (“Comité de
Investimento”), mediante deliberagéo de cotisthdaties de, pelo menos, 75% (setenta e cinco por
cento) das cotas do FUNDO, reunidos em Assemblei@l@onvocada para tanto. O Comité de
Investimento, se constituido, serd composto poins@) membros efetivos, de notdrio conhecimento e
ilibada reputacdo, ao qual estardo subordinadascylarmente, as questdes relativas a aplicagédo da



politica de investimento e de desinvestimento ddNBO. Trés dos integrantes do Comité de
Investimento serdo escolhidos pelos cotistas, e, ADMINISTRADOR e um pelo GESTOR.

§ 1°. Nao poderd integrar o Comité de Investimeui@quer pessoa que ocupe cargo de dire¢do ou
preste servico de consultoria para qualquer dapaohias emissoras dos Titulos e Valores Mobiliarios
para qualquer sociedade que exerca atividadesasa®mibs exercidas pelas Sociedades Investidas ou
suas afiliadas.

§ 2°. O prazo de mandato dos membros do ComitBvéstimento sera de até 2 (dois) anos a partir da
data de eleicdo, sendo permitida a reeleicdo, emmy-se, necessariamente, na data e respectivo ano
de encerramento do exercicio social do FUNDO. CGmmide gestdo dos membros do Comité de
Investimento se estendera automaticamente atécaelde novos membros, a qual devera realizar-se
no prazo maximo de até 60 (sessenta) dias contadiatd de encerramento do respectivo exercicio
social.

§ 3° Os membros efetivos do Comité de Investimeetdo investidos nos seus cargos mediante
assinatura de termo de posse em livro proprio mamelo ADMINISTRADOR. Se o termo néo for
assinado nos 30 (trinta) dias seguintes a nomeaséotornar-se-a sem efeito. O termo de posseéeve
conter a indicacdo de, pelo menos, um domiciliquad o membro do Comité de Investimento recebera
convocacdes e citagBes e declaracdo expressadéirpalo respectivo membro do Comité de
Investimento, manifestando seu conhecimento préviconcordancia em observar e atender
meticulosamente, sob as penas da lei, todos ossarras condi¢cdes deste Regulamento e informando,
se for o caso, a existéncia de qualquer tipo diitmode interesse que possa prejudicar e/ou afesala
atuacao como membro efetivo do Comité de Investionen

§ 4°, Qualquer membro do Comité de Investiment@pbder substituido por quem o elegeu, sendo que
o0 mandato do membro substituto deverd encerragseesma data do término do prazo de gestdo do
membro substituido. O mesmo acontecera em casacdacia do cargo por qualquer outro motivo.

§ 5°. Cabera ao GESTOR ou ao ADMINISTRADOR, depeddala atividade a ser realizada e em
obediéncia a delegacéo de poderes conferida peMINIZTRADOR ao GESTOR, nos termos deste
Regulamento, a execucado das decisdes do Comit&estimento, conforme o caso.

8 6°. Os membros do Comité de Investimento ndo fasia qualquer tipo de remuneracédo do FUNDO
pelo desempenho de suas fungdes.

8§ 7° As reunibes do Comité de Investimento ocaaerem local providenciado pelo
ADMINISTRADOR, preferencialmente na sede do ADMINADOR, apds sua convocacgao, e
instalar-se-ao com a presenca, ho minimo, da raaims membros do Comité de Investimento. Nao se
realizando qualquer reunido do Comité de Investimem primeira convocacdao, por faltagieorum

de instalacdo, a nova reunido, a ser realizadaasm pninimo de 5 (cinco) e maximo de 10 (dez) dias
Uteis, contado da data estabelecida para a re@dizBgreunidao em primeira convocacao, a qual também
se instalard com a presenca da maioria dos merdbrésmité de Investimento.

8§ 8% O Comité de Investimento se reunira, ordamaente, pelo menos anualmente e,
extraordinariamente, sempre que qualquer de sembras julgar necessario.

§ 9°. As reunifes do Comité de Investimento podseficonvocadas por qualquer de seus membros,
mediante notificacdo prévia enviada, por escribop antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) dias uteis
antes da data de sua realizacdo, a todos os medii©emité de Investimento, contendo, de forma
sucinta, a ordem do dia. Referida notificacdo d&pensada quando todos os membros do Comité de
Investimento estiverem presentes na reunido.

8 10. As deliberacdes do Comité de Investiment@id@yser tomadas pelo voto favoravel da maioria
dos seus membros presentes a respectiva reuniagita a voto, excluindo-se os membros que, por



gualquer motivo, se abstenham, estejam impedidustdeou n&o se encontrem presentes na respectiva
reunido.

§ 11. Os membros do Comité de Investimento devex@ocer o seu direito de voto no interesse do
FUNDO, sendo considerado abusivo o voto exercido @dim de causar dano ao FUNDO ou aos seus
cotistas, ou de obter, para si ou para outremyimd quem o nomeou como membro do Comité de
Investimento, vantagem a que nédo faz jus e quéteesu possa resultar, em prejuizo para o FUNDO
ou para os cotistas. O membro do Comité de Investionque tiver, direta ou indiretamente, qualquer
conflito de interesse, devera abster-se de votareanides sobre tais matérias, cabendo ao respectiv
membro cientificar aos demais membros do Comitdngestimento do seu impedimento e fazer
consignar, em ata de reunido do Comité de Investonea natureza e extensdo do seu interesse.
Permanecendo qualquer divergéncia ou caso o meahob@mmité de Investimento pretenda exercer o
seu direito de voto por entender ndo se caractagirquer das hipoteses acima referidas, o assunto
devera ser submetido a deliberagdo da Assemble&. Ge

§ 12. Das reunides do Comité de Investimento dakdiadas atas, preparadas por um dos membros do
Comité de Investimento, presente em tal reuni&@®randicado secretario pela maioria dos membros
do Comité de Investimento presentes a reunidoc@tseio de uma reunido do Comité de Investimento
sera 0 responsavel pela lavratura e pelo encamaitamda ata da respectiva reunido ao
ADMINISTRADOR, ao GESTOR, a todos os demais memlosComité de Investimento e aos
cotistas.

Capitulo IV. Da Administracdo e da Gestéo

Artigo 7°. O FUNDO é administrado pela Caixa Econdmica Fadestituicdo financeira sob a forma
de empresa publica, com sede na Cidade de Brd3iditiito Federal, no Setor Bancério Sul, Quadra
04, Lotes 3/4, inscrita no CNPJ/MF sob n° 00.368/@101-04, por sua Vice-Presidéncia de Gestéo de
Ativos de Terceiros sita na Avenida Paulista, 2300,andar, Sdo Paulo/SP, CEP 01310-300, a qual é
autorizada pela CVM para exercer a atividade derasgiracédo de carteira de valores mobiliarios,eest
instrumento designado simplesmente “ADMINISTRADOR”".

Paragrafo unico. Observado o disposto no respectimtrato de gestéo, a carteira do FUNDO ser&a
gerida pela Valora Gestdo de Investimentos Ltdan sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Iguatemi, 448 — Conjunto 1301, iteserdo CNPJ/MF sob o n° 07.559.989/0001-17, a
gual é autorizada pela CVM para o exercicio daid#ttle de administracdo de carteira de valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério n° 9.62& 28 de novembro de 2007, ora denominada
simplesmente “GESTOR”, contratada pelo ADMINISTRAR®a forma do artigo 34 da Instrucéo
CVM n° 578.

Artigo 8°. A administracdo do FUNDO e de sua carteira sezicela pelo ADMINISTRADOR e pelo
GESTOR, respectivamente, através de mandato odtorgalos cotistas, outorga esta que se
considerara expressamente efetivada pela assirsgiasta pelo cotista no “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento” a ser firmado peldstipor ocasido da primeira subscricdo de cotas
do FUNDO.

Artigo 9°. O ADMINISTRADOR, sem prejuizo de suas responsgidiles e do diretor designado,
delega ao GESTOR poderes necessarios para garteaa do FUNDO, podendo, respeitado o disposto
neste Regulamento, exercer todos os direitos ites@os Titulos e Valores Mobiliarios e demaisoativ
integrantes da carteira do FUNDO, inclusive o thrde a¢éo e o de comparecer e votar em Assembleias
Gerais e especiais, abrir e movimentar contas biascadquirir e alienar Titulos e Valores Mobitiér

e demais ativos integrantes da carteira do FUNDfmetransigir e praticar todos 0s atos necessario

a gestao da carteira do FUNDO, observadas as @j§pesieste Regulamento e da legislagdo em vigor.



§ 1°. Os servigcos de liquidacao, custddia, tes@jreontrole de ativos e passivos, calculo da cota,
processamento e contabilidade do FUNDO serdo piastgor instituicdo contratada pelo
ADMINISTRADOR, por conta e ordem do FUNDO.

§ 2°. A contratagdo de prestadores de servigodithdbs para assessorar 0 ADMINISTRADOR na
administracdo do FUNDO, inclusive no que tange aliaydo e indicacdo de investimentos,
acompanhamento das atividades e do desempenhodiradas companhias integrantes da carteira do
FUNDO e assessoria na andlise dos desinvestimdepesdera da aprovagdo da maioria dos cotistas
reunidos em Assembleia Geral e constituira um gocdo ADMINISTRADOR.

§ 3°. O ADMINISTRADOR poderé contratar prestadoridamente habilitado para prestar servigos de
representacdo em assembleias, comités ou cons#disoempresas nas quais o FUNDO tiver seus
recursos investidos, direta ou indiretamente.

Artigo 10. O ADMINISTRADOR ou o GESTOR deve ser substituidas hipdteses de
descredenciamento para o exercicio da atividadeddenistracdo de carteira, por decisdo da CVM,
rendncia ou destituicdo por deliberagdo da AssémGleral de Cotistas.

§ 1°. A Assembleia Geral de Cotistas deve delibgshre a substituicio do ADMINISTRADOR ou
GESTOR em até 15 (quinze) dias da sua renunci@sereddenciamento e deve ser convocada:

l. imediatamente pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou pelotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das cotas subscritas, nos casoandincia; ou

I. imediatamente pela CVM, nos casos de descredentianmi
[ll.  por qualquer cotista caso nao ocorra convocacatenom®s dos incisos | e .

§ 2°. No caso de renuncia, o ADMINISTRADOR e o GBERIdevem permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo, que deveearcoo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
sob pena de liquidacéo do fundo pelo ADMINISTRADOR.

§ 3°. No caso de descredenciamento do ADMINISTRAD@RCVM deve nomear administrador
temporario até a eleicdo da nova administragéao.

Artigo 11. O exercicio das funcdes de ADMINISTRADOR e de GBR nado impedird que estes
continuem a exercer todas as atividades que le® permitidas pelas leis e regulamentos aplicaveis
as instituicdes financeiras e/ou as instituicbe®raadas pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliariosfarme o caso. No exercicio dessas atividades, o
ADMINISTRADOR e o0 GESTOR poderdo tomar posicGesndestimento ou recomendar aplicacées
que sejam diferentes daquelas recomendadas ao FUNi¥Dentes dos investimentos feitos pelo
FUNDO ou que envolvam empresas concorrentes dageetlaque o FUNDO tiver seus recursos
investidos.

Capitulo V. Das Obrigacdes do ADMINISTRADOR e do GESTOR

Artigo 12. Além das atribuicbes que |he sdo conferidas pagafde lei e deste Regulamento, sdo
obrigacdes do ADMINISTRADOR:

l. manter, as suas expensas, atualizados e em perfigta:
a)  os registros de cotistas e de transferéncias ds;cot

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotests atas de reunibes do Comité de
Investimento;



V1.

VII.

VIILI.

XI.

XIL.

XIILI.

c) o livro de presenca de cotistas;
d) os relatérios dos auditores independentes soliterasnstragfes contébeis;

e) o0s registros e as demonstracfes contabeis refer@ntgperacoes realizadas pelo FUNDO
e seu patriménio; e

f) a documentacdao relativa as operacdes e ao patdrdérirtUNDO.

receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outeoslimentos ou valores atribuidos ao
FUNDO;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cormagabdpostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em raz&o de atrasos no cumptint®s prazos previstos neste Regulamento
ou na legislacéo aplicavel;

elaborar, em conjunto com o GESTOR, relatério geis das operacdes e resultados do
FUNDO, incluindo a declaracao de que foram obedscid disposicdes deste Regulamento e da
legislacao aplicavel;

no caso de instauracdo de procedimento adminisirgiela CVM, manter a documentacdo
referida no inciso | deste Artigo até o términongiesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidang os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagemn possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de ADMINISTRADOR,;

manter os titulos e valores mobiliarios integradtesarteira do FUNDO custodiados em entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividathke @€M, ressalvado o disposto no art. 37 da
Instrucdo CVM n° 578;

elaborar e divulgar as informac6es previstas ndt@ap/Ill da Instrucdo CVM n° 578;

cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral desi@sfi

manter atualizada junto a CVM a lista de prestaddee servigcos contratados pelo FUNDO e
informados no momento do seu registro, bem conteamis informacdes cadastrais;

fiscalizar os servicos prestados por terceirosratados pelo FUNDO; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cOes cotedadeste Regulamento e da legislagcéo
aplicavel.

Artigo 12-A. Além das atribuicBes que Ihe sé@o conferidas payafde lei e deste Regulamento, sdo
obrigacdes do GESTOR:

elaborar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, réldb de que trata o art. 12, inciso IV;

fornecer aos cotistas que assim requererennlest analises de investimento para fundamentar

as decisdes a serem tomadas em Assembleia GeTatideas, incluindo os registros apropriados com
as justificativas das recomendag0es e respecte@sies;



Il fornecer aos cotistas, conforme contetddo eiopgaidade previstos no Regulamento,
atualizacdes periodicas dos estudos e analisepamugtam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivasetlno e identificacdo de possiveis acBes que
maximizem o resultado do investimento;

V. custear as despesas de propaganda do funbouser;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercithas os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do FUNDO;

VI. transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vgeta que possa alcancar em decorréncia de
sua condi¢cdo de GESTOR do FUNDO;

VII. firmar, em nome do FUNDO, acordo de acioni#a companhias objeto de investimento, direto
e indireto pelo FUNDO, conforme o caso;

VIIl.  manter a efetiva influéncia na definicdo dalifica estratégica e na gestdo da sociedade
investida, nos termos do disposto no art. 6° daugdo CVM n° 578, e assegurar as praticas de
governanca referidas no art. 8° da Instrugdo CVEI7g°

IX. cumprir as deliberagfes da Assembleia Ger&alistas no tocante as atividades de gestéo;

X. cumprir e fazer cumprir todas as disposicdessizonies deste Regulamento e da legislagéo
aplicavel, aplicaveis as atividades de gestéo daics

XI. contratar, em nome do FUNDO, bem como coordemaiservicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentdd DO na carteira de investimentos;

XIl.  fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informac@edocumentos necessarios para que este
possa cumprir suas obriga¢des, incluindo, dentir®siu

a) as informacgdes necessarias para que o ADMINISTRARBRrmine se o FUNDO se
enquadra ou ndo como entidade de investimentoteno®s da regulamentacédo contabil
especifica;

b) as demonstracdes contabeis auditadas das sociedeetidas previstas no art. 8°, VI, da

Instrugdo CVM n° 578, quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliacédo do valor justo das sociediadestidas, quando aplicavel nos termos
da regulamentacdo contabil especifica, bem comostod documentos necessarios para
gue o ADMINISTRADOR possa valida-lo e formar suasausdes acerca das premissas
utilizadas pelo GESTOR para o calculo do valorgust

Paragrafo Unico. Sempre que forem requeridas irffodes na forma prevista nos incisos Il e Ill do
caput o GESTOR, em conjunto com o ADMINISTRADOR, podéhmeter a questdo a prévia
apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas, tandmsta os interesses do fundo e dos demais &ptista
e eventuais conflitos de interesses em relacaalzecomentos técnicos e as empresas nas quais® fund

tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedigogotar os cotistas que requereram a informagao.

Capitulo VI. Das Vedagbes ao ADMINISTRADOR e GESTOR

Artigo 13. E vedado ao ADMINISTRADOR e GESTOR, direta ouire@mente, em nome do
FUNDO:

l. receber depdsito em conta corrente;



II.  contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

a) o disposto no art. 10 da Instrugédo CVM 578/16;

b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
c) para fazer frente ao inadimplemento de cotistasdgueem de integralizar as suas cotas
subscritas.

lll.  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se salgger outra forma;

IV. negociar com duplicatas, notas promissorias, eadeslaquelas de que trata a Instrugcdo CVM n°
566, de 31 de julho de 2015, ou outros titulosa@orizados pela CVM;

V.  prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

VI.  aplicar recursos:

a) no exterior;
b) na aquisicdo de bens imoveis;
c) na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadadipoteses previstas no art. 5° da

Instru¢do CVM n° 578 ou caso os direitos credigdgejam emitidos por companhias ou
sociedades investidas do fundo; e

d) na subscricdo ou aquisi¢cdo de acfes de sua peipisaao.
VII. vender cotas a prestacéo, salvo o disposto n2(arg 1° da Instrucdo CVM 578/16;
VIII. utilizar recursos do fundo para pagamento de segpntva perdas financeiras de Cotistas; e
IX.  praticar qualquer ato de liberalidade.
Paragrafo Unico. A contratacdo de empréstimosidefero inciso Il, alinea “c”, deaput s6 pode
ocorrer no valor equivalente ao estritamente néciesgara assegurar o cumprimento de compromisso

de investimento previamente assumido pelo FUNDO.

Capitulo VII. Da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 14. Além das matérias mencionadas neste Regulaméntita competéncia privativa da
Assembleia Geral de Cotistas:

l. tomar, anualmente, as contas relativas ao FUND@likedar, em até 180 (cento e oitenta) dias
ap6s o término do exercicio social, sobre as detmaqpi®s contdbeis apresentadas pelo
ADMINISTRADOR, acompanhadas do relatério dos audgandependentes;

II.  alterar o Regulamento do FUNDO;

[ll.  deliberar sobre a destitui¢do ou substituicdo dMMISTRADOR ou do GESTOR e escolha
de seus substitutos;

IV. deliberar sobre a fuséo, cisdo, incorporacao, fvemacéo ou eventual liquidagédo do FUNDO;

V. deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de NowaasC



VI. deliberar sobre 0 aumento na taxa de remuneracdDddINISTRADOR e do GESTOR,
inclusive no que diz respeito a participacédo nealtados do FUNDO, se for o caso;

VII. deliberar sobre a alteracdo no prazo de durac&JtO;

VIIl. deliberar sobre a alteragdo daorum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

IX. deliberar sobre a eventual instalacdo, composm@mnizacao e funcionamento de comités e
conselhos do FUNDO;

X.  deliberar, quando for o caso, sobre o requerimdetinformacdes de iniciativa de cotistas,
observado o disposto no pardgrafo Unico do arf\;12-

XI.  deliberar sobre a aquisicdo ou qualquer forma dpodicdo ou oneracdo, pelo FUNDO, de
Titulos e Valores Mobiliarios integrantes de sudeta;

XIl. caso aplicavel, deliberar sobre a aquisicdo ouggealforma de disposi¢do ou oneracao, pela
Sociedade Investida Direta, de titulos e valorebildoios de emissdo da Sociedade Investida
Indireta que sejam detidos pela Sociedade InveBlicda;

XIIl. aprovar o exercicio do direito de voto ou vetopgdNDO, na(s) sociedade(s) de que participe,
direta ou indiretamente, sempre que tal direit@ ssjsegurado ao FUNDO em instrumento
juridico proéprio, incluindo, sem limitagcdo, acorde acionistas ou escritura de emisséo de
debéntures;

XIV. retencédo de quaisquer valores recebidos pelo FUBWEMD remuneracdo dos ativos integrantes
de sua carteira;

XV. deliberar sobre contratagdo de eventuais cartéiargg, seguro garantia ou outras modalidades
de garantia para assegurar as obtencdes de apodapial, pelo FUNDO, em qualquer das
Sociedades Investidas;

XVI. deliberar sobre a aprovacdo dos atos que configp@encial conflito de interesses entre o
FUNDO e seu ADMINISTRADOR ou GESTOR e entre 0 FUNPQualquer cotista, ou grupo
de cotistas, que detenham mais de 10% das cotesrsa; e

XVII. deliberar a inclusdo de encargos nao previstostn83ou 0 seu respectivo aumento acima dos
limites maximos quando previstos no Regulamento.

Artigo 15. A Assembleia Geral instalar-se-a com a presengzotistas titulares de, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) das cotas subscritas, depdodes deliberacbes ser aprovadas por cotistargtul

de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais lajutas cotas subscritas, as deliberagdes relativas
as matérias previstas no arts. 14, incisos [JWLV, VI, VIII, IX, XVI e XVII, e art. 4°, §1°.

Artigo 16. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a oriingente até 31 de maio seguinte ao
término do exercicio social, e extraordinariamesgenpre que os interesses sociais do FUNDO
exigirem.

Artigo 17. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistasdat; em primeira e/ou em segunda
convocacgao, com antecedéncia minima de 15 (quidiees), alternativamente, mediante andncio
publicado em jornal de grande circulacdo, corred@ocia registrada, telegrama com comunicacao de
entrega, fac-simile, correio eletrénico ou qualquéro meio de comunicacao eficaz, encaminhados a



cada um dos cotistas, contado o prazo do enviomamicagao. As convocagdes deverdo indicar a data,
o horaério, o local da reunido e descricdo das mastérserem deliberadas.

§ 1°. Independentemente da convocagao prevista Aetsfjo, serd considerada regular a Assembleia
Geral de Cotistas a que comparecerem todos osasotia forma prevista neste Regulamento.

§ 2°. A Assembleia Geral de Cotistas podera serauaa pelo ADMINISTRADOR, por iniciativa
propria, ou mediante solicitacdo de cotistas qtentiam, no minimo, 5% (cinco por cento) do total da
cotas subscritas pelo FUNDO.

l. A convocacdo da Assembleia por solicitacdo distas, conforme disposto no paragrafo 2°
acima, deve ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que dewe prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, realizar a convocacdo damisleia Geral de Cotistas as expensas
dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral dst&3olssim convocada deliberar em
contrério; e

Il. conter eventuais documentos necessarios acieiedo direito de voto dos demais cotistas.

§ 3° Os cotistas deverdo manter atualizados janttADMINISTRADOR todos os seus dados
cadastrais, inclusive nome completo, endereco, midefac-simile e endereco eletrdnico para fins de
recebimento da comunicacdo mencionadecaout deste Artigo. O cotista que ndo comunicar ao
ADMINISTRADOR a mudanca de seu endereco ndo podprésentar qualquer reivindicagdo com
base na falta da prestacéo de qualquer das infoewaccargo do ADMINISTRADOR previstas neste
Regulamento.

Artigo 18. Sera atribuido a cada cota subscrita o direltguan) voto na Assembleia Geral.

Artigo 19. Terdo qualidade para votar na Assembleia Ger@ladistas os cotistas, seus representantes
legais ou seus procuradores legalmente constithi@osenos de 1 (um) ano.

§ 1°. Somente podem votar na Assembleia Geraltsdasodo FUNDO inscritos no registro de cotistas
na data da convocacéo da Assembleia Geral.

§ 2°. As deliberagbes da Assembleia Geral de @etigbderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal e os cotistas poderéo votar atrdeésomunicac¢éo escrita ou eletrdnica, desde que o
seu recebimento ocorra antes do encerramento eiablssa.

8 3°. Da consulta devem constar todos os elemerftysnativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

§ 4°.0 cotista deve exercer o direito de voto no insre FUNDO.

§ 5° N&o podem votar nas Assembleias Gerais doDEVB nem fazer parte do cOmputo para fins de
apuracéo dguorumde aprovacao:

l. seu ADMINISTRADOR ou seu GESTOR;
. 0s sdcios, diretores e funcionarios do ADMINFBADOR ou do GESTOR;

Il empresas consideradas partes relacionadas AIMISTRADOR ou ao GESTOR, seus
sécios, diretores e funcionéarios;

V. os prestadores de servicos do FUNDO, seus sddietores e funcionarios;

V. 0 cotista de cujo interesse seja conflitante catho FUNDO; e



VI. 0 cotista, na hipotese de deliberacéo relaiVaudos de avaliacdo de bens de sua propriedade
que concorram para a formacéo do patriménio do FOND

§ 6°. Nao se aplica a vedacao prevista §5° quando:
l. 0s Unicos cotistas do fundo forem as pessoasiomadas no §85°; ou

Il. houver aquiescéncia expressa da maioria dosaidermotistas, manifestada na propria
Assembleia, ou em instrumento de procuracdo quefsa especificamente & Assembleia em que se
dard a permissao de voto.

§ 6°. O cotista deve informar ao ADMINISTRADOR e a®mais cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do dispus § 5°, incisos V e VI, sem prejuizo do dewer d
diligéncia do ADMINISTRADOR e do GESTOR em busaderitificar os cotistas que estejam nessa
situacao.

Artigo 20. O Regulamento do FUNDO poderé ser alterado inbgpegemente de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal afterac

I decorra exclusivamente da necessidade de atenth a exigéncias expressas da CVM, ou de
adequacdo a normas legais regulamentares, devendorsunicada aos cotistas, no prazo de até 30
(trinta) dias contado da data em que tiverem siggémentadas;

I. for necesséria em virtude da atualizacdo dawsl@adastrais do ADMINISTRADOR, ou dos
prestadores de servicos do FUNDO, tais como alera@ razdo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone, devendo seumicada aos cotistas, no prazo de até 30 (trinta)
dias contado da data em que tiverem sido implerdasta

Il envolver reducdo da Taxa de Administracdo,etheld ser imediatamente comunicada aos
cotistas

Capitulo VIII. Da Remuneragao do ADMINISTRADOR e GESTOR

Artigo 21. Durante a vigéncia do FUNDO, o ADMINISTRADOR eGESTOR fardo jus a taxa de
administracdo anual, cabendo ao ADMINISTRADOR @wdiko de R$ 118.358,40 (cento e dezoito
mil, trezentos e cinquenta e oito reais e quaregr#avos), e ao GESTOR a partir do primeiro dia Gt
do ano de 2018, o valor fixo de R$ 320.000,00 éinexs e vinte mil reais), considerando o nimero de
dias uteis de cada ano.

§ 1°. A taxa de administracdo sera paga ao ADMIRISDOR mensalmente, apropriada diariamente
e debitada ao FUNDO mensalmente, sendo que o poiébito devera ser feito no primeiro dia util
do més subsequente em que ocorrer a primeira aliteagrdo de cotas e 0s débitos posteriores no
primeiro dia dos meses subsequentes.

§ 2°. O ADMINISTRADOR podera estabelecer que paela taxa de administragdo sejam pagas
diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servipes tenham sido subcontratados pelo
ADMINISTRADOR, desde que o somatério dessas pascedn exceda 0 montante total da taxa de
administragéo fixada neste Regulamento.

§ 3°. A taxa de administragéo descritecaputdeste Artigo 21 seréa corrigida anualmente, tods deé
janeiro, pela variacio percentual acumulada naaterior do indice de Precos ao Consumidor — IPC,
divulgado pela Fundacéo Instituto de Pesquisas@uoimas — FIPE, ou, na sua falta ou extingéo, pelo
indice Geral de Precos de Mercado — IGPM, divulgaela Fundacdo Getulio Vargas — FGV.



Capitulo IX. Das Cotas e sua Negocia¢ao

Artigo 22. As cotas do FUNDO corresponderéo a fracdes idieasgu patrimonio liquido, assumirdo a
forma nominativa e serdo mantidas em conta de depa nome de seus cotistas.

Artigo 23. A propriedade das cotas nominativas presumir{seleregistro do nome do cotista no livro
de “Registro de Cotas Nominativas” ou da contaajdito das cotas.

Artigo 24. O extrato de conta de depdsito comprovara a igaguie do nimero de cotas pertencentes
aos cotistas conforme registros do FUNDO.

Artigo 25. As cotas do FUNDO que tenham sido objeto deibis¢do publica, ressalvadas as
negociacdes privadas entre investidores qualifisasiomente poderdo ser negociadas no mercado de
bolsa ou de balcao organizado, observados os term®sondicdes da legislacdo aplicavel, cabendo ao
intermediario assegurar a condi¢cao de investidalifiqgado ao adquirente de cotas.

Artigo 26. E vedado o resgate das cotas do FUNDO, a n3posarcasido do término do prazo do
FUNDO ou de sua liquidacdo conforme deliberacaacdtistas reunidos em Assembleia Geral.

Capitulo X. Da Emisséao e Distribuicdo das Cotas

Artigo 27. O FUNDO podera emitir, na primeira distribuicaté 430.000.000 (quatrocentas e trinta
milhGes) de cotas sem valor nominal, a serem sit#rsqrelo valor unitario de R$ 1,00 (um real),
perfazendo o montante de até R$ 430.000.000,0@r¢geatos e trinta milhdes de reais). Observado o
patrimonio inicial minimo para funcionamento do AR® de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), no caso de serem subscritas, durante adpedle distribuicdo, menos que 100% (cem por cento)
das cotas objeto da oferta, isto é, 430.000.00&(@eentas e trinta milhdes) de cotas, o saldcotas

nao colocado sera cancelado e o FUNDO tera sugreartduzida ao total de cotas subscritas. O valor
da cota nas distribuicdes subsequentes a iniddbvds Cotas”) sera o valor apurado na data da
respectiva emisséo, resultado da divisdo do pationiquido do FUNDO pelo nimero de cotas
emitidas.

§ 1°. O prazo para subscricdo das cotas distribyiel® FUNDO, inclusive das cotas constitutivas do
patriménio inicial minimo estabelecido para funeorento do FUNDO, é de 180 (cento e oitenta) dias,
contados da respectiva data de registro da digtdbwna CVM, prorrogaveis mediante aprovacdo da
Assembleia Geral de Cotistas. Findo o periodo decigdo ora estabelecido, as cotas ndo subscritas
serdo automaticamente canceladas e os valoreso®btidrante a distribuicdo de cotas serdo
imediatamente rateados entre os subscritores opergbes dos valores integralizados, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicac6dsUgDO.

§ 2°. O valor minimo para subscri¢cdo de cada eoéiste R$ 100.000,00 (cem mil reais). Ndo havera
limite maximo para subscricdo de cotas. O precsulbscricdo das cotas, inclusive das Novas Cotas,
sera apurado na abertura do dia util imediatanarterior a data da subscricdo, observado que o valo
integralizacdo de tais cotas, caso a integraliza@®oocorra concomitantemente a subscri¢do, sera o
valor da cota apurado na abertura do dia util eenaporrer a respectiva integralizacao.

§ 3°. Por ocasido da primeira subscricdo, o cotigteerd assinar o “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento”, que contera (i) tadadisposicdes referentes a forma e integralizacéo
realizada por cada cotista, constituindo sua egprei&ncia e concordancia com todos os termos e as
condic¢des do presente Regulamento, (ii) nome éfigagEo do cotista, (iii) nUmero de cotas subastit

(iv) preco de subscrigéo, valor total a ser intezmeo pelo subscritor e respectivo prazo, e (gjas e
prazo limite para chamadas de capital.



§ 4°. As importancias recebidas pelo FUNDO a tilelantegralizacdo de cotas deverdo ser depositadas
em banco comercial, em nome do FUNDO.

8 5°. A distribuicéo de cotas do FUNDO dar-se-4 consem a elaboracéo de prospecto, conforme as
caracteristicas da distribuicdo e observado o dispta regulamentacao aplicavel.
8 6°. Nao sera cobrada qualquer taxa de ingresde saida dos cotistas do FUNDO.

8 7° As importancias recebidas pelo FUNDO a titdéo integralizacdo de cotas deverdo ser
obrigatoriamente aplicadas na aquisicdo dos atiefexridos no Artigo 2° deste Regulamento ou
conforme o disposto no § 4° do Artigo 4°.

§ 8°. A emisséo e distribuicdo de Novas Cotas PEINDO podera ocorrer mediante deliberagéo da
Assembleia Geral de Cotistas, na forma do dispostinciso V do Artigo 14 deste Regulamento,
devendo os cotistas interessados na subscricdar firovo “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento”, nos termos do 8 3° acima. O valocaka nas distribuicbes subsequentes sera o valor
contabil apurado das cotas ja em circulacdo na diatespectiva emisséo, resultado da divisdo do
patriménio liquido do FUNDO pelo niumero de todascats por este emitidas e em circulagéo,
observado o disposto no § 2° acima.

§ 99, Caso o FUNDO né&o possua recursos disponamisnoeda corrente nacional, suficientes para o
cumprimento, direto ou indireto, de obrigacfes msdas quando da aquisi¢cdo de Titulos e Valores
Mobiliarios que exijam o aporte, pelo FUNDO, deusos adicionais, os cotistas poderao, diretamente
ou através de terceiros por eles indicados, desdendo haja esfor¢co de colocacdo publica, ser
solicitados pelo ADMINISTRADOR a aportar recursosftUNDO, por meio da integralizacéo de cotas
a serem emitidas.

§ 10. No caso de transferéncia de cotas do FUND@gdquirente deverd ser informado, pelo
ADMINISTRADOR, quando notificado do futuro ingresso novo cotista do FUNDO, sobre qualquer
garantia eventualmente outorgada envolvendo ossatio FUNDO, além de tal adquirente dever prestar
declaracdo expressa de ciéncia das garantias adewgelo FUNDO e se comprometer a observar
totalmente os termos da regulamentacéo vigente.

Artigo 28. A integralizacao das cotas do FUNDO pader realizada mediante, transferéncia eletrénica
de recursos ou via CETIP, observados os procedimg@névistos na legislagéo aplicavel.

Paragrafo Unico. No ato de cada integralizacdamtiesco cotista recebera comprovante de pagamento
referente a respectiva integralizacdo, conformgogdigdes do Regulamento e do “Instrumento
Particular de Compromisso de Investimento”, qué aetenticado pelo ADMINISTRADOR.

Capitulo XI. Da Amortizacdo das Cotas e Pagamento de Rendimestaos Cotistas

Artigo 29. Se o0 FUNDO néo apresentar patriménio liquido thegae contar com recursos para
pagamento de encargos e despesas a serem incorosids! (vinte e quatro) meses imediatamente
subsequentes a data do pagamento de juros sobagital réprio e dividendos, as Sociedades
Investidas poderdo transferir, diretamente aostestido FUNDO, recursos a titulo de dividendos, de
juros sobre capital préprio ou a qualquer outrddjtdesde que obedecida a participa¢éo de caidéacot
no FUNDO. Caso o FUNDO apresente patrimonio liquidgativo e/ou ndo conte com recursos para
pagamento de encargos e despesas a serem incaroisidsl (vinte e quatro) meses imediatamente
subsequentes a data do pagamento de juros soapéa proprio e dividendos, os cotistas do FUNDO
receberdo os recursos financeiros transferidos 8D pelas Sociedades Investidas, a titulo de
dividendos, de juros sobre capital préprio ou daquex outro titulo, depois de deduzidos os encargos
do FUNDO, no prazo de até 15 (quinze) dias Uteis apecebimento, pelo FUNDO, dos valores pagos
pelas Sociedades Investidas.



Artigo 30. Os demais recursos financeiros recebidos diretempelo FUNDO, além daqueles
mencionados no Artigo 29 acima, depois de deduzid@ncargos do FUNDO, nos termos do Capitulo
XIl, serdo destinados a constituicdo de reservacispde amortizacdo. Cabera a Assembleia Geral
deliberar sobre a amortizacdo de cotas por meiudilileagdo dos recursos alocados a reserva especial
de amortizacao.

Artigo 31. O FUNDO, por deliberagdo da Assembleia Geralepbdmortizar cotas mediante a entrega,
aos cotistas, de valores mobiliarios ou de outens lle qualquer natureza, que integrem seu paiomoén
desde que devidamente avaliados tais bens por sagseecializada.

Artigo 32. O valor de cada amortizacé@o sera rateado erttos s cotistas, obedecida a propor¢éo da
participacdo de cada um no total de cotas emitidas.

Paragrafo Unico. Quando da amortizagdo de cotsBMINISTRADOR devera primeiramente deduzir
as exigibilidades do FUNDO, tais como custos deiaidiracdo e demais encargos necessarios para o
funcionamento do FUNDO, obrigacdes e outros valevestualmente registrados no seu passivo.

Capitulo XII. Dos Encargos do Fundo

Artigo 33. Constituem encargos do FUNDO, além da remunerdgadDMINISTRADOR e do
GESTOR, as seguintes despesas que lhe poderéebitaidds pelo ADMINISTRADOR:

l. emolumentos, encargos com empréstimos e comisages por operacdo de compra e venda de
titulos e valores mobiliarios integrantes da ceatdo FUNDO,;

Il.  taxas, impostos ou contribuicbes federais, estadoainicipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigad®&UNDO;

[ll.  registro de documentos em cartério, impressao,dig@e e publicacdo de relatérios, formularios
e periddicos previstas ha regulamentacao aplicavel,

IV. despesas com correspondéncia de interesse do FUNEXBive comunicagdes aos cotistas;

V. honorarios e despesas dos auditores encarregagagliioria das demonstracdes contdbeis do
FUNDO;

VI. honorérios de advogados, custas e despesas praisasauelatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora deldysie o valor da condenacdo imputada ao
FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices girse ndo decorrente de culpa ou dolo do
ADMINISTRADOR no exercicio de suas funcoes;

VIIl. prémios de seguro, bem como quaisquer despestigagkatransferéncia de recursos do FUNDO
entre bancos;

IX. quaisquer despesas inerentes a constituicdo, filséorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacdo do FUNDO e a realizacdo de Assembleiesi& de Cotistas, até o limite de R$
20.000,00 (vinte mil reais) por exercicio sociakjual poderd ser alterado por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

X.  taxa de liquidacao, registro, negociagéo e custbelitulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do FUNDO;



Xl. despesas com a contratacdo de terceiros pararpsestécos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, até o limite de R$ 5IM@0 (quinhentos mil reais) por exercicio
social, o qual podera ser alterado por deliberdgdssembleia Geral de Cotistas;

XIl.  remuneracdo devida ao Custodiante, responsavet gelwicos de custddia, controladoria e
escrituracdo das cotas do FUNDO;

Xlll. relacionadas, direta ou indiretamente, ao exeraleiaireito de voto decorrente de ativos do
FUNDO;

XIV. contribuicdo anual devida as entidades autorregtdgdou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o FUNDO tenha suas attaisidas a negociacao;

XV. despesas com fechamento de cambio, vinculadaasisperacdes ou com certificados ou recibos
de depdsito de valores mobiliarios;

XVI. gastos da distribuicao priméaria de cotas, bem amnoseu registro para negociacdo em mercado
organizado de valores mobiliarios; e

XVII. honorérios e despesas relacionadas a atividademador de mercado, se houver.
Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previsile Regulamento como encargos do FUNDO
correrdo por conta do ADMINISTRADOR ou do GESTORIve decisdo contraria da Assembleia

Geral de Caotistas.

Capitulo XIII. Do Exercicio Social e das Demonstra¢des Contabeis

Artigo 34. O exercicio social tera a duracdo de 1 (um) damgnara no ultimo dia do més de dezembro
de cada ano, quando serdo elaboradas as demoastiiagficeiras previstas na regulamentagéo vigente.

Artigo 35. O FUNDO tera escrituracdo contabil propria, delems aplicacbes, as contas e as
demonstragfes contdbeis do FUNDO ser segregadde dd3MINISTRADOR.

Artigo 36. As demonstracdes financeiras do FUNDO, inclussseritérios de provisionamento e baixa
de investimentos, estardo sujeitas as normas dituescéo expedidas pela CVM e serdo auditadas
anualmente por auditor independente registrado Vill,Gdevendo observar a metodologia para
determinacdo do valor de contabilizacdo dos atidos FUNDO prevista no Artigo 40 deste
Regulamento.

Paragrafo Unico. Em caso de liquidacdo do FUND@yditor independente deve emitir parecer sobre
a demonstracdo da movimentacao do patrimonio kquidmpreendendo o periodo entre a data das
ultimas demonstracdes contabeis auditadas e aldattetiva liquidagdo do FUNDO, manifestando-se

sobre as movimenta¢des ocorridas no periodo.

Capitulo XIV. Das Informag@es ao Cotista e a CVM

Artigo 37. O Administrador € obrigado a divulgar ampla edratamente a todos os cotistas e por meio

do Sistema de Envio de Documentos disponivel namaata CVM, e para a entidade administradora

de mercado organizado onde as cotas estejam aasnititiegociacdo, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundaas ativos integrantes de sua carteira, conforme
dispde o art. 53 da Instrucdo CVM 578.

Paragrafo 1° - O Administrador deve enviar aos dfagtj a entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas a regoce a CVM, por meio do Sistema de Envio de



Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mude computadores, as informagdes periddicas
descritas no art. 46 da Instrucdo CVM 578.

Paragrafo 2° - O Administrador deve disponibiliaas Cotistas e a CVM as informagfes eventuais
descritas no art. 51 da Instrucdo CVM 578.

Capitulo XV. Do Patriménio Liquido e da Precificagdo dos Ativosntegrantes da Carteira
do Fundo

Artigo 38. Observado o disposto na Instrucdo CVM n° 438 2dde julho de 2006, o patriménio liquido
do FUNDO corresponde ao resultado da soma do daldaixa e do valor dos bens e direitos integrantes
da carteira do FUNDO, subtraido das exigibilidagies=UNDO, tais como custos de administracdo e
demais encargos necessarios para o seu funciormnudmigacfes e outros valores eventualmente
registrados no passivo do FUNDO.

Artigo 39. Para efeito da determinacdo do valor da carteerandestimentos do FUNDO, seréo
observadas as normas e 0s procedimentos prevastegulamentacdo em vigor aplicavel e os termos
e as condi¢cdes previstos neste Regulamento.

Artigo 40. Os Titulos e Valores Mobiliarios integrantes daaiea do FUNDO serdo avaliados, as
expensas do FUNDO, até o ultimo dia do més de nmicada ano ou em periodicidade diversa caso
assim seja deliberado pelos cotistas reunidos essemsleia Geral, observados o0s seguintes
procedimentos:

l. as acOes sem cotacdo em bolsas de valores ou meehdlcéo organizado serdo avaliadas pelo
seu valor de equivaléncia patrimonial, consideras®lo valor contabil do patriménio liquido das
Sociedades Investidas conforme consignado nos dmmarpatrimoniais e nas demais
demonstracdes financeiras anuais das respectivgzachias, devidamente auditadas, acrescido
ou deduzido, conforme o caso, do 4gio ou desagistrado a época do investimento;

II. as acdes com cotacBes em bolsas de valores oudmatezbalcdo organizado serdo avaliadas
pela cotacdo média do ultimo dia util do més aspueefere a demonstragao;

lll. as debéntures conversiveis serdo avaliadas p&iodakeu principal acrescido da remuneracéo
decorridapro rata temporisde acordo com as respectivas escrituras de emissa

IV. os titulos publicos integrantes da carteira do FONdBréo avaliados a preco de mercado; e
V. os demais titulos privados serdo avaliados a ptegonercado, com vistas a refletir o valor real
de negociacdo imediata do titulo e compatibilizzm salor ao de transac¢fes realizadas por

terceiros.

Capitulo XVI. Da Liquidacéo e do Encerramento do Fundo

Artigo 41. O FUNDO entrara em liquidacdo ao final de seagude duracédo ou de sua prorrogacao ou,
ainda, por deliberacdo da Assembleia Geral de t@stis

Artigo 42. Por ocasido da liquidacdo do FUNDO, o ADMINISTR®R, observado o que vier a ser
deliberado pelos cotistas reunidos em Assembleial Gdeverd promover a realizacdo dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO e o produto rastdtdevera ser entregue aos cotistas como forma
de pagamento pelo resgate de suas cotas, na giomgada um no patrimoénio liquido do FUNDO.

§ 1°. A liquidacéo dos ativos sera realizada cosendncia das normas operacionais editadas pela
CVM aplicaveis ao FUNDO.



§ 2°. Mediante prévia aprovacdo da Assembleia GeraCotistas, 0 ADMINISTRADOR podera
promover a divisdo do patriménio do FUNDO entreaiistas, na propor¢ao de suas cotas, mediante a
utilizacdo dos ativos integrantes da carteira dlBO como forma de pagamento aos cotistas pelo
resgate de suas cotas, sendo, neste caso, tais ati@liados com base nos critérios estabeleci@os n
regulamentacao aplicavel e neste Regulamento.

§ 3°. Na hipotese de liquidagdo do FUNDO, o ADMINRADOR devera primeiramente deduzir as
exigibilidades do FUNDO, tais como custos de adstiacdo e demais encargos necessarios para o
funcionamento do FUNDO, obrigacfes e outros valerentualmente registrados no seu passivo,
devendo o montante remanescente ser restituidootistas a titulo de resgate das cotas do FUNDO,
em até 30 (trinta) dias contado do término de serxopde duracdo ou em prazo diverso caso assim seja
deliberado pelos cotistas reunidos em Assembleial @e Cotistas.

§ 4° O FUNDO e o ADMINISTRADOR observardo obrigeimente as disposi¢cbes contidas em
acordos de cotistas aos quais 0 ADMINISTRADOR eESBOR tenham prévia e expressamente
anuido, por escrito, ndo produzindo qualquer efeémnte o FUNDO, o ADMINISTRADOR e o
GESTOR qualquer ato realizado em desacordo cortipukegio em tais acordos, exceto se contrarios
a legislacdo em vigor e/ou a instrumentos em Vigmados pelo FUNDO anteriormente a celebracdo
destes acordos. Sem prejuizo do acima dispostoPBIKISTRADOR devera providenciar, as
expensas do FUNDO, a averbacao dos acordos desaiss quais tenha anuido no livro de “Registro
de Cotas Nominativas”, caso aplicavel, bem comegistro destes acordos em cartério de registro de
titulos e documentos de sua sede, a margem ddroeggste Regulamento.

Capitulo XVII.  Fatores de Risco

Artigo 43. Devem ser observados 0s seguintes fatores gagatssibilidade de risco inerente aos ativos
que comporéo a carteira do FUNDO:

(i) as aplicacdes do FUNDO nas Sociedades Investidaacterizam operacdes cujo risco se concentra
nas condicbes de demanda do mercado em que operam;

(i) as aplicagbes do FUNDO nos ativos previstagte®egulamento poderdo incorrer em diferentes
espécies de risco, sendo os principais fatores®seguem, porém ndo se resumindo:

Riscos de Nao Realizac&o do Investimento

§ 1° N&o ha garantias de que os investimentogmtietos pelo FUNDO estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou deseghgaiisfacdo de sua politica de investimentos, o
que pode resultar em investimentos menores ou meam@éo realizacdo dos mesmos.

§ 2°. A ndo realizagéo de investimentos na Socesttaestida ou a realizacdo desses investimentos em
valor inferior ao pretendido pelo FUNDO, considel@amwms custos do FUNDO, dentre os quais a Taxa
de Administracdo, podera afetar negativamentesastaelos da carteira e o valor da Quota.

Riscos de Liquidez

§ 3° O volume inicial de aplicagdes no FUNDO enexisténcia de tradicdo no mercado bursatil
brasileiro de operagdes envolvendo quotas de fuiegbsdos fazem prever que as cotas de emisséo do
FUNDO nao apresentardo liquidez satisfatéria.

Riscos de Concentracéo

§ 4°, A politica de investimento do FUNDO néo exage o FUNDO diversifique seus investimentos.
Tendo em vista que até 100% dos recursos do FUNIgerfo ser investido em uma Unica companhia,



qualquer perda isolada podera ter um impacto ao\ggsificativo sobre o FUNDO. Desta forma, os
ativos do FUNDO podem estar sujeitos a maioresnsiste perdas do que se estivessem mais
diversificados pois 0 insucesso de um ou de um nuifimeitado de investimentos pode ter um efeito
adverso relevante sobre o FUNDO.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas

§ 5°. Uma parcela significativa dos investimentm&dNDO é feita em participa¢des ou investimentos
relacionados a participacdes que, por sua natuezalvem riscos do negécio, financeiros, do mescad
e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais investimseoterecem uma oportunidade de rendimento
significativo, também envolvem alto grau de risce gpode resultar em perdas substanciais. Nao se
pode garantir que 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR e/oiComité de Investimento irdo avaliar
corretamente a natureza e a magnitude dos vatassajue podem afetar o valor de tais investingento
Movimentos de pre¢os e do mercado em que séo tetowestimentos do FUNDO podem ser volateis
e uma variedade de outros fatores inerentes aagaases de dificil previsdo, tais como acontecimentos
econdmicos e politicos nacionais e internacionaiem afetar de forma significativa os resultadas da
atividades do FUNDO e o valor de seus investimer@Zossequentemente, o desempenho do FUNDO
em um periodo especifico ndo pode ser necessatemenindicativo dos resultados que podem ser
esperados em periodos futuros.

§ 6°. O FUNDO pretende participar do processo deatla de decisdes estratégicas da Sociedade
Investida. Embora tal participacdo possa ser iraptgtpara a estratégia de investimento do FUNDO e
possa aumentar a capacidade do FUNDO de adminsstuarinvestimentos, também pode sujeitar o
FUNDO a reivindicagdes a que 0 mesmo nao estge#sse fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso a Sociedade Investida tenha sueci@l@acretada ou caso haja a desconsideragdo da
personalidade juridica da Sociedade Investidasporesabilidade pelo pagamento de determinados
passivos da Sociedade Investida poderd ser atibaddFUNDO, impactando o valor das cotas,
podendo, inclusive, gerar patrimonio liquido negatpodendo sujeitar os cotistas a realizarem aport
adicionais de recursos no FUNDO.

§ 7°. Os investimentos do FUNDO poderao ser femosompanhias fechadas, as quais, embora tenham
de adotar as praticas de governanca indicadas Regidamento, ndo estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relatieaindivulgacao de suas informacdes ao mercado
e a seus acionistas, 0 que pode representar umcaldhide para o FUNDO quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dad&deidnvestida e (ii) a correta decisdo sobre a
liquidac&o do investimento, o que pode afetar on@é carteira de investimentos e das cotas.

Riscos de Mercado

§ 8°. Os ativos que compdem a carteira do FUNDCemmoestar sujeitos a oscilagbes de pregos ou
liquidez em funcdo da reagdo dos mercados a evecto®micos e politicos, tanto no Brasil como no
exterior, e a eventos especificos a respeito digectivos emissores. As variacdes de precos desses
ativos financeiros e titulos e valores mobiliapaslerdo ocorrer também em funcdo de alteracbes nas
expectativas dos participantes do mercado, o qde gerar mudangas nos padroes de comportamento
de precos sem que haja mudangas significativasontexto econémico e/ou politico nacional e
internacional.

§ 9°. A precifica¢éo dos titulos e valores moliisie demais ativos financeiros integrantes daicart

do FUNDO sera realizada de acordo com os crit@ipsocedimentos para registro e avaliacdo de
titulos, valores mobiliarios e demais operactesbestcidos neste Regulamento e na regulamentacao
em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de atitais como os de marcacdo a mercado, poderédo
ocasionar variagdes no valor dos ativos do FUNB&yltando em aumento ou redugdo no valor de suas
cotas.

Riscos de Crédito



§ 10. Os ativos integrantes da carteira do FUND@epoestar sujeitos a capacidade de seus emissores
em honrar os compromissos de pagamento de jurag@pal ou gerar e distribuir rendimentos,
inclusive dividendos e juros sobre capital propeterentes a tais ativos. Alteragdes nas condi¢des
financeiras dos emissores dos ativos e/ou ha peogyue os investidores tém sobre tais condicdes,
bem como alteracdes nas condicBes econdmicastiegmljue possam comprometer a sua capacidade
de pagamento, podem trazer impactos significatimssprecos e na liquidez dos ativos.

Risco de Descontinuidade

§ 11. Este Regulamento estabelece algumas hip@esesie a Assembleia Geral de Cotistas podera
optar pela liquidacéo antecipada do FUNDO. Nessaacfes, 0s cotistas terdo seu horizonte original
de investimento reduzido e poderdo ndo conseginvestir 0s recursos recebidos com a mesma
remuneracgdo proporcionada pelo FUNDO, néao senddal@elo FUNDO, pelo ADMNISTRADOR,
GESTOR ou pelo Custodiante nenhuma multa ou pextiida qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos al&égos

§12. O FUNDO esté sujeito aos efeitos da poléaadmica praticada pelo Governo e demais variaveis
exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ouxterier, de fatos extraordinarios ou de situagbes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos deepatpolitica, econdmica, financeira ou regulatéria
gue influenciem de forma relevante o mercado finandrasileiro. Medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicanéotica e monetaria envolveram, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo a@alana@ontrole de cambio, controle de tarifas,
mudancas legislativas, entre outras. Essas palitiesn como outras condi¢des macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercidoapitais nacional. A adocdo de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexac@oaemia, instabilidade de precos, elevagéo de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscalerte poderdo impactar o mercado de atuacdo da
Sociedade Investida e, conseqientemente, seusioegdtEm disso, o Governo Federal, 0 Banco
Central do Brasil e demais 6rgdos competentes @odealizar alteracbes na regulamentagdo dos
setores de atuacao da Sociedade Investida oumos & valores mobilidrios integrantes da cartdira
FUNDO ou, ainda, outros relacionados ao proprio BANo que podera afetar a rentabilidade do
FUNDO.

Outros Riscos Exdgenos ao Controle do Administrador

§ 13. O FUNDO também podera estar sujeito a ouisoss advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle do Administrador, tais como moratomaydanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos finaveditegrantes da carteira do Fundo, alteracdo na
politica monetéria, aplicacdes ou resgates si@uifics, os quais, casos materializados, poder&acau
impacto negativo sobre a rentabilidade do Fundeaar de suas cotas.

Capitulo XVIII. Disposicbes Gerais

Artigo 44. Para fins do disposto neste Regulamento, comsgken correio eletrénico uma forma de
correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR, o GEXR e os Cotistas, inclusive para
convocacao de Assembleias Gerais de Cotistas edinentos de consulta formal.

Artigo 45. Fica eleito o foro da justica federal da CidadeSdio Paulo, Estado de S&do Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por maislggiado que possa ser, para quaisquer acées ou
processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questigeorrentes deste Regulamento.
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